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COMUNICADO DE AGAO DE RATING

Moody’s Local Brasil atribui rating AAA.br a
proposta da 222 Emissao de Debéntures da
Hypera

Sao0 Paulo, 8 de setembro de 2026

A Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco Ltda. (“Moody’s Local Brasil”)
atribuiu, hoje, o rating AAA.br a 222 Emisséo de Debéntures (“Debéntures” ou
“Emisséo”) da Hypera S.A. (“Hypera”, “Companhia” ou “Empresa”, AAA.br estavel). A
perspectiva é estavel.

As Debéntures sdo simples, ndo sao conversiveis em agoes, da espécie quirografaria,
em série Unica, para distribuicéo publica, com valor de R$ 1,350 bilh&o, a serem
emitidas em setembro de 2026.

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a captagéo serdo destinados a
aquisicdo facultativa e/ou pré-pagamento da (i) Série Unica da 162 Emissao de
Debéntures (com saldo em aberto de R$ 773,0 milhdes em junho de 2026) e da (ii) Série
Unica da 172 Emiss&o de Debéntures (R$ 602,5 milhdes).

O rating atribuido a 222 Emissao de Debéntures é baseado em documentagao
preliminar. A Moody’s Local Brasil ndo antecipa alteragoes relevantes nas principais
condigbes das debéntures. Caso as condigdes de emissdo e/ou documentagao final
sejam materialmente diferentes das versoes originais enviadas e revisadas pela agéncia,
a Moody’s Local Brasil avaliara o possivel impacto dessas alteragdes sobre os ratings e
agira em conformidade.

A(s) agdo(gGes) de rating esta(do) identificada(s) a seguir:

Emissor | Instrumento Rating  Perspectiva Ratlr_lg Perspe(.:tlva
atual atual anterior anterior
222 Emissao de Debéntures -
Série Unica AAA.br Estavel

Fundamentos do(s) rating(s)

O rating AAA.br atribuido a 222 Emissdo de Debéntures da Hypera esta em linha com
seu Rating de Emissor, refletindo a visdo consolidada da Companhia.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO: Sob garantia firme de colocagao para a totalidade, o
valor das Debéntures sera de R$ 1,350 bilhdo, em série Unica.

A remuneracao estara atrelada a variagdo de 100% da Taxa de Depdsito Interfinanceiro
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(“DI”), acrescida de sobretaxa de 0,72% ao ano. O pagamento de juros ocorrera semestralmente, a partir de margo de
2027, enquanto o principal serd amortizado em parcela unica no vencimento, em setembro de 2031, totalizando prazo
de cinco anos.

A estrutura da divida ndo incluira garantias reais e contara com covenants financeiros, cuja apuragao sera feita
semestralmente, com inicio a partir das demonstragdes financeiras consolidadas da Hypera referentes a dezembro de
2026. O covenant sera medido pela relagéo divida financeira liquida / EBITDA, que devera ser inferior ou igual a 3,75,
em linha com as mais recentes emissoes de debéntures da Empresa. Para o calculo da métrica, o EBITDA considera o
acumulado dos ultimos doze meses ou o acumulado do ultimo trimestre multiplicado por quatro, dos dois o0 maior; a
divida liquida nao incorpora arrendamentos. O indicador é acionado somente se houver inobservancia do limite por
dois semestres consecutivos.

ESTRATEGIA DE UTILIZACAO DOS RECURSOS; METRICAS DE CREDITO INALTERADAS APOS A EMISSAO: A
Moody’s Local Brasil entende que a Emissao esta alinhada a estratégia da Companhia de redugéo do custo médio da
divida e alongamento do perfil de amortizagao, por meio do pré-pagamento de debéntures com custo mais elevado
(162 Emissédo de Debéntures: DI + 1,35%; 172 Emissdo de Debéntures: 1,30% ao ano) e com vencimentos em 2027-2028.
As emissGes a serem pagas totalizavam cerca de R$ 1,375 bilhdo em junho de 2026, considerando principal e juros
acumulados. Com a nova captagdo, o cronograma de amortizagdo sera alongado e os vencimentos mais relevantes se
concentrarao a partir de 2029.

Em junho de 2026, a Hypera apresentou alavancagem bruta ajustada (divida bruta / EBITDA) de 2,5x, e cobertura de
juros ajustada (EBIT / despesa financeira) de 2,2x, ante 4,1x e 1,6x ao final de 2025, respectivamente. Diante do menor
endividamento bruto, esses indicadores estdo mais fortes do que nossas expectativas para o ano de 2026, de
alavancagem bruta ajustada entre 3,0x e 3,5x e cobertura de juros ajustada entre 1,5x e 2,0x. Proforma a Emissao, ndo
esperamos alteragao das métricas de crédito.

LIQUIDEZ E ENDIVIDAMENTO: A Hypera segue apresentando um perfil de liquidez confortavel, com gestéo
tempestiva de passivos financeiros, comprovado acesso ao mercado de capitais e forte geragao de caixa operacional
— fatores que contribuem para sua flexibilidade financeira. Observamos ainda uma melhora do perfil de liquidez nos
ultimos doze meses encerrados no segundo trimestre de 2026, decorrente da gestédo de passivos e do recebimento de
aporte de capital de R$ 1,5 bilhdo no inicio do ano.

Em junho de 2026, sua posigéo de caixa e equivalentes era de R$ 1,6 bilh&o, frente a uma divida ajustada de curto
prazo de R$ 359 milh&es, perfazendo uma relagéo de cobertura de 4,4x (1,2x ao final de 2025). Antes da Emisséo
atual, seu cronograma de amortizagdo de divida financeira apresentava vencimentos de aproximadamente R$ 937
milhdes em 2027, R$ 1,6 bilhdo em 2028 e R$ 2,1 bilhdo anuais em 2029-2030. Prospectivamente, esperamos a
manutengao de uma posigdo de caixa confortavel, de uma gestdo ativa de passivos e de uma politica financeira
estavel.

Nesse mesmo periodo, a divida bruta ajustada da Companhia pela Moody’s Local Brasil era de R$ 7,7 bilhdes,
composta por R$ 7,5 bilhées em divida financeira (majoritariamente debéntures) e R$ 208 milhdes em arrendamentos.

PERFIL DE CREDITO: A qualidade de crédito da Hypera reflete seu forte perfil de negécios, sustentado por sua
posicao competitiva como uma das lideres no mercado farmacéutico brasileiro, diante de sua robusta escala, além de
seu portfdélio diversificado e ampla presenca geografica no territério nacional. A atuagao em todos os segmentos mais
relevantes do varejo farmacéutico confere a Companhia vantagens competitivas importantes, permitindo calibrar
produgao e vendas de forma estratégica. Com um modelo de negdcio estavel, a Hypera mantém niveis de
rentabilidade relevantes frente aos pares, forte geragao de caixa operacional (CFO; inclui juros e impostos pagos) e
obteve sucesso em seu processo de desalavancagem nos ultimos trimestres, com melhora de liquidez. Além disso,
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seu perfil de crédito se beneficia da natureza resiliente do setor e das perspectivas positivas de longo prazo para a
saude no Brasil. Por outro lado, ponderamos o histérico de crescimento inorganico, a elevada competicao, o contexto
macroecondmico desafiador diante das taxas de juros elevadas, o intenso ciclo de investimentos e os altos
pagamentos de proventos. Esses dois ultimos fatores pressionam a geragéo de fluxo de caixa livre (FCF; CFO apds
capex ajustado e dividendos).

Perspectiva do(s) rating(s)

A perspectiva estavel reflete e nossa expectativa que a Hypera mantera seu sélido perfil de negécios no médio prazo
em conjunto com uma forte geragao operacional de recursos, alavancagem moderada, cobertura de juros saudavel e
perfil de liquidez confortavel.

Fatores que poderiam levar a uma elevacgao do(s) rating(s)
Os ratings estdo no patamar mais alto da escala e, portanto, ndo podem ser elevados.
Fatores que poderiam levar a um rebaixamento do(s) rating(s)

Os ratings da Hypera poderao ser rebaixados caso ocorra enfraquecimento de suas operagoes, geragao de caixa,
flexibilidade financeira ou a deterioragao de sua posic¢ao de liquidez. Quantitativamente, o rating pode ser rebaixado
caso a alavancagem bruta ajustada (Divida bruta / EBITDA) mantenha-se acima de 3,5x de maneira sustentada, com
enfraquecimento da cobertura de juros ajustada (EBIT / despesa financeira).

Perfil do emissor

Sediada em Sao Paulo capital, a Hypera S.A. consiste em uma das maiores industrias farmacéuticas do Brasil em
receita. Nos ultimos doze meses encerrados em junho de 2026, a Companhia registrou receita liquida de R$ 8,8
bilhdes e margem EBITDA ajustada pela Moody’s Local Brasil de 35,3%.

Com agdes listadas no segmento de Novo Mercado da B3 - Brasil, Bolsa, Balcédo (“B3”, AAA.br estével) desde 2008, a
Hypera tem, atualmente, seu capital social detido em 25,9% pelo Sr. Jodo Alvez de Queiroz Filho (JAQF”), 14,7% pela
Maiorem S.A. de C.V. (“Maiorem”), 15,8% pela Votorantim S.A. (“VSA”, AAA.br estavel) e 0,1% por Outros
Controladores. O restante das participagdes acionarias estad majoritariamente em free-float.

Metodologia
A metodologia utilizada nessas classificagoes foi a:
Metodologia de Rating para Empresas Nao-Financeiras — 22-07-2025.

Visite a se¢do de metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-
avaliacao/ para consulta-la.

Outras divulgacoes regulatdrias

Classificacao solicitada.


https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/
https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/
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O presente Comunicado de Agdo de Rating é um Relatdrio de Classificagdo de Risco de Crédito, nos termos do
disposto no artigo 16 da Resolugdo CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de
Risco Ltda. (“Moodys Local Brasil”).

O presente Comunicado de Agao de Rating ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgagéo ou
recomendacgdo de compra, venda, manutengdo ou negociacdo dos instrumentos objeto deste(s) rating(s).

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informagdes utilizada pela Moody’s Local Brasil é o préprio
emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informagdes incluem demonstragdes financeiras
periddicas, projecdes financeiras, relatérios de analise da administracdo e similares, prospectos de emissao, e
documentos e contratos comerciais, societarios, juridicos e de estruturagéo financeira. Em situagdes particulares,
para complementar as informagdes recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode
utilizar informacgdes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas por reguladores, associagdes setoriais,
institutos de pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e érgaos publicos. Consulte a “Lista de Fontes
de Informacgoes Publicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.

A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessarias para que as informacées utilizadas na atribuigcao de
ratings sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confiaveis,
incluindo fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil ndo realiza servicos de auditoria,
e ndo pode realizar, em todos os casos, verificagdo ou confirmagao independente das informagdes recebidas nos
processos de rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinido, (i) as
informagGes disponiveis para a atribuigdo do(s) rating(s) sédo incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a
qualidade de crédito do(s) emissor(es) ou emissio(Ges), seja em termos de precisdo factual, quantidade e/ou
qualidade; e/ou (ii) quando seja improvavel que tais informagdes permanecam disponiveis & Moody’s Local Brasil no
futuro préximo.

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente
a sua publicagdo ou distribuigao, e atribuido(s) sem alteragGes decorrentes dessa divulgagao.

Acesse o Formulario de Referéncia da Moody’s Local Brasil, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstancias que, no entender da
Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepgao de conflito de interesses
(item 9 do Formulario de Referéncia).

A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a(s) entidade(s) classificada(s), no periodo
de 12 meses que antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatdrio "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos
Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes.

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuiram ou possuem ratings atribuidos e/ou
monitorados por outras agéncias de rating consideradas partes relacionadas a Moody’s Local Brasil no periodo de 12
meses que antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatério "Servigos Prestados as Entidades com Rating
Atribuido por Partes Relacionadas a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes em relagdo a eventuais servigos
prestados a(s) entidade(s) classificada(s).

As datas de atribuigdo do(s) rating(s) inicial(is) e da ultima Ac¢do de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo:

Data de Atribuicio do  Data da Ultima Ag3o de
Rating Inicial Rating


www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures
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222 Emissao de Debéntures - Série
Unica 08/09/2026 -—-

Os ratings da Moody's Local Brasil sdo monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil sdo
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses, e atualizados quando necessario.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure para saber se a(s) entidade(s)
classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsavel(eis) por mais de 5% da receita anual da
Moody's Local Brasil no exercicio anterior.

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponivel em
https://moodyslocal.com.br/, para mais informagdes sobre o significado de cada categoria de rating e a definigao de
default e de recuperagao, dentre outras.

As divulgacgdes regulatdrias contidas neste Comunicado de Agéo de Rating sdo aplicaveis ao(s) rating(s) e, quando
houver, também a perspectiva ou a revisdo do(s) respectivo(s) rating(s).

Para consultar divulgagdes regulatdrias adicionais, acesse a pagina
http://www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.



www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure
https://moodyslocal.com.br/
http://www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures

MOODY’S Brasil
LOCAL

© 2026 Moody’s Corporation, Moody’s Investors Service, Inc., Moody’s Analytics, Inc. e/ou suas licenciadas e afiliadas (em conjunto, “MOODY’S”). Todos os direitos reservados.
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Moody’s Investors Service, Inc., concordaram, antes da atribuic&o de qualquer rating de crédito, em pagar a Moody’s Investors Service, Inc., por opinides de ratings de crédito e servigos prestados por
esta agéncia. A MCO e todas as entidades da MCO que emitem ratings sob a marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a
independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings. Sdo incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate
Governance — Charter Documents - Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre diretores da MCO e entidades classificadas com
ratings de crédito e entre entidades que possuem ratings da Moody’s Investors Sevice, Inc. e que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém
participagado societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD
Sociedad Calificadora de Riesgo S.R.L. e Moody’s Local GT S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") sdo todas subsidiarias de agéncias de classificagéo de risco integralmente detidas de
forma indireta pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizagéo de Classificagéo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagédo deste documento na Australia seréa feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a
Moody’s Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve
ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da
Austrélia, o usuério declara e garante a MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ira, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar
este documento ou o seu conteudo a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s € uma opinido
em relagédo a idoneidade crediticia de uma obrigacgéo de divida do emissor e néo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a India: os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intengéo de ser, e ndo devem ser, utilizados ou considerados, por usuarios
localizados na India em relag&o a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ("SPO”) e Avaliagdes Net Zero (“NZA”) (conforme definido nos Simbolos e Defini¢des de Rating da Moody’s Ratings): observe que as SPOs e as
NZAs ndo sdo um “rating de crédito”. A emissdo de SPOs e NZAs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdi¢des, incluindo Singapura. UE: Na Unido Europeia, Moody’s Deutschland GmbH
e Moody’s France SAS prestam servigos como revisores externos em conformidade com os requisitos aplicaveis do EU Green Bond Regulation. JAPAO: no Jap#o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs
se enquadram na categoria de “Negdcios Auxiliares”, ndo em “Negécios de Rating de Crédito”, e nédo estdo sujeitos as regulamentagdes aplicaveis aos “Negdcios de Rating de Crédito” sob a Lei de
Instrumentos Financeiros e Cambio do Japdo e suas regulamentagdes relevantes. RPC: qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bdnus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou
regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser incluido em nenhum documento de declaragdo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades
reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de divulgagéo regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer
outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong,
Macau e Taiwan.



	COMUNICADO DE AÇÃO DE RATING
	Moody’s Local Brasil atribui rating AAA.br à proposta da 22ª Emissão de Debêntures da Hypera

