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Destaque Comerc

E ST

R$ 227,8 milhdes R$ 420,0 milhdes

Ebitda @Stake"
/] -17,0 % vs 2T25 -22,5 % vs 1525
@j‘ﬂ Ebitda Ajustado? R$ 168,0 milhdes  R$ 307,5 milhdes
-22,6 % vs 2T25 -28,4 % vs 1525
W Fluxo de Caixa R$ 63,5 milhoes R$ 259,8 milhdes
@g% Operacional -72,2 % vs 2725 -38,7 % vs 1525

" Representa o Ebitda proporcional ao percentual de participagdo da Comerc nos negdécios/projetos nos quais possui participagéo, incluindo tanto
os consolidados, como os nao consolidados, além da exclusdo do efeito em resultado do valor justo dos contratos de energia de longo prazo e
Outras Despesas nao recorrentes.

2 Representa o Ebitda excluindo-se o efeito em resultado do valor justo dos contratos de energia de longo prazo e Outras Despesas nédo
recorrentes.

Consolidacao do Resultado

Em milhdes de reais ar25 220X qme 220X 4s26 1s2s 20X

Receita Liquida Operacional 1.607,8 1.350,0 19,1% 1.587,6 1,3% 3.195,4 2.548,3 25,4%
Geragéo Centralizada 130,1 90,7 43,5% 98,6 32,0% 2287 213,2 7,3%
Geragéao Distribuida 70,5 59,7 18,0% 53,9 30,9% 124,4 114,1 9,0%
Comercializadora (32,2) 92,5 n.a. (5,5) n.a. (37,7) 1449 n.a.
Solugdes em Energia 57,0 53,4 6,9% 56,9 0,3% 113,9 100,8 13,0%
Lucro Bruto Corrente’ 225,4 296,2 -23,9% 203,8 10,6% 429,2 573,1 -25,1%
Despesas? (64,2) (67,8) -5,3% (56,6) 13,4% (120,8) (135,1) -10,6%
Outras Receitas / Despesas 19,4 (4,5) n.a. 0,2 n.a. 19,6 (1,3) n.a.
Resultado das Participagdes Nao Consolidadas 47,3 50,5 -6,3% 44,8 5,5% 92,0 105,6 -12,8%
Ebitda @stake® 227,8 2744 -17,0% 192,1 18,6% 420,0 542,3 -22,5%
Lucro Liquido Ajustado (108,8) (1,3) n.a. (80,3) 35,4% (189,2) (116,1) 63,0%

" Desconsidera variagdo de contratos de energia na vertical de Trading, marcados a valor presente (MtM);

2 Desconsidera depreciagéo e efeito de ndo recorrentes;

* Representa o Ebitda proporcional ao percentual de participagdo da Comerc nos negécios/projetos nos quais possui participagao, incluindo tanto os consolidados, como os ndo consolidados,
além da excluséo do efeito em resultado do valor justo dos contratos futuros de comercializagdo de energia de longo prazo e Outras Despesas ndo recorrentes.

A Comerc encerrou o segundo trimestre de 2026 apresentando resultados positivos na comparagao com
o mesmo periodo de 2025 em (i) Geragao Centralizada, (ii) Geragao Distribuida, (iii) Solu¢gdes em energia
e (iv) eficiéncia operacional com reducao das despesas. No entanto, o resultado do trimestre apresentou
uma queda de 17,0% do Ebitda @stake que se deu em fungéo (i) do resultado da Comercializadora, que
reflete 0 momento desafiador do mercado de energia, (ii) da menor geracao solar e edlica devido a um
recurso abaixo da média histdérica do periodo e (iii) do curtailment em nossas plantas de GC Solar, que
atingiu 27,9% nesse trimestre.

O lucro bruto corrente ficou abaixo do registrado no ano anterior, principalmente pelo desempenho da
Comercializadora, parcialmente compensado pelo crescimento em Geracao Centralizada, Geragao
Distribuida e Solugdes em Energia. Os principais destaques de cada vertical de negécio foram:

- Em Geragado Centralizada, o lucro bruto cresceu 43,5% frente ao 2T25, impulsionado pelo
reconhecimento do ressarcimento de cortes de geracéao, referentes aos eventos anteriores a 25
de Novembro de 2025; a Companhia segue diversificando o risco de crédito por meio da gestao



de offtakers, enquanto as usinas solares atingiram uma geracdo potencial (geragao efetiva
excluindo os efeitos de recurso e curtailment) de 97,7% do P50 no trimestre.

Em Geracéo Distribuida, seguimos com forte expansao da base de consumidores, com cerca de
trés vezes mais assinantes na plataforma de assinatura solar da Comerc do que no 2T25,
chegando em 215 mil unidades consumidoras ao final do semestre, acompanhada de crescimento
de 43,9% na energia gerada.

A Comercializadora reflete a redugdo deliberada de exposicdo direcional; os ganhos em
operagdes estruturadas e de curto prazo n&o foram suficientes para mitigar algumas posi¢des
estruturais que impactaram negativamente o resultado.

Em Solugdes, a Companhia segue entregando expansao consistente em Eficiéncia Energética no
qual estdo sendo entregues no prazo e no CAPEX planejado levando a um crescimento da receita

recorrente.

Verticais de Negécio Comerc

1- Geragao de Energia

Capacidade total’

- Capacidade Instalada Aguardando eletrificagao
Hoiaille jun/26’ jun/26’

GC Solar 1.542 MWp 1.542 MWp
GC Eodlica 280 MW 280 MW
GD Solar 425 MWp 10 MWp 435 MWp
TOTAL 2.247 MW 10 MWp 2.257 MW
" Capacidade @stake

1.1- Geragao Centralizada

A Geracao Centralizada é composta por usinas solares e edlicas, totalizando 1,8 GW de capacidade
instalada (@stake). Com relagdo a estratégia de contratagao, todos os parques possuem contratos de
longo prazo no ACL (ambiente de contratagdo livre) e/ou no ACR (ambiente de contratacao regulado) de

forma a mitigar os riscos dos projetos.

1.1.1- Geragao Centralizada Solar

Em milhdes de reais ar2s 22X qre Z20X qs26 1s2s 120X

Energia Gerada (GWh) 4865 5365  -93% 5633 -136% 10498 12108 -13,3%
Receita Operacional Liquida 158,7 154,4 2,8% 172,1 -7,8% 330,8 316,6 4,5%
Lucro Bruto® 130,1 90,7 43,5% 986  320% 2287 2132 7,3%

" Desconsidera depreciagdo explicitada na Nota Explicativa 2.6 da Demonstragao Financeira da Companhia,

No 2T26, o portfdlio solar atingiu disponibilidade média de 98,7%, em linha com o observado no 2T25 e
a geracao efetiva foi de 487 GWh (9% a menos vs o0 2T25). A geracao potencial (geracao efetiva excluindo
os efeitos de recurso e curtailment) foi de 97,7% do P50 no 2T26, em linha com o observado no 2T25. O
volume total dos cortes foi de 206,2 GWh (27,9% da P50) no 2T26, frente a 146,7 GWh (19,8% do P50)
no 2T25. O desvio do recurso observado no 2T26 foi de 29,4 GWh (4,0% do P50), frente a 31,1 GWh

(4,2% do P50) no 2T25.

A Comerc segue buscando a otimizagdo de seus contratos de compra e venda de energia, seguindo as

diretrizes de risco e diversificagao do portfélio de autoprodugdo da Companhia.



A receita operacional liquida apresentou crescimento no 2726 (2,8% vs 2T25), refletindo as atualizagdes
de preco pela correcado de inflacdo dos contratos e pelos pregcos mais altos dos novos contratos,
parcialmente compensados por um cambio inferior ao 2T25. O lucro bruto da vertical cresceu 43,5% em
relacdo ao 2T25, beneficiado pelo reconhecimento do ressarcimento de curtailment previsto na Lei n°
15.269/2025. A legislacao instituiu de forma expressa o direito das geradoras de energia elétrica oriundas
de fontes solar e edlica ao ressarcimento dos valores decorrentes dos eventos de curtailment,
relacionados com a indisponibilidade externa e com o atendimento aos requisitos de confiabilidade
elétrica da operacgao, no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2023 até 25 de novembro de
2025 (entrada em vigor do referido dispositivo legal).

Como evento subsequente ao fechamento dos resultados do periodo, em 21 de julho de 2026, foi
publicada a Portaria Normativa MME n°® 140/2026, que regulamentou o ressarcimento relacionado aos
eventos de curtailment ocorridos no periodo supracitado. Para fazer jus ao ressarcimento, a companhia
devera aderir voluntariamente ao Termo de Compromisso, até a data limite que devera ser ao longo do
primeiro semestre de 2027, que estabelece as condi¢gdes aplicaveis e prevé a renuncia e a desisténcia
de acdes judiciais e administrativas relacionadas aos eventos abrangidos, habilitando a geradora a
participar do mecanismo de apuracdo, calculo e liquidagdo dos valores, a ser operacionalizado pelo
Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS e pela Camara de Comercializagao de Energia Elétrica —
CCEE.

1.1.2- Geracao Centralizada Edlica

No 2T26, o volume de geracao @stake das usinas edlicas alcangou 247,6 GWh (76,2% do P50), frente a
273,2 GWh (82,7% do P50) no 2T25. A receita ficou 1,2% acima em relagdo ao 2725, acompanhando o
reajuste dos contratos. O volume total do curtailment foi de 35,6 GWh (11,0% vs P50) no 2T26, frente a
35,2 GWh (10,7% vs P50) no 2T25. O principal fator de desvio na geragao nesse trimestre foi o recurso
edlico, abaixo da média histdrica, e indisponibilidade em um dos parques.

1.2- Geragao Distribuida

Em milhées de reais 2T25 2;'_?;); 1T26 21TT2§6" 1826 1825 1153255"

Energia Gerada (GWh)' 149,0 103,6  43,8% 1432 4,1% 292,2 2131 37,2%
Receita Operacional Liquida 77,6 66,3  17,0% 64,9  19,5% 142,5 134,4 6,1%
Lucro Bruto? 70,5 59,7 18,0% 53,9  30,9% 124,4 114,1 9,0%

" Considera somente as usinas que sado consolidadas nos resultados da Companhia
2 Desconsidera depreciagéo explicitada na Nota Explicativa 2.6 da Demonstragdo Financeira da Companhia;

Ao final do 2T26, a Comerc detinha 123 usinas solares de geragao distribuida em operacao, totalizando
425 MWp @stake de capacidade instalada. Ademais, ha 3 usinas aptas a energizar (+10 MWp @stake).

No 2T26, na visao consolidada, foram gerados 149,0 GWh (+43,8% vs 2T25), representando 87,5% do
P50 previsto para o periodo. A geragao @stake alcangou 168,9 GWh (+30,2% vs 2T25), atingindo 87,8%
do P50. Os custos por MWp do 2T26 tiveram redugao de 38,2% em comparagao ao 1T26.

A Receita Operacional Liquida somou R$ 77,6 milhdes no 2T26 (+17,0% vs. 2T25), impulsionada
principalmente pela maior geracao, parcialmente compensada pelo aumento da inadimpléncia, das taxas
associativas, associado ao crescimento acelerado do numero de consorciados.

O numero de unidades consumidoras ativas nos consorcios geridos pelas afiliadas da Comerc atingiu 215
mil em junho de 2026 (+181,4% vs junho de 2025). Este crescimento permite maior compensacéo de
energia e redugao do saldo de energia acumulado junto aos associados, foco da Companhia em geragao



distribuida. Ao final do 2T26, a raz&o entre o saldo e a energia compensada mensalmente ficou em 2,6x,
ou seja, atualmente sdo necessarios menos de 3 meses de compensagao para zerar o saldo acumulado,
evidenciando um nivel de saldo reduzido frente ao prazo legal de até 60 meses para consumo dos créditos
de energia.

2- Comercializadora

Em milhGes de reais ar2s X qm2e Z20X 1s26 sz 1P20X

Volume de Energia Transacionado (GWm)' 3,7 3,5 5,2% 3,6 3,3% 3,6 3,4 7,0%
Receita Operacional Liquida 1.436,6 1.187,0 21,0% 1.406,0 2,2%  2.842,7 21124 34,6%
Lucro Bruto? (17,2) 28,6 n.a. (101,2) -83,0% (118,4) 33,9 n.a.
?j/:r,izangj(;igo Valor Justo dos Contratos Futuros 15,0 (63,8) né (95,7) ne (80,8) (111,0) -27.2%
Lucro Bruto Corrente?® (32,2) 92,5 n.a. (5,5) n.a. (37,7) 144,9 n.a.

"Inclui a Comerc Power Trading (Comercializadora Varejista) e exclui o resultado da Newcom a partir de set/24 por conta da JV com Copersucar
2 Desconsidera depreciagao explicitada na Nota Explicativa 2.6 da Demonstragdo Financeira da Companhia
3 Exclui efeito da variagdo do valor justo dos contratos futuros de energia na vertical de Trading

Ao final do periodo, o segmento de Comercializagao voltou a registrar crescimento do book de contratos
futuros, mesmo que moderado. O movimento reflete a postura conservadora adotada pela Companhia,
priorizando a disciplina na alocacao de risco e a preservacado da qualidade da carteira, com foco em
operagbes que apresentem adequada relagao entre retorno e risco no médio e longo prazo, enquanto
segue realizando contratos do portfélio legado.

No portfélio atual, a comercializadora registrou Lucro Bruto Corrente negativo de R$ 32,2 milhdes,
refletindo um ambiente operacional caracterizado por elevada volatilidade de precgos, baixa liquidez de
mercado e deterioragdo das condigdes de crédito no setor. Os ganhos obtidos em operagdes de curto
prazo contribuiram positivamente para o resultado, mas nao foram suficientes para compensar o impacto
da redugéo da carteira de contratos de longo prazo mantida no portfdlio.

O crescimento de 5,2% no volume transacionado em relagdo ao segundo trimestre de 2025 evidencia a
manutencgao da atividade comercial, ainda que em um contexto de compressao de margens.

Diante do aumento do risco de crédito das contrapartes e da elevada volatilidade dos precos — decorrente
de mudangas nos parametros de aversao a risco incorporados ao modelo de precificacao —, a estratégia
da comercializadora permaneceu deliberadamente conservadora, com redugao de posicdes direcionais
e preservacao de capital. Embora essa decisao tenha limitado a geragao de resultado no curto prazo, ela
reduziu a exposi¢cao da Companhia a movimentos adversos de mercado e preservou sua capacidade de
alocagao de risco para momentos mais favoraveis. A Companhia segue acompanhando a evolugéo das
condicbes de liquidez e crédito do mercado para retomar gradualmente niveis mais elevados de
exposicao quando houver melhor equilibrio entre risco e retorno.

O VPL do book de contratos futuros de energia encerrou o trimestre em R$ 247 milhdes, frente a R$ 233
milhdées no 1T26, ja considerando o efeito do PIS/COFINS diferido em contratos a partir de 2027. Mesmo
em um ambiente de menor liquidez, a comercializadora manteve sua atuagao na identificagao seletiva de
assimetrias de mercado, contribuindo para a gradual recomposigao do portfélio e para o crescimento do
book, ainda que em ritmo moderado.

No segmento de gestdo de energia varejista, sdo 1.291 unidades consumidoras (+33,5% vs 2T25, 129
unidades a mais vs 1T26) na base da Comerc ao final do periodo.



3- Solugoes em Energia

— . 2726 x 2T26 x 1826 x
Em milhoes de reais 2T26 2T25 2T25 1T26 1726 1526 1525 1825
Receita Operacional Liquida 60,2 56,5 6,4% 58,9 2,2% 119,1 104,9 13,5%
Lucro Bruto* 57,0 53,4 6,9% 56,9 0,3% 113,9 100,8 13,0%

" Desconsidera depreciagdo explicitada na Nota Explicativa 2.6 da Demonstragao Financeira da Companhia

No segundo trimestre de 2026, o segmento de Solugdes em Energia registrou um Lucro Bruto de R$ 57
milhdes (+ 6,9% vs 2T25), corroborando com o empilhamento de novos projetos de eficiéncia que
iniciaram seu faturamento neste periodo. Na gestao de energia, a Comerc encerrou o periodo com 5.195
unidades sob gestao (+10,9% vs 2T25, 343 unidades a mais vs 1T26). Nesse segmento, existem diversas
oportunidades de crescimento de market share, com uma precificagao adequada, ajustes de produtos e
foco em alguns segmentos e estados.

A Comerc assinou R$ 5,5 milhdes de investimento em 3 novos projetos de eficiéncia energética no 2726,
somando-se a uma carteira de 98 projetos ativos, contemplando solugdes principalmente em caldeiras e
subestacdo. Ademais, a Comerc conta com 40,4 mil pontos de telemetria ativos e 6,5 mil em instalacao.

Despesas

Em milhdes de reais ar2s 202X qrae Z20X qs26  1s2s 120X
Total Despesas’ (64,2) (67,8) -5,3% (56,6) 13,4%  (120,8)  (135,1) -10,6%
Despesas Pessoal (43,1) (43,6) -1% (38,3) 12,7% (81,4) (89,8) -9,3%
Despesas MSO (21,0) (24,2) -13,1% (18,3) 14,8% (39,4) (45,3) -13,1%
Outras Receitas/Despesas 19,4 (4,5) n.a. 0,2 n.a. 19,6 (1,3) n.a.

" Desconsidera depreciagéo e efeito de ndo recorrentes

As despesas do 2T26 foram de R$ 64,2 milhdes, queda de 5,3% em comparagdo ao 2725 e aumento de
13,4% em comparagéao ao 1T26. A reducgéo frente ao ano anterior, tanto no trimestre quanto no semestre
(-10,6% 1526 vs 1525), reflete as agdes de eficiéncia operacional, otimizagdo e reestruturagdo das
equipes. Na comparacédo com o 1T26 observamos reversdes de bénus no trimestre anterior e aumento
de despesas juridicas e com auditoria.

Na linha de outras receitas/despesas, que ficou em R$ 19,4 milhdes no 2T26, incorrem os efeitos que
ndo sao provenientes diretamente dos negdcios da empresa, tais como: ganhos e perdas de capital,
venda de pareceres de usinas em que a Comerc cancelou a implantagao, indenizagdes e recebimento de
seguros, entre outros.

Alavancagem
Em milhdes de reais 1T25 2125 3725 4725 1T26
Ebitda Ajustado 212,6 2175 196,9 268,3 139,6 168,0
Ebitda Ajustado LTM 908, 1 956,3 885,3 895,3 822,3 772,7
Divida Bruta 6.220,1 5.853,6 5.929,1 5.627,9 5.733,1 4.520,9
Debénture emitida por partes relacionadas’ (359,2) (356,2) (367,7) (363,3) (377,3) (376,3)
Caixa e equivalentes? (1.604,6) (1.187,5) (1.449,2)  (1.109,6) (1.590,7)  (1.234,1)
Divida Liquida 4.256,3 43099 41122  4.155/1 3.765,1 2.910,5

Alavancagem LTM 4,7 4,5 4,6 4.6 4.6 3,8




" Debéntures emitidas para as usinas em parceria com a Estrela do Norte e adquiridas pela Companhia
2 Considera Caixa e aplicagbes restritas

A Companhia apresenta o menor indice de alavancagem dos ultimos quatro anos, chegando em 3,8x a
relagdo Divida Liquida / Ebitda no final do semestre. A divida liquida caiu R$ 855 milhdes devido
principalmente ao aporte de R$ 1,0 bilhdo realizado pela Vibra no trimestre, demonstrando a importancia
da Companhia na estratégia de alocacao de capital da Vibra.

Reconciliagoes

A reconciliagdo do Ebitda Ajustado e @stake no periodo reflete, principalmente, impactos gerenciais
que, nao necessariamente, representam a dindmica operacional recorrente da Companhia. Esses
efeitos estdo apresentados de forma segregada com o objetivo de permitir uma melhor compreensao
dos fatores que impactaram o desempenho do trimestre e facilitar a analise comparativa.

1- Ebitda Ajustado e Ebitda @stake da Comerc

Em milhées de reais 2125 2;T2§5x 1726 21TT2§6" 1526 1825 11332265"

Lucro liquido (49,9)  (202,0) -753%  (148,5) -66,4%  (198,5) (725,3) -72,6%
(-) Imposto de renda e contribuicdo social 13,8 (8,4) n.a. 48,4 -71,5% 62,2 6,4 n.a.
(-) Resultado Financeiro (128,6)  (227,2)  -434%  (122,0) 54%  (250,6) (815,9)  -69,3%
(-) Depreciagéo e Amortizacso (115,7)  (103,5) 11,7%  (116,4) -0,7%  (232,1)  (202,7) 14,5%
Ebitda 180,5 137,1 31,6% 41,6 n.a. 222,0 286,9 -22,6%
0) Valor ;I‘I‘Zs:;:g’é:aetﬁzrf;g‘g’: de ding 150  (63.8) na (957 na  (80,8) (1110) -27,2%
(-) Outras despesas nao recorrentes (2,4) (16,5) -85,2% (2,3) 7,2% 4,7) (32,3) -85,4%
Ebitda Ajustado 168,0 217,5 -22,8% 139,6 20,3% 307,5 430,2  -28,5%
(n-%oEggli’:/saolﬁggifozatrimonial dos Investimentos (12,6) 6.4) 96,3% (7.8) 62,2% (20,4) 6.6) 210,0%
(+) Ajuste de Ebitda @stake 47,3 50,5 -6,3% 44,8 55% 92,0 1056  -12,8%
Ebitda @stake’ 227,8 274,4 -17,0% 192,1 18,6% 420,0 542,3 -22,5%

" Representa o Ebitda proporcional ao percentual de participagdo da Comerc nos negécios/projetos nos quais possui participagédo, incluindo tanto
os consolidados, como os nédo consolidados, além da exclusdo do efeito em resultado do valor justo dos contratos futuros de comercializagéo de
energia de longo prazo e Outras Despesas nao recorrentes.

O Resultado Financeiro da Companhia registrou resultado negativo de R$ 128,6 milhdes no 2726, devido
principalmente a despesa das dividas, compensados pela variagdo positiva da marcacdo a mercado de
derivativos.

A Depreciagdo/Amortizagao foi de R$ 115,7 milhdes no 2T26, crescimento de 11,7% em comparagéo
com o0 2T25 e em linha com o 1T26.

O ajuste de valor justo exclui efeitos da marcagao a mercado dos contratos futuros de compra e venda
de energia da Trading. Esse resultado, que oscila conforme a curva de pregos de energia e somente se
realiza na liquidagdo dos contratos, foi de R$ 15,0 milhdes no 2T26.

Os efeitos dos itens nao recorrentes, que incluem principalmente o plano de retengdo da Companhia, foi
de R$ 2,4 milhdes no 2T26, queda de 84,7% em comparagado ao 2T25 e em linha com o 1T26.

O ajuste Ebitda @stake, que representa o Ebitda proporcional ao percentual de participacao da Comerc
nos negocios/projetos ndo consolidados, foi de R$ 47,3 milhdes, queda de 6,2% em comparagdo com o
2T25 e crescimento de 5,8% em comparagao ao 1T26.



2- Lucro Liquido Ajustado Comerc

Em milhdes de reais ar2s 22X qrs Z20X qs26 1s2s 120X

Lucro Liquido (prejuizo) (49,9) (202,00 -753%  (148,5) -66,4%  (198,5) (7253) -72,6%
ge)z Xﬁﬁ!aegri%ﬁfaégfﬁf Setr?e(igi?a"?rf;ﬂ?ng“ﬁ o8 15,0 (63,8) n.a. (95,7) n.a. (80,8)  (111,0)  -27,2%
(+) Opgdes de Compra’ (50,5) 55 n.a. (36,0) 40,2% (86,5) 40,3 n.a.
(C"gri\]"é:‘gl)dﬁ,'”sm‘men“’s financeiros (Hedge (159) (1332) -881%  (885) -821% (1044) (140,5) -257%
(+) Derivativos Embutidos? 10,4 2301 -95,5% 97,9  -89,4% 108,3 567,1  -80,9%
(+) Outras Despesas Nao Recorrentes ) 2,4 16,5 -85,2% 2,3 7,2% 4,7 32,3 -85,4%
(+) Efeito IR/CSLL s/ Ajustes® 9,7 18,0  -46,2% (3,2) n.a. 6,4 (0,9) n.a.
Lucro Liquido (prejuizo) Ajustado (108,8) (1,3) n.a. (80,3) 35,4% (189,2) (116,1) 63,0%

" Opgbes de compra em Ares 1, Ares Eyner, Mercury (Edlicas e Solar)
2 Marcagdo a mercado (MTM) sem efeito caixa referente a derivativo embutido no contrato de PPA de Hélio Valgas

3 Valor de IRPJ/CSLL diferido (34%) sobre o item (a) + (b) + (c)

O hedge cambial refere-se a marcagao a mercado dos instrumentos derivativos contratados para protegcéo
da exposicdo cambial da Companhia. O resultado registrado foi positivo em R$ 15,9 milhdes no 2726, em
comparacgdo com resultado R$ 139,8 milhdes no 2725 e R$ 88,5 milhdes no 1T26.

Os derivativos embutidos sao provenientes dos contratos de Hélio Valgas com receita indexada ao délar,
cujo valor justo é atualizado periodicamente e reconhecido no resultado financeiro. O resultado foi
negativo em R$ 10,4 milhdes no 2T26, frente a -R$ 230,1 milhdes (negativo) no 2T25 e -R$ 97,9 milhdes

(negativo) no 1T26.

3- Fluxo de Caixa

Em milhées de reais 2125 2;'_?;); 1726 21TT2§6" 1526 1825 1153255"

Resultado liquido do periodo (49,9) (202,0) -75,3% (148,5) -66,4% (198,5) (725,3) -72,6%
Ajustes néo caixa 266,0 413,4 -35,6% 322,4 -17,5% 588,5  1.139,2 -48,3%
Capital de giro (130,7) 39,3 n.a. 49,1 n.a. (81,6) 55,8 n.a.
IR/CS pagos (21,8) (22,3) -2,3% (26,7) -18,4% (48,6) (45,9) 5,8%
Fluxo de Caixa Operacional 63,5 228,4 -72,2% 196,2 -67,6% 259,8 423,8 -38,7%
CAPEX (59,4) (105,2) -43,5% (50,1) 18,6% (109,5) (256,0) -57,2%
Outras atividades de investimento 101,3 80,5 25,9% (44,7) n.a. 56,7 62,3 -9,0%
Atividades de Investimento 41,9 (24,7) n.a. (94,8) n.a. (52,9) (193,8) -72,7%
Servigos da Divida (322,5) (376,6) -14,4% (32,8) n.a. (355,3) (438,2) -18,9%
Arrendamentos (5,9) 6,7) -12,6% (7,0) -16,4% (12,9) (14,7) -12,6%
Aportes 1.000,0 - n.a 400,0 150,0%  1.400,0 1.900,0 -26,3%
Captacéo 1.420,0 - n.a - n.a. 1.420,0 2,1 n.a.
Outras atividades de financiamento 34,6 (12,6) n.a 25,3 36,7% 59,9 (91,8) n.a.
Fluxo de Caixa Livre 2.231,7 (192,1) n.a. 486,9 n.a. 2.718,6 1.587,5 71,3%
Amortizagcdo (2.536,7) (173,3) n.a. (53,5) na. (2.590,2) (1.355,0) 91,2%
Caixa livre para acionistas (305,0) (365,4) -16,5% 433,4 n.a 128,4 232,5 -44,8%



Efeito de variagdo cambial sobre caixas e
equivalentes de caixa

Caixa liquido gerado (consumido) no
periodo

0,7 n.a. - n.a. - 0,7 n.a.

(305,0) (364,7) -16,4% 433,4 n.a. 128,4 2331 -44,9%

O Fluxo de Caixa Operacional totalizou R$ 63,5 milndes no 2T26, ante R$ 228,4 milhdes no 2T25,
refletindo uma conversdo de Ebitda em FCO de 28,0% no trimestre. O fluxo de caixa foi impactado
negativamente pela variagdo do capital de giro no periodo e por efeitos ndo caixa de timing, como
recebimentos que ndo entraram no caixa no segundo trimestre, mas que entrardo nos proximos e o
reconhecimento de ressarcimento do curtailment no resultado que n&o se realiza em caixa.

O Capex do 2T26 somou R$ 59,4 milhdes, concentrado na finalizagdo da construgdo das usinas de
Geracéo Distribuida e em projetos de Eficiéncia Energética.

Os servicos da divida recuaram 12,1% na comparagao entre 2726 e 2T25, resultado do pré-pagamento
de dividas realizado no decorrer do primeiro semestre de 2026. Em destaque o resgate da 62 emissao de
debéntures da Companhia, no valor de R$ 1,4 bilhdo, a contratagdo da 72 emissao privada de debéntures
junto a Vibra e o pré-pagamento de R$ 1,0 bilhdo desta.

Os aportes da Vibra totalizaram R$ 1,4 bilhdo no primeiro semestre de 2026 (R$ 400 milhdes no 1726 e
R$ 1,0 bilhdo no 2T26), reforgando a estrutura de capital da Companhia.



Anexo 1: Balan¢o Patrimonial

Em milhées de reais Consolidado Consolidado
2T26 2T25 2T26 2T25

Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 1.101,3 1.061,5 Fornecedores 804,6 4927
Caixa e aplicagdes restritas 17,0 17,2 Empréstimos, financiamentos e debéntures 427,8 583,7
Contas a receber 1.105,6 700,8 Obrigagdes sociais e trabalhistas 54,5 87,6
Instrumentos financeiros derivativos 1.692,8 2.105,6 Imposto de renda e contribuigéo social a pagar 26,0 17,3
Impostos e contribui¢gdes a recuperar 64,5 40,3 Outros tributos a pagar 25,3 26,1
Partes relacionadas 144,2 51,7 Adiantamento de clientes 10,2 6,3
Dividendos a receber 23,0 14,4 Partes relacionadas 157,5 0
Estoques 4.8 5,0 Instrumentos financeiros derivativos 1.661,7 1.983,2
Venda de Participagao Acionaria 10,7 15,2 Passivo de arrendamento 15,8 16,5
Ativo da Concessao 2,1 2,3 Dividendos e JSCP a Pagar 0,0 0,0
Outros ativos 81,3 118,4 Opgoes de compra de acdes outorgadas 96,7 159,0
Prov_is_éo para demandas judiciais e 0.0 06
administrativas ’ !
Contas a pagar pela aquisigéo de investimento 1,2 0
Outros passivos 77,4 30,8
Total do circulante 4.247,2 4.132,4 Total do circulante 3.358,7 3.403,7
Nao Circulante Nao Circulante
Contas a receber 2,5 0,0 Empréstimos, financiamentos e debéntures 3.641,9 5.269,9
Impostos e contribuicdes a recuperar 12,8 9,1 Impostos e contribui¢cdes diferidos 2231 279,6
Caixa e aplicagdes restritas 115,8 108,9 Obrigacdes sociais e trabalhistas 8,1 15,4
Partes relacionadas 265,7 345,3 Passivo de arrendamento 217,7 208,9
Impostos e contribuigdes diferidos 309,9 118,6 Adiantamento de clientes 26,7 21,2
Ativo da concesséo 24,6 28,2 Perdas em Investimentos 13,0 5,6
Venda de participacéo acionaria 76,4 132,7 Instrumentos financeiros derivativos 3.065,5 2.2471
Instrumentos financeiros derivativos 3.301,1 2.641,0 Partes relacionadas 293,8 0,0
Depésitos judiciais 6,1 o  Frovisdo para demandas judiciais e 206 14,0
Outros ativos 81,2 40,1 Provisado para desmobilizagdo 31,2 22,8
Investimentos 649,7 832,7 Contas a pagar pela aquisi¢cdo de investimento 0,6 0,0
Direito de uso 208,5 206,3 Opgodes de compra de agdes outorgadas 1.1 15,4
Imobilizado 7.065,2 7.123,3 Outros passivos 18,0 22,4
Intangivel 806,2 757,2 Total do nao circulante 7.571,2 8.122,3
Total do nao circulante 12.925,8 12.343,4
Patriménio liquido
Capital social 7.157,8 5.557,8
Reserva de capital 8,9 34,2
Prejuizos acumulados -1.027,2 -794,8
l‘g;atlrglzt;::l:smo liquido atribuido a 6.139,5 4797,2
Total patriménio liquido atribuido a controladores 6.139,5 4.797,2
Participagé@o de ndo controladores 103,6 152,5
Total do patriménio liquido 6.243,2 4.949,7
Total do ativo 17.173,0 16.475,7 Total do passivo e do patriménio liquido 17.173,0 16.475,7



Anexo 2: Demonstracao de Resultados do Periodo

Em milhées de reais Administrativo

Receita operacional liquida 14366 1.187,0| 60,2 56,5| 158,7 1544 | 77,6 66,3 | (1253) (114,3)| 1.607,8 1.350,0
Marcacéo a mercado de instrumentos financeiros 15,0 (63,8) - - - - - - - - 15,0 (63,8)
Custos de vendas de energia e servigos prestados (1.468,8) (1.094,5) | (17,8) (12,7) | (87,1) (120,1) | (32,4) (27,0) 123,4 110,3 | (1.482,7) (1.144,0)
Resultado bruto (17,2) 28,6 | 423 438 | 71,6 343 | 452 394 (1,8) (4,0) 140,1 142,2
Despesas administrativas, comerciais e gerais 17,1) (22,5) | (23,8) (33,8) | (5,3) (6,2) | (26,6) (23,3) 9,2) (11,8) (82,0) (97,6)
Outras receitas/(despesas) operacionais 10,1 (11,1) 0,0 0,1 12,8 (0,0) | (3,5) 6,5 (0,0) (0,0) 19,4 (4,5)
Resultado de equivaléncia patrimonial - 4,8 - -l (11,9 (1,7) 2,8 0,2 (2,2) (12,6) (6,4)
Despesas financeiras (3,9) (12,8) | (4,7) (12,5)| (86,9) (351,6) | (15,2) (16,9) (99,5) (74,1) | (210,1) (467,9)
Receitas financeiras 1,2 0,6 0,9 05| 309 1954 7,9 59 40,6 38,5 81,6 240,7
Resultado por segmento antes do IR e CSLL (26,8) (12,4) | 14,8 (2,00 11,9 (140,0) 6,0 14,4 (69,7) (53,6) (63,7) (193,6)
Imposto de renda e contribuigdo social - correntes (0,6) 0,5 ( (1,7) (0,8) ]| (10,0) (9,2) | (12,5) (11,2) - - (24,8) (21,7)
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos (5,3) (0,5)| 42,7 (4,1)| (0,8) (6,0) 2,0 1,8 - 22,0 38,6 13,3
Lucro liquido (prejuizo) do periodo (32,7) (13,3) | 55,8 (6,9) 1,1 (155,1) | (4,5) 5,0 (69,7) (31,6) (49,9) (202,0)
Controladora (32,7) (13,3) | 55,8 (6,8) 0,3 (1456) | (4,5) 5,0 (69,7) (31,6) (50,8) (192,4)
Minoritarios - - - (0,1) 0,9 (9,5) - - - - 0,9 (9,6)




Anexo 3: Fluxo de Caixa Contabil

Em milhoes de reais Consolidado

2T26 1T26 2T25
Resultado liquido do periodo (50,0) (148,5) (202,0) (198,5) (725,3)
Despesa com imposto de renda e R B
contribuigdo social (correntes) 26,9 205 474
Tributos diferidos (38,6) (70,9) (13,3) (109,5) (50,8)
Depreciagédo e amortizacdo 115,7 116,4 103,5 232,1 202,7
Baixa de ativo imobilizado, intangivel, direito
de uso e passivo de arrendamento para 0,0 0,9 0,2 0,9 4,6
resultado
Perdas esperadas das contas a receber 0,2 0,2 0,1 0,4 0,8
Resultado de equivaléncia patrimonial 12,6 7,8 6,4 20,4 6,6
Demais juros (incluindo juros sobre mutuos) (8,6) (9,4) (21,7) (17,9) (45,5)
Juros sobre passivo de arrendamento 6,3 6,7 6,5 13,0 12,6
Encargos sobre empréstimos, 2989 197.3 177.1 4262 4397
financiamentos e debéntures ’ ’ ’ ’ ’
Amortizagdo de custos de transagao (0,5) 0,5 - - -
Variagdo cambial divida - - (3,6) - (10,2)
Demais juros e atualizagdes monetarias (15,9) (18,5) - (34,3) -
I\_/Iarcaggo de mergado de instrumentos (78.8) 84.4 160,6 56 548.9
financeiros derivativos
Resultado de PIS e COFINS diferidos (0,6) (6,9) (7,1) (7,5) (8,8)
Valor justo de opcdes de compra de agdes 8,5 (8,5) 55 - 40,3
Atualizagéo do ativo da concessao (0,6) (0,7) (0,5) (1,3) (1,0)
Venda de participagdo - - - - -
Baixa por alienagao de participagéo 10,2 - - 10,2 -
Reversao / provisdo para demandas
judiciais e administrativas 3.1 0.4 02) 3.5 (03)
Outros - N - - -
Decréscimol/(acréscimo) em ativos
Contas a receber (145,7) 18,8 (18,1) (126,9) (25,0)
Impostos e contribuigdes a recuperar (7,0) 0,7) 10,2 (7,7) 9,8
Outros ativos (53,7) (2,3) (21,5) (55,9) (19,1)
Dividendos recebidos de controladas, 76 86 43 16.2 105
coligadas e controladas em conjunto ! ! ! ! !
Outras transagdes com partes relacionadas 0,2) 0,0 (2,8) (0,2) 3,2)
Estoques (0,6) (0,2) (0,1) (0,8) (1,4)
Ativo da concessao 0,6 1,5 0,9 2,1 1,6
Acréscimo (decréscimo) em passivos
operacionais
Fornecedores 122,9 (7,3) 27,1 115,6 43,7
Adiantamentos de clientes 2,4 (0,9) 2,5 1,6 2,0
Obrigagdes sociais e trabalhistas (10,4) (27,0) 28,7 (37,5) 23,6
Outros tributos a pagar 3,0 (10,0) 0,4 (7,0) (0,7)
Outras transagdes com partes relacionadas - - (1,3) - -
Outros passivos (51,9) 68,2 - 16,3 -
Juros pagos de empréstimos,
financiamentos e debéntures (322.,5) (32.8) @373.7) (355,3) (435,3)
Pagamento de imposto sobre a renda e
contribuigdo social (21.8) (26.7) (22.3) (48.6) (45.9)
Juros recebidos em venda de investimentos - - - - -
Juros recebidos (pagos) de instrumentos ) ) 79 } 79
financeiros derivativos ’ ’
Juros recebidos sobre a debénture emitida 110 ) 108 10 152
por partes relacionadas ’ ’ ’ ’
Transagbes com partes relacionadas ) ) ) } }
(pagamento juros - mutuo)
Mutuos e empréstimos recebidos - juros 2,2 3,7 - 5,8 -
Pagamento de proviséo para demandas
judiciais e administrativas (0.5) 0.2) 02) ©7) 02
Juros resgatados em deposito judicial - - - - -
Juros resgatados de aplicacéo restrita - - - - -
Pagamento de juros sobre passivo de
arrendamento (4,0) (5,7) (3,9) 9,7) (6,7)
Fluxo d.e caixa I|qu|9|c>_ (aplicado nas_) / : (249,8) 158,8 (139,5) (91,0) (9,0)
provenientes das atividades operacionais
Aquisigao de ativo imobilizado (52,4) (44,1) (98,7) (96,5) (243,2)
Aquisicao de ativo intangivel (7,0) (6,0) (6,5) (13,0) (12,8)
Recebimentos pela venda de ativos 0,7) 0,7 - - -
Aportes em controladas, coligadas e R R R R 0.3)
controladas em conjunto ’
Reducéao de capital em controladas, R 32 74 32 74
coligadas e controladas em conjunto ’ ’ ’ ’
AFAC em controladas, coligadas e R R R B B
controladas em conjunto
Aquisicdo de debéntures - controlada em R R R B B
conjunto Grupo
Recebimento de debénture emitida por 53 R 4.4 53 359
partes relacionadas ! ! ! !
Recebimento de FEE sobre a emissédo de 15 R R 15 B
debénture por partes relacionadas ! !




Aplicacdo em caixa e aplicacdes financeiras
restritos

Resgate de caixa e aplicagdes financeiras
restritos

(Aplicagéo) resgate de depdsitos judiciais
Aquisicao de investimentos

Mutuos e empréstimos concedidos

Mutuos e empréstimos recebidos - principal
Recebimento venda de participagado
societaria

Venda de projeto

Ressarcimento na diferenga da compra da
Energea

Caixa proveniente de reorganizagao
societéaria

Caixa proveniente de aquisicédo de
investimento

Caixa proveniente da perda de controle
Caixa decorrente de venda de investimento
Outras

Caixa liquido aplicado nas atividades de
investimento

Integralizagéo de capital social

Redugao de capital paga

Recebimento de adiantamento de futuro
aumento de capital

Ingresso de empréstimos, financiamentos e
debéntures

Ingresso de empréstimos, financiamentos e
debéntures - Vibra

Pagamento de empréstimos, financiamentos
e debéntures (principal)

Pagamento de custos de empréstimos e
debéntures (custos de transagao)
Pagamentos de arrendamentos por direito
de uso (principal)

Dividendos pagos

Liquidagao de instrumentos financeiros
derivativos

Transagdes com partes relacionadas
(pagamento principal - mutuo)

Transagdes com acionistas néo
controladores

Valores que se eliminam na movimentagao
e n&o afetam caixa

Caixa liquido proveniente das atividades
de financiamento

Efeito de variagao cambial sobre caixa e
equivalentes de caixa

Aumento/ (reducao) de caixa e
equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio
do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no fim do
periodo

Caixa e Equivalente Incluindo Caixa
Restrito

(487.,6)

543,9

(0.3)
(1,8)

18,4
31,8

(0.3)
60,8

1.000,0

1.420,0
(2.536,7)
(8,9)

(1,9)

1,7
©.7)

(116,0)

(305,0)

1.406,3
1.101,3

1.234,1

0,3

(94,2)

400,0

(53,5)

(1.3)

23,9

(0.3)

368,8

433,4

972,9
1.406,3

1.590,7

(173,3)

(2.8)
(1.2)
(0.7)

@1

(181,2)

0,7

(365,4)

1.426,9

1.061,5

1.187,5

1.420,0
(2.590,2)
(8,5)

(3.2)

35,6

(1,0)

252,8

128,4

972,9
1.101,3

1.234,1

8,0

9.2)
(142.3)
48,7

(287,4)

1.900,0

21

(1.355,0)

(8,0)
(1,2)
(5.9)

@1

528,9

0,7
232,5
829,0

1.061,5

1.187,5



Glossario

Book de contratos futuros — Conjunto (carteira) de contratos de compra e venda de energia com liquidagao futura,
cujo valor é acompanhado pelo seu valor justo ao longo do tempo.

Capacidade instalada — Considera MWp para usinas solares e MW para edlicas.

Capacidade instalada @stake — Considera MWp para usinas solares e MW para edlicas proporcional a nossa
participagéo, considerando a visao contabil.

Capex — Investimentos em bens e ativos de longo prazo, como usinas, equipamentos e projetos de eficiéncia,
necessarios para expansao, manutencao ou melhoria da capacidade operacional da Companhia.

Casa dos Ventos — Empresa de energia renovavel brasileira (https://casadosventos.com.br/) com a qual a Comerc
possui investimentos em conjunto.

Curtailment — Reducao ou corte da geragao de usinas, determinado pelo operador do sistema ou por limitagbes da
rede, que impede a produgao ou injegdo de energia mesmo havendo disponibilidade do recurso (sol, vento etc.).

Ebitda — Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization (também conhecido como LAJIDA- Lucros
antes dos Juros, Impostos sobre Renda incluindo Contribuigdo Social sobre o Resultado liquido do exercicio,
Depreciacdo e Amortizagdo). E uma medida ndo contabil divulgada pela Companhia em consonancia com a
instrucdo CVM no. 527/12. O Ebitda consiste no Resultado liquido do exercicio ajustado pelo resultado financeiro
liquido, pelo imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos, pela despesa de depreciacdo e
amortizagao.

Ebitda Ajustado — Representa o Ebitda excluindo-se o efeito em resultado do valor justo dos contratos de energia
de longo prazo e Outras Despesas nado recorrentes.

Ebitda @stake — Representa o Ebitda proporcional ao percentual de participagdo da Comerc nos negdcios/projetos
nos quais possui participagéo, incluindo tanto os consolidados, como os nédo consolidados, além da exclusdo do
efeito em resultado do valor justo dos contratos de energia de longo prazo e Outras Despesas ndo recorrentes.

ICMS - Sigla que identifica o Imposto sobre Operacdes relativas a Circulacdo de Mercadorias e sobre Prestacdes
de Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagao.

Lucro Bruto Corrente — Representa o Lucro Bruto contabil excluindo-se o efeito da variagdo do valor justo dos
contratos futuros de comercializacdo de energia (VPL de carteira dos contratos futuros de energia)

Market Share — Participagdo da Companhia em um mercado ou segmento especifico, medida normalmente pela
sua fatia de volume, receita ou niumero de clientes em relagcéo ao total do mercado.

MtM de instrumentos financeiros (Hedge Cambial) — Marcacdo a Mercado (MTM) de Hedge cambial (NDFs)
sobre compra de equipamentos

n.a. (A%) — “Néao aplicavel”, utilizado para variagdes superiores a +300% ou -100%, entre valores de sinais opostos
e, também, em casos de variagdes entre valores negativos por ndo representar a real natureza da variagao.

Offtaker — Contraparte que adquire a energia gerada em contratos de longo prazo (PPAs), assumindo a obrigacao
de compra de determinado volume ou receita, e contribuindo para a previsibilidade de caixa dos projetos.

Valor justo dos contratos futuros de energia/ VPL de carteira dos contratos futuros de energia — Valor
presente dos contratos futuros de energia de todas as comercializadoras do grupo

Unidades de consumo sob gestdao — Considera Unidades das classes consumidores livres, especiais, geradores
e distribuidoras

Variagdo do valor justo dos contratos futuros de comercializagao de energia da Trading — Variagao do valor
presente da marcag¢ao a mercado de contratos futuros de energia, considera todas as comercializadoras do grupo.


https://casadosventos.com.br/

