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Resultados 2T26 RESULTADOS 2126

- Ebitda @stake" alcancou R$ 228 milhoes no 2T26 (-17% vs 2T25)
* Fluxo de Caixa Operacional atingiu R$ 63,5 milhoes no 2T26 (-72% vs 2T25)

« Alavancagem reduzida para 3,8x (Divida liquida/Ebitda) consolidando
movimento de alocacao de capital junto a Vibra.

« Capacidade instalada de 2,24 GW @stake

1,8 GW de geracao centralizada em operacao (1.542 MWp solares e 280
MW edlicas)

« 425 MWp @stake de geracao distribuida em operacao

(1) Inclui o Ebitda proporcional a participagdo que a Companhia possui nos projetos que participa mas nao consolida Publica
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Receita Liquida

RESULTADOS 2T26
COMERC ENERGIA S.A.

(Valores em R$ mithoes)

4 N O N
Receita Liquida Receita Liquida por Segmento
@ M o725
2726
3,195 G21%)
1350 1588 10608 1.187
154 159
66 78
2T25 1726 2T26 1825 1826 114 125
er. Centralizada er. Distribuida omercializagdo olucdes Controladora Consolidado
\ / \G Centralizada  Ger. Distribuida C lizag Solug /E"r:]inlagaes lidad /
4 N
Geracao Centralizada: R$ 159 milhdes no 2T26 (+3% vs. 2T25): Impacto proveniente de atualizagdes de preco dos contratos.
Geracgao Distribuida: R$ 78 milhdes no 2T26 (+17% vs. 2T25): Impacto proveniente da maior geragao.
Comercializadora: R$ 1.437 milhdes no 2T26 (+21% vs. 2T25): aumento do volume de energia transacionado e maiores patamares de
precos de energia.
Solugcoes em Energia: R$ 60 milhdes no 2T26 (+6% vs. 2T25): aumento da base de clientes de gestdo, telemetria e empilhamento de
projetos de eficiéncia energética.
o J

Publica



Lucro Bruto

(Valores em R$ mithoes)

RESULTADOS 2T26
COMERC ENERGIA S.A.

Lucro Bruto Corrente por Segmento

[

4 N N
Lucro Bruto Lucro Bruto Corrente
T W o
o 4%(+1%) 429
232 240 296
108 204 225
2T25 1726 2126 1525 1526 2T25 1726 2T26 1S25 1S26
\ 2N J
R$ MM 2T25 1T26 2T26 1S25 1S26
Lucro Bruto'’ 232 108 240 462 348
(-) Variagao do valor justo dos contratos futuros de
energia da Trading? (64) (96) 15 (111)  (81)
Lucro Bruto Corrente’ 296 204 225 573 429

1 Desconsidera depreciacdo explicitada na Nota Explicativa 2.6 da Demonstragdo Financeira da Companhia
2 Variagéo do valor justo dos contratos futuros de energia, sem efeito caixa no periodo

Publica

91 15 92
60 /1 53 57
0
0
-32

Ger. Ger. Distribuida Comercializagdo  Solugdes Controladora  Consolidado
\ Centralizada / Eliminagbes /
4 )

Geragao Centralizada: R$ 130 milhdes no 2T26 (+44% vs. 2T25): resultado impactado
pelo ressarcimento de curtailment.

Geragao Distribuida: R$ 71 milhdes no 2T26 (+18% vs 2T25): maior geragdo em
decorréncia da entrada de novas usinas e da reorganizagao societaria com a CEMIG

Comercializadora: R$ 32 milhdes negativos no 2T26 como reflexo do ambiente
operacional com elevada volatilidade de precos, falta de liquidez e baixo apetite a risco.

Solugoes em Energia: R$ 57 milhdes no 2T26 (+7% vs 2T25): aumento devido ao
empilhamento de projetos de eficiéncia e crescimento em gestao e telemetria.




Despesas e outros resultados—

(Valores em R$ mithoes)

— ———

RESULTADOS 2T26
COMERC ENERGIA S.A.

o

4 Pessoal N Material, Servigos "\ [ Outras receitas / despesas |
Terceirizados e Outros
| @ I.l | .@1 o 20
-44 -38 '43 24 -18 -21
0
L]
-81 -39 —- -1
-90 -45 -4
2T25 1T26 2T26 1S25 1S26 2T25 1726 2T26 1S25 1S26 2T25 1726 2T26 1S25 1S26
- 2N AN )
4 N\
R$ MM 2125 1726  2T26  1S25  1S26 Pessoal: R$ 43 milhdes no 2T26 (-1% vs 2T25): Manutencgéo
Despesa de pessoal 44y  (38)  (43)  (90)  (81) possivel em fungéo de otimizacdo e reestruturagéo de equipes.
Material, Servicos Terceiros e Outros 24)  (18)  (21) (45 (39 Material, Servigos Terceirizados e Outros: R$ 21 milhdes no
Outras Receitas/Despesas ) 0 19 ) 20 2726 (-13% vs 2T25), reducao devido a aces de eficiéncia
operacional e reestruturagoes.
Outras Receitas/Despesas: Variacido entre trimestres devido
efeitos de ganho e perda de capital, venda de pareceres de
projetos de usinas cancelados, indenizagdes e recebimento de
. seguros. )
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Ebitda Ajustado = = seuooerms | O\,

(Valores em R$ mithoes)
4 N

2725 1726 2T26 1525 1526

- /

R$ MM 2T25 1T26 2T26 1825 1526
Receita Operacional Liquida 1.350 1.588 1.608 2.548 3.195
Lucro Bruto Corrente’ 296 204 225 573 429
Despesa Ajustada? (68) (57) (64) (135) (121)
Outras Receitas / Despesas Operacionais (4) 0 19 (1) 20
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (6) (8) (13) (7) (20)
Ebitda Ajustado?® 218 140 168 430 308

(1) Impacto da variagdo da marcagdo a mercado dos contratos futuros de energia, sem efeito caixa no periodo. Desconsidera depreciagdo explicitada na Nota Explicativa 2.6 da Demonstragdo Financeira da Companhia

(2) Desconsidera depreciagao explicitada na Nota Explicativa 2.6 da Demonstragdo Financeira da Companhia e Impacto em resultado devido a variagdo de contratos de energia na vertical de Trading, marcados a valor presente. Exclui efeito de Despesas Néo
Recorrentes

(3) A Comerc inclui o resultado de equivaléncia patrimonial no EBITDA ajustado, enquanto a Vibra o desconsidera. Além disso, a Vibra reconhece determinadas despesas nao recorrentes em seu EBITDA ajustado, o que ndo ocorre na metodologia da Comerc.

Essas diferengas de critério resultam em uma diferenga de aproximadamente R$ 20 milhées nos valores divulgados para 2T26b|
Publica



Ebitda @stake atingiu R$ 228 milhGes

RESULTADOS 2T26

no periodo

COMERC ENERGIA S.A.

o

R$ MM 2725 1T26 2T26 1825 1526 /

Lucro Liquido (202)  (149)  (50)  (725)  (198) Ebitda @Stake Comerc’ (R$ milhdes)

(-) IR/CSLL (8) 48 14 6 62

(-) Resultado Financeiro (227) (122) (129) (816) (251) 542

(-) Depreciagao/Amortizacao (104) (116) (116) (203) (232)

Ebitda 137 42 180,5 287 222 420
(-) Valor justo dos contratos futuros de comercializacao de

energia da Trading (64) (96) 15 (111) (81) 274 @ @

(-) Outras despesas nao recorrentes (17) (2) (2) (32) () 228

Ebitda Ajustado 218 140 168 430 308 192

(-) Equivaléncia patrimonial dos Investimentos ndo

consolidados (6) (8) (13) (7) (20)

(+) Ajustes de Ebitda @stake 50 45 47 106 92

Ebitda @stake Comerc 274 192 228 542 420 | 212 1726 2126 1525 1526

J

(1) Representa o Ebitda proporcional ao percentual de participagdo da Comerc nos negécios/projetos nos quais possui participagdo, incluindo tanto os consolidados, como os ndo consolidados, além da exclusdo do efeito em resultado do

valor justo dos contratos futuros de comercializagao de energia de longo prazo e Outras Despesas ndo recorrentes. Publica



49) (50)

Resultado liquido do periodo
Ajustes nao caixa
Capital de giro
IR/CS pagos
Fluxo de Caixa Operacional
CAPEX
Outras atividades de investimento
Atividades de Investimento
Servigos da Divida
Arrendamentos

Aportes

Captagéao

Outras atividades de financiamento
Fluxo de Caixa Livre

Amortizagao
Caixa livre para acionistas

Dividendos/Juros sobre o capital

proprio pagos a acionistas
Caixa liquido gerado (consumido) no
periodo

Efeito de variagdo cambial sobre

caixas e equivalentes de caixa

(202)
413
39
(22)
228
(105)
80
(25)
(377)
(7)

0

0
(13)
(192)
(173)
(365)
0

(365)

1

(1
322

433

0

266
(131)
(22)
64
(99)

101
42
(322)
(6)
1.000

1.420
35
2.232
(2.537)
(305)

(305)

(725)
1.139
56
(46)
424
(256)
62
(194)
(438)
(15)
1.900
2
(92)
1.587

(1.355)

232
0

233

(198)
588
(82)
(49)
260

(110)
57
(53)
(355)
(13)
1.400

1.420

60

2.719
(2.590)

128

0

128

Publica

RESULTADOS 2T26
COMERC ENERGIA S.A.

o

Fluxo de Caixa Operacional (R$ milhoes)

(29%)

424

2725 1T26 2726

1525

1526

e

/
~

O Fluxo de Caixa Operacional atingiu R$ 63,5 milhdes no 2T26 (-72% vs.

2T25). No entanto, considerando que ha um timing de recebimentos de
R$ 40 milhdes que ocorreram pés fechamento, em Julho, e efeitos ndo
caixa como ressarcimento, o FCO potencial seria de R$ 104 milhdes no
2726 (-55% vs. 2T25). Ha também efeito positivo de R$ 43 milhdes de
capital de giro no primeiro trimestre que contribui para a queda.

O Capex foi de R$ 59,4 milhdes no 2T26, concentrado em construgdo de
usinas de GD e projetos de Eficiéncia Energética.




Alavancagem

— Alavancagem LTM (Divida Liquida / Ebitda) B8 Ebitda Ajustado (R$ MM) [ Ebitda Ajustado LTM (R$ MM)

R$ bilhdes

Divida bruta

Debénture emitida por partes
relacionadas

Caixa e equivalentes

Divida liquida

4,5

4,6

4,6 4,6

3,8

956

2725

5,9

(0.4)
(1,2)

4,3

885

3125

895

4725 1726
5,6 5,7
0:4) (0.4)
(1,1) (1.6)
4,2 3,8

Publica

2726

RESULTADOS 2T26
COMERC ENERGIA S.A.

o

Mesmo com impacto do
curtailment, a
alavancagem reduziu
para 3,8x no 2T26
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Solucoes Inovadoras em Energiae

Combinando-geracao,-comercializacao e solu¢oes em-erergia

-

GERAGAO RENOVAVEL!

~

\_

Usinas de geracgao de
energia solar e edlica

Usinas de Geracao e
Plataforma de Compensacgao
de Energia através de GD

Operacional: 2.247 MW

280 MW 1.542 MWp 425 MWp
@stake @stake @stake
GC EOLICO GC SOLAR GD

GERAGAO CENTRALIZADA GERACAOQ DISTRIBUIDA

COMERCIALIZAGAO

/

TRADING

3,7 GWm

Comercializados 2

247 milhoes

VPL do book de
Trading de Energia

RESULTADOS 2T26
COMERC ENERGIA S.A.

o

SOLUCOES EM ENERGIA N

energia para consumidores

\_

SOLUGOES EM ENERGIA

Servigo de gestao de Solugdes de eficiéncia
energética, battery as a

no mercado livre service e telemetria

5,2 mil 98 projetos
Unidades consumidoras Realizados em eficiéncia
sob gestao energética

26 projetos 40 mil pontos

De baterias de grande ativos
porte® de telemetria ativos na
plataforma WEB

+6,5 mil pontos em instalagao

/

(1) Informagédes referentes a 30/06/2026; (2) ultimos 3 meses (abr/26 a jun/26); (3) Totalizando 35,4 MWh de capacidade. Além disso, ha 3.149 baterias de pequeno porte, totalizando 14,6 MWh de capacidade

Publica



Geracao Centralizada

Portfélio-100%-operacional com volume contratadoentre-88=08% do PSOTas plantas

RESULTADOS 2T26
COMERC ENERGIA S.A.

o

( N R
Fonte Edlica Solar
Destaques do Trimestre
.- ]
ptesiciieeliggeas R$ 214/MWh  R$ 237/MWh * Curtailment: atingiu 206 GWh no 2T26 (27,9% vs P50), representando um aumento frente os 19,8%
no 2T25;
Prazo médio dos contratos 15 anos 18 anos
N J o J
_ _ N - . N 3 .
Capacidade instalada (Mwp - @stake?) Geracao de energia solar (cwh) Geracao potencial solar
(GWh e %P50)
I Eodlico 1.822 | 6 l 22
I sSolar . 536 567 563 7
1.704 516 487 \\\\\
6
w29 h\“ w
619
194
101
2021 2022 2023 2024+ 2725 3725 4T25 1T26 2T26 Geragéo real Recurso Constrained-off ~ Geragéo
Tedrica
N AN ) 65,8% 4,0% 27,9% 97,7%

r

das usinas;

|\

+ Ageracéo potencial (efetiva + recurso + curtailment) atingiu 97,7% P50;

* Ageracao efetiva do 2T26 ficou abaixo da observada no 2T25 (487 GWh vs 536 GWh), principalmente em funcao dos efeitos de curtailment e das condigdes de recurso

(1) Conforme média de pregos do 2T26; (2) Considera a capacidade instalada na participagdo Comerc nos projetos;

Publica



Geragéo DiStribUI’da _ : —— RESULTADOS 2T26

- T — v . , . COMERC ENERGIA S.A.
Um-dos-maiores-portfélios de Geracao Distribufdano-Brasik

o

123 Destaques do Trimestre
Usinas Operacionais + Entrada em operacao de 12 MWp @stake e 10 MWp @stake aptos a energizar

/

4 Capacidade instalada (mwp - @stake)' N Geracao de energia consolidadas cwny: ) /Colocagéo de energia em geragéo\

distribuida: (miy
Il Em Operacéo # Unidades Consumidoras | Crescimento da Base
I Aptas a energizar m
435 (+44%) — '
T3 70) v 170 211 215
394 145 143 149
134 157
104
101
150 77 I

\ 4722 4723 4724 4725 2T26 / \ 2725 3T25 4725 1726 2726 P50 / \ 2725 3T25 4725 1726 2T26 /

» O volume de geracéao das usinas consolidadas no 2T26 totalizou 149 GWh, correspondendo a 88% do P50 estimado para o periodo. A geragao @stake alcangou 168,9
GWh.

(1) Considera a capacidade instalada na participacdo Comerc nos projetos; (2) Considera somente as usinas que sdo consolidadas no resultado da Companhia; (3) Excluindo beneficiarios de outros parceiros comerciais.
Publica



Comercializadora

Posi¢ao-de-destaque-na-comercializagao de energia

RESULTADOS 2T26
COMERC ENERGIA S.A.

o

-

Lucro Bruto Corrente (R$ milhoes):

27125 2T26

~

/

-

Volume de Energia Transacionada (GWm)

D !
7

41 41
3,5 I I 3,6 3

K 2725 3T25 4725 1726 2726 /

Numero de UCs Varejista

967

2725
-

~

G34%) }
1162 1.291
1057 tor0 L
3725 4T25 1T26 2726

N

(R$ milhoes)

Valor justo dos contratos futuros de comercializagao de energia:

em jun/26

trimestre

1726

-

Realizagdo no 2T26 Agregacgao no 2726

2T26

e O Valor justo do 1T26 foi ajustado para desconsiderar o efei
do PIS/COFINS diferido em contratos a partir de 2027

K Valor do book da Comercializadora (valor justo dos contratos\
futuros de comercializagdo de energia) atingiu R$ 247 milhdes

* No 2T26 houve uma agregacdo de R$ 29 milhdes na carteira

de contratos futuros da Comercializadora.

» R$ 15 milhdes foram convertidos em resultado durante o

to/

J

(1) Exclui efeito da variagdo do valor justo dos contratos futuros de energia na vertical de Trading; (2) Valor justo dos contratos futuros de comercializagéo de energia

Publica



Solucoes em Energia

Conéectando-os-clientes-as. melhores solu¢coes de-acordo-com=65 dlferentes peris

RESULTADOS 2T26
COMERC ENERGIA S.A.

-
-

Investimento em Projetos de Eficiéncia Energética (R$ Milhées e #projetos) \
92 95 98
I Capex assinado 87 87
_— ' 578 581 586
# Projetos 493 493
2T25 3T25 4725 1T26 2T26 /
Unidades Consumidoras de Gestao no \ / Pontos Telemetria plataforma WEB (mi) \

Mercado Livre (mil)

2725 3725 4725 1T26 2726

+ 965 unidades
em migragao

Publica

+ 6,5 mil pontos
em mstalagao

2725 3725 4725 1T26 2726

o
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