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MATERIAL PUBLICITARIO

o)
DISCLAIMER GERDAU

Esta apresentacdao (“"Apresentacao”) € uma apresentacdao de informacdes gerais da GERDAU S.A. (“Emissora”),
preparada exclusivamente com base em informagdes prestadas pela Emissora e com a finalidade de servir como
suporte as apresentacdoes para os Investidores Profissionais (conforme abaixo definido) (roadshow) da oferta publica
de distribuicdo de debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries
(“Debéntures”), da 182 (décima oitava) emissao da Emissora (“"Emissdo”), a ser realizada sob rito de registro
automatico de distribuicdao, com dispensa de analise prévia, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “(a)”, da
Resolucdao da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao
CVM 160"), das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” (“Regras e Procedimentos ANBIMA”), parte integrante
do “Cddigo de Ofertas Publicas”, sendo ambos expedidos pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") e em vigor desde 15 de julho de 2024 (em conjunto com Regras e Procedimentos
ANBIMA, simplesmente “Codigo ANBIMA"), bem como com as demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis
(“Oferta”), sob a coordenacdo do ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A. (“Itau BBA” ou “Coordenador Lider”,
do BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. ("Santander”), da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78 ("XP") e do UBS
BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n®
02.819.125/0001-73 ("UBS BB” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, Santander e a XP, os
“Coordenadores”).

Qualquer informacao aqui descrita nao implica, por parte dos Coordenadores, em qualquer declaracao ou garantia
com relacdo as expectativas de rendimentos futuros, a devolucao do valor principal investido, ao cumprimento dos
termos e condicdoes da Escritura de Emissao (conforme definida adiante) pela Emissora e/ou ao julgamento sobre a
qualidade da Emissora, das Debéntures ou da Oferta.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, 0 SUMARIO DE DEBENTURES E 0S DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO
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o)
DISCLAIMER GERDAU

A Oferta consistird na distribuicdo publica das Debéntures sob o rito automatico de distribuicdo, nos termos dos
artigos 25, 26, inciso IV, alinea “a” da Resolucao CVM 160, e sera destinada exclusivamente a “Investidores
Profissionais”, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“"Resolucao CVM 30" e “Investidores Profissionais”, respectivamente), 0S quais devem ter
conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria analise, avaliacdo e
investigacao independentes sobre a Emissora, suas respectivas atividades e situacao financeira.

ESTA APRESENTAGCAO CONTEM INFORMAGCOES GERAIS DA EMISSORA, E FOI_ PREPARADA
EXCLUSIVAMENTE COM A FINALIDADE DE SERVIR COMO SUPORTE AS APRESENTAGCOES PARA OS
INVESTIDORES PROFISSIONAIS (ROADSHOW) DA OFERTA, E NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA
SER CONSIDERADA UMA RECOMENDAGCAO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZA(,'AO DAS DEBENTURES, BEM
COMO NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO UM CONVITE, UMA SOLICITA(;AO OU OFERTA PARA COMPRA
OU VENDA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS, RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO, SUGESTAO DE
ALOCAGAO OU ADOGCAO DE ESTRATEGIAS POR PARTE DOS DESTINATARIOS.

As informacgoes apresentadas nesta Apresentacdo constituem um resumo dos termos e condicdes das Debéntures, os
quais estao detalhadamente descritos na Escritura de Emissao.

A divulgacdo dos termos e condicdes da Oferta estd sujeita aos limites e restricdes estabelecidos na Resolucdo CVM
160 e no “Instrumento Particular de Escritura da 182 (Décima Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, Sob Rito de
Registro Automatico, da Gerdau S.A.” (“Escritura de Emissao”), em que as caracteristicas da Emissdo e da Oferta sdo
detalhadas. Quaisquer termos e condicoes das Debéntures que venham a ser citados nesta Apresentacdo sao
meramente indicativos e ndo é assegurado que as informagdes constantes desta Apresentacdao estardo fielmente
reproduzidas na Escritura de Emissao.

Antes de decidir investir nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem ler a Escritura de Emissao e
os demais documentos da Oferta, de modo a obter uma descricdo mais detalhada das Debéntures, da Emissao e da
Oferta e dos riscos envolvidos.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, 0 SUMARIO DE DEBENTURES E 0S DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO
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o)
DISCLAIMER GERDAU

A Escritura de Emissdo poderd ser obtida junto a Emissora, aos Coordenadores e a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, na qualidade representante dos interesses da
comunhdo dos titulares das Debéntures.

Os Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento
sobre os mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria analise, pesquisa, avaliacao e
investigacao independentes sobre as Debéntures e suas respectivas caracteristicas, sobre a Emissora, suas
respectivas atividades e situacOes financeiras, devem estar familiarizados com as informacdes usualmente prestadas
pela Emissora aos seus acionistas, investidores e ao mercado em geral, tendo em vista que nao lhes sao aplicaveis, no
ambito da Oferta, todas as protecdes legais e regulamentares conferidas ao publico investidor qualificado e/ou em
geral e/ou a investidores que investem em ofertas publicas sob o rito ordinario, nos termos do artigo 28 da Resolucdo
CVM 160.

A decisdao de investimento dos potenciais Investidores Profissionais nas Debéntures & de sua exclusiva
responsabilidade, sendo recomendavel a contratacdo de seus préprios assessores em matérias legais, regulatorias,
tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdao que julgarem necessaria para formarem seu
julgamento sobre o investimento nas Debéntures.

ESTA APRESENTA(}AO NAO PRETENDE SER A UNICA BASE SOBRE A QUAL UMA DECISAO OU
DETERMINACAO COM RELAGAO A VIABILIDADE DE QUALQUER OPERAGCAO AQUI CONTEMPLADA DEVE SER
FEITA. A DECISAO DE INVESTIMENTO DOS POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS NOS VALORES
MOBILIARIOS E DE SUA EXCLUSIVA RESPONSABILIDADE.

Qualquer decisao de compra ou venda de titulos e valores mobilidarios devera ser baseada em informacdes publicas
existentes sobre os referidos titulos e, quando apropriado, deve levar em conta o contelddo dos correspondentes
documentos arquivados, e a disposigdo, nas entidades governamentais responsaveis por regular o mercado e a
emissdo dos respectivos titulos. E recomendavel a confirmacdo das informacdes contempladas nesta Apresentacao
previamente a conclusdo de qualquer negdcio.

As informagbes contidas nesta Apresentacao refletem as atuais condigbes da Emissora e respectivos pontos de vista 4
desta, até esta data, estando sujeitas a alteracdes sem aviso prévio.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, 0 SUMARIO DE DEBENTURES E 0S DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO
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o)
DISCLAIMER GERDAU

AINDA, AS PERFORMANCES PASSADAS DA EMISSORA NAO DEVEM SER CONSIDERADAS COMO
INDICATIVAS DE RESULTADOS FUTUROS.

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais Investidores
Profissionais, incluindo fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentacdo especifica, entre outros. Antes de
tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os Investidores Profissionais devem considerar, cuidadosamente,
a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacgOes disponiveis nesta
Apresentacao, e avaliar a secao “Fatores de Risco”, conforme indicados nesta Apresentacao, para ciéncia de certos
fatores que devem ser considerados em relagao a subscricdo e integralizacao das Debéntures, e as informacgdes que
entendam ser necessarias sobre a Emissora, que poderdo ser obtidas no website da Emissora (http://ri.gerdau.com).

As Debéntures serao depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA - Médulo de
Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3 (*B3"), sendo
a distribuicao das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacao no mercado secundario por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacoes e 0s
eventos de pagamento das Debéntures liquidados financeiramente por meio da B3; e (iii) custddia eletronica na B3.

NOS TERMOS DA RESOLUGCAO CVM 160, AS DEBENTURES ESTAO SUJEITAS A RESTRIGOES DE
NEGOCIACAO E, POR ESTA RAZAO, SOMENTE PODERAO SER REVENDIDAS: (A) A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS; (B) A “INVESTIDORES QUALIFICADOS”, ASSIM DEFINIDOS NOS TERMOS DO ARTIGO 12
DA RESOLUGCAO CVM 30, APOS DECORRIDOS 3 (TRES) MESES CONTADOS DA DATA DE DIVULGACAO DO
ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, NOS TERMOS DO ARTIGO 86, INCISO I, ALINEA “A”, DA RESOLUGCAO CVM
160; E (C) AO PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL APOS DECORRIDO 6 (SEIS) MESES CONTADOS DA
DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, NOS TERMOS DO ARTIGO 86, INCISO I, ALINEA “B”, DA
RESOLUCAO CVM 160.

Esta Apresentacdao ndo é direcionada para objetivos de investimento, situacdes financeiras ou necessidades especificas
de qualquer investidor. Esta Apresentacao nao tem a intencao de fornecer bases de avaliacao para terceiros de
quaisquer valores.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, 0 SUMARIO DE DEBENTURES E 0S DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO
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o)
DISCLAIMER GERDAU

Esta Apresentacdao ndo contém todas as informacdes que um potencial Investidor Profissional deve considerar antes
de tomar sua decisao de investimento nas Debéntures. A subscricao e integralizacao das Debéntures no ambito da
Oferta poderao ser feitas apenas por Investidores Profissionais, capazes de entender e assumir os riscos envolvidos
nesse tipo de operagao.

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores Profissionais nas Debéntures €& de sua exclusiva
responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagao de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Os potenciais Investidores Profissionais devem tomar a decisao de investir nas Debéntures,
considerando sua situacao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdao e perfil de risco. Portanto,
recomenda-se que os potenciais Investidores Profissionais recorram a assessores em matérias legais, regulatérias,
tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu
julgamento para o investimento nas Debéntures.

Os Coordenadores, as entidades de seu grupo econdmico e seus representantes (i) ndo se responsabilizam por
quaisquer perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que possam advir como resultado de decisdo de
investimento tomada pelo Investidor Profissional com base nas informagoes contidas nesta Apresentacao; (ii) nao
fazem nenhuma declaracdo nem dao nenhuma garantia quanto a correcdao, adequacao, completude, suficiéncia,
atualidade ou abrangéncia das informagdes aqui prestadas. A Emissora e os Coordenadores ndo atualizardo quaisquer
das informacdes contidas nesta Apresentacao, as quais estdao sujeitas a alteracdes sem aviso prévio aos destinatarios
desta Apresentacdo. Ainda, o desempenho passado da Emissora ndo é indicativo de resultados futuros.

A Oferta ndo é adequada aos potenciais Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na Emissao e/ou na Oferta ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial
regulatodrias, tributarias, legais, negociais, de investimentos e financeiras; (ii) necessitem de liquidez consideravel
com relacdo as Debéntures, uma vez que a negociacdao das Debéntures no mercado secundario é restrita; (iii) ndo
estejam dispostos a correr o risco de crédito privado; e (iv) ndao estejam dispostos a correr riscos do setor de atuacao
da Emissora.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, 0 SUMARIO DE DEBENTURES E 0S DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO
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A OFERTA SERA REALIZADA SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO NOS TERMOS DOS ARTIGOS 25, 26,
INCISO IV, ALINEA “A” DA RESOLUCAO CVM 160, E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA
DA CVM, SENDO SUA DISTRIBUIGCAO REALIZADA AUTOMATICAMENTE APOS O REGISTRO DA OFERTA.

Conforme previsto no inciso IV, alinea (a), do artigo 26 da Resolucao CVM 160, a Oferta estd automaticamente
dispensada da analise prévia da CVM. Nesse sentido, nenhum documento relativo a Emissora, as Debéntures, a
Emissdo e/ou a Oferta foram ou serdao objeto de analise ou revisao pela CVM, pela ANBIMA ou por qualquer entidade
reguladora ou autorreguladora. Adicionalmente, nos termos do artigo 15 do Cdédigo ANBIMA, a Oferta devera ser
registrada na ANBIMA no prazo de até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdo do anuncio de encerramento da
Oferta, a ser divulgado de acordo com os termos do artigo 76 da Resolucao CVM 160.

O Investidor Profissional deve estar ciente das restricdes previstas na Resolucao CVM 160 quanto a divulgacao da
Oferta, devendo o Investidor Profissional se comprometer, portanto, a nao divulgar e/ou fornecer a terceiros,
reproduzir ou, ainda, de qualquer modo, dispor de quaisquer informacdes relacionadas a Oferta as quais tenha acesso,
nao se limitando aquelas contidas nesta Apresentacao e na Escritura de Emissao.

Esta Apresentacao pode conter informagOes prospectivas, que foram obtidas de fontes consideradas razoaveis pela
Emissora na data em que a Apresentacao foi divulgada e foram obtidas de fontes publicas consideradas confiaveis,
dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas, as quais constituem apenas estimativas e nao sao
garantias de futura performance. Os Investidores Profissionais devem estar cientes que tais informacdes prospectivas
estdo ou estardao, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados a operacao da
Emissora que podem fazer com que o seu resultado seja substancialmente diferente das informagdes prospectivas
contidas nesta Apresentacao.

OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS QUE TIVEREM ACESSO A ESTA APRESENTACAO NAO DEVEM
CONSIDERAR O CONTEUDO DA PRESENTE APRESENTAGCAO COMO ACONSELHAMENTO JURIDICO,
TRIBUTARIO, CONTABIL OU FINANCEIRO.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, 0 SUMARIO DE DEBENTURES E 0S DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO
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AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTA APRESENTAGAO CONSTITUEM APENAS UM RESUMO DOS
TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES DA EMISSORA, E NAO TEM A
INTENGAO DE CONTER TODAS AS INFORMACOES ACERCA DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES,
DA EMISSORA. A LEITURA DESTA APRESENTACAO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA, INCLUINDO A ESCRITURA DE EMISSAO, EM QUE AS CARACTERISTICAS DA
EMISSAO DA OFERTA E DAS DEBENTURES SAO DETALHADAS. QUAISQUER TERMOS E CONDICOES DA
EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER CITADOS NESTA APRESENTAGCAO SAO
MERAMENTE INDICATIVOS E NAO E ASSEGURADO QUE AS INFORMACOES CONSTANTES DESTA
APRESENTAGAO ESTARAO FIELMENTE REPRODUZIDAS NA ESCRITURA DE EMISSAO.

A OFERTA NAO CONTA COM PROSPECTO E LAMINA CONFORME DISPENSA CONSTANTE DOS TERMOS DO
ARTIGO 9°, INCISO I E DO ARTIGO 23, PARAGRAFO 1°, AMBOS DA RESOLUGCAO CVM 160, UMA VEZ QUE A
OFERTA E DIRECIONADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS.

OS COORDENADORES DA OFERTA NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGAO QUE SEJA
DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA OU OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA
QUE OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES
PROFISSIONAIS DEVEM LER ATENTAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E
OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTA APRESENTAGAO E NOS
DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, _QUE CONTEM
INFORMAGOES DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES E NA
ESCRITURA DE EMISSAO, BEM COMO AS DEMAIS INFORMAGOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, 0 SUMARIO DE DEBENTURES E 0S DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO
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LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. PARA TODOS OS EFEITOS, O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E OS DEMAIS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA
EMISSORA NAO SAO INCORPORADOS POR REFERENCIA E NAO FAZEM PARTE DA OFERTA E, PORTANTO,
NAO FORAM REVISADOS, SOB QUALQUER ASPECTO, PELOS COORDENADORES E PELOS ASSESSORES
LEGAIS DA OFERTA.

ESTA APRESENTAGCAO E CONFIDENCIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER
REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS. A DIVULGAGCAO DOS TERMOS E CONDICOES DA
OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA RESOLUGCAO CVM 160. A OFERTA
DAS DEBENTURES EM HIPOTESE ALGUMA, COMPREENDERA A BUSCA DE INVESTIDORES ATRAVES DE
LOJAS, ESCRITORIOS OU ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO, OU POR MEIO DA UTILIZACAO DE
SERVICOS PUBLICOS DE COMUNICACAO, TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS, A IMPRENSA, O RADIO, A
TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS AO PUBLICO NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES OU
ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO. O INVESTIMENTO EM DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE
RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PELO POTENCIAL INVESTIDOR. ESSES RISCOS INCLUEM
FATORES COMO LIQUIDEZ, CREDITO, MERCADO, REGULAMENTAGCAO ESPECIFICA, ENTRE OUTROS.

SEM LIMITAGAO DO DISPOSTO ACIMA, O RECEBIMENTO DESTA APRESENTA(}AO NAO DEVE SER
CONSIDERADO COMO CRIAGAO DE QUALQUER RELACIONAMENTO OU VINCULO ENTRE OS
COORDENADORES E QUALQUER POTENCIAL INVESTIDOR DAS DEBENTURES OU QUALQUER TERCEIRO.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, 0 SUMARIO DE DEBENTURES E 0S DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO
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IMPORTACAO DE AGO E A BAIXA EFETIVIDADE DO ATUAL Nl

MECANISMO DE DEFESA COMERCIAL (COTA-TARIFA)

COMPOSIGAO DO CONSUMO APARENTE DE AGO
18,3% ___185%

15,3%

Nn,5%
° 105%  10,3%
8,8% 9.1%,

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  9M2024

Bl Vendasinternas Importacao — Taxa de penetracao

B Em set/24, a taxa de penetracao alcancou 20,3%

B Nos9M24, a média mensal de importacao de foi
~400kt (~77% acima da média histoérica)’

B Crescimento consumo aparente (9M24 vs 9M23)*: +8%
B Crescimento importacao (9m24 vs 9M23)*: +13%

B Crescimento vendas internas (9M24 vs 9M23)*: +7%

0 futuro se molda

IMPORTAGAO DE PRODUTOS DE ACO DO SISTEMA

COTA/TARIFA3
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« Inicio vigéncia

« sistemacota- m
E tarifa 23'4

: 7,2

1.0 | 93,0
. 70,2

E 38,8 40,8

jan/24  fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24  jul/24  ago/24  set/24

Planos(em kt)

B [ ongos(em kt)

12

Fonte: Instituto Ao Brasil | Secretaria de Comércio Exterior (SECEX). ' Média mensal histérica (2016 a 2023). > Jan-set de 2024 vs jan-set de 2023. ° Considera Nomenclaturas Comum do Mercosul (NCM) de produtos produzidos e vendidos pela Companhia (72139190, 72083700, 72083890, 72083910 e 72083990).
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DESTAQUES FINANCEIROS

LUCRO LIQUIDO AJ.: LUCRO POR ACAO: FLUXO DE CAIXA LIVRE :

. R$1.432mi  R$0,64 ﬁ RS 3,0 bi
$ Crescimento vs. Crescimento vs. Beneficiado pelo levantamento do deposito judicial,
2T24:52% 2T24:56% maior EBITDA e liberagdo de Capital de Giro.

ALAVANCAGEM: RATINGS:

% 0,32x ik Moody e S&P Ratings
Menor patamar dos ultimos 12 meses, Upgrade de ratings com
favorecido pela forte posicao de caixa. perspectiva estavel

CAPEX:

RS 3.8 bi

\ Nos 9M24, ~63% do Capex total previsto para
0 ano jainvestido.

GERDAU _.;:;;i o '-:_ﬂ_‘

0 futuro se molda



MATERIAL PUBLICITARIO

COMPROMISSO COM A DISCIPLINA EM CUSTOS E BUSCA o)
CONTINUA POR MAIOR EFICIENCIA st

I
! = ON Brasil Q) : = ON América do Norte Qj

Iniciativas de controle e otimizacao de pessoal,
manutencao e contratacoes de terceiro;

Acordo Coletivo de Whitby concluido.

Hibernacao de unidades;
Migracao de volume para demais unidades;

Projetos para melhoria de eficiéncia; @ ON Acos Especiais

Otimizacao de custos de manutencao e materiais J Brasil:

especificos; Iniciativas de controle e otimizacao de pessoal;
Maior alavancagem operacional nas unidades produtivas Consolidagao e anualizagao de ganhos.

(+13 p.p. e +8 p.p. de utilizacdo da capacidade da aciaria e EUA:

laminacao vs 2T724). : Acordo Coletivo de Monroe concluido;

Melhoria na produtividade em laminacgao.

OTIMIZACAO E MAIOR UTILIZACAO
DOS NOSSOS ATIVOS, PROMOVENDO
MELHOR DESEMPENHO E
RENTABILIDADE

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, 0 SUMARIO DE DEBENTURES E 0S DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO
6 E'II'\:II::IIEREAO Laminados 70% Aco 83% GE%AU

0 futuro se malda

VERVIEW TRIMESTRAL
0 S Volume de Vendas Receita Liquida EBITDA Margem
(1.000 toneladas) (RS milhdes) (R$ milhdes) EB ITDA
B Ataxade penetragao de ago importado atingiu 20,3%
em setembro e continua sendo o principal problema
do setor;
1.260 1.290 6.635 6.738 1.140

1.185

O mercado interno apresentou crescimento,
impulsionado pela maior demanda por agos longos,
principalmente para construcao civil;

As exportagbes também aumentaram, favorecidas
pela valorizagao do doélar frente ao real, melhorando a
utilizacao da capacidade produtiva e diluindo custos

fixos; 3723 2T24  3T24 3723 2T24  3T24 3723 2T24  3T24

Materializacao das iniciativas de maior alavancagem e
eficiéncia operacional, além da otimizacao do

consumo de matérias-primas resultaram no menor —
CVT/t desde 0 4T21. g

1 o)

'Secovi SP em Ago/24 (Oferta na cidade no més/total vendas Ultimos 12 meses/12); 2 Perspectiva de crescimento ao final de 2024 - Tendéncias - Abrainc -Fipe - Set/24; * Perspectiva de
crescimento ao final de 2024 - Tendéncias - PIM-IBGE - Ago/24; 4 Perspectiva de crescimento ao final de 2024, Tendéncias ABDIB em Ago/24..

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, 0 SUMARIO DE DEBENTURES E 0S DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO
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MATERIAL PUBLICITARIO

; NIVEL DE :
oN AMERICADO NORTE R+ -l (s, Laminados 76%  Aco 72% =N

0 futuro se malda

OVERVIEW TRIMESTRAL M
Receita Liquida EBITDA argem
Volme ge Vendas e (%S miaee) EBITDA
B Demandaadvinda da construcao nao residencial
permanece resiliente; /_®_$

6.587  6.657 F®1
6.332
987
943 576 1.555

Volume de vendas afetado pela maior volatilidade
causada pelas eleicoes presidenciais, importacao de
aco e nivel de estoques dos clientes;

Paradas programadas para manutencao reduziram o
capital de giro devido ao menor nivel de producao no
trimestre e maior consumo de estoque;

3T23 2T24 3T24 3T23 2T24 3T24 3T23 2T24 3T24
Menor preco meédio em délar por menor demanda,
maior sharede vergalhao no mix de produtos e
pressao das importacoes;
Aquisicao da Dales Recycling para ampliar a captacao & ?@
de sucata ferrosa a um custo competitivo atraves de

canais proprios.

Referéncia Setembro/2024.'U.S. Bureau of Labor Statistics. ? Institute for Supply Management’s Manufacturing index. * Architectural Billings Index. “ Dodge Construction Network.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, 0 SUMARIO DE DEBENTURES E 0S DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO
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MATERIAL PUBLICITARIO

NIiVEL DE :
ON ACOS ESPECIAIS ™ e UTILIZAGAD | ominados 1% Aso 727 GE%AU

0 futuro se malda

OVERVIEW TRIMESTRAL
Volume de Vendas Receita Liquida EBITDA Margem
(1.000 toneladas) (RS milhGes) (RS milhes) EB ITDA
BRASIL
| Maior'volume de vendas~, impulsio‘nad~o pelo , 376 381 2 771 2 853 2.919
crescimento da producao de caminhoes e veiculos 345
leves, registrando o melhor trimestre em 5 anos;
B Menores custos de vendas, refletindo iniciativas de 541 539

melhoria de desempenho.

ESTADOS UNIDOS

B Volume de vendas impactado pela menor demanda
do setor automotivo, devido ao menor poder de 3T23 2T24 3T24 37123 2T24 3T24 3123 2T24 3T24

compra e juros mais altos;

B Aumento no custos de vendas em funcao das
paradas de manutencao e menor diluicao dos custos
fixos.

=
n
B —
—

@ i

17

' ANFAVEA - ao fim do 3T24; ? S&P Global Mobility

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, 0 SUMARIO DE DEBENTURES E 0S DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

) NIiVEL DE : ° o
ON AMERICADOSUL [ - @ e UTILIZAGAQ | -omimados 66% = Aco 52% =

0 futuro se malda

OVERVIEW TRIMESTRAL

Receita Liquida EBITDA Margem
Yoname e Vendas e (7S minses) EBITDA
ARGENTINA
290 1.566 45
B Medidas econémicas com efeito mais 249 265 1.405 ' 502
demorado narecuperacao dos setores de
atividade industrial e da construcao civil.
PERU
B Resultado impulsionado pelo progresso na
execucao de obras publicas no pais.
3T23 2T24 3T24 3T23 2T24 3T24 3T23 2T24 3T24
URUGUAI
B Demandaestavel por contade obras publicas e
privadas. Precos pressionados pelo maior nivel
de importacao de aco.
a5 —
g Q”i —

18

' Camara Argentina del Acero - Set/24; 2 Banco Central de Reserva Del Pert - Set/24. * Transaction
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DESTAQUES DO PERIODO =
FOCO NA COMPETITIVIDADE ATRAVES DA OTIMIZACAO DE ATIVOS NO BRASIL

EBITDA AJUSTADO (RS milhoes) RECEITA LiQUIDA'
e MARGEM EBITDA AJUSTADA? (RS milhodes)
3.016 17.378
5 . 17,4% 16.616 70 596 66 47
541 539 2.919
227 230 1.452
EBITDA  Am. Norte Brasil Especiais  Am. Sul EBITDA Rec. Lig. Am. Norte Brasil Especiais Am. Sul Rec. Liq.
2724 3724 2724 3T24
-Am. Norte -Brasil Especiais Am. Sul Eliminacoes

'Inclui receita de venda de minério de ferro. 1 9
?Medigao ndo contabil elaborada pela Companhia. A Companhia apresenta o EBITDA Ajustado para fornecer informagdes adicionais sobre a geragao de caixa no periodo.
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MATERIAL PUBLICITARIO

FLUXO DE CAIXA & VARIAGAO LiQUIDA DE CAIXA 2,

0 futuro se molda

FLUXO DE CAIXA
(RS bilhges) 1
+349 61 2.974
-1.658
+1.753
””””””” 110  _
162 153
EBITDA Capital Imposto CAPEX® Juros EBITDA Intangiveis e Demais Fluxo de
Ajustado de Giro' de Renda® proporcional arrendamento variacoes Caixa
3T24 IAVAS mercantil Livre 3T24

VARIAGAO LiQUIDA DE CAIXA

(RS bilhdes) 99
-602 36 -44
@ Caixa Inicial FCL3T24 Variacao Retorno aos M&A Variagcdo cambial Caixa Final
GERDAU Divida Bruta Acionistas e outras variagoes
0 futuro se molda ' Consideraa variagao cambial de estoques, clientes e fornecedores. 20

2Inclui o efeito caixa do imposto de renda nas diversas controladas da Companhia, inclusive a parcela provisionada em period os anteriores, com vencimento no periodo em curso.
?Inclui as adigdes de investimentos em CAPEX no 3T24 no valor de RS 1.807 milhdes, ajustados pelo efeito nao caixa com forne cedores de imobilizado no valor de RS 149 milhdes, relativo a aquisigdes que serdo pagas nos periodos posteriores.
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MATERIAL PUBLICITARIO

LIQUIDEZ & ENDIVIDAMENTO Nl

0 futuro se molda

CAIXA, DiVIDA E ALAVANCAGEM POSICAO DE LIQUIDEZ E AMORTIZAGAO DA DiVIDA!
(RS bilhdes) (RS bilhdes)
0,34x  0,40x 0,40x 0,53x 0,32x 13,6
— - s ® —e
12,5 12,5
11,5 10,9 11,0
6,6
6,0 5,3 5,9 8,8

0,2
’ 2,7
0,8 1,0 0,8 E 1,5 a

3723 4723 1T24 2T24 3T24 Liquidez 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 e
apos
Il Divida Liquida Caixa DividaBruta =@= Divida Liquida/EBITDA Ajustado I caixa, Equiv. e Aplic. [ RcF? M Bonds Debéntures Empréstimos Bancarios

'Sem despesa deferida % Linha Revolver de Crédito Global

POLITICA FINANCEIRA RATING

DiVIDA BRUTA PRAZO MEDIO PRAZO MEDIO
<R$ 12 BILHOES >6 ANOS 7.:2ANOS . . | STANDARD '
FitchRatings &POOR’S MOODY'’S
CUSTO MEDIO i ) .
DiVIDA LiOUIDA/EBITDA BRL: 106,7% CDI A.A. BBB ESTAVEL BBB ESTAVEL Baa2 ESTAVEL

GERDAU <15X USD:5,5% A.A.

0 futuro se molda

i,
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BONDS & DEBENTURES

OPORTUNIDADES EM RENDA FIXA

B Portfolio de Renda Fixa local e offshore

B Baixa volatilidade em meio as oscilagées de mercado

B Performance média mais proxima aos pares globais

do que dos pares locais

GERDAU YTM VS. 10Y US TREASURY

6,50
6,00
5,50
5,00
4,50
4,00
3,50
3,00
2,50
2,00

ooooooooooooooooooooooooooooooooo

5,00

4,50

4,00

3,50

3,00

2,50

3,78 2,00

1,50

Media: 1,33y 1,00

0,50
0,00

QOut-23 Nov-23 Dez-23 Jan-24 Fev-24 Mar-24 Abr-24 Mai-24 Jun-24 Jul-24 Ago-24 Set-24

Gerdau 2030YTM

I 10Y US Treasury A

Vencimento

14.10.2027
21.01.2030
16.04.2044

Debéntures Vencimento

2029 29.05.2029
2026 06.05.2026

G-SPREAD GERDAU VS. PARES'

: 163
Y 140
93

Gerdau Brazil

1. Bonds 2029-2031 dos sequintes pares: Nucor, Steel Dynamics, ArcelorMittal, CMC, Vale, CSN, Suzano, JBS; Fonte: Bloomberg

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, 0 SUMARIO DE DEBENTURES E 0S DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE

BRZIG
2030 2030 Comps

Cupom

4,875%
4,250%
7,250%

Cupom

CDI+0,6%
107,25% CDI

@ Minimo

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO

Saldo em 30/06/24
(USS milhdes)

420
498
481

Saldo em 30/06/24
(USS milhoes)

1.500
800

Maximo @ Média UDM

@ 109
L

86

BRZ M&M International
Comps

M&M Comps
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Ll
= GERDAU E A ECONOMIA DE BAIXO CARBONO
<<
a
—
- Deacordo com o Transition Pathway Initiative (TPI), a Gerdau esta alinhada com o Acordo de Paris e mais bem
posicionada que outras empresas do setor.
S 8 -"""""
—"" W ' 1c0zeqt de aco ™ Média dos worldsteel
Minimo GERDAU pares' worldsteel Maximo
2020 g
GHG Protocol
\-__-‘\‘_
11 0,82 170
HIA alacero
FEs
Ate 2031
Gerdau V,al r~edu2|r / \ A Meta esta alinhada com o Plano de Incentivo de
SuUas emissoes Longo Prazo (ILP) dos nossos lideres séniores com
de 0,93 tCO2eq/t de aco \ / base na Marginal Cost Curve Abatement (MACC)
e} para 0,82 tC02eq/t de aco

'Pares: Gerdau, Usiminas, CSN, Arcelor Mittal, Steel Dynamics, Comercial Metals Company Nucor, Cleveland-Cliffs e US Steel / Fonte: Transition Pathway Initiative (informagées divulgadas ao mercado) 23
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= NO CAMINHO PARA ATINGIR NOSSO
-
<{ -
= COMPROMISSO E ALEMDELE
—
m
= o 2, 3 0
e Maior eficiéncia Ampliacao do uso Expansao de nossa base florestal e Investimento em novas
Lol energética operacional de sucata fontes de energiarenovavel tecnologias e inovacao aberta
|_
N
D
U) tCO02eq/t de aco
— S
005 T00; L
0,10 . Neutralidade
0,72 0,32
I [ £ P o
Y
2020 Energiae Melhorias narota Energiarenovavel 2031 Objetivo 100% energia Energia renovavel Update Tecnologia
5 eficiéncia do coque (compromisso) Gerdau renovavel BFs/DRI/HBI disruptiva +
GERDAU operacional compensacao
0 Future g2 mokde 2
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~ GERDAU
TERMOS E CONDICOES
Titulo Debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, emitida nos moldes da Resolugcao CVM n©® 160
Gerdau S.A.
R$ 1,5 bilhdo

Investidores Profissionais

Itad BBA (Lider), Santander, UBS BB e XP

Garantia Firme

Gestao ordinaria dos negbcios da Emissora
AAA(bra), atribuido pela Fitch

Até duas séries, em regime de vasos comunicantes

Semestral, sem caréncia

4 anos, com amortizacao bullet 7 anos, com amortizagao bullet
DI+ 0,50% a.a. (exp.b252) DI+ 0,64% a.a. (exp.b252)
Resgate Antecipado / Amortizacao Permitido a partir do 24° més, mediante pagamento Permitido a partir do 36" mes, mediante

pagamento de prémio de 0,25% ao ano pelo

Extraordinaria de prémio de 0,25% ao ano pelo prazo remanescente
prazo remanescente

Sem garantias (Clean)

06 de dezembro de 2024

Data Estimada da Liquidacao 10 de dezembro de 2024 o5
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/ Coordenador Lider \

Guilherme Maranhéao

Luiz Felipe Ferraz
Felipe Almeida
Rogério Cunha

Lucas Sacramone

Fernando Shiraishi Miranda

Gustavo Azevedo

Raphael Tosta
Flavia Neves
Rodrigo Tescari
Jodo Pedro Castro

Caio Jocronis

IBBA-FISaleslLocal@itaubba.com.br

k (11) 3708-8800 /

CONTATOS DA DISTRIBUICAO

investment
4=, banking

/

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

\_

Coordenador

Getulio Lobo
Carlos Antonelli
Fernando Leite
Guilherme Pescaroli
Guilherme Pontes
Gustavo Oxer
Hugo Massachi
Lilian Rech
Lucas Genoso
Marco Regino
Raphaela Oliveira

Vitor Amati

MATERIAL PUBLICITARIO

GERDAU
0 futuro se melda
"
UBS~BB & Santander
lrvestment Barlk
Coordenador \ Coordenador
Paulo Arruda Marco Brito
Daniel Gallina Joao Vicente
Bruno Finotello Boanerges Pereira
Paula Montanari Roberto Basaglia
Felipe Mello Pablo Bale
Bruna Zanini
+55 11 2767-6193 Pedro Toledo
Julia Tamanaha
ol-salesrf@ubs.com Isabella Giovannini Zaroni
distribuicaorf@santander.com.br
(11) 3553 2152
26
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MATERIAL PUBLICITARIO

o)
FATORES DE RISCO GERDAY

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a diversos riscos que devem ser observados pelos
potenciais Investidores Profissionais antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures. Esta
secdo contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida diretamente relacionados as
Debéntures e a Oferta. Adicionalmente, esta secao contempla fatores de risco relevantes relacionados
ao mercado brasileiro. Os riscos descritos abaixo sao aqueles que a Emissora atualmente acredita que
poderdo afetar de maneira adversa as Debéntures ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas
atualmente nao conhecidos pela Emissora ou que a Emissora considere irrelevante, também prejudicar
as Debéntures ou a Oferta de maneira significativa. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade
de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdao de qualquer desses e/ou de
outros fatores de risco nao mencionados, conforme indicado anteriormente.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as
Debéntures ou a condigdo financeira, os negocios e os resultados das operacbes da Emissora. Caso
)c!ualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condigao
iganceira, 0S negocios e 0s resultados das operacoes da Emissora poderao ser afetados de forma
adversa.

Os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os
Coordenadores recomendam aos Investidores Profissionais interessados que contatem seus consultores
juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento
nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem considerar cuidadosamente, a luz de
suas proprias situagoes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacoes disponiveis na
Escritura de Emissdo, no Formulario de Referéncia da Emissora e nesta Apresentacao.

27
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o)
FATORES DE RISCO GERDAY

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada, em especial, regulatorias, tributarias, leqais, negociais, de investimentos e financeiras, e
que (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagao as Debéntures, uma vez que a negociacao de
Debéntures no mercado secundario € restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito
privado, e (iv) ndo estejam dispostos a correr riscos do setor de atuacao da Emissora.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTA
APRESENTACAO, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE
TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO. PARA TODOS OS EFEITOS, O FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA E OS DEMAIS DOCUMENTOS _PUBLICOS DIVULGADOS PELA
EMISSORA NAQ SAO INCORPORADOS POR REFERENCIA E NAO FAZEM PARTE DA OFERTA E,
PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB QUALQUER ASPECTO, PELOS COORDENADORES E
PELOS ASSESSORES LEGAIS.

As Debéntures estao sujeitas a eventuais hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo, Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacao Extraordinaria Facultativa, Aquisicao
Facultativa ou de vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures. A
Escritura de Emissao prevé determinadas hipoteses de resgate antecipado das Debéntures. A realizagao
de tais resgates ocasionara a reducao do horizonte de investimento dos debenturistas, caso em que
debenturistas poderao nao conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das
Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os
debenturistas deverao avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de resgate
antecipado das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno

esperado pelos debenturistas no momento da subscricdao das Debéntures. 08
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o)
FATORES DE RISCO GERDAY

Além disso, a atual legislagao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas
em decorréncia do prazo de aplicacao, o gue podera implicar em uma aliquota superior a que seria
aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em
prejuizo aos Debenturistas.

(2) As obrigacoes da Emissora constantes das Debéntures estao sujeitas a eventos de
vencimento antecipado. ) A

A Escritura de Emissao preve determinadas hipoteses de vencimento antecipado das Debéentures. A
ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures podera ocasionar a reducao do horizonte de
investimento esperado pelos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderao nao conseguir reinvestir
o montante recebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que
0 remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os Debenturistas deverao avaliar cuidadosamente as
possibilidades eventualmente existentes de vencimento antecipado das Debéntures, independentemente
de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da
subscrigcao das Debéentures. Alem disso, a atual legislagao tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacao, o que podera implicar em uma
aliqguota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimdento. Nestas hipoteses, os investidores poderao obter retorno financeiro inferior ao inicialmente
esperado.

(3) As Debéntures Ipoderéo ser objeto de Aquisi(fﬁo Facultativa, o que podera impactar de
maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo criterio, adquirir Debéntures, observado o
diSBIOStO no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acoes e na regulamentagao aplicavel da

CVM. Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no prego das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagao, podendo
ocasionar em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, a atual legislagao
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacao, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures 29
fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.
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'&4) A espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia real e sem preferéncia.
s Debéntures sao da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipotese de faléncia ou liquidacao (ou
procedimento similar) da Emissora, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais
credores da Emissora que contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou privilegio (em
atendimento ao critério legal de classificagdao dos créditos na faléncia ou liquidagao (ou procedimento
similar). Nos casos acima indicados, ndao ha garantia de que os titulares das Debéntures receberao a
totalidade ou mesmo parte dos seus creditos.

I(55)_Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificacao de risco da Emissao e/ou da
missora.

Para se realizar uma classificacdo de risco da Emissao (rating), certos fatores relativos a Emissora sao
levados em consideragao, tais como sua condigao economica, financeira e operacional, Adicionalmente,
no caso da classificagao de risco das Debéntures, serdo analisadas, também, caracteristicas das
Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora, bem como os fatores politico-
econdmicos que podem afetar a condigao financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes
representam uma opiniao quanto as condigoes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros,
tals como pagamento do principal e juros nos prazos estipulados na Escritura de Emissao. A .
deterioracao do perfil de risco da Emissora podera levar a um eventual rebaixamento na classificacao de
risco da Emissora e/ou das Debéntures durante a vi%éncia das Debéntures, o que podera ter um efeito
adverso no preco das Debéntures e na liquidez das Debéntures para negociacao no mercado secundario.
Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidarios por meio de ofertas
pUblicas no Brasil estdao sujeitos a regulamentacoes especificas que condicionam seus investimentos em
valores mobiliarios a determinadas classificacdoes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de
risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagao
no mercado secundario.
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86) Risco de potencial conflito de interesse.
s Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdémico eventualmente
podem possuir titulos e valores mobiliarios de emissao da Emissora, diretamente ou em fundos de
Investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagoes regulares em
bolsa de valores a pregos e condigdes de mercado, bem como manter relagbes comerciais, no curso
normal de seus negocios, com a Emissora. Por esta razao, o eventual relacionamento entre a Emissora e
os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos grupos economicos pode gerar um
conflito de interesses.

(7) Risco de integralizacao das Debéntures com agio ou desagio.
As Debéntures, quando de sua negociacgao em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participacao da Emissora, poderao ser integralizados pelos novos
investidores com agio ou desagio, calculado em fungao da rentabilidade esperada por esses investidores
ao longo do prazo de amortizacao das Debéntures originalmente programado. Nestas hipoteses, os
investidores poderao obter retorno financeiro inferior ao inicialmente esperado.

(8) A modificacao das praticas contabeis utilizadas para calculo do Indice Financeiro pode
afetar negativamente a percepg¢ao de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos
precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.
O Indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emissdo sera calculado em conformidade com as praticas
contabeis vigentes quando da divulgacao pela Emissora de suas demonstracdes financeiras anuais, sendo
gue nao ha qualquer garantia que as praticas contabeis nao serdo alteradas ou que ndo podera haver
ivergéncia em sua interpretacdo. A percepgdo de risco dos investidores, podera ser afetada
negativamente, uma vez que pode haver divergencia entre a forma como o Indice Financeiro sera
efetivamente calculado e a forma como este seria calculado caso o calculo fosse feito de acordo com as
praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos
valores mobilidarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto nao se limitando, o preco
das Debéntures da presente Emissdo, o que podera restringir o desinvestimento nas Debéntures por seus
11;_itu|are_s ou até mesmo afetar o capital investido pelos Debenturistas, resultando em prejuizos 31
inanceiros.
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9) Risco de participacao do agente fiduciario em outras emissdes da mesma emissora.
Agente Fiduciario atua e podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissdes da
Emissora, hipotese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipoteses de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrigagdoes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissao ou da outra eventual
emissao, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em
situacao de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas e os titulares de debéntures
outra eventual emissao.

da
XIOQ Risco em funcao do registro automatico na CVM e dispensa de analise I\‘Iarévia pela
NBIMA no ambito do Acordo de Cooperacao Tecnica celebrado entre CVM/ANBIMA para
registro de ofertas publicas. _ S S _ _
A Oferta (i) e destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) esta sujeita ao rito de registro
automatico de distribuicao publica perante a CVM, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (a), da
Resolugao CVM 160, de modo que nao foi objeto de revisao previa pela CVM; (iii) nao foi objeto de
analise previa pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apos a divulgacao do anuncio
de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 15 e seguintes das “Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas”, e do artigo 19 do “Codigo de Ofertas Publicas” (*Codigo ANBIMA”), ambos expedidos
pela ANBIMA, em vigor desde 01 de fevereiro de 2024. A Oferta nao esta sujeita a procedimentos
observados em ofertas publicas de valores mobiliarios realizadas sob o rito de registro ordinario de
distribuicao perante a CVM. Dessa forma, no ambito da Oferta, nao sao conferidas aos Investidores
Profissionais todas as protegoes legais e regulamentares conferidas a investidores que nao sejam
Investidores Profissionais e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicao de
valores mobiliarios registradas sob o rito de registro ordinario de distribuicao perante a CVM, inclusive
no que diz respeito a revisao dos documentos da Oferta pela CVM e/ou pela ANBIMA, de forma que os
Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos adicionais a que nao estariam caso a Oferta
fosse objeto de analise previa pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Profissionais interessados
em investir nas Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados
aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagao e
investigacao independentes sobre a situacao financeira e as atividades da Emissora 32
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81 1) O Debenturista titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar
demfsoes ,deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que manifeste voto
esfavoravel.

As deliberagdes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures deverao aprovadas
por Debenturistas que representem em primeira ou em segunda convocacao, a maioria simples das
Debéntures em Circulacao. Sendo que as assembleia geral de debenturistas que tenham por objeto
alterar (i) a Remuneracao; (ii) a Data de Pagamento da Remuneragao; (iii) os valores e nas datas de
Amortizagdao das Debéntures; (iv) a Data de Vencimento; (v) quoruns de deliberagdao_das assembleias
gerais de Debenturistas; (vi) as hipoteses de vencimento antecipado; (vii) a criagao de evento de
repactuacao; e ?viii) as disposigoes relativas ao Resgate Antecipado Facultativo, a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, a Amortizacao Extraordinaria Facultativa e a Aquisicao Facultativa, devem ser
aprovadas por Debenturistas titulares de, no minimo, 90% (noventa por cento), em primeira convocagao
ou em segunda convocagao. Adicionalmente, caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos
Debenturistas, antes da sua ocorréncia, a concessao de renuncia ou perdao temporario prévio (waiver
previo) para qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Escritura de Emissao, tal solicitagao
podera ser aprovada por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em Circulacao, em primeira ou em segunda convocacao.

O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em
assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel. Nao ha mecanismos de venda compulsoria dos
titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberacdes tomadas em
assembleias gerais de titulares de Debéntures.
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812) Risco de adogao de taxa divulgada por instituicdes de direito privado, destinadas a
efesa dos interesses de instituicoes financeiras e questionamento judicial.

As Debéntures poderdao ser objeto de resgate obrigatério no caso da auséncia de apuracao e/ou
divulgacao, da extincao ou inaplicabilidade da Taxa DI, se nao houver substituto legal para a Taxa DI e
nao houver acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneracao entre a
Emissora e os Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, ou caso nao seja obtido
quérum de instalacao e/ou deliberacdao da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacao.
Os titulares das Debéntures poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual resgate
obrigatdrio, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate obrigatério, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

(13) A Taxa DI utilizada para osg‘uros remuneratoérios das Debéntures pode ser considerada
nula em decorréncia da Sumula n° 176 do Superior Tribunal de Justica.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a clausula que su?eitaNO
devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida sumula nao
vincula as decisoes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de agoes judiciais em que se discutia a
validade da aplicagao da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operacoes bancarias
ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula n® 176 vir a ser aplicada pelo
Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI nao e valida como fator de remuneragao das Debéntures.
Em se concretizando esta hipotese, o indice que vier a ser oficialmente indicado para substituir a Taxa
DI podera conceder aos titulares das Debeéntures uma remuneragao inferior a Taxa DI, prejudicando a
rentabilidade das Debentures. Nestas hipoteses, os investidores poderao sofrer prejuizos financeiros
referente ao investimento realizado.
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(14) A nao obtencao de autorizacoes e licencas necessarias poderiam afetar negativamente
as operacoes da Companhia. A
A Companhia depende da obtengdo de autorizagdes e licengas concedidas por agéncias governamentais
Bara a realizagao de algumas das suas atividades considerados poluidores ou potencialmente poluidores.
ara efeitos de obtencao das referidas licencas para determinadas atividades das quais sejam esperados
impactos ambientais relevantes exige investimentos em conservacdo ambiental para compensagao de
8ua|quer impacto. A licenca operacional exige, entre outras coisas, a divulgagao periddica pela
ompanhia do_seu cumprimento com os padroes de emissoes estabelecidos pelas agéncias ambientais.
A nao obtengao, renovagao ou cumprimento das obrigagoes de tais licengas operacionais poderiam
causar atrasos na realizacao de atividades, aumento de custos, multas pecuniarias ou até a suspensao
da atividade afetada, causando um impacto adverso relevante na Companhia.

(15) Risco de restricao de negociacao das Debéntures.

As Debéntures somente (i) poderdo ser livremente negociadas entre Investidores Profissionais; (ii)
poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados, apds decorridos 3 (trés)
meses da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso I, alinea “(a)”, da Resolucao
CVM 160; e (iii) poderdo ser negociadas no mercado secundario entre o publico em geral apds decorrido
6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso I, alinea “(b)”, da
Resolugcao CVM 160, o que pode, durante esse periodo, diminuir ainda mais a liquidez das Debéntures
no mercado secundario. Dessa forma, os Debenturistas podem encontrar dificuldades para realizar a
venda desses titulos no mercado secundario, caso assim decidam, ou podem até mesmo ndao conseguir
realiza-la e, consequentemente, podem sofrer prejuizo financeiro.
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816) Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

mercado secundario existente no Brasi| para negociacao de debéntures apresenta baixa liquidez, e

nao ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado de negociagao das Debéntures que

Eermita aos titulares das Debéntures a sua alienacao, caso estes decidam pelo desinvestimento. A
missora nao pode garantir o desenvolvimento ou I|qU|c(ez de qualquer mercado para as Debentures. A

liquidez e o0 mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda

%eraAI no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das
ebéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

817) Eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Debéntures ou da Emissora podera
ificultar a captacao de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducao de liquidez das
Debéntures para negociagcao no mercado secundario e impacto negativo na Emissora.

Para se realizar uma classificagao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em
consideracao, tais como sua condicao financeira, sua administracao e seu desempenho. Sao analisadas,
também, as caracteristicas das Debéntures, assim como_as obriga¢gdes assumidas pela Emissora e os
fatores politico-econdbmicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as
avaliacoes representam uma opiniao quanto as condicoes da Emissora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento
em classificacoes de risco obtidas com relacao a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das
Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagcdo no mercado
secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissoes de titulos
e valores mobiliarios, 0 que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos
Befsulttados e nas operacoes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacoes relativas a

erta.
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Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de
risco. Assim, o rebaixamento de cIassificagﬁes de risco obtidas com relacdao as Debéntures pode obrigar
esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacao no mercado secundario.

&18) Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forga maior.

s Investidores Profissionais devem estar cientes que os pagamentos das Debéntures estao ou estarao,
conforme o0 caso, sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operacoes da Emissora,
em virtude de casos fortuitos e eventos de forgca maior, os quais consistem em acontecimentos
inevitaveis e involuntarios que afetem o cumprimento das obrigagoes assumidas, exemplificativamente,
terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou pandemias. Qualquer
mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado dos eventos
descritos acima pode afetar a rentabilidade e os resultados da Emissora e, consequentemente, impactar
negativamente os pagamentos devidos aos Debenturistas.

(19) A percepcgao de riscos e seus desdobramentos em outros paises, especialmente nos
Estados Unidos e paises emergentes, podem afetar adversamente os precos de mercado dos
valores mobiliarios da Companhia, incluindo as Debéntures.

O mercado de titulos emitidos por empresas brasileiras é influenciado, em certa medida, pelas
condigoes economicas e de mercado nos Estados Unidos e paises de mercados emergentes,
especialmente em outros paises da America Latina. A reacao dos investidores a evolucao economica de
um CFajs pode fazer com que os mercados de capitais de outros paises flutuem. A evolucdo ou as
condigoes economicas adversas em outros paises de mercados emergentes, por vezes, resultaram em
reducoes significativas dos investimentos de fundos de investimento e quedas na quantidade de moeda
estrangeira investida no Brasil.
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A economia brasileira também ¢é afetada pelas condicdes econdmicas e de mercado internacionais,
especialmente as condicdoes econdmicas e de mercado nos Estados Unidos. Os precos das acoes na B3,
or exemplo, tém sido historicamente sensiveis as flutuacdes nas taxas de juros dos Estados Unidos,
Bem como aos movimentos dos principais indices de acdes dos Estados Unidos.
A evolugdo econdbmica em outros paises e mercados de valores mobiliarios poderia afetar
negativamente os precos de mercado de nossas agoes, o que poderia tornar mais dificil nosso acesso
aos mercados de capitais e financiar nossas operacoes no futuro em termos aceitaveis, além de ter um
efeito adverso material sobre nossa condicao financeira e resultados das operacoes.

(20) Riscos dos prestadores de servicos da Emissao e/ou dos prestadores de servicos para
realizacao de atividades da Emissora.

A Emissora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades no
ambito da Oferta e para realizacdao de atividades da Emissora. Caso qualquer desses prestadores de
servicos aumentem significantemente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade esperada
pela Emissora, podera ser necessaria a substituicao do prestador de servico, o que pode afetar adversa
e negativamente as Debéntures ou a Emissora.

Além disso, se nao houver empresa disponivel no mercado para que possa ser feita uma substituicao
satisfatéria, conforme aplicdvel, a Emissora devera atuar diretamente no sentido de viabilizar uma
estrutura interna para desenvolver o trabalho anteriormente prestado pelo prestador de servico, o que
demandara tempo e recursos e podera ndo ser realizado com a expertise necessaria, o que podera
afetar adversamente o relacionamento entre a Emissora e os Debenturistas, a qualidade na prestacao
dos servicos no ambito das Debéntures, bem como resultar em atrasos na prestacao de informacoes ou
até mesmo no pagamento de valores aos Debenturistas. 38
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Ademais, os prestadores de servico contratados no ambito da Oferta e das Debéntures tém e/ou
poderao ter relacbes comerciais com a Emissora e/ou suas respectivas afiliadas, tendo sido
remunerados pela Emissora pelos servigcos prestados em relacao a Oferta e podendo ser remunerados
por quaisquer outros servigcos prestados e/ou que venham a prestar. Por esta razao, o relacionamento
entre a Emissora e os prestadores de servigos pode gerar um conflito de interesses e prejudicar
procedimentos necessarios para a Emissao.

(21) Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, por
meio analise de respostas, informacdes e documentos fornecidos pela Emissora no ambito de um
questionario de due diligence. Ademais, no processo de due diligence legal, nao houve qualquer
auditoria, revisao ou investigacao de natureza econOmica, financeira, contabil ou estatistica da
Emissora. Nao é possivel assegurar a inexisténcia de pendéncias que possam afetar a capacidade de
pagamento dos Debéntures pela Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos
Debenturistas, na medida em que poderiam indicar um risco maior no investimento e,
consequentemente, uma remuneragao maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas Debéntures.
Da forma, os potenciais Debenturistas devem realizar a sua prdpria investigacao antes de tomar uma
decisao de investimento, bem como estarem cientes que as demonstracdoes financeiras da Emissora
também ndo serao objeto de auditoria pelos Coordenadores ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos nao mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das
Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro
esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos
investidores quando da aquisicao das Debéntures. 39
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(22) Risco de nao cumprimento de condicoes precedentes.

A Oferta somente serad distribuida pelos Coordenadores caso satisfeitas diversas condicoes precedentes,
estipuladas no Contrato de Distribuicdo. Na hipétese do ndo atendimento de tais condicdes precedentes,
os Coordenadores poderao decidir pela nao continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam
pela ndao continuidade da Oferta, a Oferta ndao sera realizada e ndo produzira efeitos com relacao a
quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta.

(23) O processo de due diligence legal da Emissao possui escopo limitado e especifico da
Emissora.

O processo de diligéncia (due diligence) legal da Emissao possui escopo limitado e especifico da
Emissora, sendo analisados (i) os documentos societarios da Emissora visando identificar as
autorizacdoes necessarias a realizacdo da Emissao, bem como os poderes de representacao da Emissora;
(ii) determinadas certidoes legais (CRF, Certiddao Conjunta de Débitos do INSS e outras) e/ou Certidoes
de Distribuidores de Processos; (iii) determinados contratos financeiros visando identificar a necessidade
de autorizacbes dos credores e/ou eventuais restricoes a realizacdo da Emissao; (iv) contingéncias
relevantes da Emissora; (v) eventual necessidade de aprovagdes por agéncias ou 6rgaos reguladores, ou
quaisquer outras aprovacoes legalmente exigiveis, no ambito da Emissdo; e (vi) documentos de cunho
ambiental, incluindo, mas nao se limitando a, relatorios, licencas e passivos ambientais, no ambito da
Emissora. Ademais, no processo de due diligence legal, nao houve qualquer auditoria, revisao ou
investigacdo de natureza econdmica, financeira, contabil ou estatistica da Emissora.
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A auditoria realizada no ambito da Oferta teve escopo limitado a determinados aspectos legais. Caso
tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas
contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas.

(24) Auséncia de opinidao legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora.

O Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de auditoria legal para fins da Oferta, de modo
que ndo ha opiniao legal sobre due diligence com relagdao as informagdes constantes dos Formularios de
Referéncia da Emissora. Consequentemente, as informagdes da Emissora, constantes em seu respectivo
Formulario de Referéncia, em suas demonstracoes financeiras e nos demais documentos publicos
divulgados pela Emissora, podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da
tomada de decisao e resultar em prejuizos decorrentes do desempenho financeiro das Debéntures.

(25) Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no
Formulario de Referéncia da Emissora, dependendo de varios fatores discutidos na secao
"Fatores de Risco Relacionados a Emissdao e a Oferta" e na secao "Fatores de Risco" e "Riscos
de Mercado", constantes da secdao 4 do Formulario de Referéncia da Emissora.

As expressoes "acredita que", "espera que" e "antecipa que", bem como outras expressdes similares,
identificam informacOes acerca das perspectivas do futuro da Emissora que nao representam qualquer
garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a
cautela e diligéncia as informacgdes contidas no Formulario de Referéncia e documentos da Oferta e a
nao tomar decisdes de investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou expectativas.
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Os Coordenadores nao assumem qualquer obrigacao de atualizar ou revisar quaisquer informacoes
acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacdao aplicavel, e a nao
concretizacao das perspectivas do futuro da Emissora divulgadas podem gerar um efeito negativo
relevante em seus resultados e operacoes.

(26) DecisOes desfavoraveis em processos judiciais, administrativos e regulatdorios podem
afetar negativamente os resultados das operacoes, fluxos de caixa e situacao financeira da
Emissora.

A Companhia estad envolvida em varias disputas fiscais, ambientais, civeis e trabalhistas envolvendo
valores significativos. Os principais litigios sao descritos mais detalhadamente em "Processos Judiciais"
do Formulario de Referéncia e na Nota 19 das Demonstracdes Financeiras, da Companhia. Entre os
assuntos materiais para os quais nenhuma provisao foi estabelecida temos os seguintes:

. A Companhia e suas controladas Gerdau Acos Longos S.A. e Gerdau Acominas S.A., sao partes
em discussoes que tratam de Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e Servicos - ICMS,
substancialmente relativas a direito de crédito e diferencial de aliquota, cujas demandas perfazem o
total atualizado de R$ 559.076.

. A Companhia e algumas de suas controladas no Brasil sao partes em demandas que tratam de
(i) Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI, substancialmente relativas a crédito de IPI sobre
insumos, cujas demandas perfazem o total atualizado de R$ 434.095, (ii) Programa de Integracao Social
— PIS e Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS, substancialmente relativas a
nao homologacdao de compensacao de créditos sobre insumos no total de R$ 1.646.717, (iii)
contribuicdes previdenciarias no total de R$ 139.219 e (iv) outros tributos, cujo valor total atualizado
importa em R$ 732.283.
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o A Companhia e sua controlada Gerdau Acos Longos S.A. sao partes em processos
administrativos relativos ao Imposto de Renda Retido na Fonte, cobrados sobre juros remetidos ao
exterior, vinculados a financiamentos de exportacdao formalizados mediante Contratos de “Pré-
pagamento de Exportacdes” (PPE) ou de “Recebimento Antecipado de Exportacdes” (RAE), no valor
atualizado de R$ 1.719.027.

. A Companhia € parte em processos administrativos relativos a glosa da dedutibilidade do agio
gerado nos termos dos artigos 7° e 8% da Lei n® 9.532/97, da base de calculo do Imposto de Renda
Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicao Social sobre o Lucro Liguido - CSLL, decorrente de reestruturacao
societaria iniciada em 2010. O valor total atualizado das autuagdes importa em R$ 513.287.

. A Companhia (na condicao de sucessora de Gerdau Acos Especiais S.A.) e sua controlada
Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. sao partes em processos administrativos e judiciais
relativos ao Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL,
no valor atualizado de R$ 1.346.502.

. A Companhia (na condicao de sucessora de Gerdau Acos Especiais S.A.) e suas Controladas
Gerdau Acos Longos S.A. e Gerdau Acominas S.A., sao partes em processos administrativos e judiciais
relativos a glosa da dedutibilidade do agio gerado nos termos dos artigos 7° e 8° da Lei n® 9.532/97, da
base de calculo do Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
— CSLL, decorrente da reorganizacao societdria realizada em 2004/2005. O valor total atualizado das
autuacdes importa em R$ 8.734.573.

As autoridades federais e o Judiciario brasileiros estao investigando determinados assuntos relacionados
aos procedimentos no CARF, bem como doacOes eleitorais especificas efetuadas pela Companhia, com a 43
finalidade de determinar se a Companhia teria incorrido em condutas ilicitas.
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A Companhia divulgou anteriormente que, adicionalmente as suas interagdes com as autoridades
brasileiras, estava fornecendo informacgdes requeridas pela U.S. Securities and Exchange Commission
("SEC"). Desde entao, a Empresa foi informada pela equipe da SEC que encerrou sua investigacao e,
portanto, nao esta buscando mais informacdes da Empresa sobre esses assuntos. A Companhia acredita
nao ser possivel, neste momento, prever a duracao ou os resultados dos procedimentos no Brasil e que
atualmente nao ha informacgodes suficientes para determinar se uma provisao para perdas é requerida ou
para divulgar qualquer contingéncia.

A Companhia, seus acionistas controladores, conselheiros e diretores estatutarios ndo sao parte de
investigacOes, procedimentos ou aclOes judiciais de matéria criminal, em curso, associadas as
investigacOes feitas pelas autoridades federais brasileiras e pelo Poder Judiciario relacionadas a
processos do CARF e contribuicdes politicas especificas feitas pela Companhia.

(27) Processos e contingéncias.

N3ao ha como assegurar que, na data de celebracdao da Escritura de Emissao, a Emissora nao esteja
envolvida em processos judiciais ou administrativos, ou que tais processos nao sejam iniciados durante

a vigéncia das Debéntures. Sendo que a Emissora nao pode garantir que os resultados destes processos

serao favoraveis a ela, ou, ainda, que manterao provisionamento, parcial ou total, suficiente para todos

0s passivos eventualmente decorrentes de tais processos. Decisdes contrarias aos interesses da
Emissora que impecam a realizacdo dos seus negocios como inicialmente planejados, ou que
eventualmente alcancem valores substanciais, podem causar um efeito adverso nos negodcios, na
reputacao e/ou na situacao financeira e na imagem da Emissora e afetar adversamente a capacidade de 44
pagamento da Emissora e as Debéntures.
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(28) E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a
estrutura da Oferta.

Ndo obstante a legalidade e regularidade dos demais documentos da Oferta, nao pode ser afastada a
hipotese de que decisbes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras sejam contrarias ao disposto nos
documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissao e remuneracdao das Debéntures foi
realizada com base em disposicOes legais e regulatorias vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais
restricoes de natureza legal ou regulatéria que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a
validade da constituicao da Emissao, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso
tais decisdes tenham efeito retroativo.

(29) As informacoes acerca do futuro da Emissora podem nao ser precisas.

As opinides da Emissora em relacao ao desenvolvimento futuro, como em qualquer atividade econdmica,
envolvem riscos e incertezas. Nao ha garantia de que o desempenho futuro da Emissora sera
consistente com tais informacoes.

A economia brasileira é vulneravel a uma série de riscos internos, cada um dos quais pode ter um efeito
adverso sobre o crescimento econdmico do Brasil, e sobre a liquidez e os mercados de negociacao das
Debéntures.

A economia brasileira e, portanto, as financas publicas, estdo sujeitas a riscos decorrentes de eventos
internos ao Brasil.

45

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, 0 SUMARIO DE DEBENTURES E 0S DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

GERDAU

FATORES DE RISCO

Estes incluem as condigoes econdmicas e comerciais gerais no Brasil, o nivel de demanda do consumidor
e de credibilidade que os consumidores nacionais e os investidores estrangeiros tém nas condicoes
econdmicas e politicas no Brasil, no nivel da divida doméstica e da inflacdo doméstica, na capacidade do
Brasil em gerar um superavit orcamentario primario, no nivel de investimento estrangeiro direto e de
carteira, no nivel das taxas de juros nacionais, no grau de incerteza politica nas esferas federal e
estadual no Brasil e nas investigagcbes sobre a corrupcao e seu impacto nas condicoes politicas e
econdmicas no pais. Qualquer um desses fatores, eventos ou desenvolvimentos similares podem afetar
adversamente a liquidez e os mercados de negociacdo das Debéntures, o que podera resultar em
prejuizos aos investidores.

(30) Realizacao inadequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de
recursos decorrentes das Debéntures pelo Agente Fiduciario.

Nos termos do artigo 12 da Resolucao CVM 17, no caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da
Emissdo, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de
Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas. Assim, o Agente Fiduciario
é responsavel por realizar os procedimentos de cobranca e execucao das Debéntures, de modo a
garantir a satisfacdo do crédito dos Debenturistas. A realizacdo inadequada dos procedimentos de
execucdo das Debéntures por parte do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou
regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em
caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial das Debéntures, a capacidade de
satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das

Debéntures.
46

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, 0 SUMARIO DE DEBENTURES E 0S DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

o)
FATORES DE RISCO GERDAY

(31) Nao sera emitida carta conforto e/ou manifestacao escrita por Auditores Independentes
da Emissora no ambito da Oferta.

No ambito da Oferta ndao houve a contratacdo de auditores independentes para emissao de carta
conforto e/ou para se manifestarem por escrito em relacao a quaisquer informacdes financeiras da
Emissora constantes desta Apresentacdao ou em qualquer outro documento relacionado a Oferta, ou
ainda nas demonstracdes financeiras da Emissora, conforme aplicavel (as quais ndo estdao incorporadas,
por referéncia, na Apresentacdo) no contexto da Oferta.

Eventual inconsisténcia nas informacOes financeiras da Emissora, conforme aplicavel, constantes de
qualguer documento relacionado a Oferta, ou ainda nas demonstracdes financeiras da Emissora,
conforme aplicavel, podem afetar a analise dos investidores sobre as condicdes econdmicas e/ou
perspectivas de desempenho financeiro da Emissora, e, consequentemente, sobre a capacidade da
Emissora de pagamento das Debéntures.

Riscos Relativos ao Brasil e a Saude Publica.

(32) Eventual Novos rebaixamentos da nota de crédito do Brasil poderiam afetar
negativamente o preco das acoes da Companhia.

A Emissora podera ser prejudicada pela percepcao dos investidores sobre os riscos relacionados ao

rating de crédito da divida soberana do Brasil. As agéncias de rating avaliam regularmente o Brasil e

seus ratings soberanos, que se baseiam em uma série de fatores, incluindo tendéncias
macroecondmicas, condicoes fiscais e orcamentarias, métricas de endividamento e a perspectiva de 47
mudancas em qualquer um desses fatores.
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Atualmente, o rating soberano de crédito do Brasil é classificado abaixo do grau de investimento pelas
trés principais agéncias de classificacao de crédito. Consequentemente, os precos dos titulos emitidos
pelas empresas brasileiras foram afetados negativamente. O prolongamento ou agravamento da atual
recessao brasileira e a continuidade da incerteza politica, entre outros fatores, podem levar a novos
rebaixamentos de ratings. Qualquer novo rebaixamento dos ratings de crédito soberano do Brasil
poderia aumentar a percepcao de risco dos investidores e, como resultado, afetar negativamente o
preco das acdes da Emissora.

(33) A inflacdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar
adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como
a conducao dos negocios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflagdo. Medidas do Governo Federal
para combaté-la, combinadas com a especulacdao sobre possiveis medidas governamentais futuras,
podem contribuir para incertezas na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de
capitais brasileiro. Acgdes futuras do Governo Federal, incluindo definicao das taxas de juros ou
intervencdes no mercado de cambio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderdao ter efeitos
relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negdécios da Emissora. Caso o Brasil apresente
altas taxas de inflagao no futuro, talvez a Emissora nao seja capaz de reajustar os precos que cobram
de seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflacggo em sua estrutura de custos
operacionais e/ou financeiros.
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A Emissora nao tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no
futuro e, portanto, ndo pode prevé-las, afetando a capacidade da Emissora de se antecipar a politicas
governamentais de combate a inflacdo que possam causar danos aos seus negdécios na medida em que
tais eventos podem inibir o crescimento econémico. Diante desse cenario, ndao ha garantia de que serao
concedidos financiamentos a Emissora e nem de que os custos de eventual financiamento serao
satisfatdrios. Na hipotese de elevacao da taxa basica de juros, podera impactar nos custos da divida da
Emissora e das respectivas despesas financeiras deles originadas, o que podera ter um impacto negativo
nos negdcios da Emissora, na sua respectiva condicao financeira e nos resultados de suas operagoes.

(34) Os resultados operacionais da Emissora poderao ser impactados por alteracoes na
legislacao tributaria brasileira.

A legislacdo tributaria brasileira € alterada regularmente pelos Governos Federal, Estadual e Municipal.
Tais alteracOes incluem criacdo de novos tributos, alteracdes nas aliquotas e, por vezes, criacdao de
tributos temporarios destinados a determinados propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas
medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria, o que, consequentemente, tera impactos na
lucratividade da Emissora, e/ou podera ter um impacto negativo nos negdcios da Emissora, na sua
respectiva condicao financeira e nos resultados de suas operacdoes. Dentre as mudancas que podem
afetar de forma relevante os negdcios da Emissora estdao a reforma tributaria, a revogacao de isencoes
fiscais e alteragdes significativas na legislacao do ICMS e do PIS/COFINS, incluindo aumento de
aliquotas, alteracdoes de base de calculo, entre outras.
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(35) Politicas economicas do Governo Federal podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora.

A economia brasileira € marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do Governo
Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do
Brasil. As acdes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas, envolveram no
passado, controle de saldrios e precos, desvalorizacao da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. A Emissora e nao tem
controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto,
nao podem prevé-las. Os negodcios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora
pode ser adversamente afetados em razdao de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou
municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribuicao de dividendos; variacao nas taxas de
cambio; controle de cambio; indices de inflagdo; flutuacdes nas taxas de juros; falta de liquidez nos
mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos;
politica fiscal e regime tributario; e medidas de cunho politico, social e econbmico que ocorram ou
possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para
determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente,
afetar as operagdoes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a
implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar
esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar
a volatilidade do mercado de valores mobilidarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar o desempenho da Emissora e

respectivos resultados operacionais. 0
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Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora ocasionadas por mudancas na politica econbémica,
sem limitacdes, pode-se citar: (i) mudancas em indices de inflacato que causem problemas as
Debéntures; (ii) restricoes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no
mercado; e (iii) variacdao das taxas de cambio que afetem de maneira significativa a capacidade de
pagamentos das empresas.

(36) Mudancas na economia global e outros mercados emergentes podem afetar
negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

O mercado de titulos e valores mobilidrios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e
condicdes dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de
outros emergentes. A reacao dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um
impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras.
Crises em outros paises emergentes ou politicas econbmicas de outros paises, dos Estados Unidos da
América em particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de
companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar
desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da Emissora.

(37) Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil.

Uma eventual reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balancgo
de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacoes de recursos,
tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, as taxas de juros mais elevadas.
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Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleracao da
economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captacdes de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do mercado de
valores mobiliarios brasileiro. Além disso, a reducdao de investimentos estrangeiros no Brasil pode
prejudicar de forma significativa as respectivas atividades, situacao financeira e resultados operacionais
da Emissora.

(38) Riscos geopoliticos, como aqueles associados a invasao da Ucrania pela Rissia e o
conflito entre Palestina e Israel, podem resultar em maior volatilidade e incerteza do
mercado, o que pode impactar negativamente os negocios, condicao financeira e resultados
operacionais da Emissora.

A natureza incerta, magnitude e duracao das hostilidades decorrentes da invasao militar da Ucrania pela
Russia e do conflito entre Palestina e Israel, incluindo os efeitos potenciais das limitacdes das sancoes,
ataques cibernéticos retaliatorios a economia e mercados mundiais e potenciais atrasos nos embarques,
contribuiram para aumentar a volatilidade do mercado e incerteza, o que pode ter um impacto adverso
sobre os fatores macroecon6émicos que afetam os negdcios da Emissora. Todas as tensdes descritas
acima podem gerar uma instabilidade politica e econbmica ao redor do mundo, impactando de forma
adversa e relevante o mercado secundario em que as Debéntures serdao negociadas, dificultando o
desinvestimento das Debéntures pelos Debenturistas no mercado secundario. Caso a capacidade da
Emissora seja afetada, a Emissora podera nao conseguir quitar integralmente ou até mesmo

parcialmente o saldo devedor das Debéntures, afetando adversamente, portanto, os Debenturistas. "
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(39) Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacao do real.

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacdbes. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo
desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizacdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de
cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuagdes significativas
nas taxas de cambio do real frente ao ddlar dos Estados Unidos da Ameérica. Nao é possivel assegurar
que a taxa de cambio entre o real e o délar dos Estados Unidos da América ird permanecer nos niveis
atuais. As depreciacoes do real frente ao dolar dos Estados Unidos da América também podem criar
pressoes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Emissora.

(40) Risco do efeito de flutuacoes das taxas de cambio no valor dos ativos e passivos
financeiros da Companhia ou de fluxos de caixa e receitas futuros.

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacdoes. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo
desvalorizacbes repentinas, pequenas desvalorizacdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de
cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuagdes significativas
nas taxas de cambio do real frente ao ddlar dos Estados Unidos da Ameérica. Nao é possivel assegurar
que a taxa de cambio entre o real e o délar dos Estados Unidos da América ird permanecer nos niveis
atuais. As depreciacoes do real frente ao dolar dos Estados Unidos da América também podem criar
pressoes inflacionadrias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Emissora. 53
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RISCOS RELATIVOS A EMISSORA/COMPANHIA

(41) Aumentos nos precos de minério de ferro e carvao, ou reducao de sua oferta e aumento de precos
de outros insumos, podem afetar negativamente as operagdes da Companhia.

Quando os precos das matérias-primas, principalmente minério de ferro e carvao metallrgico,
aumentam, e a Companhia precisa produzir aco em suas instalagdes integradas, os custos de producao
em suas instalagdes integradas também aumentam. A Companhia utiliza minério de ferro para produzir
ferro-gusa a quente em suas plantas de Ouro Branco, Bardo de Cocais, Sete Lagoas e Divindpolis,
localizadas no estado de Minas Gerais.

Ouro Branco é a maior planta da Companhia no Brasil e seu principal insumo metalico para a producao
de aco é o minério de ferro. Essa unidade representou 61,7% da producao total de aco bruto (em
volume) da Operacdao de Negdcios Brasil em 2023. A escassez de minério de ferro no mercado interno
poderia afetar adversamente a capacidade de producao de aco das unidades brasileiras, e um aumento
nos precos do minério de ferro poderia reduzir as margens de lucro.

A Gerdau possui minas de minério de ferro no estado brasileiro de Minas Gerais. Para mitigar sua
exposicdo a volatilidade dos precos do minério de ferro, a Gerdau investiu na expansdo da capacidade
de producao dessas minas.

Todas as necessidades de carvao metallrgico da Gerdau para suas unidades brasileiras sao importadas
devido a baixa qualidade do carvao brasileiro. O carvao metalurgico € o principal insumo energético da
planta de Ouro Branco e é utilizado na coqueria.
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Embora esta planta nao dependa do fornecimento de coque, uma contracao no fornecimento de carvao
metallrgico poderia afetar adversamente as operacgoes integradas neste local.

O carvao metalurgico utilizado nesta planta é importado dos Estados Unidos, Australia, Peru e Colombia
e firmamos contratos de longo prazo com pregos negociaveis periodicamente para minimizar os riscos
de desabastecimento. A escassez de carvao metalirgico no mercado internacional afetaria
negativamente a capacidade de producao de aco na planta de Ouro Branco. Além disso, um aumento
nos precos poderia reduzir as margens de lucro. Outro risco relacionado é a desvalorizacdao cambial a
qual a planta de Ouro Branco esta exposta, uma vez que todo carvdao metallrgico consumido pela
operacao € importado. A volatilidade no fornecimento e nos precos dessas e de outras matérias-primas,
energia e transporte podem afetar adversamente os resultados das operacdes da Companhia. A
Companhia é vulneravel a pressodes inflacionarias de custos, principalmente em relacdo aos precos de
energia elétrica, gas natural e CO2. Observa pressdes inflaciondarias de custos como consequéncia da
invasao russa na Ucrania em 2022, resultando na interrupcdo de mercados e cadeias de suprimentos e o
impacto incerto das sancoes.

Tais eventos, poderao afetar adversamente a situacao financeira e o0s resultados operacionais da
Companhia.
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(42) Crises globais e subsequentes desaceleracoes economicas podem afetar adversamente a
demanda de aco global. Em consequéncia, as condicoes financeiras e os resultados
operacionais da Companhia podem ser afetados negativamente.

Historicamente, a industria do aco tem se mostrado altamente ciclica e muito afetada pelas condicoes
econOmicas em geral, tais como a capacidade de producao mundial e as flutuagdes nas
importacoes/exportacdoes de aco e respectivas tarifas aduaneiras. Depois de um periodo continuo de
crescimento entre 2004 e 2008, a queda acentuada na demanda resultante da crise econdmica global de
2008-2009 demonstrou mais uma vez a vulnerabilidade do mercado de aco a volatilidade dos precos
internacionais de aco e matérias primas. Essa crise foi causada pelo aumento significativo da
inadimpléncia em financiamentos imobiliarios de alto risco e execugdes hipotecarias nos Estados Unidos,
com graves consequéncias para bancos e mercados financeiros do mundo inteiro. Mercados
desenvolvidos, como Ameérica do Norte e Europa, passaram por uma forte recessdao devido ao colapso
dos financiamentos imobilidrios e a escassez global de crédito. Como resultado, a demanda por aco
sofreu um declinio em 2009, mas a partir de 2010, apresentou gradual recuperacgao, principalmente nas
economias em desenvolvimento.

A economia global pode impactar negativamente os mercados consumidores, afetando o ambiente de
negdcios das empresas quanto aos seguintes itens:

e Reducao nos precos internacionais de aco;

e Queda dos volumes internacionais de aco negociados;

e Crise nos setores automotivo, de infraestrutura, construcao (residencial e nao residencial); e
e Falta de liquidez no mercado internacional.
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Se a Gerdau nao conseguir se manter competitiva nesses mercados em constante mudanca, seus lucros,
margens e receitas podem ser impactados negativamente. Um declinio na demanda por aco pode
resultar em uma queda nas vendas e receitas da Gerdau. Como resultado, a situacao financeira e os
resultados operacionais da Gerdau podem ser afetados adversamente.

(43) Um eventual rebaixamento na classificacdao de crédito da Companhia poderia afetar
negativamente a disponibilidade de novos financiamentos e aumentar o seu custo de capital.
Em 2007, as agéncias internacionais de classificacdo de risco Fitch Ratings e Standard & Poor’s
classificaram o risco de crédito da empresa como “investment grade”, permitindo que a Companhia
acessasse taxas de empréstimos mais atrativas. Durante as revisdes em 2022, apesar de um rating de
crédito soberano local mais baixo, a Companhia manteve seu grau de investimento com S&P e Fitch,
respectivamente, com perspectiva estavel e foi elevada para Baa3 de Bal rating com a Moody's com
perspectiva estavel, refletindo o histérico de capital conservador da Companhia, aliado a expectativa de
forte desempenho operacional ao longo do ano.

A perda de qualguer um ou mais dos ratings de investment grade da Gerdau pode aumentar seu custo
de capital, prejudicar sua capacidade de obter capital e afetar adversamente sua condicao financeira e
os resultados das operacoes.

(44) O Brasil segue afetado pela instabilidade politica, o que poderia causar um impacto
adverso na Companhia.
O ambiente politico do Brasil influenciou historicamente e continua influenciando o desempenho da

economia do pais.
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As crises politicas afetaram e continuam afetando a confianca dos investidores e do publico em geral,
que historicamente resultaram em desaceleracdo econOmica e aumentaram a volatilidade dos titulos
emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, a economia brasileira permanece sujeita a politicas governamentais, o que pode afetar
nossas operacoes e o desempenho financeiro. Politicas e agdes governamentais, se mal implementadas
ou mal implementadas, podem afetar nossas operagdoes e desempenho financeiro. A incerteza quanto a
implementacdo pela nova administracdo das prometidas mudancas transformadoras nas politicas
monetarias, fiscais e previdenciarias, bem como a promulgacao da legislacao correspondente, poderia
contribuir para a instabilidade econémica.

(45) A nao obtencao de autorizacoes e licencas necessarias poderiam afetar negativamente
as operacoes da Companhia.

A Companhia depende da obtencdo de autorizacoes e licencas concedidas por agéncias governamentais
para a realizacao de algumas das suas atividades que sao consideradas poluidoras ou potencialmente
poluidoras. Para efeitos de obtencao das referidas licencas para determinadas atividades das quais
sejam esperados impactos ambientais relevantes exige investimentos em conservagao ambiental para
compensacao de qualquer impacto. A licenca operacional exige, entre outras coisas, a divulgacao
periddica pela Companhia do seu cumprimento com os padroes de emissdOes estabelecidos pelas
agéncias ambientais. A nao obtencdo, renovacao ou cumprimento das obrigacdes de tais licencas
operacionais poderiam causar atrasos na realizacao de atividades, aumento de custos, multas
pecuniarias ou até a suspensao da atividade afetada, causando um impacto adverso relevante na

Companhia.
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