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ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 26 DE JUNHO DE 2024

1. DATA, HORA E LocAL: Realizada em 26 de junho de 2024, as 11h, via
plataforma Microsoft Teams, em conformidade com o artigo 25, paragrafo quinto,

do Estatuto Social, e com o artigo 26 do Regimento Interno do Conselho de
Administracao.

2. CoNnvocAcAO: Dispensada a convocacdo prévia, tendo em vista a presenca
da totalidade dos membros do Conselho de Administracdao da Companhia.

3. PRESENCA: Instalou-se a reunidao com a presenca da totalidade dos membros
do Conselho de Administracdo da Companhia, conforme artigo 25, §39, do Estatuto
Social e artigo 27 do Regimento Interno do Conselho de Administracdo. Presentes
os membros: (i) Eduardo Pasqualino Barone, Presidente do Conselho de
Administracdo; (ii) Pedro Geraldo Bernardo de Albuquerque Filho, Vice Presidente
do Conselho de Administracdo; (iii) Edison Ticle de Andrade Melo e Souza Filho; (iv)
Marcelo Henrique Souza da Silva e (v) Israel Calebe Massa;

4. MEsA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Eduardo Pasqualino Barone e
secretariados pelo Sr. Pedro Geraldo Bernardo de Albuquerque Filho.

5. ORDEM DO DIA: Reuniu-se o Conselho de Administragdo da Companhia para
deliberar sobre: (i) a Proposta da Administracdo a ser submetida a deliberacdo da
Assembleia Geral Extraordindria a ser realizada em 18 de julho de 2024, as 11
horas, de forma exclusivamente digital (“AGE”) que tratara sobre (1) Aprovar a
aquisicao, pela Companhia, da totalidade das quotas de emissdo da Dibran Holding
Financeira Ltda., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
33.695.543/0001-20, com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida
Ipiranga, n2 318, Bloco A, 82 e 92 andar, conjuntos 802 e 901, bairro Republica, CEP
01046-010 (“Operacao”), em atendimento ao artigo 256 da Lei n2 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”) (“Proposta da
Administracdo” e “Ordem do Dia da AGE”, respectivamente); (ii) o edital de

convocacdo e respectiva convocacdo da AGE da Companhia; e (iii) autorizar a
Diretoria da Companhia a praticar todos os atos necessdrios a efetivacdao das
deliberacdes anteriores.



6. DELIBERACOES: Instalada a Reunido, apds o exame e discussdo das matérias
constantes da ordem do dia, os membros do Conselho de Administracao presentes
deliberaram, por unanimidade de votos e sem quaisquer restricdes, o quanto
segue:

6.1. Aprovar a Proposta da Administragao nos termos constantes do Anexo | a
presente Ata, a ser submetida a AGE;

6.2. Aprovar o edital de convocagdao e respectiva convocagdao da AGE da
Companhia, para deliberar sobre a Ordem do Dia da AGE.

6.3. Autorizar a Diretoria da Companhia a praticar todos os atos necessdrios a
efetivacdo da deliberacdo anteriores.

7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foi oferecida a palavra
a quem quisesse se manifestar e ante a auséncia de manifestaces, foram

encerrados os trabalhos da reunido e lavrada ata em livro proprio, devidamente
aprovada e assinada por todos os presentes:

Sao Paulo, 26 de junho de 2024.

(assinaturas na préxima pdgina)
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PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO

Assembleia Geral Extraordinaria
18 de julho de 2024



ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
A SER REALIZADA EM 18 DE JULHO DE 2024

PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO



I OBIJETO

Ficam os senhores acionistas convidados a participarem, nos termos desta Proposta da
Administracdo, da Assembleia Geral Extraordindria da Companhia a ser realizada em 18 de julho
de 2024 as 11:00 horas (“AGE”), para examinar, discutir e votar acerca da seguinte ordem do
dia:

1. Aprovar a aquisi¢cdo, pela Companhia, da totalidade das quotas de emissdo da
Dibran Holding Financeira Ltda., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n233.695.543/0001-20, com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida
Ipiranga, n2 318, Bloco A, 82 e 92 andar, conjuntos 802 e 901, bairro Republica, CEP
01046-010 (“Operacdo”), em atendimento ao artigo 256 da Lei n? 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”).

1.1. Consigne-se que, ndo obstante as deliberacbes que serdo tomadas na
Assembleia em relacdo a matéria indicada no item 1 acima, o fechamento da Operacao
estara, em qualquer hipdtese, sujeito a satisfacdo e/ou rendncia, conforme aplicavel,
das condicdes precedentes, obrigacées e demais termos e condicbes estabelecidos no
Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avencas, celebrado em 09 de junho de
2022 entre, de um lado, Carlos Luiz Zapparoli, Silvia Maria Aradjo Zapparoli, Luiz Carlos
Zapparoli e Paulo Cézar Zapparoli, como Vendedores, e, do outro lado, TC S.A., como
Compradora, €, ainda, na qualidade de intervenientes anuentes, Dibran Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Dibran Holding Financeira Ltda. e Renata Meirelles
Rodrigues Zapparoli.

Desse modo, as secdes que seguem analisardo o item acima enumerado, constante da
ordem do dia da AGE, com as justificativas que levaram a administracdo a formular a presente
Proposta.

1. DOCUMENTOS A DISPOSICAO DOS ACIONISTAS

Os documentos relativos as matérias a serem discutidas na AGE estdo a disposi¢ao dos
senhores acionistas na sede da Companhia e nas paginas eletrGnicas da Companhia
(https://ri.tc.com.br/), da Comissédo de Valores Mobilidrios (“cvM”)
(https://www.gov.br/cvm/pt-br) e da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”)
(http://www.b3.com.br) na rede mundial de computadores.

. LOCAL DA AGE

A AGE sera realizada exclusivamente de modo digital, por meio de disponibilizagdo de
sistema eletronico que possibilitarda que os acionistas acompanhem e votem na AGE,
considerando-se, portanto, realizada na sede social da Companhia, localizada na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1830, Torre 2 - 52
andar - conjunto 52, Vila Nova Conceicao, CEP 04.543-900, nos termos do §3° do art. 4° da
Resolugdo CVM n2 81, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“RCVM 81”).

Iv. INFORMACOES PARA PARTICIPACAO NA AGE
Conforme indicado acima, a AGE serd realizada de maneira exclusivamente digital,

observando o disposto na RCVM 81, e ndo haverd a possibilidade de comparecer fisicamente a
AGE.



O acionista podera participar da AGE por Plataforma Digital no dia da AGE.
As orientacbes de participacdo estdo detalhadas abaixo:
1. PARTICIPAGAO POR MEIO DA PLATAFORMA DIGITAL

a. Solicitacao de acesso

Para participar da AGE por meio da plataforma digital, os Senhores Acionistas deverao
enviar e-mail para o enderego ri@tc.com.br até o dia 16 de julho de 2024 manifestando seu
interesse em participar da AGE dessa forma e solicitando o link de acesso ao sistema
(“Solicitacdo de Acesso”).

A Solicitacdo de Acesso devera (i) conter a identificacdo do acionista e, se for o caso, de
seu representante legal que comparecerd a AGE, incluindo seus nomes completos e seus CPF ou
CNPJ, conforme o caso, telefone e endereco de e-mail do solicitante; e (ii) ser acompanhada dos
documentos necessarios para participacdo na AGE, conforme abaixo.

Nos termos do artigo 126 da Lei das S.A., para participar da AGE os acionistas deverdo
apresentar via digitalizada dos seguintes documentos:

(i) documento de identidade (Carteira de ldentidade Registro Geral - RG, Carteira
Nacional de Habilitacdo — CNH, passaporte, carteiras de identidade expedidas pelos
conselhos profissionais e carteiras funcionais expedidas pelos 6rgdos da
Administracdo Publica, desde que contenham foto de seu titular);

(ii) comprovante ou extrato de acGes escriturais, expedido pela instituicdo responsavel
pela escrituracdo das a¢ées da Companhia, no maximo, 3 (trés) dias Uteis antes da
data da realizagdo da AGE;

(iii) procuracdo em caso de participacdo por meio de representante; e/ou

(iv) relativamente aos acionistas participantes da custdédia fungivel de agdes
nominativas, extrato contendo a respectiva participagdo acionaria, emitido pelo
orgdo competente com, no maximo, 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia da data da
realiza¢do da AGE.

O representante do acionista pessoa juridica deverd apresentar via digitalizada dos
seguintes documentos, devidamente registrados no 6rgdo competente (Registro Civil de
Pessoas Juridicas ou Junta Comercial, conforme o caso): (a) contrato ou estatuto social
consolidado; e (b) ato societario de eleicdo do administrador que (b.i) comparecer a AGE como
representante da pessoa juridica, ou (b.ii) assinar procuracdo para que terceiro represente a
acionista pessoa juridica.

No tocante aos fundos de investimento, a representacdo dos cotistas na AGE cabera a
instituicdo administradora ou gestora, observado o disposto no regulamento do fundo. Nesse
caso, o representante da administradora ou gestora do fundo, além dos documentos societarios
acima mencionados relacionados a gestora ou a administradora, devera apresentar juntamente
com a Solicitagdo de Acesso cdpia do regulamento consolidado do fundo.

Com relagdo a participacdo por meio de procurador, a outorga de poderes de
representagao para participacdo na AGE devera ter sido realizada ha menos de 1 (um) ano, nos



termos do artigo 126, §19, da Lei das S.A.

Adicionalmente, em cumprimento ao disposto no artigo 654, § 1.2 e § 2.2, da Lei 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), a procuragdo devera conter a
indicacdo do lugar onde foi passada, a qualificagdo completa do outorgante e do outorgado, a
data e o objetivo da outorga com a designacdo e a extensdo dos poderes conferidos, contendo
o reconhecimento da firma do outorgante ou tendo sido assinada por certificado digital emitido
por autoridades certificadoras vinculadas a ICP-Brasil, ou com assinatura eletronica certificada
por outros meios que, a critério da Companhia, comprovem a autoria e integridade do
documento e dos signatarios.

Vale mencionar que (i) as pessoas naturais acionistas da Companhia somente poderdo
ser representadas por procurador que seja acionista, administrador da Companhia, advogado
ou instituicdo financeira, consoante previsto no artigo 126, § 1.2, da Lei das S.A.; e (ii) as pessoas
juridicas que forem acionistas da Companhia poderao, nos termos da decisdo da CVM no ambito
do Processo CVM RJ2014/3578, julgado em 4 de novembro de 2014, ser representadas por
procurador constituido em conformidade com seu contrato ou estatuto social e segundo as
normas do Cdédigo Civil, sem a necessidade de tal pessoa ser administrador da Companhia,
acionista ou advogado.

Os documentos dos acionistas expedidos no exterior devem ser vertidos para o
portugués por tradutor juramentado.

Apds a verificacdo da regularidade e completude dos documentos enviados para
participacdo na AGE, a Companhia enviard um link para o endere¢o de e-mail informado na
Solicitacdo de Acesso contendo o formuldrio de cadastramento para participacdo na AGE por
meio da plataforma digital Teams (“Plataforma Digital”).

Uma vez realizado o cadastro, apds confirmado e validado pela Companhia, o acionista
recebera, até 24 horas antes da AGE, link e senha de acesso a Plataforma Digital. As instrugées
e informagdes de acesso serdo individuais e de uso exclusivo de cada acionista ou de seu
representante, de maneira que ndo poderdo ser transferidas e/ou utilizadas de forma
concomitante por mais de uma pessoa.

Caso o acionista ndo receba link e senha de acesso com até 24 horas de antecedéncia
do horario de inicio da AGE, devera entrar em contato com o Departamento de Relagdes com
Investidores da Companhia, por meio do e-mail ri@tc.com.br, com até, no maximo, 12 horas de
antecedéncia do hordrio de inicio da Assembleia Geral, para que seja prestado o suporte
necessario.

Ndo poderao participar da AGE os acionistas que nao efetuarem a Solicitacdo de Acesso
e/ou ndo reportarem a auséncia do recebimento das instrucdes, link e senha de acesso a
Assembleia Geral na forma e prazos previstos acima.

A Companhia também solicita que, no dia da Assembleia Geral, os acionistas habilitados
acessem a Plataforma Digital com, no minimo, 30 (trinta) minutos de antecedéncia ao horario
previsto para inicio dos trabalhos, com o objetivo de permitir a validacdo de acesso e
participacdo de todos os acionistas. O acesso a Assembleia Geral ndo sera permitido depois do
inicio dos trabalhos.

Nos termos da RCVM 81, serdo considerados presentes a AGE os acionistas que tenham
registrado sua presenca na ocorréncia da Assembleia Geral, no sistema eletrénico de



participacdo a distancia, de acordo com as orientacGes acima. Assim, eventuais manifestacdes
na Assembleia Geral deverdo ser feitas exclusivamente por meio do sistema eletrénico,
conforme instrugdes detalhadas a serem prestadas pela mesa no inicio da Assembleia Geral.

b. Participacdo e Votacao

Sem prejuizo das informacdes a serem oportunamente prestadas a V. Sas., na ocasido
do inicio da AGE, a administracdo da Companhia informa que, para melhor conducdo dos
trabalhos, em regra todos os participantes que acessarem a AGE deverdo iniciar a sua
participacdo na AGE com seus microfones desativados, sendo necessario o organizador do
evento libera-los.

Os participantes deverdao permanecer com seus microfones em modo mudo, podendo
ser habilitados quando quiserem se manifestar, mediante solicitacdo de manifestacdo a mesa,
enviada exclusivamente por meio da funcao “Chat” ou “Levantar a Mao”.

A Companhia esclarece que ndo é e ndo sera responsdvel por quaisquer problemas
operacionais ou de conexdo do acionista, bem como por quaisquer outros problemas externos
a Companhia que possam dificultar ou impossibilitar a participacdo do acionista na AGE por meio
da Plataforma Digital, sendo de responsabilidade exclusiva do acionista assegurar a
compatibilidade de seus equipamentos com a utilizagdo das plataformas para participacdo na
AGE.

A Companhia n3o se responsabilizara por quaisquer dificuldades de viabilizagdo e/ou de
manutencdo de conexado e de utilizacdo da Plataforma Digital que ndo estejam sob controle da
Companhia.

A Companhia também ndo poderad disponibilizar suporte técnico remoto aos
participantes no tocante a utilizagdao do sistema eletrénico durante a AGE. Em fungdo disso,
lembramos que sua experiéncia podera variar de acordo com o browser e configuragdes de seu
equipamento (computador ou celular).

Por essa razdo, reitera-se a recomenda¢dao de que os participantes se familiarizem e
testem a Plataforma Digital, através do link https://www.microsoft.com/pt-br/microsoft-teams,
com antecedéncia a realiza¢gdo da AGE.

A AGE serd integralmente gravada pela Companhia. A Companhia reserva-se o direito
de utilizar quaisquer informagdes constantes da gravacdo da AGE para: (i) registro das
manifesta¢des dos participantes e também para visualizacdo dos documentos apresentados
durante a AGE; (ii) registro da autenticidade e seguranca das comunicac¢des durante a AGE; (iii)
registro da presenca e dos votos proferidos pelos participantes; (iv) cumprimento de eventuais
ordens legais de autoridades competentes; e (v) defesa da Companhia, seus administradores e
terceiros contratados, em qualquer esfera judicial, arbitral, regulatéria ou administrativa.

Os acionistas se comprometem a ndo gravar ou reproduzir, no todo ou em parte, nem
tampouco transferir, a qualquer terceiro, acionista ou ndo, o contelido ou qualquer informagao
transmitida por meio virtual durante a realizacao da AGE.

Eventuais declara¢des de voto, dissidéncias ou protestos poderdo ser encaminhados a
Companhia por escrito, enderecados ao e-mail ri@tc.com.br até o final da AGE. Solicitamos aos
participantes que enviarem manifestacdes de voto, dissidéncias ou protestos por e-mail que
comuniquem tal envio a Companhia, durante a realizagdo da AGE, por meio de mensagem
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enviada pela fungdo “Chat” ou “Levantar a Mao”, a fim de que os organizadores do evento
possam confirmar o recebimento do referido e-mail antes do encerramento dos trabalhos da
AGE.

Em conformidade com as orientacbes da CVM, todas as declaragdes de voto, de
dissidéncias e de protesto entregues a mesa serao digitalizadas e enviadas eletronicamente para
a CVM juntamente com a ata da AGE.

Para otimizar os tramites e a conducdo da AGE, salvo se a mesa indicar orientacao
diversa, quando uma matéria for colocada em votacdo, os participantes que estiverem de
acordo com sua aprovacao nao deverdo se manifestar. Nesse caso, o siléncio do participante
(auséncia de qualquer manifestac¢do) sera entendido e computado como aprovagdo da matéria.

Diferentemente, aqueles que queiram se manifestar, rejeitar a matéria, registrar
abstencdo ou, ainda, conforme o caso, alterar as orientacées de voto dadas por meio do boletim
de voto a distancia, deverdo utilizar a ferramenta “Chat” ou “Levantar a Mao”.

Apds o término das votacdes, os trabalhos da AGE serdo suspensos para lavratura da
ata. Uma vez lavrada a ata, esta sera projetada para visualizacdo dos participantes por um
periodo, findo o qual, inexistindo manifestacdo, a ata sera declarada aprovada e a AGE
encerrada.

Eventuais informagGes complementares relativas a participagdo na AGE por meio do
sistema eletronico, se aplicaveis, poderdo ser disponibilizadas nas paginas eletrénicas na rede
mundial de  computadores da  Companhia  (https://ri.tc.com.br), da CVM
(https://www.gov.br/cvm/pt-br) e da B3 (https://www.b3.com.br) ou, conforme o caso,
prestadas aos senhores acionistas antes do inicio dos trabalhos da AGE.

2. REGRAS PARA INSTALAGAO DA ASSEMBLEIA GERAL

Em conformidade com o artigo 125 da Lei das S.A. e artigo 12, §4° do Estatuto Social da
Companhia, a Assembleia instalar-se-a, em primeira convocag¢do, com a presenca de acionistas
gue representem, no minimo, 1/4 (um quarto) das acdes com direito a voto. Ndo havendo
qudérum suficiente para a instalagdo, a Assembleia instalar-se-a, em segunda convocagao, com
qualguer nimero de acionistas titulares de agdes com direito a voto.

3. APROVAGAO DAS MATERIAS OBJETO DA ORDEM DO DIA

As deliberagdes das assembleias gerais de acionistas, ressalvadas as exce¢des previstas
em lei, serdo tomadas por maioria absoluta de votos dos acionistas presentes, desconsideradas
as abstencdes (art. 129 da Lei das S.A.).

4. ATA DA ASSEMBLEIA GERAL

Os trabalhos da assembleias gerais sdo documentados por escrito em ata lavrada no
“Livro de Atas das Assembleias Gerais”, que sera assinada pelos membros da mesa e pelos
acionistas presentes, ou pelos acionistas titulares de a¢Ges suficientes para constituir a maioria
necessaria para as deliberagdes da assembleia geral (Lei das S.A., artigo 130, caput), sendo
permitido lavrar a ata na forma de sumadrio dos fatos ocorridos, inclusive dissidéncias e
protestos, contendo apenas a transcricao das deliberagGes tomadas, observados os requisitos
legais, bem como a publicacdo da ata com omissao das assinaturas dos acionistas (Lei das S.A,,



artigo 130, § 29).

Desse modo, a administracdo propde que a ata da Assembleia Geral seja lavrada na
forma de sumario dos fatos ocorridos, observados os requisitos legais acima referidos, e sua
publicacdo seja efetuada com a omissao das assinaturas dos acionistas.

Uma vez que a Assembleia Geral serd realizada de forma exclusivamente digital, nos
termos do art. 47, § 22, da RCVM 81, o registro em ata dos acionistas que participarem da AGE
por meio do sistema eletronico ou a distancia serd feito pelo presidente ou secretario da mesa.

5. ANALISE DAS MATERIAS DA ORDEM DO DIA

O objetivo desta secdo é analisar as matérias submetidas a apreciacdo de V.Sas. na AGE,
permitindo, assim, a formacado de conviccdo e a tomada de decisdo informada e refletida por
parte dos Senhores Acionistas.

1.1. Aprovar a aquisi¢cao, pela Companhia, da totalidade das quotas de emissao da Dibran
Holding Financeira Ltda., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 33.695.543/0001-20, com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Ipiranga,
n2 318, Bloco A, 82 e 92 andar, conjuntos 802 e 901, bairro Republica, CEP 01046-010
(“Operaciao”), em atendimento ao artigo 256 da Lei das S.A.

A administracdo da Companhia submete a aprovacdo dos acionistas da Companhia
proposta de aquisicdo, pela Companhia, da totalidade das quotas de emissdo da Dibran Holding
Financeira Ltda., sociedade empresadria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 33.695.543/0001-20, com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida Ipiranga, n2 318,
Bloco A, 82 e 92 andar, conjuntos 802 e 901, bairro Republica, CEP 01046-010 (“Dibran”) e, de
forma indireta, da totalidade das quotas de emissdo da Dibran Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., controlada da Dibran (“DTVM”), em atendimento ao artigo 256, § 19,
da Lei das S.A. (“Operacdo”).

A Dibran possui como Unico ativo a DTVM, que possui atua¢gdo no mercado de capitais
Brasileiro desde 1968 e é uma das mais conceituadas e tradicionais distribuidoras de titulos e
valores mobilidrios independentes do mercado. Como DTVM, presta um servigo diferenciado
com tradi¢do e seguranga. Com a fundagao da BM&F em 1985 a Dibran comprou o titulo #133
e teve um importante papel como dealer do Banco Central; com a criagdo dos mini contratos
futuros de délar e indice se desenvolveu como market maker se destacando nos mercados
futuros. A Dibran também tem um importante papel no mercado de Cambio, atualmente sua
principal operacdo e com mais de 20 anos de experiéncia tem uma base sélida e cativa de
clientes importadores e exportadores, sua abrangéncia também inclui o mercado de turismo
com negociacao de papel moeda.

A Operacdo sera submetida a prévia aprovacdo em AGE uma vez que o pre¢o médio de
cada quota da DTVM ultrapassa 1,5x (uma vez e meia) o valor do lucro liquido da a¢do ou quota,
na forma do inciso Il (c) do artigo 256 da Lei das S.A. Cabe frisar que, para fins da elaboracdo do
laudo de avaliacdo para fins do artigo 256, inciso Il, da Lei das S.A., foi considerado apenas o
patrimonio liquido da DTVM, tendo em vista que a Dibran possui como Unico ativo as quotas de
emissao da DTVM, e ndo possui passivos, de forma que ndo ha qualquer impacto ou modificagao
nas conclusdes inseridas no referido laudo.



Consigne-se que o fechamento da Operagdo estara, em qualquer hipdtese, sujeito a
satisfacdo e/ou renuncia, conforme aplicavel, das condicGes precedentes, obrigacGes e demais
termos e condigcdes estabelecidos no Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avencas,
celebrado em 09 de junho de 2022 entre, de um lado, Carlos Luiz Zapparoli, Silvia Maria Araujo
Zapparoli, Luiz Carlos Zapparoli e Paulo Cézar Zapparoli, como Vendedores, e, do outro lado, TC
S.A., como Compradora, €, ainda, na qualidade de intervenientes anuentes, Dibran Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Dibran Holding Financeira Ltda. e Renata Meirelles
Rodrigues Zapparoli.

A Administracdao da Companhia recomenda a aprovacado da Operacgao, e indica que as
informacdes relativas a Operacao se encontram no Anexo | desta Proposta.

Os laudos de avaliacdo para a aquisicdo da totalidade da participacao societaria na
Dibran e, indiretamente, da DTVM, preparado pela RRA Contabilidade Auditoria e Consultoria,
para fins do artigo 256, §1° da Lei das S.A. estd disponivel para consulta no Anexo Il desta
Proposta.

Cabe ressaltar que a Operacdo ensejard o direito de retirada dos acionistas dissidentes
e ausentes na AGE, conforme previsto no inciso Il e §22 do artigo 256 da Lei das Sociedades por
AcOes, visto que (i) o preco de aquisicdo por quota da DTVM ultrapassou em 1,5x (uma vez e
meia) o maior dos trés valores de que trata o inciso Il do referido artigo, o que se evidencia da
avaliacdo do patrimonio liquido da DTVM a valor de mercado, conforme Laudo de Avaliagdo
constante do Anexo Il desta Proposta; e (ii) as acoes de emissdao da Companhia ndo integram
indice geral representativo de carteira de valores mobilidrios admitido a negocia¢do no mercado
de valores mobilidrios, no Brasil ou no exterior, definido pela CVM, nos termos do artigo 137,
inciso Il, da Lei das S.A.

V. CONCLUSAO

Pelos motivos expostos acima, a Administragdo da Companhia submete a presente
Proposta a apreciacdao dos Senhores Acionistas e recomenda a sua integral aprovagao.
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ANEXO | - Informag6es sobre a Aquisicao de Controle (Anexo G a RCVM 81)
1. Descrever o negocio

Nos termos do Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avengas, celebrado em 09 de
junho de 2022 entre, de um lado, Carlos Luiz Zapparoli, Silvia Maria Araujo Zapparoli, Luiz Carlos
Zapparoli e Paulo Cézar Zapparoli, como Vendedores, e, do outro lado, TC S.A.,, como
Compradora, e, ainda, na qualidade de intervenientes anuentes, Dibran Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Ltda., Dibran Holding Financeira Ltda. e Renata Meirelles Rodrigues
Zapparoli (“Contrato”), a Operagdo consiste na aquisicdo da totalidade do capital social da
Dibran Holding Financeira Ltda., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 33.695.543/0001-20, com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida Ipiranga, n2 318,
Bloco A, 82 e 92 andar, conjuntos 802 e 901, bairro Republica, CEP 01046-010 (“Dibran”) e,
indiretamente, da totalidade do capital social da Dibran Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. (“DTVM”) pela Companhia.

2. Informar a razdo, estatutdria ou legal, pela qual o negdcio foi submetido a aprovacao da
assembleia

A Operagdo sera submetida a prévia aprovacdo em Assembleia Geral Extraordinaria da
Companhia uma vez que o pre¢co médio de cada quota da DTVM ultrapassa 1,5x (uma vez e
meia) o valor do lucro liquido da quota da DTVM, na forma do inciso Il (c) do artigo 256 da Lei
n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

3. Relativamente a sociedade cujo controle foi ou sera adquirido:
a. Informar o nome e qualificagao

Dibran Holding Financeira Ltda., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 33.695.543/0001-20, com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Ipiranga, n? 318,
Bloco A, 82 e 92 andar, conjuntos 802 e 901, bairro Republica, CEP 01046-010; e

Dibran Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade empresdria limitada,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2. 62.280.490/0001-84, com sede na Cidade e Estado de S30 Paulo,
na Avenida Ipiranga, n2. 318, Bloco A, 82 andar, conjunto 802, e 92 andar, conjunto 901, bairro
Republica, CEP 01046-010.

b. Nimero de agdes ou quotas de cada classe ou espécie emitidas

Na presente data, o capital social da Dibran é composto por 15.850.000 quotas, enquanto o
capital social da DTVM é composto por 18.000.000 quotas. Ndo houve emissdo de quotas em
razao da Operacao.

c. Listar todos os controladores ou integrantes do bloco de controle, diretos ou indiretos, e
sua participagdo no capital social, caso sejam partes relacionadas, tal como definidas pelas
regras contdbeis que tratam desse assunto

Na presente data, a Dibran é controlada pelo Sr. Carlos Luiz Zapparoli, que é titular de 75,99%
das quotas de sua emissdo, e a DTVM é controlada pela Dibran, que é titular de 100% das quotas
de sua emissdo. Nao existem controladores ou integrantes do bloco de controle da Dibran que
sejam partes relacionadas da Companhia.
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d. Para cada classe ou espécie de a¢gGes ou quota da sociedade cujo controle sera adquirido,
informar:

i. Cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos mercados em que sdao negociadas, nos
ultimos 3 (trés) anos

ii. Cotacao minima, média e maxima de cada trimestre, nos mercados em que sao negociadas,
nos ultimos 2 (dois) anos

iii. Cotagdo minima, média e maxima de cada més, nos mercados em que sao negociadas, nos
ultimos 6 (seis) meses

iv. Cotacdo média, nos mercados em que sdo negociadas, nos ultimos 90 dias

N3ao aplicavel, tendo em vista que a Dibran e a DTVM s3o sociedades limitadas e, portanto, nao
tém acdes negociadas em bolsas de valores ou mercados de balcao organizado.

v. Valor de patriménio liquido a precos de mercado, se a informacdo estiver disponivel;

Destacamos que, uma vez que a Dibran atualmente ndo possui quaisquer transacdoes ou
movimentos operacionais e contabeis, e possui em seu ativo apenas a participacdo societdria na
DTVM, e ndo possui qualquer passivo, foi considerado apenas o valor de patrimonio liquido da
DTVM para fins do laudo de avaliacdo preparado pela empresa avaliadora RRA Contabilidade
Auditoria e Consultoria, nos termos do inciso Il, artigo 256 da Lei das S.A., na forma do Anexo Il
a presente proposta, na data base de 13 de outubro de 2022 (“Laudo”).

De acordo com o lLaudo, o valor do patrimonio liquido a preco de mercado da DTVM
corresponde a RS 14.633 mil, o que equivale a RS 0,8129 por quota de sua emiss3o.

vi. Valor do lucro liquido anual nos 2 (dois) ultimos exercicios sociais, atualizado
monetariamente

Dibran
Exercicio Social Valor do Lucro Liquido Anual
2023 RS 0,00
2022 RS 0,00
DTVM
Exercicio Social Valor do Lucro Liquido Anual
2023 RS 243.765,99
2022 RS 449.617,93

4. Principais termos e condigGes do negdcio, incluindo:

a. Identificagdo dos vendedores

Vendedor CPF/MF
Carlos Luiz Zapparoli 497.096.668-00
Silvia Maria Aratjo Zapparoli 105.297.398-10
Luiz Carlos Zapparoli 266.800.288-50
Paulo Cézar Zapparoli 278.847.268-40
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b. Nimero total de agdes ou quotas adquiridas ou a serem adquiridas

A Companbhia ira adquirir 15.850.000 quotas da Dibran, representando a totalidade do seu
capital social e, indiretamente, 18.000.000 quotas da DTVM, representando a totalidade do seu
capital social.

c. Preco total

O preco total a ser pago pela Companhia para a aquisicdo das quotas da Dibran (e,
indiretamente, das quotas da DTVM) serd de RS 8.500.00,00 (oito milhdes e quinhentos mil
reais), devidamente atualizado pela variacdo positiva do CDI desde a celebracdo do Contrato até
a data de fechamento da Operacdo, sujeito a ajuste de preco em decorréncia de eventual
variagdo do patriménio liquido da Dibran entre a celebragdao do Contrato até a data de
fechamento da Operacdo e aos demais termos e condi¢cdes do Contrato, todos usuais para este
tipo de operacao.

d. Preco por acdo ou quota de cada espécie ou classe

O prego por quota da Dibran a ser pago pela Companhia para a aquisicdo das quotas da Dibran
(e, indiretamente, da DTVM) corresponde a RS 0,5362776.

e. Forma de pagamento

O pagamento ocorrera na data de fechamento da Operacdo, mediante transferéncia bancaria
de fundos imediatamente disponiveis.

f. CondigGes suspensivas e resolutivas a que esta sujeito o negocio

A consumacgdo da Operagdo estd sujeita a verificagdo, até a data de fechamento, das seguintes
condigdes precedentes: (i) auséncia de restri¢des legais a sua implementacdo; (ii) obtengdo da
aprovacdo do Banco Central para a sua implementacdo; e (iii) a aprovagdo da Operagdo em
Assembleia Geral Extraordindria da Companhia; (iv) verificagdo de que as declaragdes e
garantias das Partes continuam completas, precisas, verdadeiras e corretas; (v) o cumprimento
das obrigacGes assumidas pelas Partes nos termos do Contrato; (vi) a ndo ocorréncia de efeito
material adverso, conforme definido no Contrato; (vii) a obtengdo do registro de agente de
custédia da DTVM; (viii) a inexisténcia de processos administrativos e/ou processos
administrativos sancionadores em curso envolvendo a Dibran e/ou a DTVM, bem como a
entrega pela Dibran e DTVM das respectivas certiddes negativas atestando a inexisténcia de tais
processos e/ou procedimentos; (ix) a obtencdo de manifestacdo formal da CVM e da BSM
Supervisdo de Mercados com relacdo a regularizacdo dos atos apontados em Relatdrio de
Auditoria e Oficio de Alerta, conforme definidos no Contrato, e ao seu encerramento; (x) a
obtencdo da aprovacdo das contas da administracdo da Dibran com relacdo aos exercicios sociais
findos em 31.12.2021, 31.12.2020, 31.12.2019, 31.12.2018 e 31.12.2017; (xi) a celebracdo de
contrato de locacdo de imével com relagdo ao aluguel dos imdveis indicados no Contrato; e (xii)
a apuracdo, pela Companhia, que a realizacdo da Operagdo ndo importard em uma ou mais
contingéncias que possam gerar perda em valor igual ou superior a RS 2 milhdes.

g. Resumo das declaragdes e garantias dos vendedores
Na data da celebragdo do Contrato e até a data de fechamento da Operagao, os Vendedores

prestam a Companhia as seguintes declara¢des e garantias: (i) validade e vinculagdo do Contrato
para os Vendedores e para a Dibran e a DTVM,; (ii) existéncia de poderes da Dibran e da DTVM;
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(iii) capacidade e legitimidade dos Vendedores; (iv) autorizacdo e auséncia de violagdo com
relacio a celebragdo, formalizacdo e cumprimento do Contrato e dos seus documentos
acessorios; (v) auséncia de litigios em relacdo a Dibran e a DTVM, exceto aquelas listadas no
Contrato; (vi) inexisténcia de obrigacGes relacionadas a intermediacdo do negdcio; (vii)
existéncia de recursos para adimplemento das obrigacGes previstas no Contrato; (viii)
regularidade das atividades da Dibran e da DTVM; (ix) validade da composicdo do capital social
da Dibran; (x) auséncia de filiais; (xi) auséncia de outras participa¢des e associa¢des por parte da
Dibran e da DTVM; (xii) cumprimento da DTVM em relagdo as obrigacOes regulatérias; (xiii)
validade e completude das informacdes constantes das demonstracdes financeiras da Dibran e
da DTVM; (xiv) auséncia de endividamento; (xv) regularidade das contas a receber, ativos e
passivos; (xvi) auséncia de eventos extraordinarios e regularidade da conducdo dos negdcios;
(xvii) regularidade dos livros e registros contdbeis; (xviii) ndo verificacdo de insolvéncia; (xix)
titularidade de direitos de propriedade intelectual sobre os ativos indicados no Contrato; (xx)
regularidade do recolhimento de tributos da Dibran e da DTVM; (xxi) adimpléncia em relacdo a
questdes trabalhistas e previdencidrias, ambientais, imobilidrias e civeis; (xxii) auséncia de
violacdo a contratos da Dibran e da DTVM; (xxiii) cumprimento as leis e praticas anticorrupcao,
dentre outras.

Na data da celebragdo do Contrato e até a data de fechamento da Operacdo, a Companhia presta
aos Vendedores as seguintes declaragGes e garantias: (i) validade e vinculagdo do Contrato para
a Companbhia; (ii) existéncia de poderes da Companhia; (iii) capacidade e legitimidade da
Companhia; (iv) autorizagdo e auséncia de violacdo com relagdo a celebracdo, formalizacdo e
cumprimento do Contrato e dos seus documentos acessdrios; (v) auséncia de litigios em relagao
a Companhia que possam afetar a consumacdo da Operacdo; (vi) existéncia de recursos para
adimplemento das obriga¢des previstas no Contrato; (vii) ndo verificacdo de insolvéncia; (viii)
cumprimento as leis e praticas concorrenciais e anticorrupgdo, dentre outras; (ix) auséncia de
preenchimento do requisito de faturamento bruto previsto na legislacdo antitruste; e (x)
desconhecimento de fatos que possam afetar a consumacao da Operacao.

h. Regras sobre indenizagao dos compradores

Os Vendedores deverdo indenizar a Companhia de qualquer perda incorrida decorrente ou
resultante de (i) violagdo de declaragdo ou garantia prestada pelos Vendedores no Contrato;
e/ou (ii) inexecucdo de obrigacdo assumida pelos Vendedores e/ou pela Dibran e/ou a DTVM no
Contrato; e/ou (iii) quaisquer atos, fatos, eventos ou omissées, de qualquer natureza, ocorridos
ou cujo fato gerador tenha ocorrido antes ou na data de fechamento da Operagao (inclusive),
envolvendo ou relacionados a Dibran e/ou a DTVM, aos Vendedores, suas sucessoras ou
quaisquer de suas respectivas subsidiarias e partes relacionadas; e/ou (iv) eviccdo ou qualquer
outro defeito ou vicio decorrente de atos, fatos, eventos ou omissdes atribuiveis aos
Vendedores que porventura possa afetar a validade e/ou eficacia da Operacdo, dentre outras
hipdteses.

i. AprovagOes governamentais necessarias
A Operacdo esta condicionada a aprovacdo do BACEN.
j. Garantias outorgadas

Nao foram outorgadas garantias além daquelas descritas no item “g” acima.

5. Descrever o propdsito do negdcio



Esta Operacdo visa a integracdo do Ecossistema do grupo, potencializando a fase transacional
da Companhoa e o modelo one-stop-shop da plataforma para investidores. Sera uma alternativa
para os clientes da Companhia e clientes das mais diversas comunidades, acessarem
rapidamente o mercado de capitais, sem a necessidade de sair do ambiente da plataforma
oferecida pela Companhia.

6. Fornecer andlise dos beneficios, custos e riscos do negdcio

A Operacgdo apresenta sinergias e geracao de valor, uma vez que o TC é a maior comunidade de
investidores da America Latina. A Companhia pretende impulsionar investidores para elevar o
mercado financeiro brasileiro através da democratizacdo do acesso a informacdo, educacao
financeira, inteligéncia analitica e conexdes de mentes inquietas, sendo a plataforma que levard
investidores e o mercado financeiro a um novo patamar.

Os custos da Operagdo sdo os valores pagos aos assessores externos e o pre¢o pago aos
Vendedores pela aquisicao da Dibran.

Os riscos da Operacdo seriam aqueles ja tradicionalmente conhecidos pelos atuantes neste
segmento, especificamente os de cardter técnico-operacional, de mercado, tributarios e de
regulacao.

7. Informar quais custos serdo incorridos pela companhia caso o negdcio ndo seja aprovado
Caso o negdcio nao seja aprovado, os custos a serem incorridos pela Companhia serdo os
honorarios e despesas incorridos com os assessores externos do processo, 0s quais envolvem
assossoria juridica, financeira, fiscal e contdbil, que auxiliaram na execugdo das etapas de due
diligence, avaliagdo econémico-financeira e modelagem financeira e estruturacdo do negdcio.
8. Descrever as fontes de recursos para o negocio

Recursos proéprios.

9. Descrever os planos dos administradores para a companhia cujo controle foi ou serd
adquirido

A aquisicdo visa organizar a oferta pelas categorias de servicos e ferramentas que prestamos aos
usudrios: informagdo, educagdo, dados e a comunidade. E a corretora complementara esse
ecossistema sendo o quinto e o principal pilar da companhia.

Nesse momento de consolidagdo de mercado, nos propomos a ser a corretora dos Traders (de
traders para traders) e vemos uma oportunidade Unica de ser a terceira via do mercado.

10. Fornecer declaragdo justificada dos administradores recomendando aprovac¢ao do negdécio
A Operacdo estd em linha com a estratégia de crescimento da Companhia, com énfase em ser a
melhor corretora de traders do Brasil. Integraremos a maior comunidade de traders da America
Latina com a corretora, com uma experiéncia e atendimentos 100% focados nos clientes traders.
Essa aquisicdo representa um marco para a Companhia e tem alto potencial de sinergias

operacionais e financeiras, e a integracdo dos negdcios adquiridos.

Desta forma, a administracdo da Companhia recomenda a aprovag¢do do negdcio, visto que a
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aquisicdo atende a estratégia da Companhia, criando valor para os seus acionistas.
11. Descrever qualquer relagdo societdria existente, ainda que indireta, entre:

a. Qualquer dos vendedores ou a sociedade cujo controle foi ou sera alienado; e
b. Partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam
desse assunto

A Dibran, a DTVM e os Vendedores ndo possuem qualquer relacdo societdria, direta ou indireta,
com a Companhia ou com suas partes relacionadas.

12. Informar detalhes de qualquer negdcio realizado nos ultimos 2 (dois) anos por partes
relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, com participa¢Oes societdrias ou outros valores mobilidrios ou titulos de divida da
sociedade cujo controle foi ou serd adquirido

Nos ultimos 2 (dois) anos, ndo foram realizados, por partes relacionadas a Companhia, quaisquer
negdcios com participacdes societdrias ou outros valores mobilidrios ou titulos de divida da
Dibran e/ou da DTVM.

13. Fornecer cépia de todos os estudos e laudos de avaliagdo, preparados pela companhia ou
por terceiros, que subsidiaram a negociacdo do preco de aquisi¢cao

O laudo de avaliacdo para a aquisicdo do controle acionario da Dibran, preparado pela RRA
Contabilidade Auditoria e Consultoria, para fins do artigo 256, §1° da Lei das S.A. e para
verificacdo das hipdteses previstas no inciso Il, artigo 256 da Lei das Sociedades por Acles, esta
disponivel para consulta no Anexo Il a Proposta.

14. Em relagao a terceiros que prepararam estudos ou laudos de avaliagao

a. Informar o nome

RRA Contabilidade Auditoria e Consultoria (“RRA”).

b. Descrever sua capacitagao

A RRA é conceituada no mercado internacional, especializada em auditoria, consultoria,
assessoria financeira, risk advisory e consultoria tributdria em temas relacionados a avaliagao
econdmico-financeira, negdcios, intangiveis e instrumentos financeiros para diversos fins entre
os quais M&A, novos negdcios, planejamento estratégico e para atendimento as normas
contabeis, regulamento fiscal e societario.

c. Descrever como foram selecionados

A selecdo da RRA pela administracdo da Companhia se deu pela sua experiéncia em trabalhos
do mesmo género.

d. Informar se sdo partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto

A RRA ndo é parte relacionada da Companhia, nos termos das regras contdbeis brasileiras
aplicaveis.



ANEXO Il - Laudo de Avaliagao
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TC Traders Club S.A.

Laudo de Avaliacao
relativo a aquisicao da
Dibran Holding Financeira Ltda. e Dibran

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
em 9 de junho de 2022

Artigo 256 da Lei 6.404/76

Estritamente confidencial Contabilidade

Auditoria e consultoria



TC Traders Club S.A.

Rua Leopoldo Couto Magalhaes Junior, 758, 70 andar, Itaim Bibi
CEP 04532-000, S&o Paulo-SP, Brasil

A/C Israel Massa
Prezado,

Conforme solicitado por V.Sa. a RRA Contabilidade, Auditoria e Consultoria ("RRA") apresenta o laudo de avaliagdo econdmico-financeira (‘Relatorio”] do valor das quotas relacionados a aquisicdo da
Dibran Holding Financeira Ltda. e Dibran Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. [*Dibran” ou "Adquirida“) em 9 de junho de 2021 (“data-da aquisicaa”).

0 presente Relatorio contem as analises de representatividade aplicaveis de acordo com o Artigo 256 da Lei 6.404/76.

Este Relatorio e 0 seu contelido ndo pode ser citado, referido ou mostrado a quaisquer outras partes sem o prévio consentimento escrito da RRA, com a excepgao de que o TC Traders Club S.A. (*TC") ou
"Adquirente") pode divulgar o Relatorio aos seus 6rgaos de governanga e acionistas, ao seu auditar, consultores fiscais ou juridicos para revisao consistente com a finalidade e uso pretendido do
Relatdrio. Nao aceitamos qualquer responsabilidade ou obrigagao para com qualquer outra pessoa que nao seja a TC, ou para com tal parte a quem tenhamos concordado por escrito em aceitar um
dever de cuidado em relacao a este Relatorio, e consequentemente, se tais outras pessoas optarem por confiar em qualquer um dos contetdos deste Relatorio, fazem-no por sua propria conta e risco.

E importante destacar que nao investigamos de forma independente, bem como néo foi aplicado nenhum processo de auditoria nas informagdes fornecidas pela Administracdo. Conforme mencionado
€M N0osso contrato, Nossa analise esta sujeita as limitagoes gerais descritas nesse Relatorio.

As concluses aqui expressas estao sujeitas a seccao de limitagGes gerais. 0 Relatorio descreve a finalidade, utilizagao e ambito da analise, as nossas metodologias e premissas, e apresenta as nossas
conclusoes e analises. 0 contetdo do nosso Relatorio foi revisto pela Administracao da TC, que nos confirmou a sua exatidao factual.

0 nosso Relatorio ndo tem em conta eventos ou circunstancias que surjam apos a data deste Relatdrio e nao temos qualguer responsabilidade de atualizar o Relatorio para tais eventos ou
circunstancias. Por favor, ndo hesite em contactar-nos se tiver alguma duvida sobre este compromisso ou se pudermaos ser de alguma outra ajuda.

Com os melhores cumpri

Tiago %v
Socio

CRC SP 333108/

RRA Contabilidade Auditoria e Consultoria

13 de outubro de 2022

[ _d [
a/RRA
Contabilidade

Auditoria e consultoria
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Sumario Executivo

Objetivo e Escopo do Trabalho
Objetivo Arcabouco do Artigo 256 da Lei 6.404/76

A RRA foi nomeada pelo TC ("Adquirente’) para execucao das analises de representatividade Os procedimentos dispostos no Artigo 256 da Lei 6.404/76, preveem os limites para o qual a
aplicaveis de acordo com o Artigo 256 da Lei 6.404/76, no contexto da aquisigao pelo TC das Adguirente deverd convocar seus acionistas para deliberar sobre uma aquisicao. A texto do artigo
empresas Dibran Holding Financeira Ltda. e Dibran Distribuidora de Titulos e Valores em questao observa que:

Mobiliarios Ltda. (“Dibran” ou "Adquirida’) em 9 de junho de 2021 ("data-da aquisigao”).

Escopo do Trabalho

0 desenvolvimento do trabalha incluiu: I - 0 preco de compra constituir, para a compradora, investimento relevante (artigo
247, paragrafo unico): ou

"Art. 256. A compra, por companhia aberta, do controle de qualquer sociedade
mercantil, dependerd de deliberagéo da assembléia-geral da compradora,
especialmente convocada para conhecer da operagéo, Sempre que:

= |evantamento de dados da Adquirida, informacdes e analises da Administracao prévias
ao fechamento da Transacao; Il - 0 preco médio de cada agdo ou quota ultrapassar uma vez e meia o maior dos 3

= Discusses com a Administracdo para entendimentos de certos aspectos do Adquirida e (trés] valores a seguir indicados:

da Transacao; a) cotagdo média das acoes em bolsa ou no mercado de balcao organizado, durante os

= | evantamento de dados do ambiente de negocios e macroecondmicos na data da noventa dias anteriores a data da contratagao;

transacdo para fins de avaliacdo economico financeira; b] valor de patriménio liquido (artigo 248) da acdo ou quota, avaliado o patriménio a

= Elahoracéo do modelo de avaliacao financeira com intuito de subsidiar a analise dos pregos de mercado (artigo 183, § 12},

quesitos previstos no Artigo 256 da Lei 6.404/76; ¢] valor do lucro liquido da acéo ou quota, que ndo podera ser superior a 15 (quinze]
vezes o lucro liquido anual por agéo (artigo 187 n. VII] nos 2 (dois) tltimos exercicios

= Compilagao e analise dos dados fornecidos a respeito da Adquirida e aplicagao dos 7o ) ’
sociais, atualizado monetariamente.”

procedimentos previstos no Artigo 256 da Lei 6.404/76.

= As analises apresentadas neste Laudo foram desenvolvidas por profissionais da RRA
com informacdes fornecidas pela Administracao da Adquirida e por fontes de terceiros
publicas ou privadas.

Conclusao

A avaliagdo aqui apresentada tomou como base a posigao patrimonial da Adquirida na sua

Uata-base, e as informagoes obtidas anteriormente a data de emissao desta. Como o Com base em nossas analises concluimos que o valor do lucro liquido por quota
trabalho visa a refletir as perspectivas das partes envolvidas a época da Transagao, i . .. R

eventos subsequentes entre a database e a data de elaboragao desta avaliagdo nao o sLlpelriol 15.\’82188. o resmtad,o.“qu'do.[no Caso( REeitie0 IIQUIQO] anual por
foram considerados em nossa projeges, em especial sinergias capturadas na integragao agao nos 2 (dois) dltimos exercicios sociais, atualizado monetariamente,

da Adquirida pelo TC. conforme Artigo 256, inciso Il, item ¢, da Lei 6.404/76.
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Sumario Executivo
Resultado das analises - Artigo 256 da Lei 6.404/76

De acordo com as informagdes fornecidas a respeito da Adquirida, efetuamos a avaliagao dos quesitos constantes nos incisos | e Il do Artigo 256 da Lei 6.404/76, conforme segue descrito no quadro resumo abaixo:

Descricao

Exigéncias
avaliadas

Avaliado

Dibran
Holding

Dibran DTVM

Racional

| - 0 preco de compra constituir, para a compradora,

Relevancia do

0 investimento é considerado nao relevante, uma vez que o valor da aquisicao
nao ultrapassa os limites estabelecidos com relagdo ao patrimonio liquido da
Adquirente, de 10% e 15% em conjunto, respectivamente.

investimento relevante (artigo 247, pardgrafo tnicol; ou investimento Sim Naorelevante  N&o relevante (valor do investimento (R$8.500 mil) / Patriménio liquido da Adquirida
' ' (R$589.711 mil) = 1,44%
Com base no balancete da Dibran DTVM em 30/04/2022 e ITR 30/06/2022 da
Adquirente)
a) cotagao média das agoes em
| no mer Ica -, - . . A i
bolsa _OU 0 mercado de balcao Cotagdo media das . As empresas adquiridas ndo possuem ac¢des negociadas em bolsa. Portanto, ndo
organizado, durante os noventa h N&o n/a n/a .
) - . acles em bolsa se aplica.
dias anteriores a data da
contratacao;
Para determinag&o do Patrimdnio Liquido a Valor de Mercado analisamos as
demosntragoes financeiras auditadas da Adquirida (Dibran DTVM) de 31/12/2021 e
Il - 0 prego balancete de 30/04/2022 e observamos que os titulos e valores mobiliarios
- R representam 88% e 97% do total de ativos, respectivamente, e, de acordo com a
medio de cada b) valor de patrimanio liquido o ) . e A - <
< ) . Valor do Patriménio divulgacao nas demonstracdes financeiras, estdo marcadas a mercado. Nao
acao ou quota (artigo 248) da agéo ou quota, L : < o . .
; L Liquido a Mercado, Sim n/a N&o ultrapassou identificamos outros ativos relevantes a serem avaliados a mercado
ultrapassar uma  avaliado o patriménio a pregos de . - .
A ) por quota (0 prego médio de cada agao ou quota = R$8.500 mil / 18.000.000 quotas =
vez e meia 0 mercado (artigo 183, § 12); RS04722/quota
maior dos 3 (trés) . ' g
valores a seguir
indicados: 9 Patriménio liquido da Dibran DTVM a pregos de mercado = R$14.633 mil /
' 18.000.000 quotas = R$0,8129/quota)
¢] valor do lucro liquido da agéo Para determinaldo do Lucro Liquido por acao (i) calculamos o valor presente dos
0u quota, que ndo podera ser lucros liquidos projetados em nossa avaliagao econdmico financeira e (i)
superior a 15 (quinze) vezes o Valor do Lucro comparamos com o valor médio do lucro liquido por quota atualizado dos dltimos
lucro liquido anual por agao Liouido. oor quota Sim n/a Ultrapassou dois exercicios sociais.
(artigo 187 n. V1) nos 2 (dois) quico, por Observamos que nos 2 (ltimos exercicios sociais da Adquirida (Dibran DTVM)
Gltimos exercicios sociais, houve prejuizo. Deste modo, o valor presente dos lucros liquidos projetados
atualizado monetariamente. ultrapassa 15 vezes o prejuizo por quota dos 2 Ultimos exercicios sociais.
[ -
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Informacoes da Adquirida

Perfil da Adquirida

A Dibran Holding

A Dibran Holding Financeira Ltda. ("Dibran Holding") possui objeto sacial
especifico de participacdo em instituigdes financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central e detém, na data da Transacéo, a
totalidade das Quotas da Dibran DTYM.

y

DIBRAN

DTVM LTDA.

A Dibran DTVM

A Dibran Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Dibran DTVM) &
uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios devidamente autorizada a
funcionar pela CVM e pelo Banco Central, que tem por objeto a (i)
intermediacao de operagoes (a) em mercados regulamentados de valores
mobhiliarios, como Bolsas de Valores e Bolsas de Mercadoria e Futuras,
mercados de balcdo organizado e ndo organizado, incluindo a intermediagao
de ofertas publicas de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios; e (b) de
cambio; e (i) compra e venda de titulos e valores mabilidrios por conta
propria e/ou por conta e ordem de terceiros.

Estrutura Societaria

De acordo com o Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avengas, datado de 9 de junho de 2021, a
seguinte é a composicao do Capital Social da Adquirida:

Dibran Holding Dibran DTVM

Valor Nominal % do total do Valor Nominal % do total do
Sacio (em Reais)  Capital Social (em Reais)  Capital Social
Pessoas fisicas 15.850.000 100% - -
Dibran Holding Financeira Ltda - - 18.000.000 100%
TOTAL 15.850.000 100% 18.000.000 100%

Resumo e Racional da Transacao

De acordo com o Fato Relevante divulgado pelo TC em 9 de junho de 2022, a aquisi¢éao é parte importante do
plano da Adquirente para acelerar o inicio do projeto da TC Investimentos, que trara negociacao para dentro do
ambiente do TC. De acordo com o Fato Relevante, trata-se de um grande marco para o TC e uma evolugao
natural da plataforma da Adquirente, com verticalizagcdo de novas areas para a venda de produtos financeiros e
expansao de oportunidades de investimentos.

Essa nova linha de negacios da Adguirente conta com significativos diferenciais competitivos, como a expertise
tecnoldgica do TC e, principalmente, os milhares de usuarios cadastrados na plataforma do TC, que ja investem
ou desejam investir, e poderao executar suas ordens no mesmo ambiente onde ja acompanham informagées e
analises do mercado, e 0s contetudos da comunidade.

De acordo com o Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avencas, datado de 9 de junho de 2021, 0 TC
Traders Club S.A., CNPJ/ME 26.345.998/0001-50, intenciona adquirir diretamente 100% (cem por cento) das
quotas da Dibran Holding Financeira Ltda., CNP)/ME 33.695.543/0001-20, e indiretamente 100% das quotas da
Dibran Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., CNP)/ME 62.280.490/0001-84, pelo prego de aquisigao
base de R$8.500.000,00 (oito milhdes e quinhentos mil reais), sendo R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) a titulo
de Parcela do Sinal e RS 7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais), devidamente atualizado pela

variacdo positiva do CDI até a Data de Fechamento.
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Informacoes da Adquirida

Informacoes Contabeis

Em 14 de setembro de 2022, a RRA teve acesso a declaragédo de seu representante legal da Dibran Holding de que:
*(..] desde a abertura da empresa em 22 de maio de 2019 até hoje se encontra sem movimentos (inativa) e sem faturamento contébil, o regime de tributagdo é Lucro Presumido”,

Com base nesta declaracao de que a Dibran Holding ndo possui quaisquer transag0es ou movimentos operacionais e contabeis, e considerando que a Dibran Holding possui apenas a participagao
societaria na Dibran DTVM, nossas analises ficam restritas as Informacgoes Contabeis da Dibran DTVM. As Informagdes Contabeis da Dibran DTVM foram disponibilizadas pela Administragdo do TC.
A data base de nossas andlises é 30 de abril de 2022, data base descrita no Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avencas para definicdo do prego de aquisicao.

DRE Histdrica (Dibran DTVM)

31/12/2020 31/12/2021 30/04/2022

Receitas operacionais 639 958 696
Despesas operacionais (2.632) (2.872) (927)
EBITDA (1.993) (1.914) (230)

Margem EBITDA -312% -200% -33%

Depreciagcdo e amortizagdo - - -

EBIT (1.993) (1.914) (230)
Margem EBIT -312% -200% -33%

Resultado financeiro . - .

EBT (1993) (1.914) (230)
IR & CSLL - - -
Prejuizo liquido (1993) (1.914) (230)

Margem -312% -200% -33%
NUmero de quotas 18.000.000 18.000.000 18.000.000
Prejuizo por quota (em RS) (0m07) (0,1063) (0,0128)
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Informacoes da Adquirida

Informacoes Contabeis

Balanco Patrimonial Historico (Dibran DTVM)

31/12/2020 31/12/2021 30/04/2022

Ativos 19.162 16.883 15.158
Ativo circulante 19.090 16.814 15.097
Disponibilidades 412 1.875 292
Instrumentos financeiros 18.564 14.881 14708
Qutros creditos 5% 58 97
Ativo nao circulante 72 69 61
Investimentos 5 5 5
Imobilizado 67 B4 h6
Passivo e Patrimdnio liquido 19.162 16.883 15.158
Passivo circulante 23917 2.021 525
Instrumentos financeiras 1.859 1500 1
QOutras obrigages h32 521 524
Patrimonio liquido 771" 14.862 14633
Capital social 18.000 18.000 18.000
Ajustes de avaliagao patrimonial (26) V) (20)
Resultados acumulados (1.203) (317) (3.347)
NUmero de quotas 18.000.000 18.000.000 18.000.000
Patrimonio liquido por quota (em RS) 0,9317 0,8257 08129
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Analises Requeridas
Artigo 256 da Lei 6.404/76

Inciso | - Relevancia do Investimento

0inciso | do Artigo 256 da Lei 6.404/76 trata que a compra por companhia aberta, do controle de qualquer sociedade mercantil, dependera de deliberacao da assembleia-geral da compradora,
especialmente convocada para conhecer da operagdo, sempre que "o preco de compra constituir para a compradora, investimento relevante”. A definicdo de investimento relevante esté prevista
no Artigo 247 da Lei 6.404/76 , paragrafo Unico, e observa que:

"Art. 247 - Paragrafo Unico. Considera-se relevante o investimento:

a] Em cada sociedade coligada ou controlada, se o valor contabil é igual ou superior a 10% (dez por cento) do valor do patriménio liquido da companhia
b] No conjunto das sociedades coligadas e controladas, se o valor contabil é igual ou superior a 15% (quinze por cento) do valor do patriménio liquido
da companhia”

Desta forma, seguem os calculos efetuados para a definigdo da relevancia do investimento:

Descricao

Valor da Aquisigao (RS mil) 8500
Quantidade de gquotas 18.000.000
Prego pago por quota (RS/ quota) 0472

Patrimdnio Liquido da Adquirente (RS mil) (*) 589.711

% do investimento em relagdo ao Patriménio Liquido da Adquirente 1447

(* De acordo com o [TR de 30/06/2022 da Adquirente

Assim, de acordo a regra prevista no Inciso | do Artigo 256 da Lei 6.404/76 o investimento ndo é considerando relevante uma vez que o valor investido, & inferior a 10% do Patriménio Liquido do
Adquirente, individualmente por empresa, e inferior a 15% conjuntamente como Grupo.

[ _d -
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Analises Requeridas
Artigo 256 da Lei 6.404/76

Inciso Il - Item b - Valor do Patrimonio Liquido a Mercado, por quota

0inciso Il item b, do Artigo 256 da Lei 6.404/76 trata de aferir se preco médio de cada quota ultrapassa uma
vez e meia o valor de patrimonio liquido (artigo 248) da ac&o ou quota, avaliado o patrimonio a precos de
mercado (artigo 183, § 12),

bens em almoxarifado, 0 preco pelo qual possam ser repostos, mediante compra no mercado; b) RS mil Valor contabil  Valor de mercado
dos bens ou direitos destinados & venda, 0 prego liquido de realizagdo mediante venda no mercado, At 15158 5158
deduzidos 0s impostos e demais despesas necessarias para a venda, e a margem de lucro; ¢ dos oS : .
investimentos, o valor liquido pelo qual possam ser alienados a terceiros. d) dos instrumentos Disponibilidades 292 292 i
financeiros, 0 valor que pode se obter em um mercado ativo, decorrente de transagdo ndo Instrumentos financeiros 14708 14708 i
compulsoria realizada entre partes independentes(...]” Outros créditos 97 97 i

Desta forma, seguem nossas analises para avaliacdo do patrimdnio liquido a precos de mercado: Investimentos 5 5 iv

i. 0 saldo de "disponibilidades” € representado por caixa e saldos bancarios de liquidez imediata, cujo valor Imabilizado 56 - 5% v
contabil equivale ao valor de mercado. Passivos 525 525

ii. Observamos nas demonstragoes financeiras auditadas da Adquirida (Dibran DTVM) de 31/12/2021 e no gstrumebnt.os f[nance|ros 522 52: .
balancete de 30/04/2022 que o saldo de “instrumentos financeiros’ (titulos e valores mabiliarios utrgs ? .rlgz?go.es v
representam) representa 88% e 97% do total de ativos, respectivamente, e, de acordo com a divulgacao Patrimdnio liquido 14.633 14.633
nas demonstragoes financeiras, estdo marcadas a mercado.

iii. Além da irrelevancia do saldo, o saldo de "outros créditos” referem-se a créeditos diversos como despesas Quantidade de quotas 18.000.000
antecipadas, adiantamentos e tributos a recuperar cujos valores contabeis devem se aproximar dos Patriménio liquido por quota (em RS)/ quota 0,8129
valores de mercado. Limite para o prego da quota adquirida (1,5x) 12194

iv. Observamos pelo balancete que o saldo de “investimentos” refere-se a obras de arte. Nao ha maiores
detalhes disponiveis que permitam a avaliagado a mercado, mas concluimos pela irrelevancia do saldo. Valor da Aquisicao (RS mil) 8.500

v. Além da irrelevancia do saldo de ‘imobilizado’, entendemas que, pela natureza das operagées da Adquirida, Quantidade de quotas 18.000.000
0s ativos imobilizados s&o preponderantemente computadores, instalagoes e mobiligrio, cujo valor Prego pago por quota (R$/ guuota) 0472
contabil deve se aproximar do valor de mercado.

vi. Do balancete da Adquirida observamos que o0 saldo de “outras obrigacOes’ refere-se substancialmente a Ultrapassa o limite estabelecido? Nao (0747)
tributos a recolher, cujos valores contabeis devem se aproximar dos valores de mercado.

' [
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Analises Requeridas

Artigo 256 da Lei 6.404/76

Inciso Il - Item ¢ - Valor do Lucro Liquido a Mercado, por quota

0inciso Il item ¢, do Artigo 256 da Lei 6.404/76 trata de aferir se preco médio de cada quota ultrapassa uma vez e meia o valor do lucro liquido da acdo ou quota, que ndo podera ser superior a 19
(quinze) vezes o lucro liquido anual por agao (artigo 187 n. Vi) nos 2 (dais) Gltimos exercicios sociais, atualizado monetariamente.

Efetuamos os célculos do limite de valor do lucro liquido por quota com base (i) no
valor presente dos lucros liquidos projetados em nossa avaliagao econdmico
financeira e (i) o valor médio do lucro liquido por quota atualizado dos dltimas dois
eXercicios sociais.

Para tal, considerando que a data base de nossas analises € 30 de abril de 2022 (data
base descrita no Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avencas para
definicdo do preco de aquisigao), adotamos os valores de resultado liquido por quota
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2022, corrigidos monetariamente
pelo indice IPCA, divulgado pela IBGE.

Para a determinacéo do valor do lucro liquido por quota, procedemos a avaliagdo
econdmico financeira pelo método de rentabilidade futura. Os resultados liquidos
foram descontados para 0 calculo do seu valor presente.

Efetuamos a comparacéo de 15x 0 prego pago por quota com o valor presente do
lucro liquido por quota e constatamos que nao ultrapassa o limite estabelecido.

Por sua vez, efetuamaos a comparagao de 15x 0 prejuizo liquido anual por quota nos 2
(dois] tltimos exercicios sociais, atualizado monetariamente, com o valor presente do
lucro liquido por quota, e constatamos que ultrapassa o limite estabelecido.

A tabela ao lado demonstra o resultado dessas analises:

14

Descrigao 2020 2021 Data-base
Valor da Aquisigao (RS mil) 8500
Quantidade de quotas 18.000.000
Prego pago por quota (RS/ quota) 04722
Limite para o preco da quota adquirida (1,5x) 07083
Prejuizo liquido (RS mil) (1.993) (1.914)
Numero de quotas 18.000.000  18.000.000
Prejuizo por quota (RS/quota) (0,1107) (0,1063)
Fator de atualizagéo (IPCA) () 14,79% 11,96%
Prejuizo por quota corrigido monetariamente (R$/quota) (0127) (0,1191)
Limite para o prego da quota adquirida (15x) (1,9064) (17858)
Valor Presente do Lucro liquido (RS mil) 7464 7464 7464
Namero de quotas 18.000.000  18.000.000  18.000.000
Valor Presente do Lucro liquido/ quota (R$/quota) 04147 04147 04147
Ultrapassa o limite estabelecido de 15x o histdrico? SIM 2,32 2,20
Ultrapassa o limite estabelecido de 15x o prego pago? NAO (029)

(*] IPCA acumulado de jan/2021 e jan/2022 a abril/2022, respectivamente. Fonte: IBGE

aRRA
Confidencial L‘

Contabilidade

Auditoria e sultoria




Avaliacao

N RRA

Contabilidade

Auditoria e consultoria




Metodologia de Avaliacao

Income Approach

A abordagem de renda se concentra na capacidade de producéo de renda do ativo em questao. A premissa subjacente a esta abordagem é que 0 valor de um ativo pode ser medido pelo valor atual
do beneficio econdmico liquido [receitas de caixa menos despesas de caixa) a serem recebidas ao longo da vida atil do bem em questao. 0s passos seguidos na aplicacao desta abordagem incluem a
estimativa dos fluxos de caixa esperados apds impostos atribuiveis ao ativo ao longo de sua vida Util e a conversao destes fluxos de caixa apos impostos para o valor presente através de "desconto”. 0
processo de desconto utiliza uma taxa de retorno, que contabiliza tanto o valor temporal do dinheiro quanto os fatores de risco do investimento. Além do valor econdémico associado ao ativo objeto, 0
valor também & derivado da futura amortizagdo do ativo nas jurisdigoes onde for apropriado. A amortizagao serve para reduzir a renda antes dos impostos, criando assim um "escudo fiscal". 0 valor
presente tanto dos fluxos de caixa ap0s 0s impostos ao longo da vida Util do ativo como da economia de caixa do escudo fiscal s&o totalizados para chegar a uma indicagao do Valor Justo do ativo.

Algumas variagoes da Abordagem de Renda sao detalhadas como se segue:
Multi-Period Excess Earnings Method (MEEM)

A premissa subjacente a este método é que o valar de um ativo pode ser medido pelo valor atual do beneficio econmico liquido (receitas menos despesas de caixa) a ser recebido ao longo da vida
util do ativo objeto. 0s passos sequidos na aplicagao deste método incluem a estimativa dos fluxos de caixa esperados apos impostos atribuiveis ao ativo por um perioda finito de anos, incluindo um
retorna sobre outros ativos empregados na geragado dos fluxos de caixa.

0 fluxo de caixa disponivel apos impostos € entdo descontado para valor presente para obter uma indicagao de valor para 0 ativo sujeito.
Market Approach

Abordagem de Mercado mede o valor baseado no que outros compradores no mercado pagaram por ativas, que podem ser considerados razoavelmente similares aos que estao sendo avaliados.
Quando a Abordagem de Mercado é utilizada, sdo coletados dados sobre 0s precos pagos por ativos razoavelmente comparaveis. Sao feitos ajustes nos precos pagos por ativos similares para
compensar as diferencas entre ativos razoavelmente similares e 0 ativo que esta sendo avaliado.

Entretanto, 0 mercado pode nao reconhecer o valor contributivo de certos ativos especiais e anexos que sao tipicamente adicionados como parte do empreendimento comercial em andamento. Na
abordagem de mercado, a deterioragao fisica e a obsolescéncia funcional e econdmica sao refletidas e medidas pelo mercado. A aplicacdo da Abordagem de Mercado resulta em uma estimativa do
preco razoavelmente esperado a ser realizado a partir da venda do ativo em subjacente.

Cost Approach

A Abordagem de Custos baseia-se na premissa de que um investidor prudente ndo pagaria mais por um ativo do que seu custo de substituicao ou reproducao. Para chegar a uma estimativa do Valor
Justo usando a Abordagem de Custo, 0 custo atual de substituicao novo ou custo de reprodugdo novo e primeiro determinado para os ativos sujeitos.

= Custo de Substituicdo Novo: Definido como o custo atual de producdo ou construgao de um novo item similar tendo a utilidade equivalente mais proxima a do bem que esta sendo avaliado.

= Custo de Reproducéo Novo: O custo de reproducéo novo é o custo atual de duplicar um novo item idéntico. E o custo atual de producao de uma réplica exata. O valor justo & entdo estimado
ajustando o custo de reproducao novo pela perda de valor devido a deterioragao fisica e obsolescéncia funcional e econémica para cada ativo.

= Depreciacao fisica - Uma redugao no valor causado pelo "desgaste’, decadéncia, deterioragao devido a idade e perda ndo impedida pela manutencao atual.

= Obsolescéncia funcional - A perda de valor causada por fatores internos resultando em uma diminuicao da capacidade do ativo de servir ao propdsito para o qual foi fabricado. Pode surgir de sobre
capacidade, inadequagao ou mudangas na tecnologia que afetam o ativo.

= Obsolescéncia econdmica - A perda de valor causada por condices adversas externas a propriedade, tais como forgas economicas externas, forgas industriais, etc.

[ _d -
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Informacoes Projetadas

DRE projetada
RS mil 2020 2021 v A
4 meses 8 meses

Receitas operacionais 639 958 696 1392 3.270 4228 4512 4775 5.053
Despesas operacionais (2.632) (2.872) (927) (1.853) (2.903) (3.005) (3.10) (3.227) (3.348)

EBITDA (1993) (1914) (230) (461) 367 1224 1402 1548 1706
Margem EBITDA -312% -200% -33% -33% % 29% 31% 32% 34%
Depreciacdo - - (7 (8) (9) (9) (10) (1)

EBIT (1993) (1914) (230) (468) 359 1215 1393 1538 1694
Margem EBIT -312% -200% -33% -34% 14 29% 31% 32% 34%
Resultado financeiro - - - - - - - -

EBT (1993) (1914) (230) (468) 359 1215 1393 1538 1694
IR & CSLL - - (120) (462) (533) (591) (654)

Lucro (prejuizo) liquido (1993) (1914) (230) (468) 240 753 860 947 1.041
Margem -312% -200% -33% -34% 7% 18% 19% 20% 21%

Principais premissas

Receitas Operacionais liquidas: As receitas historicas apresentaram crescimento de 49,9% entre 2020 e 2021 e de 118% entre 2021 e 2022 (considerando o0 periodo de 4 meses de 2022,
proporcionalizado). Para os anos subsequentes projetamos um decaimento dessa taxa de crescimento sendo 56,6% para 2023, 29,3% para 2024, 6,7% para 2025, e 5,8% para 2026 e 2027, de modo que 0
crescimento se aproxime das projectes de taxa de crescimento do PIB.

Despesas Operacionais: As despesas operacionais historicas apresentaram crescimento de 9,1 entre 2020 e 2021 e redugao de -3,2%% entre 2021 e 2022 (considerando o periodo de 4 meses de 2022,
proporcionalizado), indicando que as despesas operacionais ndo guardam correlagao direta com a receita. Para os anos subsequentes projetamos um crescimento das despesas operacionais de
acordo com as projecoes de inflacdo (IPCA) de 44% para 2023, 3,5% para 2024, 3,5% para 2025, 3,8% para 2026 e 3,7% para 2027.

IR & CSLL: Adotamos o regime do Lucro Real para o periodo de projecéo explicito (2022-2027). Desta forma, o imposto de renda foi calculado a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional
de 10% sobre os lucros que excederem RS 240 no ano, e a contribuicdo social foi calculada & aliquota de 15%, aliquotas essas divulgadas nas demonstragées financeiras auditadas relativas a 31 de

dezembro de 2021.
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Informacoes Projetadas

Lucro liquido, descontado

Lucro (prejuizo) liquido (468) 240 753 860 947 1.041

WACC 13,6%

Fator de desconto 1,00 0,96 0,86 0,76 0,67 0,59 0,52
Lucro (prejuizo) liquido, descontado (448) 206 571 574 557 538
Perpetuidade Lucro liquido por quota
Lucro liquido, terminal 1.041 Lucro [prejuizo) liquido, descontado 1998

Taxa de desconto na perpetuidade 13,6% Valor Presente do Lucro liquido na perpetuidade 5466

Inflagdo na perpetuidade 3,8% Valor Presente do Lucro liquido 7464

Taxa de crescimento real na perpetuidade 0,0%

Fator de desconto na perpetuidade 0,52 Numero de quotas 18.000.000
Valor Presente do Lucro liquido na perpetuidade 5466 Valor Presente do Lucro liquido/ quota (R$/quota) 04147

Principais premissas

Taxa de desconto: Conforme descrito anteriormente, adotamos o Custo Médio Ponderado de Capital (WACC) como base para a estimativa da taxa de desconto aplicada as projectes de lucro liquido
futuros da Adquirida.

Perpetuidade: Apos o término do periodo projetivo explicito, consideramos a perpetuidade, gue contempla todos 0s lucros a serem gerados apos o ultimo ano da projecao. A perpetuidade gerelmente
¢ estimada pelo uso do modelo de crescimento constrante. Este modelo assume que, apos o fim do periodo projetivo, o lucro liquido tera um crescimento constante baseado no ultimo ano do periodo
projetivo. Nao consideramas crescimento real na perpetuidade.
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Taxa de Desconto

Taxa de Desconto

CAPM
Beta Desalavancado 046  [1] [11  Com base na média das empresas do setor. Fonte: Damodaran
D/E - market 1825% 1] [2]  RRA: 0 prémio de risco de mercado é baseado no prémio de risco historico e expectativas de prémio de risco futuro. Fonte:
Tax shield 0.0% ol y , e
Beta Alavancado 129 [3]  Baseado na taxa anual de divida americana: Fonte: FED - média historica de T-bonds de 20 anos. Fonte: Kroll
[4]  Delpeadata - JP Morgan - EMBI+
Prémio de Risco de Mercada 55% 2] [5]  Fonte: Survey of Professional Forecasters e Banco Central do Brasil
Taxa Livre de Risco (RF EUA) 5% 3] [6]  Considera o prémio de risco pelo tamanho. Fonte: Duff Phelps, LLC
Risco-Pais 3% [4]
Diferencial de Inflagéo 14% 5]
Prémio de Risco Especifico 81% [6]
CAPM (ke) 23 4%
WACC
% Debt 64,6%
% Equity 354%
Custo da divida 11,3%
Cost of equity 23.4%
WACC 15,6%
' [
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Indicadores

Indices
indices 2022 2023 2024 2025 2026 2027
PIB % 0,7% 1,.0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
IPCA % 8,5% 44% 35% 3.5% 3,8% 3,8%
|GP-M % 13,8% 6,0% 5,5% 5,0% 4.3% 4.3%
CPI % B6,1% 2,9% 2.5% 2.5% 2,5% 2,.%%
Selic % 13,3% 1,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,5%
Diferencial de inflag&o (IPCA x CPI) % 2.3% 15% 1.2% 12% 14% 14%
Indices
14.0%
12,0%
10,0%
8,0% < < )
6,0% °
4,0% \_'
2,0%
D=
0,0%
2022 2023 2024 2025 2026 2027

=@=P|B ==@==|P(A ==@==|GP-M e==@==(P| ==@=Sclic ==@=Diferencial de inflagdo [IPCA x CPI)
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Limitacoes Gerais

= Nossa analise é baseada em informagtes fornecidas pela Administracao. De acordo com as
praticas profissionais, a analise & derivada da aplicagdo da Abordagem da Renda utilizando a
metodologia do Fluxo de Caixa Descontado.

Para atingir 0 objetivo do trabalho de Avaliagao Economico-Financeira, foram aplicados
procedimentos sempre baseados em fatos historicos, econdémicos e de mercado. 0s valores
apresentados nesse relatorio sdo resultantes da anélise de dados histéricos (financeiros e
gerenciais), além de projegtes de eventos futuros.

0s comentarios apresentados neste relatorio foram desenvolvidos por profissionais da RRA
com informacdes fornecidas pela Administracao, assim como por fontes externas, quando
indicado.

Nenhum dos socios ou profissionais da equipe RRA que participou da elaboragao deste
trabalho tem qualquer interesse financeiro na Adquirente ou na Adquirida, caracterizando,
assim, sua independéncia. 0s honorarios estimados para a execugao deste trabalho nao
foram baseados e nao tém qualquer relagdo com 0s

resultados aqui reportados.

Este trabalho foi desenvolvido com base em informagoes fornecidas pela Administragao, que
foram consideradas verdadeiras, uma vez que nao é parte do escopo deste projeto qualquer
tipo de procedimento de auditoria. Por ndo ter realizado procedimentos de auditoria, a RRA
nao pode assumir responsabilidades com relacao as informagoes historicas utilizadas neste
relatorio.

As projecoes tém como base as informacoes extraidas das informagoes financeiras
disponibilizadas pela Administragao, experiéncias adquiridas em reunides e discussées com a
Administracao.

Fez parte do nosso trabalho obter informag6es com a Administragdo que julgamos
confiaveis, sendo a responsabilidade pela sua veracidade exclusivamente da
administragdo da Administracéo.

Nao foram efetuadas investigagOes sobre os titulos de propriedade da Adquirida, nem
verificagOes da existéncia de 6nus ou gravames;

A RRA ndo tem responsabilidade de atualizar este relatorio para eventos e circunstancias que
ocorram apos a data-base.

Nosso trabalho ndo contempla nenhum processo de auditoria e/ou assessoria tributria e,
portanto, n&o consideramos nesta avaliacdo quaisquer contingéncias que nao estejam
registradas contabilmente pela Adquirida na data-base.
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= N&o fez parte do nosso escopo a mensuracao e/ou definigdo do preco de aquisicao,
envolvendo eventuais pagamentos contingente, earnouts, ou outras formas de potenciais
contraprestacoes.

N&o fez parte do nosso trabalho fornecer planilhas eletronicas e/ou modelos financeiros que
suportaram nossas analises.

A expectativa/estimativa de valor justo da Adquirida contida neste relatorio foi calculada com
base na metodologia do FCD o que n&o reflete, necessariamente, o eventual preco de
negociacao da mesma. Vale ressaltar que a metodologia do FCD apresenta algumas
limitacOes, conforme mencionado neste relatario.

Este relatorio, as estimativas/expectativas, bem como as conclusoes apresentadas, so para
0 uso exclusivo da Adguirente. Sendo assim, a Administragao e suas partes relacionadas nao
podem distribuir este documento para outras partes

Este relatorio foi preparado para o prop6sito descrito no nosso contrato, e ndo devera ser
utilizado para nenhum outro fim. A RRA ndo assumira nenhuma responsabilidade por nenhum
terceiro e nem em caso de o relatorio ser usado fora do proposito mencionado.

Este trabalho néo se configura em laudo de PPA.

Algumas informagoes financeiras histdricas usadas na nossa avaliacao foram derivadas de
informacdes financeiras auditadas e/ ou ndo auditadas e sao da responsabilidade da
Administracao. As informacGes financeiras podem incluir divulgagoes requeridas pelos
principios contabeis geralmente aceitos. Nao realizamos uma verificagao independente da
exatidao ou completude dos dados fornecidos.

Ndo assumimos qualquer responsabilidade por quaisquer decisoes contabeis ou fiscais, que
sdo de responsabilidade da Administragdo. Entendemos que a Administracao assume
responsabilidade por qualquer questao contabil ou fiscal relacionada aos ativos por nos
analisados, e pela utilizagdo final do nosso Relatdrio.

Qualgquer usudrio deste relatorio deve estar ciente das condigées que nortearam este
trabalho.

= N0ssa avaliagdo € realizada com base em elementos gue sdo razoavelmente esperados,
portanto, ndo leva em consideragao possiveis eventos extraordinarios e imprevisiveis (novo
regulamento para as empresas, mudangas na legislacao tributaria, catastrofes naturais,
gventos politicos e sociais, nacionalizagdes, entre outros).

Nossa avaliacao foi baseada nas melhores informacgoes e estimativas disponiveis. No entanto,
como qualquer projecao engloba risco e incertezas, os resultados reais podem apresentar

diferenca quando comparados as projecoes realizadas.
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