INFRA GAS E
ENERGIA

{ énercisa




AVISO IMPORTANTE

Esta apresentacao pode incluir declaracoes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com a
regulamentacao de valores mobiliarios brasileira. Essas declaracoes estao baseadas em certas suposicoes e analises feitas pela Companhia
de acordo com a sua experiéncia e 0 ambiente econdmico e nas condicbes de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais
estao fora do controle da Companhia. Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as
declaracoes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negocios da Companhia, as condicoes
econémicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servicos publicos, condicoes
hidrologicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas operacoes futuras, planos, objetivos,
expectativas e intencoes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados reais da Companhia podem diferir significativamente

daqueles indicados ou implicitos nas declaracdes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacoes e opinides aqui contidas ndao devem ser entendidas como

recomendacao a potenciais investidores e nenhuma decisdao de investimento

deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacodes ou ’ GRUPO

opinidoes. Nenhum dos assessores da companhia ou partes a eles relacionadas enerclsa
ou seus representantes tera qualquer responsabilidade por quaisquer perdas

que possam decorrer da utilizacdo ou do contetido desta apresentacao. www.ri.energisa.com.br/



& INTRODUCAO

ESTRUTURA E PERIMETRO VALORES DA
DA TRANSACAO TRANSACAO

INFRA GAS é a promitente adquirente das
acdes da NORGAS detidas  atualmente
pela COMPASS e ainda nao liquidadas
(prazo: 22/07/2024).

iNFRA Aquisicdo de

GAS E ENERGIA  [EIVVPZN.ELRTee I

®

CONTRATO |
DE COMPRA |
EVENDA !

ENERGISA est4 aquirindo acdées d INFRA GAS e,

° ) assim, sub-rogando indiretamente a
gsgmgfﬂss o)y miTsui cAs obrigacdo com a COMPASS.

51% 49%
m EQUITY DA TRANSACAO ~R$890MM

EV DA TRANSACAO ~R$820MM

ALGAS SERGAS
s de Alagaas SA.

29,4% 29,4% 41,5%

* Pre¢o com base na divida da Infra Gas para com
a Compass para pagamento até 22/07/2024,

“ mais prémio para os acionistas da Infra Gas.
@9 copergas " POTIGAS

41,5% 83,0%

* Preco é ajustavel por variacdes tipicas de
Divida Liquida, Dividendos, JCP e outros.




& INTRODUCAO

ESTRUTURA E PERIMETRO
DA TRANSACAO

PROXIMOS PASSOS

Assinatura SPA Fechamento Infra Gés

i N FRA % miTsul GAS
~ € EncRsia DO BRASIL

GAS E ENERGIA

o m o

m 0 s Submissao de Documentos Fechamento Compass

cegds a0 CADE

ALGAS SERGAS
s de Alagaas SA.

29,4% 29,4% 41,5%

A Energisa ira trabalhar com as partes para
garantir a conclusao da transacao no menor
prazo possivel.

%Copergas " POTIGAS
41,5% 83,0%




\\ INTRODUCAO

ESTRATEGIA
DA AQUISICAO 0

DIVERSIFICACAO E
CRESCIMENTO ACELERADOS:

PARTICIPACAO DO @%
GRUPO ENERGISA EM =
CLUSTER REGIONAL DE

ALTO POTENCIAL DE
CRESCIMENTO

£
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-0~
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Diversificacao de portfélio em
mercado com alto potencial

Oportunidade de replicar o case

de sucesso do setor de
distribuicao de energia na
distribuicao de gas

Capacidade adicional de
alavancagem mantendo
payouts

Garantia do direito de
preferéncia em eventuais
processos de alienagao de
socios

Sinergia com Energisa e
captura de valor com
negocios correlatos

* Formacao de cluster regional para permitir captura ganhos de escala

* Mercado com elevado potencial de crescimento: grandes reservas no Nordeste
e crescente demanda industrial, comercial e residencial

* Acesso a uma nova base de clientes: expressivo mercado enderecavel
aproveitavel (SAM)

* Mercado de distribuicao de gas (mesmo patamar do de distribuicdo de energia
décadas atras): regulacao local, participacdo estatal elevada e grande potencial
de crescimento com a transformacado do setor por meio de melhores praticas

* Expertise replicavel da Energisa: relagdo com stakeholders e alocacdo de recursos

* Bom retorno financeiro regulatorio e CAPEX antecipado (via tarifa): forte
performance financeira e geracdo de caixa

* Baixo endividamento dos ativos: na média, as distribuidoras sao net cash, mais
capacidade de alavancagem, de investimentos e crescimento

* Garantia do direito de preferéncia nas distribuidoras ou na holding
* Vantagem competitiva em eventuais processos de privatizacao

* Possivel sinergia com Centro de Servicos Compartilhados

* Renovaveis (Biometano e Hidrogénio)

» Comercializacdo de gas

* Small Scale LNG

* Oportunidades novos negécios com Campos Maduros (estocagem e CCUS)



& INTRODUCAO

O NORDESTE E UMA DAS REGIOES DE
MAIOR CRESCIMENTO NO BRASIL E AINDA CONTA
COM ESPACO PARA MAIS DESENVOLVIMENTO

Expectativa de crescimento real do PIB
CAGR 2020-2033

22 maior produtor de energia a gas por capacidade
instalada

Nordeste liderara o
Brasil [l Nordeste crescimento do PIB
na préxima década

3.4%
2.8% 2.9%

2.5% Sudeste

B Nordeste
B Outras

1.2%

2011A-2018A

0.8%

2020A-2025E 2025E-20233E

. . 22 maior consumidor, excluindo usos de energia®
Consumo Final de Gas Natural ’ &

(‘000 m3/dia)

7,961
11%

5.3% CAGR 12.758

10.338

12,758 Sudeste
2- 18% B Nordeste
QOutras

Fonte: IBGE, Euromonitor, BCB, plano de expansdo energética da EPE 2020 e SIGA da ANEEL — Banco de dados, Folha de S&o Paulo

Nota: (1) Inclui consumo final dos setores industrial, agricola, transportes, residencial, comercial e publico. Ndo inclui consumo do setor energético (consumo como
matéria-prima, cogeragdo, consumo downstream do sistema Petrobras) e consumo termelétrico.

CLUSTER DO NORDESTE

excelente alternativa para aumentar a
competitividade na compra de gas

Portfélio de Fornecimento de Gas aos Distribuidores (2024)

Nordeste Sudeste Centro-Oeste Norte
M Petrobras M Origem M PetroReconcavo M Galp  HCompass Others

PRECOS DE COMPRA DE GAS MAIS BAIXOS
As LDCs sdo pioneiras na abertura do mercado. Copergés: a
tarifa industrial mais barata do pais

MENOS DEPENDENCIA DA PETROBRAS
~30% do fornecimento de gas (outras regides: de ~80% a
100%)

PROXIMIDADE DE PLAYERS INDEPENDENTES DE O&G
facilitando o aumento do volume de gas entregue com
entrada e conversao de novos clientes

NOVOS PROJETOS DE EXPLORACAQO DE GAS EM
DESENVOLVIMENTO, como o Aguas Profundas de Sergipe
(100 km da costa), com expectativa de aumento na oferta de
géas de 18 mm m?/dia até 2029



. CONTEXTO DA OVERVIEW ATIVOS CONTEXTO IMPACTO
INTRODUGAO OPORTUNIDADE NORGAS (CDL) DRIVERS DE VALOR REGULATORIO  ALAVANCAGEM

OPORTUN'DADE PLATAFORMA TOP-3 Nuamero de clientes

EM ESCALA NACIONAL

Comgas

Naturgy SP

Naturgy Rio
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Fonte: Company Website, Abegas Report, considers 2020 data. Note: (1) Does not consider thermal volume, except in the cases of Compagas, Msgas and Pbgas



& OVERVIEW ATIVOS
(\ NORGAS (CDL)

OVERVIEW DOS ATIVOS
NORGAS

PARTICIPACOES ACIONARIAS POR ATIVO

ESTADOS MITSUI

Votante Votante

>

cegds

‘g Copergas

POTIGAS

$

SERGAS




& OVERVIEW ATIVOS
(\ NORGAS (CDL)

OVERVIEW DAS CDLs 2023 e PORTFOLIO EDG

Q ‘ CONSOLIDADO PONDERADO’
(100%) (20,6%)4

POTIGAS % Copergas GA SERGAS

320 2.933 603

Receita Liquida 236 1.283

(R$MM)
33 376 76

EBITDA 34 108

(R$MM)
12,8%

Margem EBITDA 8,3%

Divida Liquida
EBITDA -0,4x -1,0x
51

CAPEX 90 196

(R$MM)
3.195 1.672

Volume'
(‘000 m3/dia)
Clientes 29 42 83 62 41 257 80,6
) :
541

Pipeline 648 504 1.104 587 283
(km)
Jul/2045

Término Dez/2043 Dez/2044 Nov/2042 Set/2043 Mar/2044

Contrato

(1) Mercado cativo; (2) Ponderado pela participagdo final indireta da Infra Gas



. CONTEXTO DA OVERVIEW ATIVOS CONTEXTO IMPACTO
k& IO OPORTUNIDADE NORGAS (CDL) DRIVERS DE VALOR REGULATORIO  ALAVANCAGEM

ANALISE POR GRUPOS

RESIDENCIAL

DRIVERS DE VALOR

MAPEAMENTO DE MERCADO POTENCIAL DA NORGAS

INDUSTRIAL

Em ‘000 m3/dia’

3.195

MERCADO
CATIVO




IMPACTO
& DRIVERS DE VALOR A

' N VES T’MEN TOS E BRRL EVOLUCAO DA BRR HISTORICA DOS ATIVOS

crescimento relativamente modesto, ao passo que a

depreciacao anual é de 10%

Evolugcao da Base de Remuneragao Regulatdria
POTENCIAL SIGNIFICATIVO A SER CAPTURADO

RS MM

para promover a expansao acelerada da base

INVESTIMENTO MEDIO
700 768

INVESTIMENTO MEDIO EM 2024 MENOR QUE
i 1,2x DEPRECIACAO

BRRL 2023  (+) Investimentos (-) Depreciacdao (+) Atualizacdo BRRL 2024 o) significativo mercado enderegével indica

Monetaria Estimada

ALTO POTENCIAL DE ACELERACAO DOS
Fonte: Plano de investimentos CDL aprovado para 2024 INVESTIMENTOS



(Q

MODELO REGULATORIO
COST PLUS

PRINCIPAIS
OBJETIVOS

DESCRICAO

CARACTERISTICAS

DISTRIBUIDORAS

Fonte: ANEEL, MME, Abegas

Tipicamente utilizado para o desenvolvimento inicial e acelerado da
infraestrutura de rede

O Contrato de Concessao determina a taxa de retorno que permite a
empresa recuperar seus custos operacionais

Remunerac¢ao maior
Minimiza impactos de incertezas (mitigacao de risco)
Incentiva investimentos

Capacidade de manter a qualidade dos servicos, uma vez que as
concessionarias conseguem recuperar seus custos

Receita permitida alinhada aos custos realizados
Revisdo tarifaria ex-post com total recuperacdo do CAPEX
Assegura a sustentabilidade economico-financeira da concessao

Exige das concessionarias o atingimento de niveis de performance
minimos

s % Copergas

SERGAS

POTIGAS

CONTEXTO IMPACTO
REGULATORIO ALAVANCAGEM

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS
DO CONTRATO DE CONCESSAO

AL, BA, CE, PE, MS,

ESTADOS PB, RS, SE

Ciclo tarifario e metodologia

Cost Plus

1992 - 2003

Periodo do contrato
de concessao

30 - 50 anos

Definida no contrato

Taxa de retorno nos
investimentos

Definida no contrato

Taxa de retorno nos custos
operacionais

Fonte: ABRACE, SEDE-MG, ARSESP. Nota: (1) De acordo com os contratos de concessao, a
margem autorizada contempla 80% do volume des gas projetado para ser vendido no ano.



ALAVANCAGEM DO GRUPO O VALOR DA TRANSACAO
IMPACTO REPRESENTA

DIVIDA LIQUIDA/ EBITDA COVENANT 3 7% DO MARKET CAP
)

_w DA COMPANHIA

2,6x

1124 1724
Proforma
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(Q

ABRANGENCIA
DE ATUACAO

EXPANSAO DA
ATUACAO DA
ENERGISA NA
REGIAO
NORDESTE

DISTRIBUICAO
DE GAS SERGAS

POTIGAS

‘ DISTRIBUIDORAS % Copergas

DE ENFRGIA

_. ATIVOS DE gas
TRANSMISSAO

O BIOMETANO



‘ Copergas Distribuicio no Estado de Pernambuco

com ampla autonomia no Estado e investimentos significativos na regido

REDE DE DISTRIBUICAO

+1.100 km
29 cidades
+71.000 clientes

Transporte de GNL via caminhoes no
interior (Petrolina) e posterior transferéncia
para gasodutos da Copergas

3,078 mm m3/dia }

R$ 1.617 MM

Volume Comercializado Receita (2022)

(2022)

Fontes: IBGE; site da companhia, Company Management Report 2020, SEPLAN.ba.gov.br

VOLUME COMERCIALIZADO 2023

SEGMENTO VOLUME  PARTICIPACAO

mil m3/dia %
Residencial 22 1,3%
Comercial 24 1,5%
Industrial 1074 66,8%
Termelétrico ) 3,2%
Automotivo 428 26,6%
Outros 9 0,6%

Total 1.609 100,0%

fnminn
9.06 MM

Populagéo de Pernambuco

(2022)

2.19%

do PIB brasileiro
(2021)
ooy
+71.000 clientes

(2022)
|
Bl

92 pessoas/km?
Densidade Populacional

e

R$ 220,8 bn

PIB de Pernambuco
(2021)

)

R$ 24.535

PIB Per Capita
(2021)

[ X
-

29 cidades
(2022)

S

0,719
IDH 2021



>

e Distribuicdo no Estado do Ceara

ceg as com ampla autonomia no Estado e investimentos significativos na regiao

GAS NATURAL

REDE DE DISTRIBUICAO

+648 km
10 cidades
+26.916 clientes

3,078 mm m3/dia

\Volume Comercializado (2022)

Fontes: IBGE; site da companhia, Company Management Report 2020, SEPLAN.ba.gov.br

Biogas corresponde a 15%
do volume da Cegas

VOLUME COMERCIALIZADO 2023
SEGMENTO VOLUME  PARTICIPACAO

mil m3/dia %

Residencial 6 1,2%
Comercial 13 2,5%
Industrial 319 61,5%
Termelétrico 27 5,3%
Automotivo 153 29,5%
Outros - 0,0%

Total 519 100,0%

i)

8.78 mm R$ 194,88 bn

Populagdo do Ceara PIB do Ceara
(2022) (2021

1,92% R$ 21.897

do PIB brasileiro PIB Per Capita
(2027) (2027)

Fory s

+26.916 clientes 10 cidades

(2022) (2020)

HHHE g

59,07 pessoas/km? 0.734

Densidade Populacional IDH 2021



"POTIGAS

COMPANHIA POTIGUAR DE GA

REDE DE DISTRIBUICAO

+534 km
6 cidades
+38.000 clientes

100.231 m3/day

Volume Comercializado
(2022)

Fontes: IBGE; site da companhia, Company Management Report 2020, SEPLAN.ba.gov.br

R$ 236,17 mm
Receita (2023)

Distribuicdo no Estado do Rio Grande do Norte

com ampla autonomia no Estado e investimentos significativos na regido

VOLUME COMERCIALIZADO 2023
SEGMENTO VOLUME  PARTICIPACAO

mil m3/dia %
Residencial 8 3,1%
Comercial 14 5,3%
Industrial 80 30,6%
Termelétrico - 0,0%
Automotivo 155 59,5%
Qutros 4 1,6%

Total 260 100,0%

3.3 mm
Populagdo do Rio Grande do
Norte (2022)

w
0.79%

do PIB brasileiro
(2027

000
o=

+38.000 clientes
(2022)

62,5 pessoas/km?

Densidade Populacional

e

R$ 80,18 bn
PIB do Rio Grande do Norte

(2021)

R$ 24.927

PIB Per Capita
(2021)

6 cidades
(2022)

S

0.728
IDH 2021



Distribuicdo no Estado de Sergipe

com ampla autonomia no Estado e investimentos significativos na regido

SERGAS

e

Aracayy

Atalaia Nova

LOLOA DO MEIO

e

VOLUME COMERCIALIZADO 2023

REDE DE D|STR|BU|CAO SEGMENTO VOLUME  PARTICIPACAO
mil m3/dia %
266 km Residencial 9 3,0%
21 cidades Comercial 6 2.0%
59.000 clientes .
Industrial 209 71,8%
Termelétrico _ 0,0%
499.000 m3/dia R$ 368,56 mm Automotivo 67 23/1%
Volume Comercializado !
Receita (2022)
(2022) Outros 0 0,1%
Total 291 100,0%

Fontes: IBGE; site da companhia, Company Management Report 2020, SEPLAN.ba.gov.br

nenene
2,2 mm
Populacao de Sergipe
(2022)
0,51%
do PIB brasileiro
(2021)
oy
+59.000 clientes
(2022)
[+
HHE

100,4 pessoas/km?

Densidade Populacional

e

R$ 51,86 bn

PIB de Sergipe
(2027

)

R$ 23.573

PIB Per Capita
(2021)

[ X
AN

21 cidades
(2020)

S

0,702
IDH 2021



LGAS

Giis do Alapoas 54,

REDE DE DISTRIBUICAO

587 km
12 cidades
59.000 clientes

644 m3/dia

Volume Comercializado (2022)

Fontes: IBGE; site da companhia, Company Management Report 2020, SEPLAN.ba.gov.br

Distribuicdo no Estado de Alagoas

com ampla autonomia no Estado e investimentos significativos na regido

RS 607,00 mn
Receita (2022)

VOLUME COMERCIALIZADO 2023
SEGMENTO VOLUME  PARTICIPACAO

mil m3/dia %
Residencial 13 2,2%
Comercial 13 2,1%
Industrial 491 82,4%
Termelétrico - 0,0%
Automotivo 78 13,0%
Outros 2 0,3%

Total 596 100,0%

3,13 mm
Populagdo de Alagoas
(2022)

w
0,75%

do PIB brasileiro (20271)

+59.000 clientes
(2022)
HHHE

112 pessoas/km?
Densidade populacional

e

R$ 76,27 bn
PIB de Alagoas (2021)

R$ 24.602
PIB Per Capita (2021)

12 cidades
(2022)
0,684

IDH



TRANSFORMACOES
DO SETOR DE GAS NO BRASIL

12 FASE 22 FASE 32 FASE
2006 - 2015 2015 - 2022 2022-2024

W w rac 2 S ORTGEM Ta® wmgy avorervo IR

mITsu S PETROBRAS - = . ! .' )

Players do s O @D STBG L Termosss 5T sovinsgaite. @ ivnars SETBG ks eQuUinOr W, Termogas

SetOr 1 h Parnaibad G ’NewFortress @ COMMIT
L ..'T.E""“‘ PEI’E}MS @

SereG

i
% Termogas PETROBRAS

@DPQ S Brookfield ITAUSA COMPASS  Jénercisa

* Aberturas no E&P e Transporte

* Nova Lei do Gas

* Mais oportunidades com venda ativos Petrobras
E&P e Transporte

« Terminais de GNL sdo implantados

» Forte presenca Estatal

« Poucos agentes posicionados
Highlights » Mapa de participacées estavel
« Poucas oportunidades

* Novos agentes comegam a surgir upstream, midstream
e comercializagao de gas

* Privatizacdes no segmento de distribuicdo

* Desconcentragao producdo gas no Nordeste

JuL/21 MAR/22 ouT/23 MAI/24

DA VENDA DA GASPETRO A
VENDA DANORGAs S
o ® o o
ASSINATURA SPA ASSINATURA SPA CISAO PARCIAL DA ASSINATURA SPA
PETROBRAS E COMPASS E COMMIT E CRIAGAO INFRA GAS E

COMPASS INFRA GAS DA NORGAS SUBMISSAO AO CADE



DESTAQUES FINANCEIROS

Receita Liquida (R$MM) EBITDA (R$MM)
3.486 487
3.14 5034 .
I -

2021 2022 2023 2021 2022 2023

- - | Coa e o mAlgs i
B Copergés M Cegas MSergas MAlgas M Potigas Copergas M Cegas MSergas M Algas o Potigas

CAPEX (R$MM) Volume (‘000 m>/dia)

196 5.089

4.191

137

3.275
17

2021 2022 2023 2021 2022 2023

- — < m < m , -
W Copergds M Cegas M Sergas M Algas Potigés Copergas Cegas Sergas Algas Potigas



REVISAO TARIFARIA ANUAL

Revisdo Tarifaria Anual (dados projetados para o ano):

Custo do capital (20% da BRRL + IR)
+

Custo operacional x 1,2

+ H
Depreciagao (10% da BRRL) + 80% do Volume + +

+

Ajuste

+

Produtividade

Nota: (1) Produtividade: parcela destinada a transferir para a concessionaria 50% da reducdao de custo unitario que, comprovadamente, a
concessionaria conseguir obter ao longo do ano anterior ao ano de referéncia para o calculo da tarifa. Tal parcela sera também atualizada
mensalmente pelo IGP. (2) Ajustes: as diferencas entre os aumentos de custo estimados e os aumentos reais, serao compensados para mais ou para
menos.
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