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Disclaimer W‘

Este material de divulgagdo foi preparado pelo UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Coordenador Lider”), pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (“Banco Santander”), pelo Banco Itai BBA

S.A. (“Banco Itau”) e pelo Banco Bradesco BBI S.A. (“Banco Bradesco BBI” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Banco Santander e o Banco Itau, os “Coordenadores”) com base em informagdes prestadas pela

Vibra Energia S.A. (“Emissora”), emissor frequente de valores mobilidrios de renda fixa (“EFRF”), exclusivamente como material de divulgagdo (“Material de Divulgacdo”) para as apresentagdes realizadas no dmbito

da oferta publica, de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie quirografaria, em até duas séries, da 62 (sexta) emissdo da Emissora (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), para distribuicdo

publica, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, destinada a investidores profissionais, nos termos da Resolu¢do da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme

alterada (“Resolucdo CVM 160" e “Oferta”, respectivamente).

Este Material de Divulgacdo n3o implica por parte dos Coordenadores, em recomendagdo de investimento ou qualquer declaragido ou garantia com relacdo as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor

investido nas Debéntures e/ou das informagdes contidas neste Material de Divulgagdo ou julgamento sobre a qualidade do crédito da Emissora, da Oferta ou das Debéntures.

Os Coordenadores ndo fazem declaragdo ou representacdo quanto aos termos reais em que uma operacdo pode ser celebrada pelo destinatario deste Material de Divulgagdo. Os Coordenadores ndo serdo
responsaveis por (1) adequacdo ou apropriacdo desta informacdo para os seus fins ou (2) quaisquer consequéncias resultantes do uso desta apresentagdo, suporte de qualquer opinido ou declaragdo aqui contida ou
por qualquer omissdo. Dessa forma, quer tenha ou nao envolvido os Coordenadores, o destinatario deste Material de Divulgacdo deve fazer o seu préprio julgamento e avaliagdo das informagdes contidas nesta
apresentacdo. Esta apresentagdo ndo dever ser a Unica base sobre a qual, uma decisdo ou determinagdo com relagao a viabilidade de qualquer operagdo aqui contemplada, deve ser feita. Os Coordenadores e seus
respectivos representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdes de investimento tomadas por qualquer investidor com base nas informag&es contidas neste

Material de Divulgacao.

Sem limitacdo do disposto acima, o recebimento desta apresenta¢do ndo deve ser considerado como criagdo de qualquer relacionamento ou vinculo entre os Coordenadores e qualquer investidor das Debéntures ou
qualquer terceiro. Este Material de Divulgagdo pode conter consideragdes futuras referentes as perspectivas do negdcio da Emissora. Caso existam, estas sdo apenas projecdes e, como tal, baseiam-se
exclusivamente nas expectativas da administracdo da Emissora, conforme aplicavel, em relagdo ao futuro dos seus respectivos negdcios. Tais consideragdes futuras dependem, substancialmente, de mudangas nas

condi¢Ges de mercado, regras governamentais, condi¢cdes de concorréncia, do desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores, e estdo, portanto, sujeitas a mudangas imprevisiveis.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
ESPECIALMENTE OS FATORES DE RISCO
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Disclaimer W‘

O investimento nas Debéntures, conforme descrito no “Instrumento Particular de Escritura da 62 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, em até 2 (Duas) Séries,

” (u

para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automdtico de Distribuigdo, Destinada a Investidores Profissionais, da Vibra Energia S.A.” (“Escritura de Emissdo”), apresenta alguns riscos, os quais encontram-se

indicados neste Material de Divulgagdo. Este Material de Divulgagdo apresenta informagGes resumidas e ndo é um documento completo, ndo devendo, portanto, substituir a leitura atenta da Escritura de Emissao,

bem como o julgamento independente dos investidores.

Quaisquer termos e condi¢bes das Debéntures que venham a ser citados neste Material de Divulgacdo sdo meramente indicativos. InformacgGes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negdcios e

operagdes podem ser encontrados nos respectivos Formularios de Referéncia que se encontram disponiveis para consulta no site da CVM (www.cvm.gov.br).

A Oferta sera registrada sob o rito de registro automatico de distribui¢do, nos termos do artigo 26, inciso IV, alinea (a), e 27, inciso | e seguintes da Resolu¢cdo CVM 160, do artigo 19 da Lei n? 6.385/76 e das demais
disposic¢des legais, regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis, por se tratar (i) de oferta publica de distribuicdo de debéntures ndo-conversiveis em agdes; e (ii) cujo emissor se enquadra na categoria de EFRF, nos
termos do artigo 38-A da Resolugdo da CVM n?2 80, de 29 de marc¢o de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 80"); e (iii) exclusivamente destinada a Investidores Profissionais, nos termos do artigo 26, inciso IV,

alinea (a) da Resolugdo CVM 160.

Os Investidores Profissionais, conforme aplicavel, assinardo declaragao atestando que (i) a sdo Investidores Profissionais; (ii) efetuaram sua prdpria analise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora; e (iii)

as Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociagao previstas neste Material de Divulgagdo, na Escritura de Emissdo e na regulamentacao aplicavel, especialmente a Resolugdo CVM 160.

Este Material de Divulgacdo esta sendo disponibilizado a Investidores Profissionais selecionados, em carater confidencial, exclusivamente para fins de avaliacdo dos termos e condi¢es da Oferta. Mediante aceitacdo
do presente Material de Divulgacdo, cada Investidor Profissional concorda que este Material de Divulgacdo ndo podera ser copiado, reproduzido, encaminhado ou disponibilizado a quaisquer terceiros, no todo ou
em parte, sem o consentimento prévio e por escrito dos Coordenadores. Ainda, o Investidor Profissional se compromete a manter permanentemente confidenciais todas as informagdes contidas neste Material de
Divulgagdo e o usara com o Unico objetivo de avaliar um possivel investimento nas Debéntures. Adicionalmente, este material ndo se destina a utilizagdo em veiculos publicos de comunicagdo, tais como jornais,

revistas, radio, televisdo, paginas abertas na Internet ou em estabelecimentos abertos ao publico.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
ESPECIALMENTE OS FATORES DE RISCO
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Disclaimer W‘

Os termos e condi¢Oes apresentados neste Material de Divulgacdo sao meramente indicativos e ndo é assegurado que as informagdes constantes deste Material de Divulgagdo estardo fielmente reproduzidas nos

documentos da Oferta.
As Debéntures serdo objeto de Oferta tendo como publico-alvo Investidores Profissionais, capazes de entender e assumir os riscos envolvidos nesse tipo de operagao.

Os Investidores Profissionais devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a Emissora, as Debéntures
e suas respectivas caracteristicas, tendo em vista que n3o lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecBes legais e regulamentares conferidas a investidores ndo profissionais e/ou a investidores que

investem em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM.

Qualquer decisdo de investir nas Debéntures devera levar em conta as informagdes detalhadas a respeito da Emissora, suas atividades, situagdo econémico-financeira e reputacional, bem como os riscos inerentes as

suas atividades, assim como suas demonstracdes financeiras.

Os Investidores Profissionais deverdo realizar suas proprias investigacdes e avaliagbes com relagdo as Debéntures e a Oferta e ndo deverdo interpretar o conteudo do presente Material de Divulgagdo como
recomendacdo de subscri¢do e integralizacdo das Debéntures, ou consultoria juridica, fiscal, de investimento ou qualquer outro tipo de recomendagdo ou consultoria, devendo consultar seus préprios advogados,
consultores empresariais e consultores tributarios quanto a um potencial investimento nas Debéntures. De nenhuma forma a Emissora ou os Coordenadores, e seus respectivos empregados, serdo responsaveis
perante qualquer terceiro (inclusive Investidores Profissionais) por qualquer investimento, decisdo de negdcio realizado ou acdo tomada com base nas informacdes, declaragdes e estimativas contidas nesta

apresentacdo ou por qualquer dano consequente, especial ou similar.

Este Material de Divulgacdo ndo é direcionado para objetivos de investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este material ndo tem a inten¢do de fornecer bases de

avaliagdo para terceiros de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser considerado como recomendagdo para subscricdo ou aquisicdo de valores mobiliarios.

Este Material de Divulgacdo ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado uma recomendacado de investimento, subscri¢cdo e integralizacdo das Debéntures.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
ESPECIALMENTE OS FATORES DE RISCO
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Disclaimer W‘

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e/ou no investimento nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada, em especial regulatdrias, tributdrias, negociais, de investimentos e financeiras; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo as Debéntures, uma vez que a negociagdo de Debéntures no

mercado secundario € restrita; e (iii) ndo queiram correr riscos relacionados a Emissora e/ou ao seu setor de atuagdo, conforme aplicével.

Os Investidores Profissionais deverdo tomar a decisdo de prosseguir com a subscricdo e integralizacdo das Debéntures considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e

perfil de risco. Para tanto, deverao, por conta propria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessdrias a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures.

Os Coordenadores e seus respectivos representantes ndao se responsabilizam por quaisquer perdas, danos, ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada pelo Investidor

Profissional com base nas informagdes contidas neste Material de Divulgacao.

Este Material de Divulgacdo é exclusivamente baseado em informagdes que foram disponibilizadas aos Coordenadores até 09 de abril de 2024. Muito embora eventos futuros e outros desdobramentos possam
afetar as conclusGes apresentadas neste Material de Divulgag¢do, os Coordenadores ndo tém ou terdo qualquer obrigacdo de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material de Divulgacdo, no todo ou em parte,

em decorréncia de qualquer desdobramento posterior ou por qualquer outra razao.

Os termos e expressées iniciados em mailsculo, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Material de Divulgacdo e nele ndo definidos tém o mesmo significado que lhes sdo atribuidos na Escritura de

Emissdo e/ou demais documentos da Oferta disponibilizados aos Investidores Profissionais.

A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DOCUMENTOS NECESSARIOS PARA INVESTIMENTO NAS DEBENTURES DEVEM SER ANALISADOS PELOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS ANTES DA SUBSCRICAO DE QUAISQUER
DEBENTURE NO AMBITO DA OFERTA.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
ESPECIALMENTE OS FATORES DE RISCO



Termos e Condi¢oes da Oferta

Emissora

Emissao e Oferta
Normativo

Publico Alvo

Garantias

Volume Total da Oferta
Rating

Regime de Colocagao
Destinac¢do dos Recursos
Séries

Prazo

Amortizacao

Remuneragao

MATERIAL PUBLICITARIO
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Vibra Energia S.A.

62 (Sexta) Emissdao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢les, da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo
Publica, em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo

Resolugao CVM n? 160,
Investidores Profissionais

Clean

Inicialmente RS 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), com possibilidade de lote adicional de até RS 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais).

AAA, em escala local, atribuido pela Moody’s

Garantia Firme para o volume base da Oferta

Aquisicdo e/ou reembolso dos gastos incorridos para a compra de Etanol.

Até duas, no sistema de vasos comunicantes

12 série - 7 anos 22 série - 10 anos.

22 série - Anual, ao final do 82, 92 e do 102 ano.

12 série — Anual, ao final do 62 e do 72 ano.

12 série— CDI + 1,07% a.a. 22 série - CDI + 1,25% a.a.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Termos e Condi¢oes da Oferta W‘

Pagamento da Remuneragao Para as duas séries de forma semestral, sem caréncia.

As debéntures serdo caracterizadas como Transicdo Verde, com destinacdo de recursos conforme previsto no Framework de transicdo verde
ESG da Companhia, cujo alinhamento aos padrdes publicados pela ICMA (International Capital Markets Association) foi atestado através de um
Parecer de Segunda Opinido emitido pela Attest ESG.

Resgate Antecipado Facultativo Fl)iasze;)riree;:re];r:ci';i:t(;.ap(’)s 36 meses, com prémio de 0,30% pelo feéns]i:zs—czizr:'itido apos 48 meses, com prémio de 0,30% pelo prazo
Distribuicao e Negociacao B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Escriturador e Liquidante [tat Unibanco S.A.

Agente Fiduciario Pentdgono S.A. DTVM.

Data Estimada do Bookbuilding 30 de abril de 2024.

Data Estimada para Liquidagao 03 de maio de 2024.

Coordenador Lider UBS BB.

Coordenadores Bradesco BBI, [tat BBA e Santander.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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De onde viemos e para onde estamos indo |/1/|

A Vibra Energia é lider no mercado brasileiro de distribuicao de combustiveis e lubrificantes, sendo uma das
maiores empresas de energia do pais. Além disso, esta avancando em dire¢ao a transicdao energética, adentrando

Core
novos mercados e investindo na melhoria de seu posicionamento ESG Business
IPO 2017 Follow-on 2019 Follow-on 2021 +

\\\\\l|l/l/// N(.)Vas
, /5/ ( /4/ avenidas de
™S> = = > ............... m crescimento
28.75% 71.25% 62.5% 37.5% 100% 0% : 2022/2023

Free float Free float Free float . Nova Marca :
VIBRA Energia
Follow-On 2021
True Corporation :
2021

Follow On Turnaround
Privatizagdo 2020

2019
Constitui¢do '
1973
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k iﬂ 8.198 Postos m
Em 2.320 Municipios,

Em 27 Estados e DF

/
P~

Do combustivel utilizado por empresas no
Brasil

x 6de 10 . S 4B investidos

Dos voos comerciais no Brasil sdo
abastecidos pela VIBRA Em transicdo energética

2.000 aeronaves reabastecidas por dia

Clientes distintos por més

oo _ .
E " Nossos caminhdes percorrem o equivalente a

747 vezes ao redor da Terra a cada més
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Footprint Diferenciado Ny '/M
o - .ill -
0 M " o - M_ Instalagdes de Distribuicdo de
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x " Sy " .I} combustivel da Vibra
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Nossos Produtos

Gasolina, diesel, etanol, gas Lubrificantes e Agente Redutor
natural; Diesel;

Servicos de conveniéncia e Postos de servico nautico.
oleo;

Combustivel de aviacao; BR Aviation Center
AVGAS; (Convenience for General
Aviation).

Para IndUstrias: Para Ferrovias:
Petcoque; Lubrificantes;
Diesel; Diesel.
Solucoes Energéticas;  Para Navegacao:

Oleo Combustivel; Lubrificantes;
Lubrificantes; Diesel Maritimo.
Oleos de Processo; Para Agronegocio:
Solventes; Lubrificantes;
Enxofre; Diesel;
Produtos Especiais para Solventes.

0&G (Oleo e Gas).

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Alocacdo de Capital (RS Min) W‘
Alavancagem Receita Liquida

2,7
1,4 12 2,0 Nl B Receita Liquida
L an =C=

17.874

16.162
13.736 4.145

181.446

130.121

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
—@— Divida Liquida / EBITDA Ajustado B Divida Liquida Caixa e Equivalentes
Capex Ebitda Ajustado e Ebitda m? .
169
ea 1.389 1.378 1.459 129 133
1.108 : 104
H ﬂ - -
595 606 584 727 2
2019 2020 2021 2022 20231
2019 2020 2021 2022 2023 = Ebitda Ajustado Magem Ebitda Ajustada m3
I B6nus avancado concedido a clientes Capex Nota 1: EBITDA ajustado, excluido o valor da recuperag3o tributaria extraordinaria RS 2.591 milhdes.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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MATERIAL PUBLICITARIO

Liability Management W‘
Cronograma de Amortiza¢des' (RS Bin)
0,25 0,25 0,25
] 0'57 ’

“ Amortiza¢ao das Novas Dividas

101 |
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 Total
Hm Dividas Divida nova
Em anos Prazo Médio da Divida Custo da Divida (em cDI+)
4,17 2,99%

4,01

3,82
3,79

dio
vano Prazo M© 1,53%

g n

2,29

1,40% 1,37%

. ifica
stante @ signil 1,32%

nora con
1,49 Mel

1,21%

4719 2720 4720 2721 4721 2722 4722 2723 4723 4719 2720 4720 2721 4721 2722 4722 2723 4723

Nota: 1 A premissa para o cronograma de amortizagdes considera 50% do volume em cada série, sem lote adicional. Emissdo em vasos comunicantes.
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‘ RENOVAVEIS '/M
comerc Evolua
W cnergia etanol :
= Capacidade de geracao operacional de 1.985 MW = JV entre Vibra e Copersucar destinada a comercializacao de Etanol, sendo uma
= EBITDA de R$ 0,25 BLN no 4723 das maiores do pais
@ mn:v

= Tipo: UFV B - Tipo: UFV 1.037.000 m3

= COD set/23 - EOD d.ZZ/dBd Volume de etanol transacionado no 22% do market- 161.000 m3 de

= Capacidade de 662 " (apacidade de 4723 )

MWp 267 MWp share no Brasil etanol exportado

ZEG ® ezvolt

BIOGAS

-EfAN MZT= L TY
= Produgdo e comercializacdo de biometano, operando no mercado Lider no segmento de abastecimento Operagdes de recarga de onibus e
brasileiro de frotas corporativas caminhdes elétricos

= Tecnologia de ponta, com geracao de biogas a partir de vinhaga e
aterros sanitarios

= Tipo: Vinhaga
! = COD previsto

M parajun/24

245 " Capacidade de +
15.384 Nm3/dia

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO EO SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
ESPECIALMENTE OS FATORES DE RISCO

= Tipo: Aterro sanitario

= COD desde jun/23

= Capacidade de até
30.000 m3/dia

contratados
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Nova Estrutura Organizacional W‘

Augusto Ribeiro Vanessa Gordilho Flavio Coelho Dantas Henry Daniel Hadid
Finangas, Compras e R Negdcios, Produtos e Comercial, Varejo e Juridico, Compliance e Relagdes
Marketing Inteligéncia de Mercado Institucionais

-
$

Ernesto Pousada
CEO

Clarissa Sadock Juliano Prado Marcelo Fernandes Braganca Aspen Ricardo Andersen
Energia Renovavel e ESG Comercial B2B Logistica e Aquisicao de Produtos Pessoas e Tecnologia

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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ODS prioridades z
8 Descarbonizacao das nossas operacoes
w Escopole 2
0 Reduzir 67% das emissdes de GEE até 2026 .
Qo Neutralizar as emissGes de GEE a partir de 2025 Reconhecimentos
® ESG
S Descarbonizacao dos Clientes
I~ Escopo 3
.2 Neutralizar as emissdes de GEE até 2050
E Migrar clientes para energias mais limpas M S C I AT
Causa Social o
Combater a exploracdo sexual de criancgas e adolescentes, engajando a sociedade e MSCI
parceiros A Rating

Diversidade e Inclusdo
Ambicdo de chegar a 30% de Mulheres na alta lideranca / 20% de Negros/as em cargos
de lideranca até 2025

Seguranca Ocupacional S&P Global
0,35 =Taxa de lesdes graves relacionadas ao trabalho (exclui mortes) SUSTAINABILITY YEARBOOK 2024
Limite de Alerta de 0,71 do TFCA We are among the top 15% retail companies
Etica e Integridade
Combate as praticas irregulares no setor IS E BS

B3

SUSTAINABILITY INDEX

Governanca Corporativa We made the index for the 5t consecutive year
Melhores praticas em transparéncia e responsabiliza¢do

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
ESPECIALMENTE OS FATORES DE RISCO
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Framework de Transi¢ao Verde

Divulgacdo / Validade : 09 de fevereiro de 2024 / 2 anos

Abrangéncia: gastos realizados em até 24 meses antes da emissao
ou 36 posteriores a oferta

Principais Investimentos Elegiveis: (a) Energia Renovavel;
(b) Eficiéncia Energética; (c) Transporte limpo; (d) Edificios
verdes; (e) Mitigacdao as mudancas climaticas e solucdes de adaptacao

Potencial destinacdo dos recursos: Aquisi¢cdo / Reembolso dos
investimentos relacionados a compra de Etanol produzido com
cana-de-acucar certificada pela Bonsucro

Nos ultimos 24 meses a Cia. adquiriu RS 3,5 bilh&es de Etanol certificado'
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Fatores de Risco

Esta secdo contempla os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta, bem como indica brevemente determinados fatores de risco relacionados ao mercado brasileiro e ndo descreve todos os
fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir Debéntures no dmbito da Oferta. Para uma descrigdo completa dos riscos relacionados a Emissora e aos
seus setores de atuagdo, os potenciais investidores devem ter realizado sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes, inclusive recorrendo aos assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias,
negociais e/ou investimentos, até a extensdo que julgaram necessaria para tomarem uma decisdo consistente de investimento nas Debéntures. As informacg&es disponiveis no site da Emissora e nas demonstragées
financeiras da Emissora ndo estdo incorporadas, por referéncia, neste Material de Suporte. As informacgdes contidas nas demonstragdes financeiras da Emissora e no formulario de referéncia da Emissora ndo foram

objeto de analise pelos Coordenadores e por seu assessor legal.

O investimento nas Debéntures ofertadas envolve alto grau de risco. Os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Antes de tomar uma decisdo de
investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem ter considerado cuidadosamente, a luz de suas préprias situacGes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagoes
disponiveis, incluindo este Material de Suporte, o Sumario de Debéntures, a Escritura de Emissdo e as informacgdes que julgarem ser necessarias sobre a Emissora. A leitura deste Material de Suporte ndo substitui a

leitura do Sumario de Debéntures e da Escritura de Emissdo. Os riscos listados e/ou descritos abaixo se referem ao sumario dos principais riscos relacionados as Debéntures e a Oferta.

Ndo foi feita uma analise tampouco foi realizada auditoria completa dos negdcios da Emissora. Os investidores devem ter feito, por conta prdpria, uma analise completa de todos os riscos inerentes e aplicaveis a

Emissora e aos seus negdcios, bem como a situagdo financeira, econémica e operacional, a reputacdo e os resultados da Emissora, antes de tomar uma decisdo de investimento com relagdo a Oferta.

Caso qualquer dos riscos listados e/ou descritos abaixo venha a se concretizar, a condig¢do financeira, os negdcios e os resultados das opera¢des da Emissora poderdo ser afetados de forma adversa. Riscos adicionais

gue ndo sdo atualmente do conhecimento da Emissora ou que ela julgue, nesse momento, serem de pequena relevancia, também podem vir a afetar o seu negdcio e, consequentemente, sua situacgao financeira.
Recomenda-se aos Investidores Profissionais interessados que contatassem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a menc¢do ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter, ou causard ou tera

“efeito adverso” ou “efeito negativo”, ou expressdes similares, significa que tal risco [...]
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[...] incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, situacdo financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez, negédcios futuros, condi¢des econémicas e/ou
reputacionais da Emissora, bem como no prego das Debéntures, de modo que poderd impactar: (i) o pontual cumprimento das obrigacdes assumidas perante os Debenturistas; e/ou (ii) a capacidade juridica e/ou
econdmico-financeira da Emissora de cumprir qualquer de suas obriga¢des da Escritura de Emissdo e/ou dos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel; e/ou (iii) negativamente a imagem ou a reputac¢do

Emissora e/ou de quaisquer de suas controladas. Expressdes similares incluidas nesta se¢cdo devem ser compreendidas nesse contexto, sem prejuizo das defini¢des contidas na Escritura de Emissdo.

FATORES DE RISCO EM RELACAO A OFERTA E AS DEBENTURES

Risco em fungdo do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela ANBIMA no dmbito do Acordo de Cooperagio Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) sera registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de andlise prévia pela ANBIMA, sendo
registrada perante a ANBIMA somente apds o envio da comunicagdo de encerramento da Oferta a CVM. A Oferta esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos
normalmente observados em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no ambito da
Oferta ndo sdo conferidas aos Investidores Profissionais todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam Investidores Profissionais e/ou a investidores que investem em ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobilidrios registradas perante a CVM, inclusive, dentre outras questdes, no que diz respeito a revisdao deste Material Publicitario, de forma que os Investidores Profissionais
podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Profissionais interessados em investir nas Debéntures no dmbito
da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prdépria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a situagdo

financeira e as atividades da Emissora.
Eventual rebaixamento na classificacdo de risco da Companhia e/ou das Debéntures podera acarretar redugio de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario.

Para a realizagdo de uma classificacdo de risco das Debéntures (rating), certos fatores sdo levados em consideragao, tais como a condigdo econ6mico-financeira da Companbhia [...]
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[...] Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Companhia, e os fatores politicos e econémicos que podem afetar a sua respectiva condi¢do financeira.
Dessa forma, essas avaliagdes representam uma opinido de agéncia de classificacdo de risco quanto a condicdo da Companhia de honrar seus compromissos financeiros na forma e nos prazos estipulados na Escritura
de Emissdo. Eventual deterioragdo do perfil de risco da Companhia podera levar a um rebaixamento na classificagdo de risco da Companhia e/ou das Debéntures, afetando negativamente o preco desses valores
mobilidrios e sua negociacdo no mercado secunddario. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar e fundos de investimento) estdo sujeitos a regulamentagBes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, eventual
rebaixamento da classificacdo de risco obtida com relagdo a Companhia e as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario e reduzir o interesse de outros investidores

em adquirir as Debéntures no mercado secundario, o que podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

Riscos relacionados a restri¢do para negocia¢do das Debéntures para investidores qualificados e investidores em geral, que perdurara por até 6 (seis) ano da data de encerramento da Oferta, resultando na baixa

liquidez das Debéntures durante esse periodo.

As Debéntures poderdo ser negociadas entre investidores qualificados apds decorridos 3 (trés) meses da data de encerramento da Oferta e entre o publico investidor em geral apds decorrido 6 (seis) meses da data

de encerramento da Oferta. Durante esse periodo, a liquidez das Debéntures no mercado secundario podera ser afetada de forma adversa e relevante em razédo da referida restri¢cdo de publico-alvo para negociacgdo.

As Debéntures poderao ser resgatadas antecipadamente pela Emissora, nos termos e condi¢des descritos acima e detalhados na Escritura de Emissao.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as Debéntures poderdo ser resgatadas antecipadamente pela Emissora, nos termos e condi¢des detalhados na Escritura de Emissdo. Em vista disso, os adquirentes das
Debéntures poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual resgate antecipado das Debéntures, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado, outros ativos
no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures; e (ii) a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera
resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas quando de seu vencimento programado. Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as

Debéntures poderdo ser resgatadas antecipadamente pela Emissora, nos termos e condi¢Ges detalhados na Escritura de Emissao. [...]
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[...] Em vista disso, os adquirentes das Debéntures poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual resgate antecipado das Debéntures, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no
momento do resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures; e (ii) a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em

decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas quando de seu vencimento programado.

As Debéntures poderio ser objeto de aquisi¢do antecipada facultativa e/ou de Oferta de Resgate Antecipado nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez

das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circula¢do, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢Ges, observado o previsto na Resolugdo da CVM n2 77, de 29
de marco de 2022, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderao, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela Instrugdo CVM 476.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracgdo aplicavel as demais Debéntures. A Emissora poder3, a seu exclusivo
critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condi¢des para aceitar o
resgate das Debéntures por eles detidas. As Debéntures resgatadas pela Emissora, por meio da oferta de resgate antecipado, serdo obrigatoriamente canceladas. A realiza¢cdo de aquisicdo facultativa e/ou da oferta

de resgate antecipado podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio, uma vez que conforme o caso, parte consideravel das Debéntures poderdo ser retiradas de negociacao.
As obrigagGes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigacdes da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora terd recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento

das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes.
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[...] Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta hipdtese, ndo ha garantias que os debenturistas receberdo a totalidade ou
mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento
antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas

apenas na data de seu vencimento.
Risco decorrente da auséncia de garantias das Debéntures.

As Debéntures ndo contam com qualquer garantia. Caso a Emissora ndo arque com o pagamento das Debéntures, os Debenturistas ndo terdo nenhuma garantia para executar visando a recuperacdo do respectivo

crédito.
Risco de quorum e titulares com pequena quantidade.

As deliberacdes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures sdo aprovadas por titulares das Debéntures que representem (i) a 2/3 das Debéntures em circulagdo, em primeira convocacgdo, no
caso de modificagdes nas condi¢des das Debéntures; ou (ii) a maioria simples das Debéntures dentre os debenturistas presentes a respectiva assembleia geral de debenturistas em segunda convocacgdo. O titular de
pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda compulsdria dos titulos no caso de

dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas delibera¢des tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures.

A economia brasileira é vulneravel a uma série de riscos internos, sendo que cada um dos quais pode ter um efeito adverso sobre o crescimento econémico do Brasil, e sobre a liquidez e os mercados de

negocia¢ao das Debéntures.
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A economia brasileira e, portanto, as finangas publicas, estdo sujeitas a riscos decorrentes de eventos internos ao Brasil. Estas incluem as condi¢cGes econGmicas e comerciais gerais no Brasil, o nivel de demanda do
consumidor, o nivel de credibilidade que os consumidores nacionais e os investidores estrangeiros tém nas condi¢Ges econémicas e politicas no Brasil, as taxas de cdmbio atuais e futuras da moeda brasileira, o nivel
da divida doméstica, o nivel da inflagdo doméstica, a capacidade do Brasil em gerar um superavit orgamentdrio primario, o nivel de investimento estrangeiro direto e de carteira, o nivel das taxas de juros nacionais, o

grau de incerteza politica nas esferas federal e estadual no Brasil e as investigacGes sobre a corrupc¢do e seu impacto nas condi¢des politicas e econdmicas no pais.
Qualquer um desses fatores, eventos ou desenvolvimentos similares podem afetar adversamente a liquidez e os mercados de negocia¢cdo das Debéntures.
DecisOes desfavoraveis a Emissora e as suas controladas em processos judiciais, administrativos ou arbitrais podem afetar adversamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora e suas controladas sdo ou podem vir a ser autoras ou rés em processos judiciais ou administrativos, seja nas esferas civel, tributaria, trabalhista, previdenciaria, ambiental e/ou criminal, anticorrupgao,
inclusive decorrente de praticas tributarias, trabalhistas ou previdenciarias, assim como em processos administrativos (perante autoridades das mesmas areas mencionadas acima, além de setoriais, concorrenciais,

de zoneamento, dentre outras) e procedimentos arbitrais, sigilosos ou nao.

A Emissora e suas controladas ndo podem garantir que os resultados destes processos serdo favoraveis a elas, ou, ainda, que manterdo provisionamento, parcial ou total, suficiente para todos os passivos
eventualmente decorrentes de tais processos. Decisdes contrarias aos interesses da Emissora e/ou de suas controladas que impecam a realizacdo dos seus negdcios como inicialmente planejados, ou que
eventualmente alcancem valores substanciais, podem causar um efeito adverso nos negdcios, na reputacdo e/ou na situacdo financeira e na imagem da Emissora e/ou de suas controladas, e afetar adversamente a

capacidade de pagamento da Emissora e as Debéntures.

Da mesma forma, administradores da Emissora e/ou de suas controladas sdo ou podem vir a ser réus em processos judiciais, administrativos e/ou arbitrais, nas esferas civel, criminal, anticorrup¢do, ambiental,

tributaria e trabalhista, cuja instauracdo e/ou resultados podem afeta-los negativamente, especialmente se forem processos de natureza criminal [...]
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[...] eventualmente impossibilitando os administradores de exercer suas fun¢des na Emissora e/ou em suas controladas, o que podera causar efeito adverso relevante na reputagdo, nos negdcios e nos resultados da

Emissora e/ou de suas controladas, direta ou indiretamente, e afetar adversamente a capacidade de pagamento da Emissora e as Debéntures.

Auséncia de Auditoria Legal e de Opinido Legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora e os demais documentos publicos Divulgados pela Emissora, no ambito da Oferta.

O Formulario de Referéncia da Emissora e os demais documentos publicos divulgados pela Emissora que ndo foram objeto de auditoria legal para fins da Oferta ndo foram analisados pelos Coordenadores e pelos
assessores legais dos Coordenadores, bem como nao sdo considerados documentos da Oferta. Desta forma, ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as informagdes constantes do Formulario de
Referéncia da Emissora e dos demais documentos publicos divulgados pela Emissora que ndo foram objeto de auditoria legal para fins da Oferta.

Consequentemente, as informagdes da Emissora, constantes no Formulario de Referéncia da Emissora e nos demais documentos publicos divulgados pela Emissora que ndo foram objeto de auditoria legal para fins da

Oferta, podem conter imprecisGes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo e resultar em prejuizos decorrentes do desempenho financeiro das Debéntures.

N3do realizagdo adequada dos procedimentos de execucgdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures.
O Agente Fiduciario, nos termos da Resolugdo CVM n.2 17, de 09 de fevereiro de 2021, é responsavel por realizar os procedimentos de execugdo das Debéntures. A realizacdo inadequada dos procedimentos de
execucdo das Debéntures por parte do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, poderd prejudicar o pagamento das Debéntures e, portanto, afetar a capacidade dos

Investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com rela¢do a seus investimentos.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS AOS DESCUMPRIMENTOS ASSUMIDOS PELA EMISSORA NOS INSTRUMENTOS DE EMISSAO E RISCO DE DESCARACTERIZACAO DO TiTULO COMO TRANSICAO VERDE

Descumprimento dos compromissos assumidos na emissao do titulo ESG, e consequéncias decorrentes dessas situagées, inclusive sobre a negocia¢ado do titulo no mercado secundario, descaracterizagcdo como

titulo ESG e vencimento antecipado da divida.
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A Emissora se comprometeu a determinadas obrigacGes no “Instrumento Particular de Escritura da 62 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, em até 2 (Duas)

Séries, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automadtico de Distribui¢éo, Destinada a Investidores Profissionais, da Vibra Energia S.A.” (“Escritura de Emissdo”) para fins de qualificacdo das Debéntures

como Transi¢do Verde. Neste caso, podemos elencar alguns exemplos como a destinagdo da totalidade dos recursos recebidos no ambito da Oferta para investimentos, pagamentos futuros e/ou reembolsos em
Investimentos Elegiveis Verdes de Transi¢do (conforme definido na Escritura de Emissdo) para fins de enquadramento das Debéntures como “Debéntures de Transi¢to Verde”, declaragcdo, atestando a destinagdo dos
recursos, em papel timbrada e assinada por um representante legal da Emissora a ser entregue ao Agente Fiduciario e entrega de um relatério anual informando sobre o percentual de recursos utilizados e dos
indicadores ambientais associados até a Data de Vencimento das Debéntures de cada Série (conforme definido na Escritura de Emissdo) ou até a alocagdo total dos recursos. A Emissora pode ndo conseguir cumprir
com as obrigagbes assumidas, seja, por exemplo, por ndo possuir recursos suficientes para fazer frente a obrigacdo de investimentos, pagamentos futuros e/ou reembolsos em Investimentos Elegiveis Verdes de
Transicdo, por ndo enviar as devidas declaragGes e relatdrios anuais ao Agente ou até mesmo por questdes decorrentes de caso fortuito e forca maior. Tais descumprimentos contratuais poderdo afetar
negativamente a imagem da Emissora, descaracterizar o titulo como Transicdo Verde e o os investidores poderdo ser negativamente impactados em razdo de eventual desenquadramento de politica de
investimento. Em caso de eventual vencimento antecipado decorrente do descumprimento da obrigacdo assumida pela Emissora, a Emissora podera ndo possuir recursos suficientes para fazer frente ao pagamento

das Debéntures. E, caso o titulo seja mantido em negociagdo, o investidor podera enfrentar dificuldades com a sua liquidez.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A CONSTRUCAO NORMATIVA E LEGISLATIVA SOBRE FINANCAS ESG E POSSIBILIDADE DE ALTERACAO DE DIRETRIZES LEGAIS

Recente desenvolvimento do ambiente regulatério aplicaveis a finangas ESG.

E recente a construcdo e desenvolvimento do arcabouco normativo e legislativo para a teméatica ambiental, social e de governanca aplicével a captacdo de recursos no mercado de capitais brasileiro. No ambiente
infralegal, recentemente a CVM iniciou a incorporagdo de questdes relativas a tematica ESG por meio da abertura de informagdes por companhias abertas (Resolugdo CVM 80), inclusdo de informag&o nos
documentos de oferta publica (Resolucdo 160) e nas cotas de fundo de investimento (Resolugdo 175). Paralelamente, a ANBIMA tem editada guias e/ou manuais para direcionamento do tema ao mercado. Na esfera

legislativa, ha um crescimento de incentivo e medidas para apoio aos titulos ESG com muitos projetos de lei em discussdo. [...]
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[...] Por este cendrio ser corrente, abre-se espaco para multiplas interpretagGes e incertezas quanto a caracterizagdo do titulo ESG e, caso seja necessario ajuste nas Debéntures de Transi¢cdo Verde para fins de

enquadramento, pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operagdo, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

A caracterizacdo das debéntures como transicdo verde esta sujeita ao seu continuo alinhamento as diretrizes da ICMA e demais instituicdes e/ou autoridades do mercado de capitais que venham a regular esse

assunto
A caracterizagao das Debéntures como Debéntures de Transicdo Verde estd sujeita ao seu continuo alinhamento as diretrizes do Climate Transition Finance Handbook e o Green Bond Principles de 2023, ambos
publicados pela International Capital Markets Association (ICMA) e demais instituicbes e/ou autoridades do mercado de capitais que venham a regular esse assunto, de modo que n3o existe qualquer garantia que a

Companbhia estard, a qualquer tempo, em Compliance com tais regras, o que poderd acarretar um impacto negativo relevante investidores e impactar a liquidez do titulo.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS AOS PRESTADORES DE SERVICO DA EMISSAO E/OU CONSULTORIAS ESG ESPECIALIZADAS

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente as Debéntures.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades como auditores independentes, Agente Fiducidrio, Escriturador, Banco Liquidante, dentre outros, que prestam servigos
diversos. Caso algum destes prestadores de servigos sofra processo de faléncia, insolvéncia ou intervengdo, aumente significativamente seus pregos ou nao preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico e ndo ha qualquer garantia que outras empresas estardo disponiveis no mercado para a adequada substituicdo, nem de que os custos cobrados

por eventuais substitutos disponiveis serdo razoaveis, o que podera afetar adversamente as Debéntures.
Auséncia de regulamentacgdo aplicavel a atividade dos avaliadores independentes.

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades no ambito da Oferta. Estes prestadores de servico atuam de maneira independente e, portanto, a Emissora, os

Coordenadores e o Agente Fiduciario ndo sdo responsaveis pela qualidade, elaborac¢do de qualquer andlise, conclusdes e materiais de tais prestadores de servico. [...]
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[...] Caso haja qualquer incorregdo, incompletude ou falsidade nas andlises, conclusGes ou materiais produzidos por estes prestadores de servigo, poderd afetar adversamente o investimento realizado pelo

investidor.

N3o responsabilizacdo dos coordenadores da oferta sobre contetido do parecer da consultoria especializada, relatdrios anuais e demais avaliagoes independentes, conforme aplicavel.

A Emissora contratou a Attest ESG da Exame Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n2 34.906.443/0001-68 para a emissdo do Parecer. Como as instituicdes intermedidrias de ofertas publicas ndo interferem, de nenhuma
forma, no contelido dos materiais desenvolvidos por tais prestadores de servigo, eventuais danos ou prejuizos em razdo de informagdes dispostas em referidos materiais deverdo ser suportadas pelos préprios

investidores, ndo podendo tais instituicdes intermedidrias serem responsabilizadas, e poderd acarretar um impacto negativo relevante investidores.
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