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21- Receita total refere-se a receita bruta no período; 2 – Receita com clientes considera a receita de Investment Banking, a receita somente dos fees de estruturação e distribuição de dívida a clientes no Mercado de Capitais, os fees
de gestão das áreas de Investimentos e Wealth Management e as receitas de TS&S, que são receitas 100% de clientes, sem qualquer risco direcional; 3– ROAE 4T23 = (Lucro Líquido/ Patrimônio Líquido Médio entre entre set/23 e 
dez/23)*4 e  ROE 2023 = (Lucro Líquido/ Patrimônio Líquido Médio entre entre dez/22 e dez/23); 

DESTAQUES FINANCEIROS
Sólido desempenho de receita, lucro e rentabilidade no ano de 2023

DESTAQUES OPERACIONAIS

Receita Total1

2023

R$435,8 mi
(+5,4% vs. 2022) 

4T23

R$124,3 mi
(+16,3% vs. 3T23)

(+27,2% vs. 4T22)

Receita c/ Clientes2

2023

R$311,7 mi
(-0,5% vs. 2022)

4T23

R$99,5 mi
(+25,2% vs. 3T23)

(+27,1% vs. 4T22)

Lucro Líquido

2023

R$155,1 mi 
(+5,4% vs. 2022)

4T23

R$43,1 mi
(+7,4% vs. 3T23)

(+27,6% vs. 4T22)

ROAE3

2023

19,1%
4T23

21,6%

Margem Líquida 

2023

35,6%
4T23

34,7%

R$3,3 bi
#25

# Transações 

Anunciadas 

2023

Sendo #12 operações de Special 

Situations & Restructuring 

Volume de Emissões 

Realizadas 2023

# Emissões 

Realizadas 2023

#12
2º2º no ranking de número de 

deals no Brasil pela Bloomberg

Highly Regarded Investment 

Banking and Diversity 2023

Notable ESG 2023

#35

Wealth under Advisory

R$2,3 bi

INVESTMENT BANKING MERCADO DE CAPITAIS WEALTH MANAGEMENT
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Novos Negócios Seniorização dos Times Méritos e Promoções

2023: PESSOAS & PERFORMANCE
Nosso maior diferencial competitivo são as pessoas. A ampliação da senioridade dos times é crucial à 
sustentabilidade e ao crescimento dos negócios da Cia

158 Colaboradores

(+16 vs. dez/22)

41 contratações, sendo 22 de front-office

Crescimento de 31% cargos seniors no 

front-office

Readequação das coberturas setoriais IB: 16 

divisões setoriais internas (+39% de 

crescimento da quantidade de transações

de IB em 2023)

Retenção de talentos-chave

Retenção de talentos-chave para a Cia 

como preparo para novo ciclo de 

crescimento

Promoções: 37% do headcount foi

promovido/efetivado no ano de 2023

Maior provisionamento de bônus no 4T23 

devido à melhoria na performance dos 

times

Diversificação dos Negócios

Desenvolvimento do Wealth Management 

(14 pessoas em jan/24)

Área dedicada de Restructuring

Abertura da mesa de Commodities na área

de TS&S
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2023: PESSOAS & PERFORMANCE
Investindo no WM e com um início de ano turbulento, a Cia terminou 2023 com recorde de receitas e lucro, e ROAE de 22%, 
fruto da capacidade de execução de um time sênior e versátil para se aproveitar dos diferentes momentos de mercado
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1T23 2T23 3T23 4T23

Receita com clientes

+68,1%

ROAE (%) e Receita com Clientes (R$ milhões)

Maior Receita trimestral com Clientes da História da Companhia (R$99,5 mm)

Recorde de Receita trimestral de Investment Banking e Mercado de Capitais (R$75,5 

mm) 
Retomada da rentabilidade durante 2023, com ROE saindo de 17% no 1T23 e 

terminando o ano em 22%

4T23: reaquecimento do ambiente de negócios e retomada do pipeline das áreas de 

negócios 

59 novos clientes2 

em 2023 

56% de clientes 

recorrentes3 em 

2023 (repeat 

business)

14% cross-selling4 

2021-2023

Novos Clientes 20231

(# Clientes)

1- Considerando todas as áreas da companhia, exceto a de Wealth Management. 2- Considerando clientes desde o IPO; 3- Clientes com mais de 1 serviço em anos diferentes, desde o IPO; 4- Cross-selling considerando clientes com mais 

de 1 serviço e em diferentes áreas desde o IPO.

1

ROAE

2

3

4

∆ ROE : +5,5 p.p. 

22

35

43

59

1T23 6M23 9M23 2023
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RECEITA TRIMESTRAL COM CLIENTES
A Receita Total1 atingiu R$124 mi. A Receita com Clientes2 atingiu R$99 mi, um crescimento de 25% em relação ao 3T23, fruto do 
reaquecimento de todas as linhas de negócios da Cia

Receita com Clientes2 + Remuneração do Capital3

(R$ milhões)

• 1- Receita Total refere-se a receita bruta no período; 2 – Receita com clientes considera a receita de Investment Banking, a receita somente dos fees de estruturação e distribuição de dívida a clientes no Mercado de Capitais, os fees de gestão 
das áreas de Investimentos e Wealth Management e as receitas de TS&S, que são receitas 100% de clientes, sem qualquer risco direcional; 3– Considera o carrego da Carteira de Crédito (Títulos Privados + Bridge Loans + FIIs) e a remuneração do 
Patrimônio Líquido aplicado no CDI, que é o custo de funding cobrado às áreas de negócios para o uso de capital e reavaliações dos investimentos proprietários (FIPs);

78,3

59,2

73,6
79,5

99,5

19,4

42,3

29,5
27,4

24,8

4T22 1T23 2T23 3T23 4T23

% Receita com Clientes

Investment Banking + 

Mercado de Capitais
+19%

+51% Treasury Sales & Structuring

+38% Gestão de Ativos

Evolução Receita com Clientes 

4T23 x 3T23

Receita com Clientes Remuneração do Capital

97,7
101,5 103,1

Receita Total

106,8

124,3

80%

58%
71% 74% 80%
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INVESTMENT BANKING + MERCADO DE CAPITAIS
Investment Banking com deals icônicos em M&A e Restructuring e boas oportunidades em Mercado de Capitais

Receita Total1 (R$ milhões)

55%

da Receita 

Total 2023

56,5

46,1

55,7

63,5

75,5

4T22 1T23 2T23 3T23 4T23

+18,9%

2022 2023

245,3 240,7

-1,9%

1 – Receita Total contempla as receitas de Investment Banking e os fees de Mercado de Capitais no período.

#25
Transações 

Anunciadas
2023

Investment Banking

Distribuição da quantidade de transações por tipo de assessoria e setor econômico

28%

20%

12%

8%

4%

4%

4%

20% Varejo

Serviços Financeiros

Energia

Agronegócio

Petróleo & Gás

Infraestrutura

Real Estate

Outros

48%

40%

8%
4%

Special Situations & Restructuring

M&A

Board Services
Privatização
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Evolução do Volume de Emissões | Mercado de Capitais (R$ milhões)

INVESTMENT BANKING + MERCADO DE CAPITAIS (Cont.)
Portfólio diversificado no IB, com destaque para o forte pipeline de Restructuring. No Mercado de Capitais, 
resiliência e assertividade nas operações durante o ano

1.284

318

1.375

518

1.075

4T22 1T23 2T23 3T23 4T23

-16,3% +107,5%

Volume

# Emissões

5.806

3.286

2022 2023

-43,4%

#12

#25 Transações Anunciadas IB 2023
#12 Operações de 

Special Situations & Restructuring

Joint-Venture

R$ 6,1 bi

Strategic Capital Markets Privatização

R$ 1,4 bi

M&A

N.D.

R$400 mi

N.D. N.D.

R$ 923 mi R$ 450 mi R$ 200 mi
N.D.

Deals 

no 

4T23

#6

#11

#7

#11

#43

#35

Transações Selecionadas

(#2 deals)

R$1,5 bi

N.D.R$24 bi R$11 bi

M&AFairness Opinion

R$94 miR$189 mi
José Seripieri 

Filho

(#2 deals)
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1
Importante ano para o fortalecimento da franquia de derivativos assim como diversificação 

de receitas por clientes e produtos 

Reaquecimento do mercado de capitais e emissões de dívidas primárias no 4T23 propiciou a 

retomada de estruturações de swaps

Receita Total (R$ milhões)

TREASURY SALES & STRUCTURING
TS&S impactada pelo reaquecimento do mercado no final do ano em operações recorrentes (câmbio e commodities) e 
na estruturação de derivativos no mercado primário de renda fixa

15%

da Receita 

Total 2023

Aumento de receitas recorrentes em operações de FX e Commodities 

20,1

11,8

16,6

14,6

22,1

4T22 1T23 2T23 3T23 4T23

+51,0%

62,6
65,1

2022 2023

+4,0%

2

3
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GESTÃO DE ATIVOS E REMUNERAÇÃO DO CAPITAL
Estabilidade na Receita de Investimentos e início da operação do Wealth Management, considerados na Gestão de 
Ativos. Remuneração do Capital1 sensível à oscilação da SELIC.

Gestão de Ativos¹ 
Receita Total (R$ milhões)

1%

da Receita Total 

2023

1,7

1,3 1,3 1,4

1,9

4T22 1T23 2T23 3T23 4T23

+38,0%

5,5
6,0

2022 2023

+8,4%

377

2.339

393

2022 2023

377

2.732

Ativos Sob Gestão FIPs Wealth under Advisory (WuA)

Patrimônio por segmento de negócio
(R$ milhões)

19,4

8,8

29,5 27,4 24,8

4T22 1T23 2T23 3T23 4T23

42,3
-9,2%

Remuneração do Capital

Reavaliação de Ativos

28%
98,8

1,3

2022

115,3

8,8

2023

100,1 124,1

+24,0%Remuneração do Capital2

Receita Total (R$ milhões)

da Receita Total 

2023

• 1- Gestão de Ativos considera as receitas de Investimentos e Wealth Management; 2- Considera o carrego da Carteira de Crédito (Títulos Privados + bridge loans + FIIs + FIDCs) e a remuneração do Patrimônio Líquido aplicado no CDI, que é o 
custo de funding cobrado às áreas de negócios para o uso de capital e reavaliações dos investimentos proprietários (FIPs). O impacto da reavaliação dos FIPs no 1T23, no valor de R$8,8 milhões, bem como o menor PL médio ao longo do 2T23, 
devido ao pagamento de dividendos ao final de mar/23, explicam a redução da Remuneração do Capital em relação ao 1T23.
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35%
33%

38% 38% 34% 35% 36%

PERFORMANCE FINANCEIRA E OPERACIONAL
A Cia foi capaz de melhorar seu lucro e rentabilidade ao longo de 2023, mesmo num cenário econômico adverso no 
primeiro semestre e investindo na plataforma de Wealth Management

ROAE (%)3

Lucro e Margem Líquida

1- Índice de Eficiência = (Despesas pessoal + Administrativas - Despesas de Serviços de Terceiros)/ (Receita Total + Despesas Tributárias + Outras Despesas + Despesas de Serviços de Terceiros)*-1, conforme a nota 16 da DF. As Despesas de 
Serviços de Terceiros foram ajustadas como redutor de receita no cálculo do índice por contemplarem as comissões de serviços pagas a parceiros comerciais. ;  2 – Índice de Remuneração = (Despesas de Pessoal/ Receita Total)*-1; 3 – ROE 
2023 = (Lucro Líquido/ Patrimônio Líquido Médio entre entre dez/22 e dez/23); ROAE trimestral = (Lucro Líquido/ Patrimônio Líquido Médio entre entre set/23 e dez/23)*4; 

Margem Líquida

Índice de Eficiência1 e Índice de Remuneração2

17% 17%

19%
20%

22%

4T22 1T23 2T23 3T23 4T23

33,8 33,1
38,7 40,2 43,1

4T22 1T23 2T23 3T23 4T23

+7,4%

Lucro Líquido

2022 2023

19% 19%

2022 2023

147,1 155,1

+5,4%

34,7%

45,5%

20,6%

28,1%

2022 2023

Índice de Eficiência Índice de Remuneração
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2,2x
2,5x 2,7x

3,0x 3,1x

Carteira de Títulos Privados1 + Bridge Loans e Alavancagem2

(R$ milhões)

CAPITAL & FUNDING
Títulos Privados com ratings elevados e crescimento consistente, reflexo da melhor utilização de capital em 
nossas operações, mantendo um índice de Basileia adequado

1 - Títulos Privados e Bridge Loans considera CRI, CRA, CCI, FIDCs, Nota Comercial, debêntures e Cédula de Produto Rural, ajustados a provisão e MTM; 2 - Alavancagem = Carteira de Títulos Privados e Bridge Loans / Patrimônio Líquido do veículo BR 
Partners Banco de Investimentos

Evolução Basileia
(%)

Alavancagem (x)

238 233
474

1.266 1.506
1.431 1.968 1.927

dez-22 mar-23 jun-23

143

set-23

200

dez-23

1.504
1.738

1.905
2.111 2.127

+41,5% +0,8%

Títulos Privados

Bridge Loans

Com 98% da carteira 

em AA-B

dez-22 mar-23 jun-23 set-23

16,4%

1,8%

dez-23

24,3%

19,9%
18,6%

17,4% 18,2% Nível I (CET I)

Nível II
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CAPITAL & FUNDING (Cont.)

O Patrimônio Líquido1 atingiu R$821 milhões. Funding com prazos e volumes adequados para sustentar a 
alavancagem do Banco

1 – O pagamento de dividendos é realizado com gerado na Assessoria Financeira, enquanto o lucro gerado pelo veículo Banco é recapitalizado. A redução do PL em set/23 comparado a jun/23 deve-se à redução da reserva de lucros 
explicada pela maior distribuição de dividendos no período; 2 -A redução do PL do Banco no trimestre se deve ao efeito da distribuição de JCP no valor de R$43 mm 3 – A partir do Dezembro 2021, começamos a divulgar o prazo 
médio de captação sem os recursos próprios, incluindo apenas recursos de terceiros.

1

Funding (prazo médio e Volume)

(R$ milhões e dias corridos)

Evolução do Patrimônio Líquido¹
(R$ milhões)

Prazo Médio3 (dias 

corridos)

131 110 100 132

674 683 707 713

dez-22 mar-23 jun-23

63

set-23

6892

dez-23

804 792 807 776
821

PL Banco +2,3%
PL Brap +2,1%

PL Banco -3,3%
PL Brap +5,8%

PL Demais Controladas

PL Banco

1.771 1.823 1.879 1.880

2.690

dez-22 mar-23 jun-23 set-23 dez-23

+43,1% Volume

238 214 189 204

368



13

PAGAMENTO DE DIVIDENDOS
Aumento da distribuição de dividendos aos investidores em 2023

1 – Dividendos pendentes de aprovação pela AGOE a ser realizada em 19 de março de 2024; 2- Calculado com base no valor médio da ação em 2023 e nos dividendos pagos referente ao ano de 2023.

Dividendos 4T231

Dividendos Acumulados 2023

R$ 12,6 mi
em dividendos 

R$ 0,12/UNIT

Data do pagamento:

28/03/2024

Data EX: 

20/03/2024

Pagamento 

R$1,14/Unit

Total Distribuído 

R$119,7 mi

                                       

Payout

77,2%

Dividend Yield 

Realizado2

10%
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Q&A

brpartnersoficial

BR Partners Banco de Investimentos S/A
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