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Examinamos o0s balancos patrimoniais consolidados da Companhia de Concessoes
Rodoviarias e controladas, levantados em 31 de dezembro de 2001 e de 2000, e as
respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, das mutagdes do passivo a descoberto
e das origens e aplicacdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
e as demonstragdes combinadas do resultado, das mutagbes do passivo a descoberto e das
origens e aplicagtes de recursos correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
1999, expressos em reais, elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria geralmente aceitas
no Brasil, que ndo diferem significativamente das normas de auditoria geralmente aceitas
nos Estados Unidos da América. Essas normas requerem o plangjamento e a realizagdo da
auditoria para obter seguranca razoavel dainexisténcia de erros materiais nas demonstractes
financeiras. Um exame compreende a constatacdo, com base em testes, das evidéncias que
suportam os valores e as informagdes contébeis divulgadas nas demonstracdes financeiras.
Um exame também compreende avaliagdes das préticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administragcdo da Companhia, bem como da apresentacéo das
demonstragbes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que nOsSsOS exames
constituem uma base razoavel para que possamos expressar uma opinido sobre essas
demonstragoes financeiras.

Em nossa opinido, as demonstracOes financeiras referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Companhia de Concessdoes Rodoviarias e controladas em 31 de dezembro de 2001 e de
2000, os resultados de suas operacoes e as origens e aplicacbes de seus recursos
correspondentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2001, 2000 e de 1999, de
acordo com as préticas contabei s emanadas da legislacdo societaria brasileira.
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4.

As praticas contabeis emanadas da legislacdo societaria brasileira variam, em certos
aspectos, significativamente dos principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos
da América. A aplicacdo desses principios teria afetado a determinacdo do prejuizo liquido
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2001, de 2000 e de 1999 e a determinacdo
do passivo a descoberto e da posi¢éao patrimonial em 31 de dezembro de 2001 e de 2000 na
extensdo resumida na nota 15.

Nossos exames foram conduzidos com o proposito de emitir uma opinido sobre as
demonstracdes financeiras basicas tomadas em conjunto. A demonstracdo consolidada dos
fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2001 e de 2000 e a
demonstrac&o combinada dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de dezembro de
1999 sdo apresentadas com o propdsito de permitir analises adicionais e ndo sdo requeridas
como parte das demonstracdes financeiras basicas conforme as préticas contabel's emanadas
da legislacdo societaria brasileira. Essas informagdes foram por nos examinadas de acordo
com os procedimentos de auditoria aplicados nas demonstragdes financeiras basicas e, em
nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s aspectos relevantes, em
relacdo as demonstracdes financeiras basi cas tomadas em conjunto.

Sa0 Paulo, 6 de fevereiro de 2002

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU José Roberto P. Carneiro
Auditores Independentes Contador
CRC n°. 2 SP 011609/0-8 CRC n°. 1 SP 109447/0-6
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COMPANHIA DE CONCESSOES RODOVIARIAS E CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E DE 2000
(Expressos em milhares de reais - R$)

2001 2000
ATIVO R$ R$ PASSIVO E PASSIVO A DESCOBERTO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e bancos 35.215 28.194 Empréstimos e financiamentos
Aplicagoes financeiras 32.302 43.347 M Utuos com partes rel acionadas
Outras contas a receber 21.260 19.734 Obrigaces com o poder concedente
Imposto de renda a recuperar 11.969 4.467 Contas a pagar afornecedores - partes relacionadas
Despesas antecipadas 4.844 4.521 Contas a pagar afornecedores
Total do circulante 105.590 100.263 Outras contas a pagar
ObrigagOes sociais e trabalhistas
REALIZAVEL A LONGO PRAZO Impostos e contribuicdes a recol her
Conta reserva 11.697 41.181 Total do circulante
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 252.717 200.414
Outros 25.382 7.945 EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Total do realizavel alongo prazo 289.796 249.540 Obrigages com o poder concedente
Empréstimos e financiamentos de longo prazo
PERMANENTE M (tuos com partes relacionadas
Imobilizado, liquido Contas a pagar afornecedores - partes relacionadas
Transferidos do poder concedente 1.329.437 1.452.477 Outras contas a pagar
Adquiridos e implantados 1.633.913 1.248.077 Tota do exigivel alongo prazo
2.963.350 2.700.554
Diferido, liquido 14.823 21.740 PARTICIPAGAO DOS MINORITARIOS
Total do permanente 2.978.173 2.722.294
PASSIVO A DESCOBERTO
Capital socia
Acdes preferenciais, sem valor nominal; representadas por
3.574.193 em 2000, agdes autorizadas e em circulagdo
Acdes ordindrias, sem valor nominal; representadas por
67.854.402 (3.574.193 em 2000) acdes autorizadas e em circulagdo
Prejuizos acumulados
Total do passivo a descoberto
TOTAL 3.373.559 3.072.097 TOTAL

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2001 2000
R$ R$
150.885 288.994
100.838 26.453
114.139 104.589
46.430 60.021
14.109 21.326
35.179 18.896
12.385 11.554
11.172 7511
485.137 539.344
1.840594  1.772.896
1.105.963 811.624
47.776 2.719
4047 4.066
14.097 16.312
3012477  2.607.617
6.411 (2.783)
22.206
111.416 22.206
111.416 44412
(241.882) (116.493)
(130.466) (72.081)
3373559  3.072.097
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COMPANHIA DE CONCESSOES RODOVIARIAS E CONTROLADAS

DEM ONSTRACOES DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001, DE 2000 E DE 1999
(Expressas em milhares de reais - R$, exceto o prejuizo liquido por agéo)

Consolidado Combinado
2001 2000 1999
R$ R$ R$

RECEITA OPERACIONAL BRUTA 931.664 742.361 612.908
IMPOSTOS E CONTRIBUICOES (61.369) (43.863) (22.146)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 870.295 698.498 590.762
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS
Depreciacso e amortizagéo (248.704)  (224.795)  (204.199)
Servigos (154.224) (112.792)  (103.661)
Outros (74.264) (80.845)  (71.371)
LUCRO BRUTO 393.103 280.066 211,531
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas administrativas (100.850) (93.126) (66.317)
Despesas financeiras:

Variagdo monetaria das obrigagdes com o poder concedente (179.998) (166.173)  (303.312)

Variacso cambial (111.597) (41.621)  (139.450)

Juros e outras despesas financeiras (191.238) (152.087)  (147.528)
Receitas financeiras 18.658 15.594 23.501
PREJUIZO OPERACIONAL (171.922)  (157.347)  (421.575)
RESULTADO NAO OPERACIONAL (1.135) 4.868 1.444
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO

SOCIAL E PARTICI PAQOES DOS FUNCIONARIOS E DOS

MINORITARIOS (173.057)  (152.479)  (420.131)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL - CORRENTE (3.942) (5.252) 71
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;AO SOCIAL - DIFERIDO 52.303 80.022 111.691
PREJUIZO ANTES DAS PARTICI PAQOES DOS FUNCIONARIOSE

DOS MINORITARIOS (124.696) (77.709)  (308.369)
PARTICIPACAO DOS FUNCIONARIOS - (661) (703)
PREJUIZO ANTES DA PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS (124.696) (78.370)  (309.072)
PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS (693) (6.259) 20.384
PREJUIZO LIQUIDO (125.389) (84.629)  (288.688)
PREJUIZO LiQUIDO POR ACAO - R$ (1,85) (11,84)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes financeiras.
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COMPANHIA DE CONCESSOES RODOVIARIAS E CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PASSIVO A DESCOBERTO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001, DE 2000 E DE 1999
(Expressos em milhares de reais - R9)

Patrimobnio
liquido Capital Prejuizos
combinado socid acumulados Total

R$ R$ R$ R$
SALDOSEM 31 DE DEZEMBRO DE 1998  203.480 - - 203.480
Aumento de capital 97.236 - - 97.236
Prejuizo liquido (256.824) - - (256.824)
SALDOS EM 28 DE DEZEMBRO DE 1999 43.892 - - 43.892
Capitalizagcdo de investimentos (nota 1) (43.892) 43.892 - -
Aumento de capital - 520 - 520
Prejuizo liquido - - (31.864) (31.864)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 - 44.412 (31.864) 12.548
Prejuizo liquido - - (84.629) (84.629)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 - 44412  (116.493) (72.081)
Aumento de capital - 67.004 - 67.004
Prejuizo liquido - - (125.389) (125.389)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 - 111416 (241.882)  (130.466)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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COMPANHIA DE CONCESSOES RODOVIARIAS E CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001, DE 2000 E DE 1999
(Expressos em milhares de reais - R$)

Consolidado Combinado
2001 2000 1999
R$ R$ R$
ORIGENS DE RECURSOS
Das operaces:
Prejuizo liquido (125.389) (84.629) (288.688)
Despesas (receitas) que ndo afetam o capital circulante liquido:
Depreciacéo e amortizagdo 254.922 231.613 209.897
Variacao monetéria das obrigagdes com o poder concedente 179.998 166.763 316.299
Variag8o cambial de empréstimos alongo prazo 80.288 26.474 68.508
Juros de longo prazo 15.351 12.546 8.671
Imposto de renda e contribui¢do socia diferidos (52.303) (80.022) (111.691)
Baixas do ativo imobilizado 3.129 3.199 -
Outros - - 317
Participacdo dos minoritérios 693 6.259 (20.384)
Total das operaces 356.689 282.203 182.929
Recursos de acionistas
Aumento de capital 67.004 - 97.756
Aumento de capital dos minoritarios 8.501 - 10.046
MUtuo com partes rel acionadas 39.281 - -
Recursos de outras fontes
Empréstimos de longo prazo 317.708 425.575 145.307
Diminuig&o no realizével alongo prazo 12.047 3.049
Outras contas de longo prazo 3.129 3.359
Total das origens de recursos 801.230 710.907 442.446
APLICACOES DE RECURSOS
Permanente:
Aquisicao de ativo imobilizado 511.921 464.886 292.659
Aumento do diferido 2.009 - -
Aumento no realizavel alongo prazo - 5.971 24.688
Transferéncia de empréstimos e financiamentos a longo prazo
para o passivo circulante 113.232 80.053 78.639
Transferéncia de obrigactes com o poder concedente do longo prazo
para o passivo circulante 112.300 105.218 132.949
Reducdo em outros exigiveis alongo prazo 2.234 2.153 11.749
Total das aplicacOes de recursos 741.696 658.281 540.684
DIMINUICAO (AUMENTO) NA DEFICIENCIA DE CAPITAL CIRCULANTE 59.534 52.626 (98.238)
VariagBes no capital circulante liquido
Ativo circulante
No final do exercicio 105.590 100.263 92.419
No inicio do exercicio 100.263 92.419 59.656
Aumento do ativo circulante 5.327 7.844 32.763
Passivo circulante
No final do exercicio 485.137 539.344 584.126
No inicio do exercicio 539.344 584.126 453.125
Aumento (diminuig&o) do passivo circulante (54.207) (44.782)  131.001
DIMINUICAO (AUMENTO) NA DEFICIENCIA DE CAPITAL CIRCULANTE 59.534 52.626 (98.238)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras.
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COMPANHIA DE CONCESSOES RODOVIARIAS E CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXAS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001, DE 2000 E DE 1999

(Expressos em milhares de reais - R$)

Fluxo de caixa de atividades operacionais:

Prejuizo liquido

Ajustes para conciliar o prejuizo liquido
a0 caixa oriundo das atividades operacionais:
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Depreciagéo e amortizagdo
Variagdo monetaria das obrigages com o poder concedente
Variagdo cambial
Baixas do ativo imobilizado
Participacdo dos minoritérios

Variagdes nos ativos e passivos operacionais:
Contas a receber
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros ativos redlizaveis alongo prazo
Contas a pagar afornecedores
Dividas com pessoas ligadas
ObrigacBes sociais e trabal histas
Impostos e contribuigdes a recol her
Outras contas a pagar - circulante e exigivel alongo prazo

Juros sobre empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo

Caixa oriundo de atividades operacionais

Fluxo de caixa de operagdes de investimentos:
Aquisi¢8o de ativo imobilizado
Aumento do diferido

Caixa usado em atividades de investimentos

Fluxo de caixa de atividades financeiras:
Empréstimos e financiamentos de curto prazo, liquido
Empréstimos e financiamentos de longo prazo:

Pagamentos

Captactes
M tuos com pessoas ligadas
Pagamentos ao poder concedente
Aumento de capital de:

Acionistas majoritérios

Acionistas minoritarios

Caixa oriundo de atividades financeiras

Aumento (reducdo) de caixa e bancos e aplicacbes financeiras
Caixa e bancos e aplicagdes financeiras - no inicio do exercicio
Caixa e bancos e aplicagBes financeiras - no final do exercicio

Divulgagdo suplementar de informagdes de fluxo de caixa:
Caixa pago durante o ano referente a:
Juros
Imposto de renda e contribui¢do social

Consolidado Combinado
2001 2000 1999
R$ R$ R$
(125.389)  (84.629) (288.688)

(52.303)  (80.022) (111.691)
254.922 231.613 209.897
179.998 166.173 303.312
111.529 41.621 139.450
3.129 3.199 -
693 6.259 (20.384)
(1.526) (11.174) (4.298)
(7.502) 997 (1.787)
(323) (1.884) 2.905
12.047 (5.971) (21.639)
(7.217) 9.271 (5.876)
4131 1.377 179
831 4.615 1.085
3.661 (614) 3.519
14.068 7.188 3.553
22.231 25.653 53.178
412.980 313.672 262.715
(529.662) (441.812) (296.861)
(2.009) - -
(531.671) (441.812) (296.861)
(166.345)  (109.856) (62.536)
(113.232)  (89.099) (50)
317.708 425.575 145.307
103.781 29.334 2.638
(102.750) (132.031) (129.432)
67.004 - 97.756
8.501 - 10.046
114.667 123.923 63.729
(4.024) (4.217) 29.583
71.541 75.758 46.175
67.517 71.541 75.758
140.410 110.840 93.336
3.305 1.038 -
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COMPANHIA DE CONCESSOES RODOVIARIAS E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

CONSOLIDADAS E COMBINADAS PARA OS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001, DE 2000 E DE 1999

(Valores expressos em milhares de reais - R$, com excecdo do prejuizo por acdo na nota
explicativan®. 16 e valor unitério da agdo na nota explicativa n°. 18)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia de Concessdes Rodoviarias ("Companhia') foi constituida em 23 de setembro
de 1998 com objetivo social de participar em empresas que possuam concessdo de
exploragdo de rodovias estaduais e federais. Os acionistas da Companhia, Construtora
Andrade Gutierrez S.A., Camargo Corréa Transportes S.A., Odebrecht Servicos de Infra-
Estrutura S.A., Serveng-Civilsan SAA. Empresas Associadas de Engenharia e SVE
Participagbes S.A. eram acionistas de diversas empresas de concessdo de exploracdo de
rodovias, adquiridas pela Companhia através de uma troca de agdes ocorrida em dezembro
de 1999. Naquela data, a Companhia recebeu acOes dessas empresas para integralizacéo de
seu capital. A trocade acBes garantiu a Companhia o controle das seguintes empresas:

» Concessionariada Rodovia Presidente Dutra S.A.

» Concessiondriado Sistema Anhangliera-Bandeirantes S.A.
» Concessionariada Rodoviados Lagos S.A.

» Concessionariada Ponte Rio-Niter6i S.A.

* Rodonorte-Concessionaria de Rodovias Integradas S.A.

As controladas possuem as seguintes concessoes:

» Até fevereiro de 2021, Rodovia BR-116/RJ/SP, a qual liga as cidades de S&o Paulo e
Rio de Janeiro (Rodovia Presidente Dutra) e respectivas rodovias de acesso, totalizando
402,2 km;

« Atéabril de 2018, Sistema Rodoviario Anhangliera - Bandeirantes, Sdo Paulo - Limeira,
totalizando 316,8 km;

» Até dezembro de 2021, ligagdo viaria Rio Bonito - Araruama - S80 Pedro da Aldeia,
abrangendo as rodovias RJ 123, trecho Rio Bonito - Araruama; paraelaa RJ 106, trecho
Araruama - S50 Pedro da Aldeia; e 4 km da RJ 106 do km 105 ao km 109, totalizando
60,0 km;

» Atémaio de 2015, Ponte Presidente Costa e Silva (Rio - Niterdi), totalizando 23,3 km;
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* Até novembro de 2021, Rodovia BR 376, Apucarana - Sao Luis do Purun&; Rodovia
BR 277, S&o Luis do Puruna - Curitiba; PR 151, trecho Jaguariaiva - Ponta Grossa; e
Seus entroncamentos, totalizando 487,5 km.

A concessao consiste na exploracéo de rodovias/pontes mediante arrecadacéo de pedégio e,
em extensdo limitada, outras receitas provenientes do aluguel dos terrenos ao redor da
rodovia. A concessionaria é responsavel por reparar, ampliar, conservar, manter e operar as
rodovias/pontes, bem como 0s respectivos trechos de acesso. Como parte da concesséo, 0
poder concedente cede a concessionaria 0simoveis e demais bens que estavam em seu poder
guando da transferéncia do controle, sendo responsabilidade desta zelar pela integridade dos
bens gue Ihes foram cedidos, além de fazer novos investimentos para a construgdo ou
mel horias das rodovias/pontes.

Ao final do periodo de concessdo, as melhorias efetuadas sd0 revertidas ao poder
concedente. O contrato de concessdo néo inclui clausulas de renovagdo ou extensdo.

Os contratos de concessao determinam regjustes anuais das tarifas basicas de acordo com
formulas especificas neles descritas. As formulas de regjuste das tarifas bésicas sdo baseadas
em indices de inflagdo também especificados nos contratos.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstrages financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis
emanadas da legislacdo societaria brasileira e com as disposicdes complementares da
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. Para fins de apresentacdo, as demonstracdes
financeiras, incluem:

* As posicOes patrimoniais consolidados em 31 de dezembro de 2001 e de 2000 e os
resultados das operacfes, as mutacfes do patrimdnio liquido e as origens e aplicactes de
recursos e os fluxos de caixa consolidados correspondentes aos exercicios findos
nagquelas datas; e

» Osresultados das operagdes, as mutacdes do patriménio liquido e as origens e aplicacbes
de recursos combinados correspondente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 1999.

As demonstragdes financeiras consolidadas e combinadas a incluem as seguintes

companhias:
% de

Companhias participacéo
Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A. 100,00
Concessionaria do Sistema Anhangliera - Bandeirantes S.A. 100,00
Concessionaria da Rodovia dos Lagos S.A. 100,00
Concessionaria da Ponte Rio - Niter6i SA. 100,00
Rodonorte - Concessionaria de Rodovias Integradas S.A. 74,24
Parque Servicos Ltda. (*) 74,24

(*) A partir de junho de 2000
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Os investimentos, as correspondentes parcelas do patriménio liquido e os demais saldos
ativos e passivos entre as companhias foram eliminados nos processos de consolidacéo.

As participacbes dos minoritarios no patriménio liguido (passivo a descoberto) e no
resultado foram destacadas e registradas na rubrica " Participagdo dos minoritarios'.

3. SUMARIO DOSPRINCIPAIS CRITERIOS CONTABEIS
Utilizacéo de estimativas

As demonstracOes financeiras elaboradas em consonancia com as praticas contébeis
requerem que a administracéo faca estimativas que podem afetar o valor de ativos e passivos
reportados e a divulgacdo de ativos e passivos contingentes na data das demonstragoes
financeiras, e os valores de receitas e despesas reportados para o periodo coberto. Na
elaboracdo dessas demonstracbes financeiras, véarias estimativas foram feitas pela
administragdo, incluindo a estimativa de vida util dos bens do ativo permanente, a
razoabilidade da proviséo para devedores duvidosos, passivos contingentes, provisdo para
perdas em imposto de renda, outras provisdes e o valor de mercado dos instrumentos
financeiros. Podem ocorrer diferencas entre os resultados atuais e os estimados.

Aplicagbes financeiras e conta reserva

AplicagOes financeiras e conta reserva consistem de aplicagdes financeiras e investimentos
de alta liquidez e sdo demonstradas pelo valor origina acrescido do rendimento auferido até
adata do balanco.

I mobilizado

O imobilizado é demonstrado a0 custo de aquisicdo ou construcdo, deduzido das
depreciagcOes e amortizagbes acumuladas. As principais melhorias sdo capitalizadas e os
gastos com manutencdo e reparos sdo debitados em despesa, quando incorridos. Os bens
alocados a projetos especificos sdo contabilizados como obras em andamento. A
depreciacdo e a amortizagdo sdo computadas pelo método linear as taxas consideradas
compativeis com a vida Util e/ou prazo de concessdo dos bens. As principais taxas de
depreciacdo estdo demonstradas na nota 5.

Provisdo paraférias

A Companhia provisiona os valores a pagar a funcionérios relativos ao periodo de férias
adquirido durante o ano.

10
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Imposto de renda e contribuicdo social

O resultado de imposto de renda e contribuicéo socia inclui os efeitos diferidos decorrentes
de prejuizos fiscais e diferencas temporérias entre os livros fiscai s e societarios. Os impostos
diferidos ativos sdo reduzidos por provisdes para perda quando sua realizagdo ndo esta
razoavel mente assegurada.

Empr éstimos e financiamentos de longo prazo

Os empréstimos e financiamentos de longo prazo incluem juros e atualizagdo monetéria e
cambial incorridos até a data do balango.

Obrigacdes com o poder concedente

As obrigacbes com 0 poder concedente estéo registradas pelo valor original acrescido da
atualizacdo monetariaincorrida até a data do balango, deduzidas dos pagamentos efetuados.

Provisdo para contingéncias

A provisdo para contingéncias esta registrada pelo valor das perdas provaveis, baseado na
opinido da administracdo e de seus consultores legais sobre o total de agOes pendentes na
data do balanco.

Prejuizo por acéo

O pregjuizo por agdo em 31 de dezembro de 2001 e de 2000 foi calculado com base na
guantidade de acbes em circulagdo existentes na data do balanco. Néo foi calculado o vaor
de 1999, umavez que a atual estrutura corporativa da Companhia ndo estava em vigor nesse
exercicio.

TransagOes e saldos em moeda estrangeira

As transacBes em moeda estrangeira sGo convertidas para reais as taxas de cambio vigentes
nas datas em gue sdo contabilizadas, e os correspondentes saldos em aberto sdo gjustados a
taxa de cambio vigente na data do balangco. As variagbes cambiais sdo reconhecidas no
resultado do exercicio quando incorridas.

Receita operacional bruta
As receitas operacionais sao reconhecidas quando da utilizac&o das rodovias e ponte.
I nfor magdes por segmento

A Companhia opera em apenas um segmento de negdcios que € a exploracdo de rodovias e
pontes. Todas as receitas sdo geradas pela cobranca de pedégio e exploracdo da faixa de
dominio ao redor das rodovias.
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4.

CONTA RESERVA

A conta reserva é exigida como garantia dos empréstimos obtidos da IFC, do BID e do
BNDES. O valor depositado € investido em aplicacdes financeiras de curto prazo e se torna
disponivel para uso da Companhia quando 0 empréstimo é pago, ou outra garantia é
prestada. (Vide nota explicativa N°. 8)

IMOBILIZADO

Em operagéo:
Transferidos do poder cedente:

Servigosiniciais
Terraplanagem
Pavimentacdo
Obras de arte especiais e correntes
Sinalizacdo e seguranca
Obras complementares
Recomposi¢do ambiental e outros
Equipamentos de arrecadacéo e

pesagem

Delegacdo dos servicos publicos -
Intangivel

Adguiridos e implantados:

Obras de arte e barreiras de concreto

EdificacOes, terraplanagem e
drenagens

Pavimento e recapeamentos

Projetos e levantamentos
topogréficos

Servigos preliminares

Sinalizag&o horizontal, vertical e
afrea

Veiculos e equipamentos
operacionais

Outros equipamentos operacionais

Sistemas e subsistemas

Moéveis, utensilios e instalacfes

Terrenos e outros

Em andamento:
Obras e constructes
Adiantamentos

Total

2001 2000
Taxas Depreciacdo e
anuais de amortizacdo
depreciacdo Custo acumuladas Liquido Liquido
% R$ R$ R$ R$

50 22.069 4,046 18.023 19.126
5,6 130.233 26.550 103.683  110.924
14,3 197.770 103.625 94.145 122.407
8,3 295.860 90.268 205.592  229.602
25,0 15.328 14.051 1.277 5.109
6,3 7.228 1.656 5.572 6.023
10,0 8.673 3.180 5.493 6.360
25,0 9.500 8.708 792 3.167
686.661 252.084 434577  502.718
50 1.096.341 201.481 894.860 _ 949.759
1.783.002 453.565 1.329.437 1.452.477
50 352.146 70.252 281.894 96.210
4a5 495,314 49.798 445516  296.625
12,5 512.297 122.693 389.604  170.302
50 68.222 10.413 57.809 24.331
50 35.268 6.388 28.880 11.068
10a67 163.663 67.326 96.337 85.893
40,0 14.007 7.833 6.174 5.420
10a20 31.674 8.093 23.581 19.010
5a20 161.093 38.397 122.696  106.347
10,0 8.712 3.252 5.460 4,602
50 61.270 10.283 50.987 18.599
1.903.666 394.728 1.508.938 _ 838.407
123.862 - 123.862  409.380
1.113 - 1.113 290
2.028.641 394.728 1.633.913 1.248.077
3.811.643 848.293 2.963.350 2.700.554
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A Concession&ria do Sistema Anhanglera-Bandeirantes S.A. reconheceu, no ativo
imobilizado, o Direito de Outorga da Concessao. Com base em Laudo de Avaliacdo emitido
por empresa independente e especializada, segregou, do valor global (R$ 1.721.802) entre os
bens tangiveis transferidos da concesséo (R$ 686.661) e delegacdo dos servicos publicos -
ativo intangivel (R$1.035.141), tendo como contrapartida obrigacbes com o poder
concedente no passivo. A Concessionaria da Rodovia dos Lagos S.A. reconheceu no ativo
imobilizado, o valor total do Direito de Outorga da Concessdo na rubrica delegacdo de
servicos publico - ativo intangivel (R$ 61.200), tendo como contrapartida obrigacées com o
poder concedente no passivo.

OBRIGACAO COM O PODER CONCEDENTE

Os valores devidos, em 31 de dezembro, est&o assim compostos:

2001 2000
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo

Departamento de Estradas de Rodagem de R$ R$ R$ R$
S0 Paulo-Sistema Anhanglera-Bandeirantes
Vaor fixo pago mensalmente durante o periodo

de concessdo, corrigido monetariamente pela

variacdo do IGP-M (indice Geral de Precos de

Mercado) em julho de cada ano, até abril de

2018 110.449 1.749.561 101.414 1.688.405
Valor varidvel correspondente a 3% da receita

do més anterior 1.353 - 838 -
Outros valores vinculados a concessdo pagos em

parcelas mensais e iguais até outubro de 2000,

corrigidos monetariamente pela variagdo do

IGP-M em julho de cada ano 2.196 - 2.196 -
Total 113.998 1.749.561 104.448 1.688.405
Governo do Estado do
Rio de Janeiro - Rodovia dos L agos
Vaor pago em parcelas anuais em fevereiro de

cada ano, corrigido monetariamente pela

variagdo de indices de precos apurados pela

Fundacdo Getllio Vargas, até fevereiro de

2022 141 91.033 141 84.491
Total 114139 1.840.594 104.589 1.772.896

De acordo com os termos do contrato de concessdo relativo ao sistema Anhanguera -
Bandeirantes, a Companhia devera pagar mensamente o valor correspondente a 3% da
receita bruta do més anterior. Os valores registrados no resultado em 2001, 2000 e em 1999
foram de R$ 11.596, R$ 8.411 e em R$ 7.351, respectivamente.
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Com a aguisicdo da concessdo do sistema Anhangliera - Bandeirantes, a Companhia
assumiu certas obrigacbes com terceiros pela prestacdo de servigos, as quais foram
substancialmente pagos, exceto pelo saldo remanescente em 31 de dezembro de 2001. Esse
saldo permanece em aberto em funcdo da discussdo entre as partes sobre o critério de
atualizacdo monetaria utilizado.

Em 31 de dezembro de 2001, os pagamentos de longo prazo, sujeitos a atualizacdo
monetaria conforme discutido acima, estdo assim distribuidos:

R$
2003 114.243
2004 114.243
2005 114.243
2006 114.243
2007 114.243
Ap0Os 2007 1.269.379
Total 1.840.594

7. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS DE CURTO PRAZO

A Companhia captou empréstimos e financiamentos de curto prazo com varios bancos
comerciais para financiar suas operacbes. Em 31 de dezembro de 2000, os saldos de
empréstimos e financiamentos de curto prazo eram de R$ 158.351, e aproximadamente
R$ 56.754 dos contratos eram denominados em ddélares americanos. Os empréstimos e
financiamentos denominados em reais estavam sujeitos a taxas de juros variaveis, e 0s em
ddlar, taxas de juros fixas. Para os contratos em reais, as taxas variavam de 1% a 7,5%
acima do CDI. Para os contratos em dolares, as taxas de juros fixas variavam de 12,9% a
17,5% a0 ano.
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8.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS DE LONGO PRAZO

Os valores devidos, em 31 de dezembro, est&o assim compostos:

I nstituicoes financeiras

Em reais
BNDES (2), (3)
Finame

Banco Volkswagen SA.

Debéntures
Total

Em ddlares

IFC (2), (3)

BID (3)

Credit Lyonnais (1)
COFACE

BNDES

NEC do Brasi
Amtech Corporation
BCN

Total

Total

Taxade juros

TILP + 5% a5,5% a.a.

TP+ 4% a4,3% aa

TP+ 12% aa

CDI + 1% aa elGPM + 11% a.a.

LIBOR + 3,5% a4,625% a.a.
LIBOR + 4,25% a 4,625% a.a.
LIBOR + 1% a.a.

LIBOR + 0,75% a.a.

55% a.a

LIBOR + 2,5% a.a.

11% aa.

9,8% a.a

Pagamentos até

Fevereiro de 2012
Julho de 2003
Agosto de 2004
Maio de 2010

Fevereiro de 2012
Fevereiro de 2012
Marco de 2005
Maio de 2004
Janeiro de 2011
Fevereiro de 2001
Marco de 2002
Agosto de 2003

2001 2000
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo Prazo
R$ R$ R$ R$
44.673 442,378  33.540 324.875
606 270 816 845
14 21 7 35
36.077 126.930 32.073 _64.146
81.370 569.599 66.436 389.901
50.377 255.793 45.667 230.724
8.205 235.019 7.349 169.411
8.946 12.521 7.724  18.002
1.681 2.495 1434 3.586
67 7.700 - -
- - 1.703 -
239 - 330 -
- 22.836
69.515 536.364 64.207 421.723
150.885 1.105.963 130.643 811.624
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TJILP (“Taxa de Juros de Longo Prazo”) é ataxa de juros de longo prazo aplicada no Brasil,
determinada trimestralmente pelo Banco Central do Brasil. Na hipétese de a TILP exceder a
6% ao ano, o diferencial é adicionado ao valor do principal em aberto. Em 31 de dezembro
de 2001, a TILP erade 10% ao ano.

CDI (“Certificados de Depositos Interbancérios’) é a taxa cobrada pelos bancos em
operacOes interbancarias. Em 31 de dezembro de 2001, ataxa do CDI era de 19,02% ao ano.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate’) em 31 de dezembro de 2001 era de 2,37% ao
ano.

Em 31 de dezembro de 2001, os pagamentos dos empréstimos e financiamentos de longo
prazo estavam assim distribuidos:

R$
2003 214.459
2004 185.839
2005 150.355
2006 134.886
2007 112.151
ApGs 2007 308.273
Total 1.105.963

Em razdo do grande porte de seus projetos, as controladas vém estruturando parte
significativa de seus financiamentos no modelo de “project finance”, com garantias
reduzidas (também chamadas de regresso limitado) da Companhia e dos acionistas. As
garantias dos financiamentos apds, o “financial completion”, sdo baseadas nas receitas das
Concessionarias, na caucdo das agbes da Concessiondria, na cessdo das indenizacfes de
seguros e eventuais indenizagOes por parte do poder concedente. O conceito de regresso
limitado s6 € aplicado no caso de encampacdo da concessao por parte do poder concedente
por inadimpléncia no cumprimento das obrigagdes contratuais. Neste caso 0s patrocinadores
do projeto (acionistas da CCR) estdo obrigados a suportar eventual diferenca entre a
indenizagao recebida do poder concedente e o saldo do financiamento.

(1) Osempréstimo sdo garantidos pelos acionistas e pelo Banco BCN SA;

(2) Os empréstimos a Concessioné&ria da Rodovia Presidente Dutra S.A. ("Dutra’) da IFC
no valor de R$177.238 e do BNDES no valor de R$ 130.355 sdo garantidos por
49,95% do total das acbes ordinarias (41.256.773 acbes) e 100% das aches
preferenciais (82.513.531) da Concessionédria da Rodovia Presidente Dutra S.A.
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©)

As concessionarias mutuarias estdo sujeitas as seguintes exigéncias de garantia e
clausulas restritivas dos contratos de financiamento com alFC, o BNDES e o BID, tais
Ccomo:

AutoBAN e Dutra

Caucéo em 1°. grau sobre as receitas futuras;

Consgtituir hipoteca para todos os bens méveis adquiridos na concessao;

Fazer seguro de todos 0s seus ativos;

N&o obter novos empréstimos de terceiros, sem a anuéncia do financiador;

N&o vender todos 0s seus ativos ou parte substancial destes;

N&o declarar ou pagar aos acionistas dividendos ou qualquer tipo de distribuicéo se
ndo atingir indices financeiros exigidos no Contrato sobre Termos Comuns; e

Indice de cobertura do servico dadividamaior ouigual a1,3.

Dutra

(lucro liquido + depreciagdo + amortizacdo + despesas e receitas ndo monetarias +
juros + fees e outros débitos relacionados a divida) + servico da divida do referente
periodo

AutoBAN

(lucro liquido + depreciagcdo + amortizacdo + despesas e receitas ndo monetarias -
pagamento do direito de outorga + juros (divida e divida subordinada) -
investimento + variagdo do capital de giro) + servigo dadivida

Cosficiente de endividamento de longo prazo (divida de longo prazo + patrimonio
liquido)

Dutramenor ouigua al,5

AutoBAn menor ou igual a2,0 paraatingir “financial complition” e, apds, menor ou
igual al,5

Coeficiente de liquidez (ativo circulante + passivo circulante) Dutra - maior do que
0,8
AutoBAn maior do que 0,9

Efetuar depdsito trimestral equivalente a US$ 2.000.000 (Dutra) e US$ 3.520.000
(AutoBAn) na conta reserva até o limite de US$36.000.000 (Dutra) e
US$ 35.200.000 (AutoBAn), ou prestar outra forma de garantia no mesmo
montante.

AuUtoBAN

N&o distribuir lucros, exceto quando determinado por lei ou acordos sindicais;

N&o vender qualquer imobilizado, receita ou outro ativo, exceto em circunstancias
previstas no contrato;

N&o incorrer em despesas acima de US$ 2.000.000 que ndo sejam relativas ao
projeto;

N&o assumir contratos de leasing para a compra de ativos com pagamentos acima
de US$ 2.500.000 por ano; e

Investir seus recursos financeiros apenas em fundos de aplicacdes financeiras e ndo
emprestar ou adiantar recursos ou assumir outros tipos de investimentos.
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Vialagos

» Seguro de todos os ativos;

* N&o declarar ou pagar dividendos ou fazer qualquer outro tipo de distribuicéo aos
acionistas a menos que:

» Coeficiente de servico da divida da concessionéria durante o periodo anterior de
doze meses determinado, conforme abaixo, tenha sido maior que 3;

Fluxo de caixalivre + servico da divida

Fluxo de caixa livre: EBITDA - investimento - variacdo no capital de giro -
impostos - pagamento da outorga - contareserva + receita financeira

Servigo dadivida: Todo endividamento sénior, ou sgja, todo endividamento com
BNDES e BID, devido nos proximos 12 meses

= Coeficiente de endividamento da concessionéria, determinado conforme abaixo,
seja menor que 65%;

Divida + patrimonio liquido
Divida: Todas as obrigactes de pagamento ou reembol so.

Patrimonio liquido: patriménio liquido, contribuicdo de capital irrevogavel,
dividas subordinadas e outras formas de contribuicéo de capital.

= Os pagamentos periddicos de servico da divida (principal e juros) tenham sido
efetuados.

* N&o incorrer em gastos ou compromissos relacionados com ativo imobilizado e
outros ativos ndo-circul antes que excedam US$ 500.000;

» N&o incorrer, assumir ou permitir a existéncia de divida, com excegdo de:

= financiamento do BID;

» dividaa curto prazo ndo superior a US$ 5.000.000;

» divida subordinada relacionada com manutencéo de projetos ou investimentos
adicionais; e

» divida assumida para financiar mudancas nos projetos, solicitadas e aprovadas
pelo poder concedente e aceitas pela concessiondria através de ateracdo do
contrato de concessdo e que envolvera aumento de tarifa ou outra forma de
remuneracao;

* N&o é permitido que financiamento do BID segja subordinado a qualquer outra
divida;

» Né&o é permitido qualquer 6nus sobre quaisquer ativos e receitas, no presente ou no
futuro, exceto especificagdes no contrato de financiamento;

» Né&o vender, transferir ou alienar ativos superiores a US$ 100.000;

* N&o pagar antecipadamente ou resgatar qualquer divida a longo prazo, exceto
financiamento do BID, a ndo ser que a divida a longo prazo seja refinanciada em
condigdes equivalentes ou mais favoraveis.
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9. SALDOSE TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

As controladas contratam, diretamente ou através do consdrcio, servigos dos acionistas da Companhia ou de outras companhias controladas ou afiliadas desses acionistas. As transagdes do exercicio e
os saldos em 31 de dezembro sdo compostos por:

Consolidado
Saldos TransagOes
Custo dos Outras Outras
Ativo Passivo circulante Exigivel alongo prazo Servicos despesas receitas
circulante Mutuo (1) Fornecedores Mutuo (2) Fornecedores prestados Imobilizado  operacionais  operacionais
R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$

Camargo Corréa SAA. 17.843 11.858
Construgdes e Comércio Camargo Corréa SA. 1.152 720 2.625
Construtora Andrade Gutierrez S.A. 20.204 2.656 11.858 7 18.553 2.963
Serveng-Civilsan S.A.- Empresas Associadas de Engenharia 14.455 169 8.605 476 11.765 2.084
Construtora Castilho de Porto Alegre S.A. 115 9
Construtora Norberto Odebrecht S.A. 1.182 1.872 85
Brisa Participagdes e Empreendimentos Ltda. 20.257 296
COPER-Consdrcio Operador da Rodovia Presidente Dutra 8.160 97.125
Camargo Corréa Transportes S.A. 2.085 3.629 337
Cesbe S.A. - Engenharia e Empreendimentos 97 7
Odebrecht Servicos de Infra-estrutura S.A. 19.899 11.858 714 2.878
SVE Participagdes S.A. 500 167 17
J. Malucelli Construtora de Obras Ltda. 97 428
Trapézio Engenharia S.A. 30 4
Consorcio Construban 73 14.634 324.470
Consorcio Construtor Parques 686 14.426 95.443
Servix Engenharia S.A. 3.478 2115 109 495
ViaEngenharia 2.420 1.482 76 349
Consorcio Constrtutor ViaLagos 1.175
Consorcio Operador Parques 1.342 3.742
Total 2001 2.601 100.838 46.430 47.776 4.047 97.125 455.732 12.577 -
Total 2000 19 26.453 60.021 2.719 4.066 93.076 419.480 2.904 2.900
Total 1999 80.039 196.968 6.767

Os vaores e a remuneracdo dos servicos prestados as concessionarias por partes relacionadas foram estabel ecidos, principalmente, com base nos valores orgados, quando da preparacdo do plano para
exploragdo das concessdes.

(1) Remunerados pela variagdo do CDI mais juros de 1% ao ano.
(2) Remunerados pelavariacdo do IGP-M mais juros de 12% ao ano.
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10.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Exposicao ariscos cambiais

A Companhia utiliza empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos para financiar
suas operacoes, incluindo o fluxo de caixa e financiamento dos projetos de melhorias. Parte
dos empréstimos de curto e longo prazo € vinculada ao dolar americano equivalente, em 31
de dezembro de 2001, a R$ 605.879 (nota explicativa n®. 8). Deste valor, R$ 583.043 estdo
expostos a variagbes desfavoraveis nas taxas de cambio. A Companhia ndo tem feito
operacoes de “ hedge” para financimantos de prazo superior a trés anos, por considerar o
custo muito elevado em relacdo aos possivels beneficios.

Exposicéo ariscos detaxas dejuros

A Companhia estd exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionada as
variagOes (1) da LIBOR relativa a empréstimos denominados em dolares norte-americano,
(2) da TILP e do CDI relativo a empréstimos em reais. A taxa de juros nas aplicacdes
financeiras sdo na sua maioria vinculadas a variagéo do CDI.

Concentracao derisco de crédito

Instrumentos financeiros que potencia mente sujeitam a Companhia a concentragdes de risco
de crédito consistem primariamente de caixa e equivalentes a caixa, aplicacbes financeiras,
conta reserva e outras contas a receber.

A Companhia mantém o caixa e equivalentes a caixa, aplicacdes financeiras e conta reserva
com instituicdes financeiras de grande porte.

Valor de mercado deinstrumentos financeir os

Os valores contdbeis e de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de
dezembro estédo demonstrados a seguir:

2001 2000
Vaor Vaor de Vaor Vaor de
contabil mercado  contdbil mercado

R$ R$ R$ R$

Caixa e bancos 35.215 35.215 28.194 28.194
Aplicagdes financeiras 32.302 32.302 43.347 43.347
Contareserva 11.697 11.697 41.181 41.181
Obrigagdes com o poder cedente

(incluindo parcela de curto prazo) 1.954.733 - 1.877.485 -
Empréstimos e financiamentos

(incluindo os de curto prazo) 1.256.848 1.256.848 1.100.618 1.100.618
M Utuos com partes relacionadas

(incluindo os de curto prazo) 148.614  148.614 29.172 29.172
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11.

Os valores de mercado informados em 31 de dezembro de 2001 e de 2000 n&o refletem
mudancas subseqlientes na economia, tais como: taxas de juros e aliquotas de impostos, e
outras varidveis que possam ter efeito sobre sua determinacdo. Os seguintes métodos e
premissas foram adotados na determinagdo do valor de mercado:

Caixa e bancos, aplicacdes financeiras e conta reserva - os valores contabeis informados
no balango patrimonial aproximam-se do valor de mercado em fung&o do curto prazo de
vencimento desses instrumentos.

Empréstimos e financiamentos e mutuos com partes relacionadas - O método de
mensuragdo do valor de mercado foi apurado considerando-se a expectativa de
liquidac&o e as taxas de mercado vigentes na data do balanco e o valor de mercado se
aproximado valor contabil reportado no balanco.

Obrigagdes com o poder concedente - conforme descrito na nota explicativa n°. 6, sdo
gjustadas pela inflacéo com base na variagdo do IGP-M. Uma vez que essas transactes
n&o s&o negociadas no mercado, ndo é praticavel estimar seu valor de mercado.

PASSIVO A DESCOBERTO

As demonstragdes financeiras consolidadas refletem o patriménio liquido da Companhia e
de suas controladas, ap6s a determinacdo da participacdo dos minoritérios nessas
controladas.

a)

b)

Capital

O capital social é representado por 67.854.402 acles ordinérias e sem valor nominal,
(em 2000, 7.148.386 acdes, sendo 3.574.193 acbes ordindrias e 3.574.193 acdes
preferenciais).

Em 28 de junho de 2001, a Companhia aumentou seu capital em R$ 67.004, através da
emissdo de 195.496 acdes preferenciais e 195.796 acdes ordinérias. O aumento de capital
foi integralizado pel os acionistas ja existentes.

Em 20 de novembro de 2001, a Companhia converteu a totalidade das agOes
preferenciais em acdes ordinérias. E, desdobrou as acdes existentes, passando cada acdo
existente a ser representada por 9 (nove) agdes ordinérias.

Dividendos

O estatuto da Companhia prevé a distribuicdo de um dividendo minimo anual
obrigatério de 25% sobre o lucro liquido, conforme definido pela Lei das Sociedades por
Ac0es.

21



Companhia de Concessdes Rodoviarias e controladas

12.

13.

COMPROMISSOS E CONTINGENCIAS
Provisdo para contingéncias

A Companhia e suas controladas estdo questionando o pagamento de certos impostos e
contribuicbes e efetuaram depdsitos judiciais equivalentes ao total ou parte dos valores
pendentes de decisdo judicial. As perdas provaveis, registradas como passivo com base em
opinido dos consultores legais da Companhia, estéo resumidas abaixo:

2001 2000

R$ R$
PIS 5.697 3.077
COFINS 18.362 9.684
ISS 493 1.766
Outros 1.255 928

25.807 15455

Com base na opinido de seus consultores legais, a administragdo acredita que a provisao
para contingéncias é suficiente para cobrir as perdas que eventualmente ocorram, e que a
decisdo final ndo afetard significativamente o fluxo de caixa, a posicdo financeira
consolidada e o resultado das operactes da Companhia.

Compromissos relativos as concessoes
Além dos pagamentos aos poderes concedentes, as controladas da Companhia tém obrigagdo

de melhorar e expandir as rodovias. Em 31 de dezembro de 2001, essas obrigacoes estavam
estimadas em R$ 2.314.738, e 0s planos de investimentos para os proximos trés anos, em:

R$
(ndo auditado)
2002 229.798
2003 141.692
2004 114.971
Total 486.461
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Aliguotas
As aliguotas vigentes para 0s exercicios sao as seguintes:
2001 2000 1999
Periodo  Aliquota Periodo Aliquota Periodo  Aliquota
Imposto derenda  Jan. adez. 25% Jan. adez. 25% Jan. adez. 25%
Contribuicéo social  Jan. adez. 9%  Janeiro 12%  Jan. aabr. 8%
Fev. adez. 9% Mai. adez. 12%

Taxa"combinada' Jan. adez. 34% Jan. adez. 34,25% Jan.adez 35,7%
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Reconciliacéo dos impostos

A despesa de imposto de renda e contribuicdo socia esta reconciliada com a aliquota de
imposto, conforme demonstrado abaixo:

2001 2000 1999

R$ R$ R$

Prejuizo liquido antes do imposto de renda e participaces

de funcionarios e dos minoritarios (173.057) (152.479) (420.131)
Taxa estatutaria de imposto de renda 34% 34,25% 35,7%
Beneficio de imposto de renda conforme a aliquota

vigente 58.839 52224 149.986
Ajustes para a aiquota efetiva:

Participacdo dos funcionarios 218 232

Constituicdo (reversao) de provisao para perda (6.593) 24591 (26.532)

Efeito de taxas diferenciadas utilizadas pararegistrar o

imposto de renda diferido ativo (a) (1.730)  (1.906) (11.343)

Outros (2,155) (357) (581)

Beneficio (despesa) de imposto de renda 48.361 74.770 111,762

(@ O caculo do imposto de renda diferido sobre prejuizos fiscais foi efetuado utilizando-
se da aliquota de 33% com base em mudangas na aliquota previstas em lei para
exercicios futuros, quando a administracao esperarealizar tais beneficios fiscais.

Os principais itens das contas de imposto de renda diferido sdo:

2001 2000
Imposto de renda diferido - ativo R$ R$
Prejuizosfiscais 261.741  202.845
Provisdo para perda (9.024) _(2.431)
Imposto de renda diferido ativo, liquido da proviséo para perda,
longo prazo 252.717 200414
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O valor consolidado do ativo fiscal diferido origina-se substancialmente de prejuizos fiscais
e bases negativas de contribuicdo social, 0s quais ndo possuem prazo de prescricdo e podem
ser compensados em até 30% do lucro tributavel da Companhia que o gerou. O imposto de
renda diferido ativo consolidado é representado por:

2001 2000
R$ R$
Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A. 190.683 140.024
Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A. 7.351 7.966
Concessionaria da Rodovia dos Lagos S.A. 20.964  18.623
Concessionaria da Ponte Rio - Niteroi SA. 4.764 4.846
Rodonorte Concessionéria de Rodovias Integradas S.A. 28.955 _28.955
Tota 252.717 200.414

O ativo fiscal diferido tem sido reconhecido pela administracéo das controladas, com base
nas projecdes de seus resultados, na origem dos prejuizos e na andlise da situacéo das
respectivas concessdes no momento dos encerramentos de balangos.

Em outubro de 2001, a administragdo da Companhia revisou as projecoes de lucro de cada
uma da cinco concession&rias, considerando os resultados reais até setembro de 2001 essas
projecdes foram efetuadas para um periodo de cinco anos. Com base nessas projecdes e na
expectativa de amadurecimento dos investimentos das controladas com a reducéo de seu
endividamento, a administracdo acredita que as operacfes gerardo lucro tributavel suficiente
para consumir seu ativo fiscal diferido nos proximos 10 anos. Essa estimativa de realizagdo
contempla o uso do ativo fiscal diferido limitado a 30% do lucro tributavel, conforme
determina alegislagdo vigente.

Como pate da andise, a administracdo revisou as premissas macro-econdmicas
consideradas nas projecdes, 0 crescimento das receitas em funcéo da evolugdo de trafego de
cada uma das concessionarias e dos regjustes anuais das tarifas de pedagio previstos nos
contratos de concessao.

Levou-se também em conta que os prejuizos fiscais que geraram o ativo fiscal diferido tém
causas claramente identificadas e ndo sdo recorrentes. Tais prejuizos so decorrentes de:

e perda cambia nos empréstimos em moeda estrangeira ocorrida em virtude da
maxi-desvalorizagcdo do real ocorridaem 1999; e

* no caso especifico da Rodonorte, reducéo em 50% das tarifas decidida pelo governo do
Estado.

A Rodonorte registrou no segundo trimestre de 2000 um acréscimo de R$ 28.233 ao ativo
fiscal diferido relativo substancialmente ao prejuizo fiscal de periodos anteriores. Tal ativo
nd havia sido reconhecido anteriormente, pois ndo havia entdo expectativa de lucro
tributédvel futuro, em face do litigio judicia decorrente do ato unilateral do governo do
Estado do Parana de reducéo das tarifas de pedagio desde julho de 1998. Entretanto, um
aditivo contratual firmado em 22 de margo de 2000 restabeleceu a tarifa e reequilibrou o
contrato de concessdo. Foi efetuada entdo uma atualizacéo das projecdes de rentabilidade
futura que permitiu concluir sobre a capacidade de absor¢éo dos prejuizos fiscais anteriores,
e houve o consequente registro do ativo fiscal diferido.
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14.

15.

REDUCAO UNILATERAL DE TARIFA DE PEDAGIO

Em 20 de julho de 1998, em ato unilateral, a tarifa cobrada a titulo de pedagio pela
Rodonorte - Concessionaria de Rodovias Integradas S.A. foi reduzida, em média, 50% em
relagdo ao valor inicial cobrado. Em 13 de agosto de 1998, a controlada, em conjunto com
as demais concession&rias de rodovias do Estado do Parand, gjuizou acdo ordinaria (com
pedido de antecipacdo de tutela), requerendo a anulacdo das mudangas realizadas no
contrato de concessdo das rodovias, pois estas tiveram impacto negativo no equilibrio
econdmico-financeiro no qual a concessdo é baseada.

Em 28 de agosto de 1998, foi concedida injuncdo do Tribuna Federal que suspende a
obrigacdo da Rodonorte de fazer os investimentos determinados no acordo de concesséo.
Em 17 de dezembro de 1999, a Rodonorte e demais concession&rias obtiveram tutela
antecipatéria concedendo o direito do retorno das tarifas aos valores anteriores ap ato
unilateral do Governo do Estado do Parana, aém da atualizagdo monetéria estabelecidas no
edital de concessdo. O governo do Estado do Parana apelou, porém ndo obteve sucesso. Em
22 de marco de 2000, a Companhia e o Governo do Estado do Parang, com a anuéncia da
Unido, através do DNER, firmaram acordo nos autos do processo, encerrando a pendéncia
judicial. As tarifas de pedagio de veiculos pesados com mais de dois eixos continuam com
18% de desconto. Como compensacdo para reducdo e a anterior reducdo de tarifas em
geral, a Rodonorte podera reduzir seus investimentos narodovia.

Em 24 de margo de 2000, a Primeiro Tribunal Federa do Estado do Parana aprovou a acéo.
Entretanto, o Procuradoria do Estado do Parané apresentou apelacdo em 18 de maio de
2000, buscando (@) a anulagdo da agdo, com base na reclamagdo de que a Procuradoria ndo
teve a oportunidade de participar da agdo, conforme requerido por lei; ou (b) a reducdo da
tarifa em 50%, conforme anteriormente determinado. Até a apelacéo ser julgada, os termos
da acdo ndo estardo em vigor. As tarifas de pedagio estédo sendo cobradas com base no
acordo com o Estado do Parana de 3 de maio de 2000.

SUMARIO DASDIFERENCASENTRE A
LEGISLACAO SOCIETARIA BRASILEIRA EO U.S. GAAP

As préticas contdbeis adotadas pela Companhia estdo em conformidade com os préticas
contadbeis emanadas da legislacdo societaria brasileira ("Legislacdo Societaria'). As praticas
contdbeis que diferem significativamente dos principios contabeis aceitos nos Estados
Unidos da América (U.S. GAAP) estdo descritas abaixo:

Critérios diferentes de capitalizacdo e amortizacdo de juros

Pela Legislacdo Societaria, a Companhia ndo capitaliza os juros incorridos durante o periodo
de construcdo de suas obras em andamento.

Para U.S. GAAP, de acordo com o pronunciamento (SFAS) No. 34 - Capitalization of
Interest Costs, 0s juros incorridos com empréstimos devem ser capitalizados desde que tais
empréstimos ndo ultrapassem o vaor das obras em andamento. Nos exercicios cujo total de
empréstimos excede o total de obras em andamento, os juros capitalizados sdo reduzidos
proporcionamente. O crédito reflete-se como uma reducdo das despesas financeiras. De
acordo com os principios contabeis americanos, 0 montante de juros a ser capitalizado deve
excluir ganhos monetarios associados aos empréstimos e ganhos e€/ou perdas de variacéo
cambia em empréstimos em moeda estrangeira.
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Os efeitos, no final de cada exercicio, dessas diferencas de critérios de capitalizacdo e
amortizagdo dos juros sdo apresentados a seguir:

2001 2000 1999
R$ R$ R$

Diferenca de juros capitalizados:
Juros capitalizados conforme o U.S. GAAP
Juros que seriam capitalizados e creditados ao resultado do

U.S. GAAP 53.161 36.282 22671
Juros capitalizados conforme Legislacdo Societaria - - -
Diferencade U.S. GAAP 53.161 36.282 22.671
Diferenca da amortizacéo dos juros capitalizados no

exercicio:

Legislacdo Societéaria (5.442) (2.804) (1.101)

U.S. GAAP - - -
Diferencade U.S. GAAP (5.442) (2.804) (1.101)

Diferenca de critério na contabilizacdo dos direitos de concessio e obrigagdes com o
poder cedente

Conforme a Legislacdo Societéria, a Companhia ndo reconheceu o direito de concessao
adquirido da autoridade concedente e respectiva obrigagdo com esta autoridade agjustados a
valor presente.

No U.S. GAAP, conforme o APB 21 “Interest on receivables and payables’, o valor original
das obrigaces e dos direitos de concessao deveria ser gjustado a valor presente. Conforme o
U.S. GAAP, o valor registrado deveria ser R$605.060 a menor do que aguele registrado
pela Legislacdo Societaria. Em exercicios subsequentes, em virtude do valor origina
registrado ser diferente, os valores relativos a atualizagdo monetéria dos direitos de
concessao e das obrigacdes também seriam diferentes para o U.S. GAAP. Adicionamente,
ao final de cada exercicio haveria ainda a despesa de juros para reconhecer o valor presente
das obrigacoes.

Os efeitos, no fina de cada exercicio, das diferencas de critério acima seriam:

2001 2000 1999

R$ R$ R$
Variagdo monetéria registrada:
De acordo com a Legislagdo Societéria (179.998) (166.173) (303.312)
De acordo com o U.S. GAAP (113.719) (102.730) (190.741)
Diferencade U.S. GAAP 66.279 63.443 112571
Despesa de juros sobre as obrigagdes com poder
concedente:
De acordo com a Legislacdo Societaria - - -
De acordo com o U.S. GAAP (66.032) (61.951) (54.256)
Diferencade U.S. GAAP (66.032) (61.951) (54.256)
Amortizacao dos direitos de concessao:
De acordo com a Legislagdo Societéria (123.040) (123.040) (123.040)
De acordo com o U.S. GAAP (93.153) (93.153) (93.153)
Diferencade U.S. GAAP 29.887 29.887 29.887
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Requisitos para divulgacdo

As exigéncias do U.S. GAAP quanto a divulgacdo diferem das exigidas pela Legislacéo
Societaria. Entretanto, nestas demonstractes financeiras consolidadas foram apresentadas
informagdes adicionais para atender as exigénciasdo U.S. GAAP.

Caixa e equivalentes a caixa

De acordo com a legislacdo societaria, as aplicagdes financeiras de alta liquidez, com
vencimentos originais de até trés meses, sdo demonstradas como aplicagdes financeiras. De
acordo com o0 U.S. GAAP, estes valores sd0 demonstrados juntamente com os valores
disponiveis em caixa e bancos, na rubrica caixa e equivalentes a caixa. Em 31 de dezembro
de 2001, os saldos de caixa e equivalentes a caixa e aplicacdes financeiras de acordo com
U.S. GAAP sdo, respectivamente, R$ 56.929 (2000, R$ 67.196) e R$ 10.588 (2000, R$
4.345).

Receita (despesa) com juros

Conforme a Legislacdo Societaria, as despesas/receitas com juros, incluindo as variagdes
cambiais e moneté&rias, sdo tratadas como despesas operacionais. De acordo com o U.S.
GAAP, tais despesas/receitas devem ser demonstradas apds as despesas operacionais.

Participacéo dos empregados no resultado

A Legisacdo Societaria determina que a participacdo nos lucros sgja demonstrada como
uma apropriacdo do lucro liquido do exercicio. De acordo com o U.S. GAAP, ta despesa
seriaincluida como resultado operacional.

Ativo per manente

A Legislacdo Societaria contempla um grupo de ativo denominado ativo permanente. Este
grupo é constituido por todos os ativos que eram sujeitos a correcdo monetéria até 1995,
calculada de acordo com as normeas fiscais e societérias brasileiras. De acordo com o U.S.
GAAP, os ativos desse género deveriam ser classificados como ativos de longo prazo.

Conforme a Legislagdo Societéaria, 0s ganhos e perdas na venda de ativos permanentes sdo
classificados como resultado ndo operacional; porém pelo U.S. GAAP, esses ganhos ou
perdas sdo classificados no resultado operacional .

Prejuizo por acdo

Os célculos do prejuizo liquido por acdo para a Legislacdo Societéria foram determinados
com base no nimero de agdes em circulagdo no final do exercicio, e ndo estabel ece distingdo
entre acdes preferenciais e ordinarias. O prejuizo por agdo ndo foi apresentado para o ano de
1999, visto que a estruturacdo atual do capital da Companhia ndo existia nesse periodo. De
acordo com o U.S. GAAP (SFAS n.° 128, “Earnings per Share’), o clculo deve ser
efetuado utilizando-se da média ponderada das acBes ordinarias em circulagdo durante o
exercicio. A Companhia ndo possui nenhuma dilui¢&o potencial detitulos.
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Impostos diferidos

Conforme a Legislacdo Societéria, a Companhia registra imposto de renda diferido sobre as
diferencas temporarias entre os livros contabeis e fiscais. O imposto de renda diferido é
apresentado liquido de provisdo para perda, quando necessario. A provisdo para perda é
determinada quando a administracdo considera a realizacéo do ativo como improvavel. As
préticas da Legislagdo Societéria estdo significativamente em conformidade com o SFAS
No. 109, “Accounting for Income Taxes’, conforme descrito abaixo. Adicionalmente, o
imposto de renda diferido é demonstrado por seu valor bruto.

Conforme o U.S. GAAP, o imposto de renda diferido € apresentado liquido e ndo por seu
valor bruto. Adicionalmente, parao U.S. GAAP, o imposto de renda diferido ativo e passivo
e classificado entre circulante e longo prazo com base na classificacdo do ativo e passivo
gue geram a diferenca temporéria.

Valorizagdo dos ativos de longa duracéo

Para fins de U.S. GAAP, a Companhia segue o SFAS No. 121 "Contabilizagdo da
Desvalorizagéo dos Ativos de Longa Duracdo a Serem Alienados'. De acordo com esse
pronunciamento, a Companhia periodicamente avalia os valores contabeis dos ativos de
longa duragdo a serem mantidos ou usados, sempre que algum evento ou circunstancia
demande tal revisdo. A provisdo para desvalorizacao dos ativos de longa duragéo devera ser
constituida sempre que o valor contébil de um ativo de longa duracéo for maior que o fluxo
de caixa ndo descontado estimado para esse ativo. A adog¢ao desse pronunciamento ndo teve
efeito material nos resultados e situacdo financeira da Companhia. A Legidacdo Societéria
ndo exige que sgiam computados os fluxos de caixa na determinagdo da necessidade de
provisao.

Ativo diferido

Conforme a Legislagdo Societéria, a Companhia capitaliza despesas relativas ao inicio de
suas operacdes e as amortiza pelo método linear em um periodo de cinco anos.

Conforme o0 U.S. GAAP, essas despesas séo langadas no resultado quando incorridas,
conforme 0 SOP No. 98-5, “Reporting on the Costs of Start-Up Activities”.

Participacéo dos minoritarios

Conforme a Legislagio Societéria, a Companhia atribui aos minoritérios sua parcela nos
prejuizos, quando aplicavel.

Conforme o U.S. GAAP, os minoritarios recebem sua parcela de prejuizos até o limite de
sua participagdo nos ativos liquidos. Nessa situagdo, quando o prejuizo acumulado de uma
controlada € maior do que a participacéo dos minoritérios, o saldo remanescente do prejuizo
€ classificado como parte do prejuizo consolidado atribuido a controladora.
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Reconciliagdo do prejuizo liquido apurado de acordo com o U.S. GAAP e o de acordo

Legislacdo Societaria:
2001 2000 1999
R$ R$
Conforme estas demonstragdes financeiras (125.389) (84.629) (288.688)
Mais (menos):
Diferenca de critério de:

Juros capitalizados 53.161 36.282 22.671

Amortizac&o de juros capitalizados (5.442) (2.804) (1.101)

Constituicao de despesas diferidas (2.009) - -

Reversdo - amortizac&o de despesas diferidas 8.926 11.662 11.694

Contabilizagdo dos direitos de concesséo e

obrigacOes com o poder concedente:

* Variagdo monetaria sobre as obrigactes 66.279 63.443 112,571

 Despesa com juros sobre as obrigagoes (66.032) (61.951) (54.256)

» Amortizagado dos direitos de concessao 29.887 29.887 29.887
Imposto de renda diferido sobre os gjustes (40.083)

acima (27.974) (25.251)

Participacéo dos minoritarios 1.946 6.259 (9.042)
Prejuizo pelo U.S. GAAP (66.647) (27.102) 216.347
Célculo do prejuizo por acéo
Perda atribuivel as acbes ordinarias (66.647) (27.102)  (216,347)
Prejuizo por acéo (1,81) (0,84) (6.73)
Média ponderada da agdes ordinérias em

circulagdo 36.875.341 32.167.737 32,167,737

O célculo do prejuizo por acdo para 2000 e 1999 foi refeito, com relacdo a0 montante
reportado anteriormente para prover o efeito retroativo de 1 para 9, da divisdo das acOes
ordinarias que ocorreu em 28 de novembro de 2001 e para corrigir 0 montante da perda

atribuida aos acionistas ordinérios.

Reconciliagdo do patrimonio liguido (passivo a descoberto) apurado de acordo com o U.S.

GAAP e o de acordo com a Legislacdo Societaria:

Conforme estas demonstracoes financeiras
Mais (menos):
Diferencade critério de:
Juros capitalizados
Amortizacao de juros capitalizados
Reversdo de ativo diferido
Contabilizacdo dos direitos de concessdo e obrigacbes com o
poder concedente:
* Variacdo monetéaria sobre as obrigactes
» Despesa com juros sobre as obrigagoes
 Reducéo da amortizac&o dos direitos de concesséo
Imposto de renda diferido sobre os gjustes acima
Participacdo dos minoritarios
Patriménio liquido pelo U.S. GAAP

Informacgdo suplementar:
Total dos ativos pelo U.S. GAAP
Passivo circulante
Exigivel alongo prazo
Permanente

2001 2000
R$ R$
(130.466)  (72.081)
132816  79.655
(10.365)  (4.923)
(14.823)  (21.740)
252179  185.900
(217.997)  (151.965)
110831  80.944
(83372)  (55.398)
(837) _(2.783)
37.966  _37.609
2.903.606 2.545.573
485137  539.344
2373235 1.968.620
2591572 2.251.169
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16.

Demonstracdo das mutacdes do patrimoénio liquido conforme o U.S. GAAP para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2000 e de 2001:

R$
Saldos em 31 de dezembro de 1999 64.711
Prejuizo liquido (27.102)
Saldos em 31 de dezembro de 2000 37.609
Aumento de capital 67.004
Prejuizo liquido (66.647)
Saldos em 31 de dezembro de 2001 37.966

NOVOS PRONUCIAMENTOS CONTABEIS

Em junho de 1998, o FASB emitiu a Exposi¢éo de Normas de Contabilidade Financeira No.
133 (“*SFAS 133"), “Contabilizagdo de Instrumentos de Derivativos e Atividades de
Hedging”, que estabelece normas sobre apresentagcdo e contabilizagdo de instrumentos
derivativos e atividades de hedging, exigindo que todos os derivativos sejam registrados no
ativo ou passivo do balanco patrimonial a valores realizdveis. O SFAS 133 exige que
eventuais mudancas no valor de realizac8o dos derivativos sejam reconhecidas no lucro, no
tempo de sua ocorréncia, a menos que se adotem critérios especificos para contabilizacdo de
hedge. Em junho de 2000, o FASB emitiu a Exposicdo de Normas de Contabilidade
Financeira No. 138 (“SFAS 138”), alterando normas estabelecidas no SFAS 133, aplicaveis
a determinados instrumentos derivativos e determinadas atividades de hedging. O SFAS
133, alterado pelo SFAS 138, deve ser aplicado a exercicios fiscais subsequientes a 15 de
junho de 2000, sem efeito retroativo sobre demonstracfes financeiras de exercicios
anteriores.

A Companhia adotou 0 SFAS 133, alterado pelo SFAS 138, em 1° de janeiro de 2001. A
implementacdo do SFAS 133 ndo afetou os resultados das operacbes nem o patrimonio
liquido da Companhia.

Em junho de 2001, o FASB aprovou o Pronunciamento No. 141, “Fusdes, Incorporagdes e
Outras Formas de Combinagdes de Empresas’; o Pronunciamento no. 142, “Agio e Ativos
Intangiveis’, e o Pronunciamento no. 143, “ Contabilizacdo de Obrigacdes Relacionadas com
Baixade Ativos’.

O SFAS 141 trata de questdes relacionadas com a emissdo de relatérios financeiros
aplicaveis a combinagdes de empresas. Aplicase a todas as combinacBes de empresas
iniciadas ap6s 30 de junho de 2001, e estabelece que todas as combinagdes de empresas
posteriores a essa data sejam contabilizadas pelo método de compra. O SFAS 141 ndo tem
efeito sobre combinagBes de empresas anteriores a essa data, contabilizadas pelo método de
fusdo de interesses. O SFAS 141 ndo afetara nem os resultados das operagbes nem o
posicdo patrimonial liquido da Companhia, para de combinaces de empresas efetuadas
anteriores a 1° de julho de 2001.
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17.

O SFAS 142 direciona questdes relacionadas com a contabilizacdo e a apresentacéo de agio
adquirido e outros bens intangiveis. Dispfe sobre a contabilizacdo de intangivels adquiridos
individualmente ou com um grupo de ativos ndo adquiridos em uma fusdo, incorporagéo ou
outra forma de combinacéo de empresas. O pronunciamento direciona ainda questdes de
natureza contabil que surgem apds o reconhecimento inicial nas demonstracdes financeiras.
O &gio e outros ativos intangiveis com vida Util indefinida ndo serdo amortizados, no
entanto, esses itens serdo testados N0 Minimo umavez ao ano para que se avalie seu grau de
deterioracdo. O agio e outros ativos intangiveis com vida util finita continuardo sendo
amortizados ao longo de sua vida util; no entanto, sem o periodo arbitrério de, no maximo,
40 anos. O SFAS 142 deve ser aplicado a exercicios fiscais que se iniciem a partir de 15 de
dezembro de 2001. Os efeitos do SFAS 142 nos resultados das operacOes e a posicao
patrimonial quanto aos bens intangiveis registrados nos livros contébeis da Companhia estéo
sendo avaliados.

O SFAS 143 direciona questfes relativas a contabilizacdo e a apresentacdo de obrigactes
relacionadas com a baixa contébil de ativos tangivels de longa duracéo, e aos custos
associados com a baixa desses ativos. Aplica-se a todas as entidades e exige que o valor
justo de um passivo, relacionado com a baixa contabil de um ativo, segja reconhecido no
periodo em que incorrer, quando for possivel estimar o valor justo. Os custos relacionados
com a baixa contabil de um ativo sdo capitalizados como parte do valor acumulado do
respectivo ativo de longa duragdo. O SFAS 143 deve ser aplicado a exercicios fiscais que se
iniciem a partir de 15 de junho de 2002. Na avaliacdo da Companhia, a adogcdo do SFAS
143 ndo terd impacto significativo em suas demonstracdes financeiras.

Em outubro de 2001, o FASB aprovou o Pronunciamento no. 144, “Contabilizagdo da
Deterioracéo ou Baixa de Ativos de Longa Duracdo”, que substitui o Pronunciamento no.
121, “Contabilizaco de Ativos de Longa Duragdo e de Ativos de Longa Duragéo a Serem
Alienados’. O Pronunciamento tem por finalidade desenvolver um modelo contébil, com
base no modelo estabelecido no SFAS 121, para ativos de longa duragdo a serem baixados
mediante venda, e atender questOes significativas relacionadas com a implementagdo. O
SFAS 144 exige que os ativos de longa duracdo a serem baixados mediante venda sgjam
avaliados ao valor contébil ou valor justo, liquido do custo da venda, dos dois 0 menor, quer
sgjam apresentados no cen&rio de operacBes em andamento quer sgjam apresentados em
operagcoes descontinuadas. Operagdes descontinuadas ndo mais serdo avaliadas ao valor
liquido realizdvel nem devem incluir valores de prejuizos operacionais que ainda ndo
ocorreram. O SFAS 144 deve ser aplicado a demonstracdes financeiras emitidas para
exercicios fiscais que se iniciam a partir de 15 de dezembro de 2001. Na avaliacdo da
Companhia, a adocdo do SFAS 144 ndo tera impacto significativo em suas demonstractes
financeiras.

MUDANCAS DE PRATICAS CONTABEIS
Encontram-se em audiéncia publica minutas de duas Deliberacdes da Comissdo de Valores

Mobilidrios - CVM, as quais, se aprovadas virdo a aterar préticas contébeis relacionadas
com o registro do direito de outorga e registro de ativo fiscal diferido.
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18.

A administracéo esta aguardando a edicao final desses documentos quando sO entdo podera
avaliar os possiveis reflexos sobre sua situacdo financeira e patrimonial, os quais poderdo
ser relevantes.

EVENTOS SUBSEQUENTES

No dia 1° de fevereiro de 2002, a Companhia concluiu o processo de oferta publica de agoes,
tornando-se a primeira empresa listada no Novo Mercado da Bovespa.

A referida emissdo foi de 16.963.601 acdes ordinéarias, representando 20% do capital social
da companhia, a um valor de R$ 18,00 por acdo, totalizando um aumento de capital de

R$ 305.345.
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