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BRASIL TELECOM S.A.

CNPJ: 76.535.764/0001-43
NIRE 5330000622-9
COMPANHIA ABERTA

FATO RELEVANTE
ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO,

REALIZADA EM 04 DE NOVEMBRO DE 2002

Data e horario: 04 de novembro de 2002, as 15:00 horas.
Local: Na cidade e estado do Rio de Janeiro, Av. Presidente Wilson, 231, 28° andar (parte).
Convocacdo: Carta datada do dia 24 de outubro de 2002.

Presenca: Presentes os seguintes membros titulares do Conselho de Administracdo da Brasil
Telecom S.A. (BT): Eduardo Cintra Santos, Ricardo Wiering de Barros, Eduardo Seabra
Fagundes, Marcio Koch Gomes dos Santos e Francisco Ribeiro de Magalhées Filho. Presente o
seguinte membro do Conselho Fiscal, convidado em conformidade com o artigo 163, § 3°, da
Lei 6.404/76: Luiz Otavio Nunes West.

Mesa: Presidente: Sr. Eduardo Seabra Fagundes. Secretario: Sr. Antonio Amaro Ribeiro de
Oliveira e Silva.

Deliberacoes:
Quanto a deliberagcdo da Ordem do Dia, foi aprovada pela unanimidade dos conselheiros

presentes, a terceira emissao, sendo a segunda emissao publica, pela Companhia, de
debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢bes, nominativas, escriturais, em série Unica
(“Debéntures”), no montante total de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)
(“Emissao”), com garantia fidejusséria, mediante fianca, a ser prestada pela Brasil Telecom
Participacfes S.A (“Garantidora™), observadas as seguintes condi¢cdes e caracteristicas:

1. DAS CARACTERISTICAS DA 32 EMISSAO
1.1. Numero da Emissao

A presente Emissdo constitui a 32 emissao de debéntures da Companhia, sendo a sua 22
emissédo publica de Debéntures.
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1.2. Séries
A Emissdo de Debéntures sera realizada em série Unica.

1.3. Montante da Emissao
O montante da presente Emissédo é de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

1.4. Colocacédo, Procedimento e Negociacdo das Debéntures

1.4.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com intermediagdo de instituicdes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios para
negociagdo no mercado de balcdo organizado, através (i) do Sistema Nacional de Debéntures -
SND, administrado pela Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto — ANDIMA e
operacionalizado pela Central de Custddia e Liquidacdo Financeira de Titulos — CETIP e (ii)
Sistema de Negociacdo BOVESPA FIX, da Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA (doravante
denominado “BOVESPA FIX”), custodiado na CBLC — Companhia Brasileira de Liquidacao e
Custédia (doravante denominada "CBLC"), mediante o procedimento diferenciado previsto no
artigo 33 da Instrucdo CVM n° 13, de 30 de agosto de 1980, inexistindo reservas antecipadas,
lotes minimos ou maximos de Debéntures, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes dos
Bancos Coordenadores que desejarem subscrever as Debéntures.

1.4.2. No mercado primario, as Debéntures serdo negociadas no mercado de balcao
organizado, através do Sistema de Distribuicdo de Titulos — SDT (“SDT”), administrado pela
ANDIMA e operacionalizado pela CETIP. No mercado secundario, o debenturista podera optar
por negociar parte ou a totalidade das Debéntures de que for titular no SND, conforme item
1.4.1 (i) ou no BOVESPA FIX, conforme item 1.4.1 (ii).

1.5. Limite da Emisséo

A presente Emissdo atende ao limite estabelecido no caput do artigo 60 da Lei n.© 6.404/76,
respeitado o valor do capital social da Companhia que, em 31 de outubro de 2002, totalizava
R$ 3.335.769.959,97 (trés bilhdes, trezentos e trinta e cinco milhdes, setecentos e sessenta e
nove mil, novecentos e cinquenta e nove reais e noventa e sete centavos).

1.6. Certificados das Debéntures

A Companhia nédo emitira certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela instituicdo
financeira responsavel pela escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente, sera admitido como
comprovante de titularidade o “Relatério de Posicdo de Ativos” expedido pelo SND,
acompanhado de extrato, em nome do debenturista, emitido pela instituicdo financeira
responsavel pela custédia destes titulos quando depositados no referido sistema e/ou o
Relatério de “Posicdo de Titulos”, expedido através do Sistema de Liquidacdo e Custddia da
CBLC, caso as Debéntures sejam negociadas no BOVESPA FIX.

2. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

2.1. Data de Emisséo
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 01 de dezembro de 2002
(“Data de Emissdo”).

2.2. Quantidade de Titulos
Serdo emitidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures.

2.3. Valor Nominal Unitario
As Debéntures terdo valor nominal unitario, na Data de Emissdo, de R$ 10.000,00 (dez mil
reais).

w
X
2 AR

BrasilTelecom SE



2.4. Garantia Mediante Prestacao de Fianca

2.4.1. A Brasil Telecom Participagcbes S.A., holding n&o operacional, controladora da
Companhia, prestara garantia fidejusséria as Debéntures da presente Emissdo, mediante
fianca.

2.5. Prazo e Data de Vencimento

O prazo das Debéntures sera de 2 (dois) anos, a partir da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 01 de dezembro de 2004, ocasidao em que a Companhia procedera ao pagamento
das Debéntures que ainda se encontrarem em circulacao.

2.6. Forma e Conversibilidade
As Debéntures serdao da forma nominativa, escritural, ndo conversiveis em acdes da
Companhia.

2.7. Espécie
As Debéntures serao da espécie quirografaria.

2.8. Preco, Prazo de Subscricdo e Integralizacédo

2.8.1. As Debéntures serao subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, ao qual somar-se-a o
valor resultante da aplicacdo da variacdo de 109 % da Taxa DI sobre o Valor Nominal Unitario,
pro rata temporis no periodo a contar da Data de Emissao até a data da subscricdo das
Debéntures. A integralizacdo das Debéntures sera a vista, no ato da subscricdo.

2.9. Remuneracao das Debéntures (“Remuneracao”™)

A Remuneracao das Debéntures seguira o disposto abaixo:

a) As Debéntures seréa conferida remuneracdo com base em taxa de juros referenciados na
taxa média dos Depésitos Interfinanceiros de um dia — DI, “over extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, Edicao
Nacional ( “Taxa DI”). A Remuneracdo das Debéntures serad de 109% da Taxa DI.

b) A remuneragdo das Debéntures sera paga semestralmente, a contar da Data de
Emissdo, vencendo-se no dia 01 de junho e 01 de dezembro de cada ano, ocorrendo o
primeiro pagamento em 01 de junho de 2003 e o ultimo, na Data de Vencimento.

c) As condi¢cdes de Remuneracao definidas acima terdo periodo de vigéncia da Data de
Emisséo até a Data de Vencimento, ou até a quitacdo integral das obrigacdes da Companhia.

d) Célculo da Remuneracéao

Férmula de calculo da remuneracéo:
JR=VNX[(fy x fz ... x ;) — 1]

Onde,

JR = Valor da Remuneracdo a ser pago nas datas dos seus respectivos
vencimentos;

VN = Valor Nominal Unitario da Debénture no inicio do “periodo de
capitalizacao”;

)
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(f1 x f,...x fj) = fator de variagdo acumulado da Taxa DI, incorporado o spread
(“S™), entre a data de inicio (inclusive) e data final (exclusive) do
“periodo de capitalizacdo” da Remuneracdo, calculada conforme
férmula abaixo:

Os termos f,, f5, fj serdo obtidos de acordo com a seguinte formula:

1

fi= (1+—T""XaDIj jm 1| x Sp+1
100

Onde,
Fj = fator da Taxa DI referente ao dia “j”;

Taxa DIj = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada
pela CETIP, referente ao dia “j”;

S = percentual de109%.

e) Periodo de Capitalizacao

Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, no caso do Primeiro Periodo de Capitalizagcdo, ou na data prevista do pagamento da
Remuneracdo prevista neste item 2.9, imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos
de Capitalizacdo, e termina na data prevista do pagamento da Remuneracdo correspondente
ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade. Os
Periodos de Capitalizacdo estao definidos da seguinte forma:

Periodos de Capitalizacao Datas de Inicio e Término
1° Da data de emissao até 01/06/2003, exclusive
20 01/06/2003 inclusive a 01/12/2003, exclusive
3° 01/12/2003 inclusive a 01/06/2004, exclusive
40 01/06/2004 inclusive a 01/12/2004, exclusive

) Apuracao da Taxa DI

Se na data de apuracdo do valor de quaisquer obrigacbes a Taxa DI aplicavel nédo for
disponivel por ndo ter sido divulgada, para a determinacdo da Remuneracdo do respectivo
Periodo de Capitalizacdo sera aplicado o ultimo valor da Taxa DI aplicavel que estiver
disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensacfes financeiras, tanto por
parte da Companhia quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacdo da Taxa DI
aplicavel.

f.1.) A utilizacdo da Taxa DI devera considerar o niUmero de casas decimais, conforme
divulgado pelo 6rgédo responsavel pelo seu calculo.

g) Extincdo, Impossibilidade Legal de Utilizacdo ou Nao Divulgacdo da Taxa DI

Na ocorréncia de extincdo da Taxa DI, impossibilidade legal de sua aplicacdo as Debéntures,
ou de sua ndo divulgacdo por mais de 10 dias seguidos, sera utilizado em substituicdo o
parametro legal que vier a ser determinado, se houver. Na auséncia de indice que substitua a
Taxa DI, ou caso, a exclusivo critério do Agente Fiduciario, a Taxa DI deixar de ser
representativa da média dos depdsitos interfinanceiros, o Agente Fiduciario devera convocar
Assembléia Geral de Debenturistas, nos termos do artigo 124 da Lei n® 6.404/76 para
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deliberar, de comum acordo, com a Companhia, o0 novo pardmetro de Remuneracdo das
Debéntures, a ser proposto pela Companhia. O novo pardmetro de Remuneracdo, estabelecido
entre os debenturistas e a Companhia, sera utilizado, também, para a Remuneracao do
periodo compreendido entre a data de divulgacdo da ultima Taxa DI até a préxima data de
vencimento de Remuneracdo ou do valor principal das Debéntures. Caso ndo haja acordo entre
os debenturistas e a Companhia, as Debéntures deverao ser resgatas no prazo maximo de 60
dias corridos, contados da data da realizacdo da Assembléia Geral de Debenturistas, na sua
totalidade, pelo saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis, a partir da data do
ultimo pagamento da Remuneragao.

h) Para fins de célculo da Remuneracdo a ser paga aos Debenturistas na hipotese de
ocorréncia do disposto no item acima, fica desde ja acordado que, a partir da data de
convocacdo da Assembléia Geral de Debenturistas ali prevista, as Debéntures pagardo
Remuneracdo equivalente a taxa percentual da remuneracdo que as Debéntures fizeram jus no
periodo de 30 dias imediatamente anterior a convocacdo da referida assembléia, calculado pro
rata temporis até a data de pagamento do valor do resgate.

2.10. Amortizacdo Programada
As Debéntures ndo terao amortizacao programada.

2.11. Repactuacéao
Nao haverda repactuacdo para as Debéntures desta Emissao.

2.12. Resgate Antecipado Facultativo a Companhia

2.12.1. A Companhia reserva-se o direito de, a qualquer tempo, a partir do 6° (sexto) més
contado da Data de Emissao ("Data de Inicio de Resgate"), promover o resgate antecipado de
todas ou parte do total das Debéntures em circulacdo, mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo, aplicavel até a data do resgate, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo pagamento da respectiva
Remuneracédo, até a data do efetivo pagamento do resgate, acrescido de prémio de reembolso.
Para os fins do disposto no presente item, o prémio de reembolso aplicavel no caso de resgate
antecipado das Debéntures sera equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o valor
do resgate, proporcional ao prazo em dias corridos restante entre a data do efetivo resgate e a
Data de Vencimento, de acordo com a seguinte formula:

P =d/D * 0,5%
Onde:
P = Prémio a ser pago em valor percentual sobre o valor do resgate

d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a data do efetivo resgate e a
Data de Vencimento das Debéntures

D = quantidade de dias corridos entre a data de 01.06.2003 (correspondente ao
periodo de 6 meses ap6s a Data de Emissdao) e a Data de Vencimento das
Debéntures.

2.12.2. A Companhia devera comunicar os Debenturistas acerca do resgate antecipado das
Debéntures, na forma prevista na escritura de emissdo, no minimo 20 (vinte) dias corridos
antes do efetivo resgate das Debéntures.
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2.12.3. Na hipétese de resgate antecipado de parte do total das Debéntures em circulacdo, o
resgate ocorrera mediante sorteio, na presenca do Agente Fiduciario, nos termos do paragrafo
primeiro do art. 55 da n® Lei 6.404/76 e demais normas aplicaveis, sendo certo que, ocorrendo
resgate parcial, deverdo permanecer em circulacdo no minimo 20% (vinte por cento) das
Debéntures originalmente subscritas e colocadas, caso contrario o resgate devera ser total.

2.13. Aquisicao Facultativa pela Companhia

A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir no mercado, Debéntures em circulagdo por
preco ndo superior ao seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo aplicavel até a
data da aquisicao, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo
pagamento de juros, observado o disposto no paragrafo 2° do art. 55, da Lei n° 6.404/76. As
Debéntures objeto deste procedimento poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Companhia, ou ser novamente colocadas no mercado.

2.14. Aquisicao Obrigatéria pela Companhia

2.14.1. A Companhia obriga-se a adquirir a totalidade das Debéntures em circulacdo dos
debenturistas que, individualmente, manifestarem interesse em vender todas ou parte das
Debéntures de que sejam titulares, por preco nao superior ao seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracgdo, aplicavel até a data de aquisicdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissao ou data do ultimo pagamento de juros, observado o disposto no
paragrafo 2° do art. 55 da Lei n® 6.404/76, em até 60 dias, contados da data do recebimento
da comunicacdo por escrito do debenturista, na ocorréncia dos seguintes eventos:

a) alienacdo ou perda, a qualquer titulo, do controle acionario, direto ou indireto,
da Companhia pela Garantidora; e
b) alienacdo ou perda, a qualquer titulo, do controle acionario direto da

Garantidora, por sua atual controladora direta, a Solpart Participacfes S.A., bem como da
maioria do capital votante da Solpart Participacdes S.A.

2.14.2. No caso de ocorréncia da hipotese prevista no item 2.14.1(b), a Garantidora devera
comunicar ao Agente Fiduciario, imediatamente apds receber comunicacdo por escrito, acerca
da ocorréncia da hipotese prevista no referido item.

2.15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (a) utilizando-se os
procedimentos adotados pelo SND, operacionalizado pela CETIP, para as Debéntures
registradas para negociacdo no SND; ou (b) utilizando-se os procedimentos adotados pela
CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX; ou (c) por intermédio do Banco
Mandatario.

2.16. Covenants Financeiros
A Companhia obriga-se a respeitar os seguintes limites e indices financeiros, a serem
verificados trimestralmente:

a) Na data do ultimo balanco trimestral, a relacdo entre o somatério do EBITDA
consolidado dos ultimos 4 trimestres da Companhia e o somatdrio das Despesas
Financeiras Consolidadas no mesmo periodo nédo podera ser inferior a 2,25;

b) Na data do ultimo balanco trimestral, a relacdo entre a Divida Consolidada e o
somatoério do EBITDA consolidado dos dltimos 4 trimestres da Companhia nao podera ser
superior a 3,25;

c) Na data do ultimo balanco trimestral, a relacdo entre a Divida Consolidada e o
somatorio entre Divida Consolidada e Patriménio Liquido ndo podera ser superior a 0,60.
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Definicdes:

“EBITDA” significa o somatério sem duplicidade (i) do resultado antes de deduzidos os
impostos, tributos, contribuicdes e participacbes, (ii) da depreciacdo e amortizacdes
consolidadas ocorridas no mesmo periodo e (iii) das Despesas Financeiras deduzidas das
receitas financeiras, descontados (iv) o resultado ndo operacional e (v) outras receitas e
despesas operacionais.

“Divida Consolidada” significa o somatério das dividas onerosas consolidadas da
Companhia junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo empréstimos e financiamentos
com terceiros, emissao de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de
capitais local e/ou internacional, além de avais, fiancas, penhores ou garantias prestadas
pela Companhia, bem como valores pagos a acionistas em decorréncia de resgate de
acdes realizados pela Companhia e a venda ou a cessdo de recebiveis presentes ou
futuros, com ou sem a coobrigacdo da Companhia.

“Despesas Financeiras Consolidadas” significa o somatério dos custos de emissdo de
divida, juros pagos a pessoas fisicas ou juridicas, incluindo instituicbes financeiras,
fornecedores, valores mobiliarios, despesas financeiras que ndo impactem o caixa,
comissdes, descontos e outras taxas para empréstimos bancarios ou cartas de crédito,
despesas com hedge, despesas com arrrendamento mercantil, despesas com avais,
fiancas, penhores ou garantias prestadas a outras obrigacoes.

2.17. Vencimento Antecipado

Na hipotese de a Companhia descumprir as obrigacdes abaixo indicadas, o Agente Fiduciario
podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacfes constantes da escritura de
emissdo de debéntures e exigir o imediato pagamento pela Companhia do Valor Nominal das
Debéntures em circulacao, acrescido da Remuneracdo pro rata temporis (e no caso da alinea
(b) abaixo, dos encargos moratérios, até a data do seu efetivo pagamento), na ocorréncia dos
seguintes eventos:

a) pedido de concordata preventiva, liquidacdo ou decretacdo de faléncia da
Companhia;
b) nado pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal Unitario, acrescido da

Remuneracdo e de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas
previstas na escritura de emissao de debéntures, ndo sanado no prazo de 3 (trés) dias
corridos, contados da respectiva Data de Vencimento;

c) decisdo judicial determinando execucéao judicial de titulos contra a Companhia
cujo valor agregado ndo pago ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
reajustado pela variacdo do Indice Geral de Precos — Mercado ("IGPM"), salvo se contra
tal decisdo judicial couber qualquer acdo ou recurso judicial da Companhia perante o
tribunal que determinou a execucéo do titulo ou tribunal superior a este;

d) inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira da
Companhia cujo valor principal seja superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes),
salvo se sanado pela Companhia no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data de
notificagdo a Companhia de ocorréncia de inadimplemento e/ou vencimento antecipado;
e) ndo observancia de qualquer item constante do item 2.16 (covenants
financeiros);

) perda, pela Companhia, da concessédo para prestacdo de servicos de telefonia
fixa comutada; e

g) descumprimento, por parte da Companhia de qualquer obrigacdo material
prevista na escritura de emissdo de debéntures, ndo sanada em 30 dias contados da data
de aviso enviado pelo Agente Fiduciario.
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Ainda com relacdao a ordem do dia, os Senhores Conselheiros deliberaram: delegar poderes a
Diretoria da Companhia para (i) tomar todas as providéncias necesséarias a efetivagdo da
Emissdo, inclusive, mas ndo se limitando, a contratacdo de instituicbes financeiras autorizadas
a prestar servicos de estruturacdo e intermediacdo da Emissao, de banco mandatario, banco
escriturador das Debéntures, de agente fiduciario, entidades de mercado de balcao organizado,
bolsa de valores e demais instituicbes que se facam necessarias a implementacdo da Emisséo;
e (ii) praticar todos os demais atos e providéncias necessarios a formalizacdo, efetivacdo e
administracdo das deliberacdes desta reunido, incluindo, mas ndo se limitando a, firmar ou
aditar a respectiva escritura de emissdo de debéntures, contratos e outros instrumentos
relativos a operacao.

A presente é copia fiel de ata lavrada em livro proprio.

As propostas apresentadas nesta reunido estdo assinadas pelo Presidente e secretario (a) da
reunido, arquivadas na sede da Companhia.

Rio de Janeiro, 04 de novembro de 2002.

Eduardo Seabra Fagundes Antonio Amaro Ribeiro de Oliveira e Silva
Presidente da Reuni&o Secretario da Reuniao
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