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1. PRINCIPIOSGERAIS

Escopo 11 A POLITICA estabelece diretrizes e procedimentos a serem
observados na divulgacdo de ato ou fato relevante e na manutencéo
do sgilo de tais informagbes ainda ndo divulgadas, nos termos da
Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, com 0 escopo de
divulgar aos 0Orgaos competentes e ao mercado informagdes
completas e tempestivas sobre atos e fatos relevantes relacionados a
companhia, conforme definidos no subitem 2.1, assegurando
iguadade e transparéncia dessa divulgacdo a todos os interessados,
sem privilegiar alguns em detrimento de outros.

ComitédeDivulgacdo  1.2. Ficainstituido o Comité de Divulgag&o, ao qual caberd, no que tange
aPOLITICA:

a) assessorar 0 Diretor de RelagBes com Investidores;

b) avaliar permanentemente a sua atualidade e popor as ateragdes
pertinentes,

c) deliberar sobre duvidas de interpretacéo do seu texto;

d) determinar as acbes necessarias para a sua divulgacdo e
disseminagdo, inclusve junto ao corpo de funcionarios da
companhig;

€) analisar previamente o contelido dos comunicados a imprensa
(press releases), reunides com investidores e andistas (road
shows), teleconferéncias e apresentagdes publicas que contenham
informacOes relevantes sobre a companhia;

f) regular as adesfes,
g) apurar e decidir casos de violagéo;

h) analisar questionamentos oficiais dos érgaos reguladores e auto-
reguladores e elaborar as respectivas respostas;

i) propor solugdo para casos 0missoS e excepcionais.

121 O Comité de Divulgacdo serd composto pelo Diretor de
Relagbes com Investidores e por dois membros do
Conselho de Administracgo, indicados pelo proprio
Conselho, e reunir-se-4 sempre que convocado pelo
Diretor de Relagbes com Investidores.

2. CONCEITO DE ATO OU FATO RELEVANTE

Ato ou fato relevante 2.1. Considerase relevante qualquer decisdo do acionista controlador,
deliberacdo da assembléia geral ou dos 0rgdos de administracdo da
companhia, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocia ou econdmico-financeiro ocorrido
ou relacionado aos seus negdcios, que possa influir de modo
ponder avel:
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211 na cotagdo dos valores mobiliarios de emissdo da
companhia ou a elesreferenciados;

2.1.2. na decisdo dos investidores de comprar, vender ou
manter aqueles valores mobiliarios,

213. na decisho dos investidores de exercer quaisquer
direitos inerentes & condicdo de titular de valores
mobilidrios emitidos pela companhia ou a €es
referenciados.

Exemplos de atos 2.2. S8 exemplos de atos ou fatos relevantes, desde que possam
ou fatos relevantes produzir qualquer dos efeitos acima, dentre outros, 0s seguintes:

221  assnatura de acordo ou contrato de transferéncia do
controle acionario da companhia, ainda que sob condicéo
suspensiva ou resolutiva;

2.2.2.  mudanga no controle da companhia, inclusive através de
celebracdo, dteracdo ou resciso de acordo de acionistas;

22.3. celebracéo, alteracdo ou rescisdo de acordo de acionistas
em que a companhia sga parte ou interveniente, ou que
tenha sido averbado no livro préprio da companhia;

224. ingresso ou saida de socio que mantenha, com a
companhia, contrato ou colaboragdo operacional,
financeira, tecnol6gica ou administrativa;

225. autorizacdo para negociagdo dos vaores mobiliarios de
emissdo da companhia em quaquer mercado, nacional ou
estrangeiro;

22.6. decisdo de promover o cancelamento de registro da
companhia;

2.2.7. incorporagdo, fusdo ou cisdo envolvendo a companhia ou
empresas ligadas,

2.2.8. mudanca na composi¢ao do patrimonio da companhia;

229. aguisicdo ou alienagdo de investimento relevante;

2.2.10. transformac&o ou dissolucdo da companhia;

2.2.11. mudanca de critérios contabeis adotados pela companhia;

2.2.12. renegociacdo de dividas;

2.2.13. aprovacdo de plano de outorga de opcdo de compra de
acoes;

2.2.14. dteracdo nos direitos e vantagens dos vaores mobiliérios
emitidos pela companhig;

2.2.15. desdobramento ou grupamento de agdes ou atribuicdo de
bonificacéo;

2.2.16. aquisicdo de agdes da companhia para permanéncia em
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2.2.17.

2.2.18.

2.2.19.

2.2.20.

22.21.

22.22.
2.2.23.

lucro ou preguizo da companhia e a atribuicdo de
proventos, em dinheiro;

celebracdo ou extingdo de contrato ou 0 insucesso na sua
realizagdo, quando a expectativa de sua concretizagéo for
de conhecimento publico;

aprovacdo, alteracdo ou desisténcia de projeto ou atraso
em sua implantagao;

inicio, retomada ou paraisacdo da fabricagdo ou
comercializacgo de produto ou da prestacéo de servico;

descoberta, mudanga ou desenvolvimento de tecnologia ou
de recursos da companhig;

modificagcdo de projegdes divulgadas pela companhia;
impetracdo de concordata, requerimento ou confissio de
faéncia ou propositura de agéo judicia que possa vir a
afetar a Situagdo econdmico-financeira da companhia

3. DEVERES E RESPONSABILIDADES NA DIVULGAGCAO DO ATO OU FATO

RELEVANTE

Deverese
Responsabilidades
do Diretor de
Relacbes com
Investidores
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3.1

Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores:

311

312

3.13.

3.14.

3.15.

divulgar e comunicar aos mercados e aos 6rgaos competentes
(subitem 4.3, “&’) qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado aos negdcios da companhia;

zelar pela ampla e imediata disseminacdo do ato ou fato
relevante;

divulgar o ato ou fato relevante simultaneamente a todos os
mercados em que os valores mobili&rios de emissdo da
companhia sejam admitidos a negociagao;

prestar aos érgaos competentes, quando por estes exigido,
eclarecimentos adicionais a divulgacdo de ato ou fato
relevante;

inquirir as pessoas que tenham acesso a atos ou fatos
relevantes, na hipotese do subitem anterior ou se ocorrer
oscilagdo atipica na cotagdo, preco ou quantidade negociada
dos valores mobiliarios de emissdo da companhia ou a eles
referenciados, com o objetivo de averiguar se e€las tém
conhecimento de informagdes que devam ser divulgadas ao
mercado.



Pessoasvinculadas 3.2, S&o pessoas vinculadas a companhia:

a) (i) os seus acionistas controladores, diretos ou indiretos,
diretores, membros do Conseho de Administragdo, do
Conselho Fiscal e de quaisquer érgaos com fungdes técnicas
ou consultivas criados por disposicdo edtatutéria; (i) as
mesmas pessoas de sua controladora, controlada ou coligada;

b) os funcion&ios da companhia, ou de sua controladora,
controladas ou coligadas que, em razéo do cargo, fungdo ou
posicdo que ocupam, tenham acesso privilegiado a qualquer
informagdo relevante;

C) quaquer outra pessoa que, por qualquer circunstancia, possa
ter conhecimento de informacdo relevante, tais como
consultores, auditores independentes, analistas de empresas de
rating e assessores.

Deveres 3.3. Compete as pessoas vinculadas referidas na letra “a) (i)” do subitem
e responsabilidades 3.2, esomente aelas:

das pessoas vinculadas

3.3.1. comunicar ao Diretor de Relagbes com Investidores ou, na
sua auséncia, a0 Presidente da companhia, 0 ato ou fato
relevante de que venham ater conhecimento;

3.3.2. comunicar a CVM, depois de ouvido o Comité de
Divulgacdo, o ao ou fato relevante de que tiverem
conhecimento pessoal caso 0 Diretor de Relagbes com
Investidores sgja omisso no cumprimento do seu dever de
divulgar ou informar.

Dever desigilo 34. As pessoas vinculadas deverdo manter sigilo das informagdes
(subitem 5.2) relativas a ato ou fato relevante, até a sua divulgagdo ao mercado,

nos termos do subitem 5.2.

3.4.1. A pessoa vinculada que comunicar, inadvertidamente, ato ou
fato relevante a qualquer pessoa ndo vinculada, antes de sua
divulgacdo ao mercado, informard, de imediato, ao Diretor
de RelacBes com Investidores a comunicacéo indevida, para
gue este tome as providéncias cabivels.

Projecdo deresultados  3.5. A companhianéo divulgara projegdes de seus resultados.

Expectativas do 351 A companhia podera noticiar, no ste
mer cado http://www.itausa.com.br, sem com isso vdidar, as
expectativas do mercado sobre seus resultados.
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3.5.2. A arearesponsavel pelo controle econémico podera verificar
previamente o teor dos relatérios dos analistas, de modo a
evitar a veiculagdo de dados ou informagdes, ja de dominio
publico, incorretas ou imprecisas.

4. PROCEDIMENTO DE ELABORACAO E DE DIVULGACAO DE ATO OU FATO
RELEVANTE

A) Procedimento de elabor acdo

Orgdos participantes ~ 4.1. O documento de divulgacéo de ato ou fato relevante seré elaborado
pelo Comité de Divulgagdo, o qual podera solicitar a participacéo das
Diretorias envolvidas na operacdo ou negocio que deu origem ao ato
ou fato relevante.

Padréo do 4.2. O documento de divulgacdo de ato ou fato relevante devera ser claro
documento de e preciso e utilizar linguagem acessivel ao publico investidor.
divulgacéo

B) Procedimento de divulgacdo

Destinatérios 43. O 0rgdo encarregado dos assuntos corporativos divulgarg, sob
dadivulgacao e supervisdo do Diretor de Relagdes com Investidores, o ato ou fato
Or gaos responsaveis relevante, prioritéria e s multaneamente:

a)aCVM, por meio do seu site, aBOVESPA e, sefor o caso, a SEC
(U.S. Securities and Exchange Commission), aNY SE (New Y ork
Stock Exchange), por intermédio do formuléario 6K, e as demais
bolsas de vaores e as entidades do mercado de bacdo
organizado;

b) a0 mercado em gera, naformaindicada no subitem 4.9.

4.3.1. Apos essa divulgacdo, a pessoa encarregada pelo Diretor de
Relagdes com Investidores poderé divulgar ao mercado o ato
ou fato relevante por correio e etronico e disponibilizagdo no
website de Relagbes com Investidores, ocas& em que a
assessoria de imprensa também poderd divulga-lo. A
assessoria de imprensa € 0 0rgdo encarregado de manter
contato com amidiaem gerd e de atender aos jornaistas.

Divulgacdosimultanea 4.4. O ato ou fato relevante veiculado por qualquer meio de comunicagéo
ou em reunides com entidades de classe, investidores, andistas ou
com publico selecionado, no pais ou no exterior, deverda ser
simultaneamente divulgado ao(s) mercado(s) em que os valores
mobiliarios de emissdo da companhia sgjam admitidos & negociacéo
(subitem 3.1.3).
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Momento da 45. A divulgacdo do ato ou fato relevante devera ocorrer, sempre que

divulgacéo possivel, apds o encerramento dos negdcios ou antes do inicio do dia
seguinte, nas bolsas de valores e entidades do mercado de balcéo
organizado em que os valores mobilidrios de emissdo da companhia
sgjam admitidos a negociacéo.

45.1. Na hipétese de os valores mobiliarios da companhia serem
admitidos a negociagdo simultdnea em mercados de
diferentes paises, cujos horarios de inicio e encerramento dos
negocios sgam incompativels, prevalecera, para fim de
aplicacdo do subitem 4.5, o hor&io de funcionamento do
mercado brasileiro.

Suspensdo 46. Caso sga imperativo que a divulgacéo do ato ou fato relevante

da negociacdo ocorra durante o horério de negociacdo, o Diretor de Relacbes com
Investidores podera solicitar, sempre simultaneamente as bolsas de
valores e entidades de mercado de balcdo organizado, nacionais ou
estrangeiras, a suspensdo da negociacdo dos valores mobilidrios de
emissdo da companhia, ou a ees referenciados, pelo tempo
necessario a adequada disseminagdo dainformacao relevante.

Hipétese de ndo 4.7. Os aos e fatos relevantes podem excepcionamente deixar de ser

divulgagdo de ato divulgados se os acionistas controladores ou os administradores

ou fato relevante entenderem que sua revelagcdo pora em risco interesse legitimo da
companhia.

Divulgacéo imediata 471 O Dirgtor de Relagdes com Investidores divulgara

imediatamente o ato ou fato relevante mencionado no
subitem 4.7 se ainformacdo rel evante escapar ao contrale, se
ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, preco ou quantidade
negociada dos valores mobiliarios de emissdo da companhia
ou a €les referenciados ou se a CVM, ou a SEC decidirem

pela divulgacéo.

4.7.1.1. Quando for o caso, o Diretor de Relagbes com
Investidores prestara 0s esclarecimentos necessarios
as bolsas de valores.

Rumores 48. A companhia ndo se manifestarqd sobre rumores existentes no
mercado a seu respeito, exceto se influenciarem de modo ponderavel
a cotacdo de seus valores mohiliarios.

Meio eforma 4.9. A divulgacdo ao mercado exigida pelalei ocorrera por intermédio da
de divulgacéo publicacdo em jornais de grande circulacdo utilizados habitualmente
pela companhia e no Diério Oficial do Estado.

4.9.1. Adicionalmente, a companhia podera divulgar o ato ou fato
relevante pel os seguintes meios:
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a) rede mundiad de computadores (Internet), no dte
http://www.itausa.com.br;

b) correio eetrbnico;

c) teleconferéncia;

d) reunid publica com entidades de classe, investidores,
analistas ou com publico interessado, no pais ou no
exterior;

€) comunicados aimprensa (press rel eases);

f) meios de radiodifusdo utilizados pelo mercado.

4.9.2. A divulgacdo por meio da publicacdo nos jornais (subitem
4.9) podera ser feita de forma reduzida, desde que indicados
0s enderecos na rede mundial de computadores — Internet
onde a informagdo completa estara disponivel ao publico
interessado, em teor no minimo idéntico aquele remetido aos
orgaos referidos naletra“a’ do subitem 4.3.

4.9.3. O ato ou fato relevante serd objeto de divulgacdo interna para
conhecimento gerdl.

Pessoa autorizada 4.10. Somente o Diretor de Relagbes com Investidores, ou as pessoas por
asemanifestar sobre ele indicadas ou, na auséncia destas, as pessoas indicadas pelo
o contelido do ato Presidente da companhia, esta autorizado a comentar, esclarecer ou
ou fato relevante detalhar o contelido do ato ou fato relevante.

5. MECANISMOS DE CONTROLE DE SIGILO DAS INFORMACOESRELATIVASA ATO
OU FATO RELEVANTE

Objetivo 5.1. Os mecanismos de controle de sigilo das informacles relativas a ao
ou fato relevante (Informagbes Relevantes) objetivam conferir
efichicia a preservacd do dgilo de tais informacbes aé sua
divulgacéo aos érgaos competentes e ao mercado.

Dever desdigilo 5.2. As pessoas vinculadas (subitem 3.2) deverdo guardar sigilo das
Informagdes Relevantes até sua divulgacdo, bem como zelar pela
manutencdo desse sigilo.

5.2.1. A pessoa vinculada que se dedigar da companhia, ou que
deixar de participar do negécio ou do projeto a que se
referirem as Informacdes Relevantes, continuara sujeita ao
dever de sigilo até que tais informagtes sgjam divulgadas aos
Orgaos competentes (subitem 4.3, “a’) e ao mercado.

M ecanismos 5.3. As pessoas vinculadas a companhia (subitem 3.2) deverdo aderir a

subjetivosde controle POLITICA mediante assinatura de termo préprio (anexo 1) no ato
da contratagdo, eleicdo, promogdo ou transferéncia, em que
declararo que conhecem os termos da POL [ TICA e que se obrigam
aobserva-los.
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5.3.1. O Comité de Divulgacdo indicarg, para cada Diretoria da
companhia, 0s cargos que estardo sujeitos a adesdo.

5.3.2. A Diretoria responsavel por operacéo ou negdcio que possa
dar origem a ato ou fato relevante indicara os demais
funcionarios e terceiros que deverdo aderir 8 POLITICA.

5.3.3. As adesdes deverdo ocorrer apos a divulgacdo interna desta
POLITICA.

534. O Orgdo encaregado dos assuntos  corporativos
providenciara as adesdes dos membros de cargos eletivos
estatutérios e dos acionistas controladores.

5.3.4.1. Asdemais adesOes ficaréo a cargo da Diretoria em que 0s
funcionérios estiverem ou vierem a ser lotados ou que sga
responsavel pela contratacdo dos terceiros.

5.3.5. As adesdes efetuadas na forma do subitem 5.3.4.1 serdo
imediatamente comunicadas ao 6rgdo encarregado dos
assuntos corporativos, que mantera cadastro centralizado e
atualizado de todas as pessoas que aderirem aPOLITICA, e
que seraresponsavel pela disponibilizacdo desse cadastro aos
0rgados competentes, quando por estes solicitado.

M ecanismos 5.4. As pessoas vinculadas (subitem 3.2) atuar& de forma diligente no
obj etivos de controle sentido de preservar o sigilo da Informacéo Relevante, observando
inclusive os normativos da companhia sobre 0 assunto.

6. VIOLACAO DA POLITICA

Sancdes 6.1. O descumprimento desta POLITICA sujeitara o infrator a sangdes
disciplinares, de acordo com as normas internas da companhia e as
previstas neste item, sem prejuizo das sangdes administrativas, civis
e penais cabiveis.

6.1.1. Caberaao Comité de Divulgacao apurar os casos de violagdo
daPOLITICA, observando o seguinte:

a) as pessoas Vvinculadas referidas na letra “a’ do subitem
3.2 serdp aplicadas as sangdes deliberadas pelo Conselho
de Administracdo da companhia, apés apuracdo e
encaminhamento pelo Comité de Divulgacao;

b) as pessoas vinculadas referidas na letra “b” do subitem
32 serdo aplicaveis as sangbes de adverténcia,
suspensdo ou dispensa por justa causa, conforme a
gravidade dainfragéo;
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¢) ainfragdo praticada por qualquer das pessoas vinculadas
referidas na letra “c’ do subitem 3.2 caracterizard
inadimplemento contratual, podendo a companhia, sem
gualquer 6nus, resolver o respectivo contrato e exigir o
pagamento da multa nele estabelecida, sem pregjuizo das
perdas e danos.

6.1.2. O Comité de Divulgacéo deverd informar a0 Conselho de
Administracdo todas as infragdes praticadas.

Comunicacéo 6.2. Qualquer pessoa que aderir & POLITICA e tiver conhecimento de
de violagdo sua violagdo deverg, incontinenti, comunicar o fato ao Comité de
Divulgacéo.
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POLITICA DE DIVULGACAO DE ATO OU FATO ANEXO 1
RELEVANTE DA ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU SA.

TERMO DE ADESAO PARA
CONTROLADORES E ADMINISTRADORES

COMENCIAIS] .vveveeeieeiie e , abaixo assinado, naqualidadede.............cccevvennn.ne. da ltalsa -
Investimentos Itall S.A., adere & POLITICA DE DIVULGACAO DE ATO OU FATO RELEVANTE
DA ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU SA., da qua neste ato recebe copia; declara conhecer os
seus termos e obriga-se a observa-la integralmente. Declara, também, estar ciente de que eventuais
sancdes decorrentes de violagdo da mencionada Politica de Divulgagéo serdo deliberadas pelo Conselho

de Administragéo da companhia.

Séo Paulo (SP),.......... de .. de

POLITICA DE DIVULGACAO DE ATO OU FATO RELEVANTE DA ITAUSA (POLITICA) 12



POLITICA DE DIVULGACAO DE ATO OU FATO ANEXO 1
RELEVANTE DA ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU SA.

TERMO DE ADESAO
PARA FUNCIONARIOS

COMENCIAIS] .uvvveeiiree e , abaixo assinado, naqualidadede............c...coenennee. daltalsa -
Investimentos Itall S.A., adere a POLITICA DE DIVULGACAO DE ATO OU FATO RELEVANTE
DA ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU SA., da qual neste ato recebe copia; declara conhecer os

Seus termos e obriga-se a observa-la integramente.

S&o Paulo (SP), .......... de
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POLITICA DE DIVULGAGCAO DE ATO OU FATO ANEXO 1
RELEVANTE DA ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU SA.

TERMO DE ADESAO
PARA TERCEIROS

COMENCIAIS] .veeeivveeciee e , abaixo assinado, naqualidadede.............cccveeeneen. da ltadsa -
Investimentos Itall S.A., adere & POLITICA DE DIVULGACAO DE ATO OU FATO RELEVANTE
DA ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU SA., da qual neste ato recebe copia; declara conhecer os
seus termos e obriga-se a observa-la integralmente. Declara, também, estar ciente de que eventual
infragdo praticada contra a referida Politica de Divulgagdo caracterizara inadimplemento contratual,
podendo a companhia, sem qualquer 6nus, rescindir 0 contrato que originou esta adesdo e exigir o

pagamento da multa nele estabelecida, sem prejuizo das perdas e danos .

Séo Paulo (SP),.......... de ..o de........
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