
INFORMAÇÕES RELEVANTES – 4o TRIMESTRE DE 2001

Senhores Acionistas:

O final do exercício de 2001 foi marcado por dois importantes investimentos que representam
mais um passo para o contínuo crescimento do Grupo Gerdau:
a) em 7 de dezembro, o Grupo ofertou, em leilão promovido pelo Banco Central do Brasil,
    R$ 426,6 milhões pela participação de 17,67% no capital social da Açominas;
b) em 28 de dezembro, foram concluídas as negociações para a compra dos ativos
    operacionais da Birmingham Southeast, usina siderúrgica localizada em Cartersville, Estado
    da Geórgia, Estados Unidos, pelo valor de US$ 48,8 milhões.

Em função de tais investimentos, a consolidação das demonstrações financeiras do exercício de
2001 sofreu alteração no período. A Açominas, que era consolidada proporcionalmente à
participação da Gerdau, passou a ser consolidada 100% na parte final do ano. Os ativos da
usina de Cartersville foram incorporados também em dezembro de 2001. Portanto, parte das
variações encontradas nas demonstrações do terceiro trimestre para o do quarto e dos
exercícios de 2000 para o de 2001, apresentadas a seguir, deve-se às alterações mencionadas.

Outro fato que afetou o resultado do exercício foi a desvalorização do peso argentino frente ao
dólar norte-americano e ao real. No exercício, O Grupo Gerdau reconheceu uma perda de
R$49,7 milhões, dos quais R$ 23,1 milhões referem-se às perdas nos investimentos nas duas
unidades na Argentina e R$ 26,6 milhões referem-se ao aumento das despesas financeiras
decorrente da atualização dos passivos indexados ao dólar norte-americano também na
Argentina.

Produção

O remanejamento da produção entre as diversas unidades, visando a equacionar o
racionamento de energia elétrica, e o aumento da participação na Açominas, levaram a que as
empresas Gerdau alcançassem um novo patamar de produção de aço bruto no quarto trimestre
de 2001. Foram produzidos 2,0 milhões de toneladas de aço bruto, 20,6% superior à do
terceiro trimestre. Na linha de laminados, a produção foi 4,0% menor no último trimestre de
2001, atingindo 1,5 milhão de toneladas.

•  As unidades no Brasil (Gerdau S.A. e Açominas) produziram 1,4 milhão de toneladas
de aço bruto nos últimos três meses do ano, um aumento de 33,2% em relação ao
período de julho a setembro. Esse volume representou 69,8% da produção consolidada
do trimestre contra 63,2% no trimestre anterior. Essa maior participação ocorreu
porque o Grupo passou a consolidar 100% da produção da Açominas. Em laminados, a
produção totalizou 856,6 mil toneladas, 3,5% inferior à do terceiro trimestre.

•  Na América do Norte, a produção de aço bruto no quarto trimestre apresentou uma
queda de 2,7%, resultado da retração da atividade econômica nos Estados Unidos,
principalmente após a tragédia de 11 de setembro. No Canadá, o ritmo de produção
manteve-se crescente no período. Durante o trimestre, os volumes produzidos nessa
região atingiram 542,2 mil toneladas de aço bruto e 525,4 mil toneladas de laminados.

•  As unidades na América do Sul alcançaram uma produção de 76,6 mil toneladas de aço
bruto e 84,2 mil toneladas de laminados no trimestre, apresentando um crescimento
de 12,7% e 5,9%, respectivamente, em relação ao terceiro trimestre. Na Argentina, a
produção de laminados retraiu-se em 40,1%. O Chile, no entanto, mais uma vez
surpreendeu positivamente, produzindo 23,4% mais aço bruto e 34,1% mais
laminados.



No acumulado do ano, o Grupo produziu 7,2 milhões de toneladas de aço bruto, sendo 64,4%
no Brasil e 35,6% no exterior. Apesar do racionamento de energia elétrica, que afetou as
unidades localizadas nas regiões Sudeste e Nordeste, e da parada do alto–forno da Açominas
por 38 dias, a produção consolidada de 2001 foi 2,6% superior à de 2000. Em laminados, a
produção do Grupo atingiu 6,1 milhões de toneladas, 2,7% superior à do ano anterior.

Em 1.000 toneladas
Produção

4T01 3T01 4T00 2001 2000
Aço Bruto
   No Brasil 1.427 1.072 1.188 4.662 4.450
   Na América do Norte 542 557 542 2.295 2.348
   Na América do Sul 77 68 76 285 260
   Total 2.046 1.697 1.806 7.242 7.058

Laminados
   No Brasil 857 888 839 3.528 3.390
   Na América do Norte 525 560 507 2.193 2.195
   Na América do Sul 84 80 93 338 316
   Total 1.466 1.528 1.439 6.059 5.901

Vendas

No último trimestre de 2001 as empresas do Grupo Gerdau venderam 2,0 milhões de toneladas
de produtos siderúrgicos, 12,3% a mais que no trimestre anterior. As vendas foram
impulsionadas, em parte, pelo bom desempenho da Açominas e da Aza (Chile) e também pela
consolidação integral da Açominas.

•  O desempenho da Gerdau no Brasil, nos últimos três meses de 2001, foi bastante
influenciado pelo aumento das exportações, as quais compensaram plenamente a
menor demanda do mercado interno. As vendas das empresas no Brasil (mercado
interno e exportações) totalizaram 1,4 milhão de toneladas, 23,3% maior que no
terceiro trimestre.

•  Como tem acontecido no quarto trimestre, as vendas para o mercado doméstico
sofreram novamente uma redução este ano, causada pela menor demanda dos setores
de construção civil e industrial, os quais são os principais mercados para os produtos da
Gerdau. O volume de vendas no mercado interno foi de 798,8 mil toneladas no
trimestre, 18,1% abaixo do trimestre anterior.

•  As exportações a partir do Brasil, no quarto trimestre, apresentaram uma boa
recuperação após uma expressiva queda no terceiro trimestre. O total exportado foi de
553,6 mil toneladas contra 121,7 mil no trimestre anterior. Esse crescimento reflete
também a consolidação de 100% da Açominas e a retomada das exportações da Gerdau
S.A..

•  As subsidiárias no exterior venderam 610,8 mil toneladas no último trimestre de 2001,
6,3% a menos que no trimestre anterior em função, principalmente, das adversidades
do mercado americano, que se agravaram a partir de 11 de setembro. O bloco da
América do Norte, afetado especialmente pela retração dos negócios da AmeriSteel,
registrou queda de 9,6%. Já na América do Sul, as vendas cresceram 18,8%,
impulsionadas pelo expressivo incremento dos negócios da unidade chilena, os quais
superaram, com folga, a retração nas atividades das subsidiárias argentinas.

Em 2001, as vendas consolidadas da Gerdau totalizaram 7,4 milhões de toneladas, 2,5%
superior ao ano de 2000. No Brasil, os volumes destinados ao mercado doméstico cresceram
3,1% e as exportações aumentaram 1,5%. No exterior, as vendas também apresentaram
resultado positivo, crescendo 2,1% com um volume de 2,8 milhões de toneladas.



Em 1.000 toneladas
Vendas

4T01 3T01 4T00 2001 2000
Brasil
   Nacional 799 975 870 3.656 3.546
   Exportações 553 122 342 1.068 1.052
   Total 1.352 1.097 1.212 4.724 4.598

Exterior
   América do Norte 521 577 254 2.294 2.264
   América do Sul 90 75 98 376 351
   Total 611 652 621 2.670 2.615

Total 1.963 1.749 1.833 7.394 7.213

Resultados

No quarto trimestre de 2001, a receita líquida de vendas atingiu R$ 1,3 bilhão, 24,7% inferior
à do terceiro trimestre, o que se deve, principalmente, à valorização do real frente às moedas
dos países onde a Gerdau possui operações. Essa valorização, aplicada sobre as receitas e
demais contas de resultados das empresas no exterior, resulta em menos reais, uma vez que
os valores são convertidos ao câmbio do final do período e deduzidos os valores divulgados em
reais até o trimestre imediatamente anterior. Outro fator que afetou a receita líquida foi o
aumento das exportações devido à redução da demanda interna, característica do último
trimestre.

O lucro bruto atingiu R$ 407,3 milhões no quarto trimestre, 21,6% inferior ao do terceiro
trimestre. A margem bruta atingiu 31,3% contra 30,1% trimestre anterior.

As despesas com vendas, gerais e administrativas totalizaram R$ 206,3 milhões no último
trimestre, representando 15,9% da receita líquida contra 12,1% no terceiro trimestre. Esse
aumento é decorrente da consolidação de 100% da Açominas.

O EBITDA, conforme explicado acima, foi impactado também pela valorização do real nos
últimos três meses do ano e pela consolidação da Açominas, atingindo R$ 288,2 milhões. A
margem EBITDA estabeleceu-se em 22,2%.

Os efeitos da valorização do real sobre as dívidas indexadas ao dólar norte-americano
contratadas pelas empresas no Brasil, especialmente pela Açominas, geraram, no quarto
trimestre, receitas financeiras líquidas no valor de R$ 87,3 milhões, ao passo que, no trimestre
anterior, a Gerdau tinha incorrido numa despesa financeira líquida de R$ 284,2 milhões.

A equivalência patrimonial atingiu R$ 144,6 milhões negativos no trimestre, conseqüência da
valorização do real sobre os investimentos da Gerdau no exterior.

A provisão para imposto de renda e contribuição social, no quarto trimestre, foi positiva em
R$38,0 milhões, resultante do reconhecimento do efeito do imposto de renda e contribuição
social ativo sobre prejuízos fiscais da Açominas.

Os resultados do trimestre e, por conseqüência, do exercício já contemplam a desvalorização
do peso argentino frente ao dólar norte-americano e ao real. Foi reconhecida uma perda de R$
49,7 milhões, dos quais R$ 23,1 milhões referentes aos investimentos nas duas unidades na
Argentina e R$ 26,6 milhões referentes ao aumento das despesas financeiras decorrente da
atualização dos passivos indexados ao dólar norte-americano. Para calcular esta perda foi
utilizado o valor de 1,70 peso para 1,00 dólar e 1,36 peso para 1,00 real.

O lucro líquido consolidado atingiu R$ 174,8 milhões no quarto trimestre contra R$ 147,2
milhões no terceiro, 18,8% superior. A margem líquida foi de 13,5% no trimestre.



Em R$ milhões
Resultados

4T01 3T01 4T00 2001 2000
Receita líquida
   Consolidado Brasil 1.013,1 926,1 808,7 3.557,5 3.148,8
   América do Norte 279,1 706,4 478,8 2.059,7 1.800,2
   América do Sul 7,4 94,0 75,8 271,2 247,1
   Total 1.299,6 1.726,5 1.363,3 5.888,4 5.196,1

EBITDA
   Consolidado Brasil 270,3 298,2 172,5 974,4 735,9
   América do Norte 23,4 92,5 74,7 249,3 254,8
   América do Sul (5,5) 30,0 14,1 58,6 50,0
   Total 288,2 420,7 261,3 1.282,3 1.040,7

Lucro líquido
   Consolidado Brasil 167,2 141,3 78,8 516,6 382,3
   América do Norte 9,4 4,5 2,8 31,2 21,5
   América do Sul (1,8) 1,4 4,0 3,1 2,4
   Total 174,8 147,2 85,6 550,9 406,2

Investimentos

No quarto trimestre, os investimentos realizados pela Gerdau em manutenção e em atualização
tecnológica das plantas industriais no Brasil e no exterior somaram US$ 47,4 milhões. Desse
montante, US$ 38,1 milhões foram aplicados nas unidades no Brasil e US$ 9,3 milhões nas
plantas industriais localizadas no exterior. No acumulado do ano, esses investimentos
totalizaram US$ 171,8 milhões, sendo US$ 132,1 milhões no Brasil e US$ 39,7 milhões no
exterior.

Destaca-se também a expansão das atividades da Armafer, empresa que opera centros de
serviços para a construção civil (corte e dobra de aço segundo especificações dos projetos). Em
2001, foram inaugurados três novos centros de serviços: grande Fortaleza-CE, Curitiba-PR e
Goiânia-GO.

Como já mencionado no início deste relatório, no final de 2001 a Gerdau realizou dois
importantes investimentos:

•  Açominas: em 7 de dezembro, o Grupo ofertou R$ 426,6 milhões pela participação de
17,67% no capital social da Açominas. Com a renúncia da Natsteel ao direito de
preferência para comprar ações, a Gerdau passou a deter mais de 50% do capital social
da Açominas, o que a obriga consolidar em 100% as operações desta empresa. Como a
operação ainda não foi totalmente concluída porque o Clube dos Empregados e
Fundação Aços não se manifestaram em relação ao seu direito de preferência, a Gerdau
está considerando a aquisição de 13,82% e uma dívida de R$ 333,8 milhões no balanço
de 31 de dezembro de 2001 (para maiores detalhes sobre leilão consulte o site de RI da
Gerdau).

•  Birmingham Southeast: em 28 de dezembro, a AmeriSteel, subsidiária do Grupo
Gerdau nos Estados Unidos, concluiu a compra dos ativos operacionais da Birmingham
Southeast por US$ 48,8 milhões. Esta usina siderúrgica está localizada em Cartersville,
Estado da Geórgia, e passa a ser a sétima planta siderúrgica da Gerdau na América do
Norte (para maiores detalhes sobre esta operação consulte o site de RI da Gerdau)

Passivo Financeiro

A dívida líquida consolidada em 31 de dezembro de 2001 era de R$ 3,2 bilhões, um acréscimo
de 12,5% em relação à posição de setembro, o que se deve à consolidação integral das dívidas
da Açominas. Não fosse isso, o endividamento líquido apresentado em dezembro seria menor
que o de setembro, basicamente pelas amortizações realizadas no período e pela valorização

http://www.gerdau.com.br/ri/infmercado/informacoes_ao_mercado.asp?cd_noticias=228&categoria=5
http://www.gerdau.com.br/ri/infmercado/informacoes_ao_mercado.asp?cd_noticias=228&categoria=5
http://www.gerdau.com.br/ri/infmercado/informacoes_ao_mercado.asp?cd_noticias=245&categoria=5


do real frente ao dólar norte-americano durante o quarto trimestre. A relação entre a dívida
líquida e a capitalização líquida total passou de 50,6%, em 30 de setembro, para 44,9%, em
31 de dezembro.

Para proteger-se das flutuações do dólar em relação ao real sobre a dívida em moeda
estrangeira contratada no Brasil, a Gerdau realizou, durante o exercício de 2001, diversas
operações de hedge cambial, trocando dívidas em dólares por reais indexados em média a
91% do CDI, cujo saldo, em 31 de dezembro, montava US$ 225,6 milhões (valores
considerados ao câmbio de cada uma das operações realizadas).

Em R$ milhões
Curto prazo

Moeda nacional 506,4
Moeda estrangeira 624,7
Empresas no exterior 992,6
Total 2.123,7

Longo prazo
Moeda nacional 681,6
Moeda estrangeira 761,7
Empresas no exterior 601,9
Total 2.045,2

Dívida bruta 4.168,9

Disponibilidades e Aplicações financeiras 1.003,4

Dívida líquida 3.165,5

Emissão de Debêntures

Em 23 e 27 de novembro, respectivamente, a Assembléia de Acionistas e a Reunião do
Conselho de Administração da Gerdau S.A. aprovaram uma emissão de debêntures no
montante de R$ 300 milhões. Deverão ser emitidas 30 mil debêntures subordinadas, não
conversíveis em ações, todas escriturais e em uma única série. A data de emissão é o dia 01
de novembro de 2001 e o vencimento final 01 de novembro de 2008. A remuneração será a
taxa CDI mais um spread a ser fixado em bookbuilding. O pedido de registro de distribuição
pública de debêntures já se encontra na CVM – Comissão de Valores Mobiliários.

As Debêntures serão registradas para negociação no mercado através do SND – Sistema
Nacional de Debêntures, administrado pela ANDIMA – Associação Nacional das Instituições de
Mercado Aberto, e operacionalizado pela CETIP – Central de Custódia e de Liquidação
Financeira de Títulos e no sistema de negociação BovespaFix, administrado pela Bovespa, e
custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidação e Custódia - CBLC.

Os recursos a serem captados com essa emissão de debêntures serão destinados à
amortização de dívida externa contraída pela Empresa com vencimento no curto prazo, cujos
recursos foram destinados ao atendimento de negócios de gestão ordinária da Emissora, tais
como investimentos e capital de giro.

Mercado de Capitais

Buscando aperfeiçoar constantemente seu relacionamento com os agentes do mercado de
capitais e visando a melhorar os níveis de transparência, a Gerdau realizou importantes
eventos em 2001, onde podem ser destacados: a adesão, em 26 de junho, ao Nível 1 de
Governança Coorporativa da Bovespa e a reestruturação do site, oferecendo um maior
detalhamento das informações financeiras do Grupo por intermédio da nova seção de Relações
com Investidores, o qual, à propósito, foi reconhecido como um dos três melhores sites da
América do Sul na categoria POP+ (melhor site escolhido através de eleição direta) e
classificou-se em sétimo lugar na avaliação técnica (TOP 5) em pesquisa organizado pela
consultoria especializada MZ Consult e pela revista Latin Finance.



Gerdau S.A. (GGBR)

Em 2001, as ações preferências da Gerdau
S.A. valorizaram-se 28,4% na Bolsa de
Valores de São Paulo, ao passo que o
IBOVESPA caiu 11,0%. Além dessa
valorização, as ações também
experimentaram um aumento na liquidez.
Foram negociados 35,0 bilhões de títulos
(PN e ON), 15,7% a mais que em 2000.
Essas transações movimentaram R$ 650,9
milhões nos 33.497 negócios realizados no
ano. As ações preferenciais da Gerdau S.A.
(GGBR4) negociaram uma média diária de
R$ 2,6 milhões.

Metalúrgica Gerdau S.A. (GOAU)

As ações preferenciais da Metalúrgica
Gerdau apresentaram uma valorização de
9,8% em 2001 e também tiveram
melhoria de liquidez. No ano, foram
negociados 7,5 bilhões de ações (PN e ON)
na Bolsa de Valores de São Paulo, 30,9%
superior aos de 2000. O volume dessas
transações atingiu R$ 247,5 milhões em
8.697 negócios realizados no período. A
média diária das negociações das ações
preferenciais foi de R$ 967,4 mil.

ADRs Gerdau S.A. (GGB)

Na NYSE (Bolsa de Valores de Nova Iorque)
foram negociados 7,7 milhões de ADR’s da
Gerdau S.A., 52,4% a mais que em 2000,
movimentando US$ 62,3 milhões, uma média
diária de US$ 250 mil. Em dólares
americanos, os ADRs da Gerdau S.A.
apresentaram uma valorização de 14,2%
enquanto que o índice Dow Jones caiu 7,1%
em 2001.

Reuniões Abamec

No quarto trimestre foram realizadas quatro reuniões ABAMECs para apresentar o desempenho
das empresas Gerdau no terceiro anterior, a saber: 23, 24 e 25 de outubro, respectivamente,
em Brasília, Belo Horizonte e São Paulo e em 27 de novembro em Fortaleza (para acessar a
apresentação preparada para estes eventos, consulte o site de RI da Gerdau).
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Juros sobre o Capital Próprio

No dia 19 de fevereiro de 2002 serão pagos juros sobre o capital próprio para os acionistas da
Metalúrgica Gerdau S.A. à razão de R$ 2,490 por lote de mil ações ordinárias e R$ 2,739 por
lote de mil ações preferenciais. Aos acionistas da Gerdau S.A., serão pagos R$ 0,960 para as
ordinárias e R$ 1,056 para as preferenciais. Esses pagamentos totalizaram R$ 55,2 milhões na
Metalúrgica Gerdau S.A. e R$ 116,1 milhões na Gerdau S.A. (para obter maiores detalhes
sobre o pagamento dos juros sobre o capital próprio clique aqui).

A ADMINISTRAÇÃO

http://www.gerdau.com.br/ri/acionistas/comunicado/com_pagjuros_2sem2001.asp


Balanço Patrimonial - Metalúrgica Gerdau S.A. Consolidado

 Legislação Societária – em R$ mil

ATIVO DEZ/01 SET/01 DEZ/00
CIRCULANTE
   Disponibilidades e aplicações financeiras 1.003.384 909.606 689.170
   Clientes 863.821 1.012.296 760.387
   Estoques 1.331.155 1.156.082 979.873
   Outros 216.499      216.059     190.633
     Total do circulante 3.414.859 3.294.043 2.620.063
REALIZÁVEL A LONGO PRAZO
   Depósitos compulsórios e outros 286.767      223.269     209.522
      Total do realizável a longo prazo 286.767 223.269 209.522
PERMANENTE
   Investimentos 313.269 375.428 286.556
   Imobilizado 5.765.825    4.203.802  3.873.112
      Total do ativo permanente 6.079.094    4.579.230  4.159.668
      TOTAL DO ATIVO 9.780.720 8.096.542 6.989.253

PASSIVO DEZ/01 SET/01 DEZ/00
CIRCULANTE
   Fornecedores 579.714 490.465 312.162
   Financiamentos 2.123.716 1.925.989 1.489.895
   Outros 476.838 412.762     364.812
        Total do circulante 3.180.268 2.829.216 2.166.869
EXIGÍVEL A LONGO PRAZO
   Financiamentos 1.841.526 1.594.360 1.498.594
   Debêntures 203.645 203.233 206.396
   Provisão para contingências e outros 674.932 717.735     644.505
       Total do exigível a longo prazo 2.720.103 2.515.328 2.349.495

PARTICIPAÇÃO NÃO-CONTROLADORES 2.551.643 1.412.684 1.314.626

PATRIMÔNIO LÍQUIDO
   Capital social 520.280 520.280 520.280
   Reservas/Lucros acumulados 808.426 819.034 637.983
       Total do patrimônio líquido 1.328.706 1.339.314 1.158.263

PATRIMÔNIO LÍQUIDO INCLUINDO
NÃO-CONTROLADORES 3.880.349 2.751.998 2.472.889

       TOTAL DO PASSIVO 9.780.720 8.096.542  6.989.253



Demonstração do Resultado - Metalúrgica Gerdau S.A. Consolidado

Legislação Societária – em R$ mil

4T01 3T01 4T00 2001 2000

Receita bruta de vendas 1.576.964 2.069.454  1.626.857 7.083.601 6.226.479

Impostos sobre vendas (211.686) (242.017)  (168.500) (865.009) (745.657)

Fretes e descontos (65.642)    (100.898) (95.060) (330.189)     (284.724)

Receita líquida de vendas 1.299.636 1.726.539 1.363.297 5.888.403 5.196.098

Custo das vendas (892.307)  (1.207.140)  (1.027.720) (4.235.146)  (3.857.864)

Lucro bruto 407.329 519.399        335.577 1.653.257 1.338.234

Despesas com vendas (79.625) (70.219)       (61.175) (264.690) (219.987)

Despesas financeiras 40.585 (323.836)     (168.095) (635.233) (506.966)

Receitas financeiras 46.670 39.593         17.694 153.436 129.402

Despesas gerais e administrativas (126.649) (138.944)     (112.575) (497.491) (417.787)

Equivalência patrimonial (144.609) 171.837          49.442 182.474 69.967

Outras despesas/receitas operacionais (5.538)        (184)          11.620 (4.389)        68.825

Lucro operacional 138.163 197.646          72.488 587.364 461.688

Despesas/receitas não-operacionais 2.440 (4.026)          11.840 (3.197) 18.472

Participações estatutárias (3.801)        (3.973) (3.154) (12.766)        (10.585)

Lucro antes de impostos 136.802 189.647 81.174 571.401        469.575

Imposto de renda e contrib. social 38.036      (42.462) 3.618 (20.519)        (63.423)

Lucro líquido do período 174.838 147.185 84.792 550.882 406.152



Fluxo de Caixa - Metalúrgica Gerdau S.A. Consolidado

          Legislação Societária – em R$ mil

4T01 3T01 4T00 2001 2000

Lucro líquido do período  174.838  147.185  84.792  550.882  406.152

Equivalência Patrimonial  144.609  (171.837)  (49.442)  (182.474)  (69.967)

Provisão para riscos de crédito  (2.589)  14.996  2.703  12.407  24.471

Ganho e/ou perda na alienação de imobilizado  7.299  7.855  2.097  24.120  8.195

Ganho e/ou perda na alienação de investimentos  5.398  3  -  5.401 -

Indexação da dívida  (207.573)  192.514  63.885  232.248  107.522

Depreciações e amortizações  87.146  110.464  92.630  391.194  340.239

Subvenções para investimentos  8.913  9.838  9.226  34.332  34.375

Imposto de renda e contribuição social  (71.105)  28.052  13.335  6.973  14.944

Juros sobre a dívida  53.404  73.853  65.908  250.680  242.022

Contingências/ depósitos judiciais  (16.199)  4.664  (44.353)  (11.155)  (28.007)

Variação de contas a receber de clientes  230.079  (29.315)  27.173  81.109  (114.432)

Variação nos estoques  (44.478)  36.321  2  (51.854)  (49.418)

Variação de fornecedores  (60.305)  64.199  3.817  62.935  (12.864)

Outras contas da atividade operacional  (124.101)  51.923  (18.863)  (148.500)  (149.502)

Caixa líq. da atividade operacional  185.336  540.715  252.910 1.258.298  753.730

Aquisição / alienação de imobilizado  (184.139)  (106.683)  (93.385)  (444.283)  (371.886)

Acréscimo de diferido  (512)  (654)  (2)  (2.858)  (81)

Aquisição / alienação de investimentos  (332.520)  (891)  (7.109)  (335.908)  (100.665)

Aplicação de caixa em investimentos (517.171)  (108.228)  (100.496) (783.049)  (472.632)

Fornecedores imobilizado  (9.122)  4.945  2.247  (10.843)  6.709

Financiamento do capital de giro  (30.367)  35.271  (24.210)  (29.969)  (88.853)

Debêntures  (31.893)  (19.106)  (27.575)  (45.703)  (19.040)

Aportes financiamentos do permanente  516.451  52.994  153.793  909.953  665.796

Amortização de financ. do permanente  (62.579)  (201.980)  (139.047)  (749.918)  (545.725)

Pgto. de juros de financiamentos  (73.872)  (34.329)  (64.164)  (208.486)  (169.222)

Mútuos com empresas ligadas  2.142  (6.138)  13.788  (10.356)  (602)

Pagamento de dividendos/juros e participações  (4.495)  (49.774)  (6.082)  (135.061)  (114.466)

Caixa líquido da atividade financeira  306.265  (218.117)  (91.250) (280.383)  (265.403)

Variação no saldo do caixa  (25.570)  214.370  61.164  194.866  15.695

Saldo de caixa

   No início do exercício  909.606  695.236  628.006  689.170  673.475

   Ganho de participação no saldo de caixa  119.348 - -  119.348 -

   No final do exercício  1.003.384  909.606  689.170  1.003.384  689.170

Composição do caixa final

   Títulos e valores mobiliários  963.165  882.576  661.529  963.165  661.529

   Disponibilidades  40.219  27.030  27.641  40.219  27.641



Balanço Patrimonial  - Metalúrgica Gerdau S.A. Não-consolidado

 Legislação Societária – em R$ mil

ATIVO DEZ/01 SET/01 DEZ/00
CIRCULANTE
   Disponibilidades e aplicações financeiras 71.600 71.335 69.536
   Clientes - - -
   Estoques - - -
   Outros 65.339      13.337       48.467
     Total do circulante 136.939 84.672 118.003
REALIZÁVEL A LONGO PRAZO
   Depósitos compulsórios e outros 12.014 10.611       11.838
      Total do realizável a longo prazo 12.014 10.611 11.838
PERMANENTE
   Investimentos 1.328.111 1.335.734 1.149.231
   Imobilizado 2.038         2.077         2.189
      Total do ativo permanente 1.330.149 1.337.811 1.151.420
      TOTAL DO ATIVO 1.479.102 1.433.094 1.281.261

PASSIVO DEZ/01 SET/01 DEZ/00
CIRCULANTE
   Fornecedores 2 41 6
   Financiamentos - 556 -
   Outros 59.312        4.245       41.330
        Total do circulante 59.314 4.842 41.336
EXIGÍVEL A LONGO PRAZO
   Financiamentos - - -
   Debêntures 56.397 56.419 53.814
   Provisão para contingências e outros 34.685    32.519       27.848
       Total do exigível a longo prazo 91.082 88.938 81.662

PATRIMÔNIO LÍQUIDO
   Capital social 520.280 520.280 520.280
   Reservas/Lucros acumulados 808.426     819.034     637.983
       Total do patrimônio líquido 1.328.706 1.339.314 1.158.263
       TOTAL DO PASSIVO 1.479.102 1.433.094 1.281.261



Demonstração do Resultado - Metalúrgica Gerdau S.A. Não-consolidado

       Legislação Societária – em R$ mil

4T01 3T01 4T00 2001 2000

Receita bruta de vendas - - - - -

Impostos sobre vendas - - - - -
Fretes e descontos - - - - -
Receita líquida de vendas - - - - -
Custo das vendas         -       -       -        - -
Lucro bruto - - - - -
Despesas com vendas - - - - -
Despesas financeiras (2.194) (2.101) (2.137) (8.521) (10.742)

Receitas financeiras 3.362 3.342 2.688 12.294 12.434

Despesas gerais e administrativas (7.000) (7.243) (4.971) (20.806) (13.005)

Equivalência patrimonial 59.495 89.632 46.108 278.005 231.632

Outras despesas/receitas operacionais 145            309 40 466            130

Lucro operacional 53.808 83.939 41.728 261.438 220.449

Despesas/receitas não-operacionais (270) -              - (273) 7.678

Participações estatutárias (790)         (651) (835) (2.772)       (2.806)

Lucro antes de impostos 52.748 83.288 40.893 258.393 225.321

Imposto de renda e contrib. social (1.358)       (2.680) 719 (5.081)       (7.354)

Lucro líquido do período 51.390 80.608 41.612 253.312 217.967

Lucro por lote de 1.000 ações 2,47 3,88 2,00 12,18 10,48

Valor patrimonial por 1.000 ações 63,90 64,41 55,71 63,90 55,71

Número de ações emitidas (milhões) 20.792 20.792 20.792 20.792 20.792



Fluxo de Caixa - Metalúrgica Gerdau S.A. Não-consolidado

                Legislação Societária – em R$ mil

4T01 3T01 4T00 2001 2000

Lucro líquido do período         51.390         80.608         41.612       253.312      217.967

Equivalência Patrimonial (59.495)       (89.632) (46.108) (278.005) (231.632)

Ganho e/ou perda na alienação de investimentos             266 -                 1             273         (7.678)

Indexação da dívida          1.359          1.129          1.222          4.543          4.549

Depreciações e amortizações               37               38               38             151             152

Subvenções para investimentos               -             130               -             131 -

Imposto de renda e contribuição social          1.574          2.533         (1.037)          5.030          8.347

Juros sobre a dívida             647             594             571          2.383          3.500

Contingências / depósitos judiciais              (85)               28             285             151             303

Variação de fornecedores          (40) 31 3               (4)                4

Outras contas da atividade operacional          4.955            (500)          3.741          2.887         (1.997)

Caixa líquido da atividade operacional     608     (5.041)        328    (9.148)       (6.485)

Aquisição/alienação de investimentos          1.367            (870)             408          8.458       (14.103)

Dividendos          5.411         21.144             206         60.129        57.955

 Aplicação de caixa em investimentos          6.778         20.274             614         68.587        43.852

Debêntures      (1.403)        (978)               (2)         (3.328)         (2.065)

Pagamento de juros de financiamentos              (24) - -              (24) -

Mútuos com empresas ligadas         (1.073)          1.275         (1.520)             568        76.617

Pagamento de dividendos/juros e participações   (4.621) (18.239) 834      (54.591)       (42.396)

Caixa líquido da atividade financeira (7.121) (17.942) (688)      (57.375)        32.156

Variação no saldo do caixa 265       (2.709)        254    2.064 69.523

Saldo de Caixa

    No início do exercício         71.335         74.044         69.282         69.536              13

   No final do exercício         71.600         71.335         69.536         71.600        69.536

Composição do caixa final

   Títulos e valores mobiliários         71.562         71.322         69.160         71.562        69.160

   Disponibilidades               38               13             376               38             376



Balanço Patrimonial - Gerdau S.A. Consolidado

Legislação Societária – em R$ mil

ATIVO DEZ/01 SET/01 DEZ/00
CIRCULANTE
   Disponibilidades e aplicações financeiras 1.012.822 935.557 704.169
   Clientes 829.010 967.006 708.920
   Estoques 1.331.133 1.156.060 979.732
   Outros 187.317 186.931     164.811
     Total do circulante 3.360.282 3.245.554 2.557.632
REALIZÁVEL A LONGO PRAZO
   Depósitos compulsórios e outros 274.173      212.052     197.135
      Total do realizável a longo prazo 274.173 212.052 197.135
PERMANENTE
   Investimentos 310.595 368.751 280.215
   Imobilizado 5.821.370 4.253.104  3.870.566
      Total do ativo permanente 6.131.965 4.621.855  4.150.781
      TOTAL DO ATIVO 9.766.420 8.079.461 6.905.548

PASSIVO DEZ/01 SET/01 DEZ/00
CIRCULANTE

   Fornecedores 580.790 491.539 313.444
   Financiamentos 2.106.653 1.913.332 1.465.964
   Outros 412.852 406.806     351.836
        Total do circulante 3.154.295 2.811.677 2.131.244
EXIGÍVEL A LONGO PRAZO
   Financiamentos 1.841.526 1.594.360 1.498.594
   Debêntures 218.591 217.860 221.643
   Provisão para contingências e outros 636.157      680.980     606.183
       Total do exigível a longo prazo 2.696.274 2.493.200 2.326.420

PARTICIPAÇÃO NÃO-CONTROLADORES 1.230.092 98.698 82.677

PATRIMÔNIO LÍQUIDO
   Capital social 1.320.133 1.320.133 1.320.133
   Reservas/Lucros acumulados 1.365.626 1.355.753 1.045.074
       Total do patrimônio líquido 2.685.759 2.675.886 2.365.207

PATRIMÔNIO LÍQUIDO INCLUINDO NÃO-
CONTROLADORES 3.915.851 2.774.584 2.447.884

       TOTAL DO PASSIVO 9.766.420 8.079.461 6.905.548



Demonstração do Resultado - Gerdau S.A. Consolidado

      Legislação Societária – em R$ mil

4T01 3T01 4T00 2001 2000

Receita bruta de vendas 1.576.964 2.069.454    1.626.857 7.083.601 6.226.479

Impostos sobre vendas (211.686) (242.017) (168.500) (865.009) (745.657)

Fretes e descontos (65.642)      (100.898) (95.060) (330.189)      (284.724)

Receita líquida de vendas 1.299.636 1.726.539 1.363.297 5.888.403 5.196.098

Custo das vendas (892.307) (1.207.140) (1.027.720) (4.235.146)  (3.857.864)

Lucro bruto 407.329 519.399 335.577 1.653.257 1.338.234

Despesas com vendas (79.625) (70.219) (61.175) (264.690) (219.987)

Despesas financeiras 41.970 (322.837) (171.109) (633.072) (495.260)

Receitas financeiras 42.359 34.809            12.130 133.178 106.291

Despesas gerais e administrativas (117.649) (129.834) (105.677) (469.644) (398.224)

Equivalência patrimonial (151.275) 162.812            49.461 160.295 69.851

Outras desp./receitas operacionais (5.984) (1.226)            13.944 (5.926)           57.328

Lucro operacional 137.125 192.904           73.151 573.398 458.233

Despesas/receitas não-operacionais 2.708 (4.026)            12.720 (2.925) 6.940

Participações estatutárias (3.012)        (3.321) (2.319) (9.994)         (7.779)

Lucro antes de impostos 136.821 185.557 83.552 560.479         457.394

Imposto de renda e contrib. social 39.552       (39.123)              2.022 (14.184)         (59.301)

Lucro líquido do período 176.373 146.434        85.574 546.295 398.093



Fluxo de Caixa - Gerdau S.A. Consolidado

    Legislação Societária – em R$ mil

4T01 3T01 4T00 2001 2000

Lucro líquido do período  176.373  146.434  85.574  546.295  398.093

Equivalência Patrimonial  151.275  (162.812)  (49.461)  (160.295)  (69.851)

Provisão para riscos de crédito  (2.993)  14.902  2.706  11.909  24.297

Ganho e/ou perda na alienação de imobilizado  7.299  7.855  2.097  24.120  8.195

Ganho e/ou perda na alienação de investimentos  5.129  -  (12)  5.129  (221)

Indexação da dívida  (222.401)  191.385  59.611  214.235  102.973

Depreciações e amortizações  87.106  110.424  92.592  391.037  340.083

Subvenções para investimentos  8.913  9.707  9.226  34.201  34.375

Imposto de renda e contribuição social  (72.444)  27.336  14.420  2.976  7.528

Juros sobre a dívida  52.695  73.321  65.337  248.297  238.522

Contingências/ depósitos judiciais  (16.114)  4.636  (44.639)  (11.306)  (28.311)

Variação de contas a receber de clientes  219.607  (39.736)  4.581  64.460  (122.945)

Variação nos estoques  (44.479)  36.137  (4)  (51.974)  (49.438)

Variação de fornecedores  (60.303)  64.037  3.991  62.729  (12.410)

Outras contas da atividade operacional  (119.566)  53.648  (7.960)  (131.208)  (99.241)

Caixa líq. da atividade operacional  170.097  537.274  238.059 1.250.605  771.649

Aquisição / alienação de imobilizado  (184.139)  (106.666)  (93.385)  (444.266)  (371.537)

Acréscimo de diferido  (512)  (654)  (2)  (2.858)  (81)

Aquisição / alienação de investimentos  (333.941)  (733)  (7.723)  (345.132)  (112.278)

Aplicação de caixa em investimentos (518.592)  (108.053)  (101.110) (792.256)  (483.896)

Fornecedores imobilizado  (9.122)  4.946  2.246  (10.843)  6.709

Financiamento do capital de giro  (34.199)  56.039  (5.040)  (21.972)  (105.152)

Debêntures  (28.208)  (18.128)  (27.672)  (40.093)  52.085

Aportes financiamentos do permanente  514.464  55.018  156.106  909.953  665.796

Amortização de financ. do permanente  (61.417)  (202.023)  (127.347)  (748.756)  (545.725)

Pgto. de juros de financiamentos  (73.872)  (34.329)  (64.164)  (208.486)  (169.222)

Mútuos com empresas ligadas  3.269  (7.466)  15.371  (10.999)  (69.112)

Pagamento de dividendos/juros e participações  (4.503)  (52.029)  (6.081)  (137.848)  (113.825)

Caixa líquido da atividade financeira  306.412  (197.972)  (56.581) (269.044)  (278.446)

Variação no saldo do caixa  (42.083)  231.249  80.368  189.305  9.307

Saldo de caixa

   No início do exercício  935.557  704.308  623.801  704.169  694.862

   Ganho de participação no saldo de caixa  119.348 -  -  119.348 -

   No final do exercício  1.012.822  935.557  704.169  1.012.822  704.169

Composição do caixa final

   Títulos e valores mobiliários  974.175  909.865  678.681  974.175  678.681

   Disponibilidades  38.647  25.692  25.488  38.647  25.488



Balanço patrimonial  - Gerdau S.A. Não-consolidado

           Legislação Societária – em R$ mil

ATIVO DEZ/01 SET/01 DEZ/00
CIRCULANTE
   Disponibilidades e aplicações financeiras 177.400 355.334 188.188
   Clientes 402.919 489.712 389.797
   Estoques 499.900 477.149 436.917
   Outros 90.659      94.040       95.292
     Total do circulante 1.170.878 1.416.235 1.110.194
REALIZÁVEL A LONGO PRAZO
   Depósitos compulsórios e outros 131.374      154.159     116.966
      Total do realizável a longo prazo 131.374 154.159 116.966
PERMANENTE
   Investimentos 1.759.939 1.777.438 1.600.614
   Imobilizado 1.623.648   1.618.836  1.642.003
      Total do ativo permanente 3.383.587  3.396.274  3.242.617
      TOTAL DO ATIVO 4.685.839 4.966.668 4.469.777

PASSIVO DEZ/01 SET/01 DEZ/00
CIRCULANTE
   Fornecedores 111.891 106.853 92.698
   Financiamentos 327.987 610.149 576.256
   Outros 251.437 206.817     198.737
        Total do circulante 691.351 923.819 867.691
EXIGÍVEL A LONGO PRAZO
   Financiamentos 852.258 904.082 775.354
   Debêntures 231.317 237.099 221.643
   Provisão para contingências e outros 225.154      225.782     239.882
       Total do exigível a longo prazo 1.308.729 1.366.963 1.236.879

PATRIMÔNIO LÍQUIDO
   Capital social 1.320.133 1.320.133 1.320.133
   Reservas/Lucros acumulados 1.365.626 1.355.753   1.045.074
       Total do patrimônio líquido 2.685.759 2.675.886   2.365.207
       TOTAL DO PASSIVO 4.685.839 4.966.668 4.469.777



Demonstração do Resultado - Gerdau S.A. Não-consolidado

 Legislação Societária – em R$ mil

4T01 3T01 4T00 2001 2000

Receita bruta de vendas 996.001 1.072.660 915.526 3.947.873 3.583.840

Impostos sobre vendas (191.355) (208.943) (164.021) (755.923) (678.213)

Fretes e descontos (26.118)       (32.565) (28.718) (119.306)     (109.139)

Receita líquida de vendas 778.528 831.152 722.787 3.072.644 2.796.488

Custo das vendas (488.796)    (480.574) (496.187) (1.908.133)  (1.915.259)

Lucro bruto 329.732 350.578 226.600 1.164.511 881.229

Despesas com vendas (63.298) (59.050) (49.235) (211.277) (177.226)

Despesas financeiras (15.100) (145.246) (105.890) (371.222) (279.578)

Receitas financeiras 20.441 21.742 14.446 67.732 43.779

Despesas gerais e administrativas (73.445) (70.118) (56.932) (272.064) (231.543)

Equivalência patrimonial (53.236) 75.624 54.469 177.103 197.817

Outras despesas/receitas operacionais 2.454         2.060 3.036 10.432           9.600

Lucro operacional 147.548 175.590  86.494 565.215 444.078

Despesas/receitas não-operacionais (18.714) (5.051) (1.232) (23.128) (6.544)

Participações estatutárias (2.363)      (1.882) (2.200) (7.906)         (6.939)

Lucro antes de impostos 126.471 168.657 83.062 534.181 430.595

Imposto de renda e contrib. social (34.541)     (20.932) 2.277 (70.175)       (37.653)

Lucro líquido do período 91.930 147.725   85.339 464.006 392.942

Lucro por lote de 1.000 ações 0,81 1,30 0,75 4,09 3,46

Valor patrimonial por lote de 1.000 ações 23,66 23,58 20,84 23,66 20,84

Número de ações emitidas (milhões) 113.492 113.492 113.492 113.492 113.492



Fluxo de Caixa - Gerdau S.A. Não-consolidado

             Legislação Societária – em R$ mil

4T01 3T01 4T00 2001 2000

Lucro líquido do período        91.930       147.725        85.347    464.006   392.942

Equivalência Patrimonial        53.236       (75.624)       (54.469)   (177.103)  (197.817)

Provisão para riscos de crédito         (1.616)        15.374               -      13.758       9.926

Ganho e/ou perda na alienação de imobilizado             656          9.408          1.212      19.909         570

Ganho e/ou perda na alienação de investimentos        18.056               -               (7)      18.056        (165)

Indexação da dívida       (24.347)        86.609        53.900    172.571     92.929

Depreciações e amortizações        40.884        41.962        42.872    172.061   171.604

Subvenções para investimentos          8.907        10.017          9.225      34.063     34.300

Imposto de renda e contribuição social          6.091        12.130       (14.824)      24.822    (19.022)

Juros sobre a dívida        33.977        50.832        37.629    168.303   140.742

Contingências / depósitos judiciais       (16.515)          8.057       (45.197)      (9.053)    (30.442)

Variação de contas a receber de clientes        84.919       (44.365)          7.487     (15.623)    (97.928)

Variação nos estoques       (22.694)        27.370          8.468     (62.927)    (31.329)

Variação de fornecedores        15.544        12.147            (826)      30.524       8.248

Outras contas da atividade operacional       (24.742)        10.049        21.988     (41.651)       6.555

Caixa líquido da atividade operacional       264.286       311.691       152.805    811.716   481.113

Aquisição/alienação de imobilizado       (46.966)       (39.018)       (45.590)   (172.762)  (193.545)

Acréscimo de diferido            (571)            (651)               (1)      (2.074)          (69)

Aquisição de investimentos       (53.794)        18.232       (16.294)      (1.403)  (149.818)

Dividendos/juros sobre o capital próprio          1.124       (25.487)        13.508       1.124     18.508

Aplicação de caixa em investimentos    (100.207) (46.924) (48.377) (175.115) (324.924)

Fornecedores imobilizado         (8.875)          4.443          1.865     (10.653)       6.288

Financiamento do capital de giro       (66.282)        65.581       (33.257)     (73.705)    (93.339)

Debêntures       (15.482)       (18.128)       (27.672)     (27.367)     52.085

Aportes financiamentos do permanente        19.588        17.908        67.465      80.049   304.252

Amortização de financiamentos do permanente      (231.588)       (53.917)       (25.997)   (342.969)  (159.898)

Pagamento de juros de financiamentos       (54.225)       (14.706)       (51.242)   (129.972)  (117.536)

Mútuos com empresas ligadas        16.790       (21.745)        13.749     (15.173)    (70.384)

Pagamento de dividendos/juros e participações         (1.939)       (49.826)         (2.133)   (127.599)  (106.185)

Caixa líquido da atividade financeira    (342.013)       (70.390)       (57.222)   (647.389)  (184.717)

Variação no saldo do caixa    (177.934)       194.377        47.206     (10.788)    (28.528)

Saldo de Caixa

   No início do período       355.334       160.957       140.982    188.188   216.716

   No final do período       177.400       355.334       188.188    177.400   188.188

 Composição do caixa final

   Títulos e valores mobiliários       177.227       338.624       165.844    177.227   165.844

   Disponibilidades             173        16.710        22.344          173     22.344
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