2] GERDAU

INFORMACOES RELEVANTES — 4° TRIMESTRE DE 2002

Senhores Acionistas:

Em 22 de outubro de 2002, a Gerdau concluiu o processo de fusdo das suas operacdes na América do
Norte (Courtice Steel, MRM e AmeriSteel) com as da Co-Steel Inc., Canada. Com a conclusao desta
operacao, os resultados do exercicio contemplam também a performance da Co-Steel no periodo de
outubro a dezembro deste ano. Contribuiram também para o desempenho de 2002 a consolidagéo
integral da Acominas e da unidade de Cartersville, na Gedrgia (EUA), adquirida no final de 2001.

O lucro liquido consolidado da Metallrgica Gerdau S.A. no exercicio de 2002 atingiu R$ 821,0
milhdes, apresentando um crescimento de 49,0% sobre os R$ 550,9 milhdes obtidos em 2001. No
quarto trimestre, o lucro liquido alcancou R$ 195,5 milhdes, 11,8% superior ao do quarto trimestre
de 2001.

Em 2002, o faturamento totalizou R$ 11,1 bilhdes, ou seja, 57,3% maior que o do exercicio anterior.
De outubro a dezembro, a receita bruta alcancou R$ 3,1 bilhdes, apresentando uma elevacdo de
95,4% quando comparada ao ultimo trimestre de 2001. Os aumentos verificados na comparacdo
tanto do exercicio quanto do trimestre devem-se essencialmente aos fatores acima explicados.

O EBITDA atingiu R$ 587,0 milhdes nos ultimos trés meses do ano de 2002, um aumento de 103,7%
em relacdo a igual trimestre de 2001. No exercicio, o EBITDA atingiu R$ 2,1 bilhdes, 64,0% superior

ao R$ 1,3 bilh&o alcangado em 2001.

Producédo de aco bruto cresceu 30,22 no ano e atingiu 9,4 milhdes de
laminados, a producdo alcancou 7,0 milhdes de
toneladas, 16,5%6 superior a de 2001.

toneladas em 2002. Em

Em 1.000 toneladas 4T02 3T02 4TO01 2002 2001
Aco Bruto
No Brasil 1.691.0 1.613.6 1.430.2 5.998.9 4.670.8
Na América do Norte 1.134.3 646.0 542.2 3.130.2 2.294.5
Na Ameérica do Sul 96.9 74.1 76.6 312.0 285.5
Total 2.922.2 2.333.7 2.049.0 9.441.1 7.250.8
Laminados
No Brasil 995,7 982,1 832,4 3.660,4 3.436,6
Na Ameérica do Norte 1.084,5 621,7 525,5 2.951.,4 2.192,7
Na América doSul 105,2 83,8 84,2 340,7 338,3
Total 2.185,4 1.687.6 1.442.,1 6.952.,5 5.967.7

No quarto trimestre de 2002, a producdo de ac¢o bruto totalizou 2,9 milhdes de toneladas, 42,6%
superior ao volume do mesmo periodo de 2001. A produgdo de laminados, por sua vez, atingiu 2,2
milhdes de toneladas, apresentando um aumento de 51,5% em relacdo ao volume produzido no
quarto trimestre de 2001.

A producdo de aco bruto alcancou 9,4 milhdes de toneladas em 2002, 30,2% a mais que no ano
anterior. As unidades brasileiras contribuiram com 63,5% para este volume, enquanto que as da
América do Norte com 33,2% e as da América do Sul com os demais 3,3%. Em laminados, o volume

atingiu 7,0 milhdes de toneladas no ano, 16,5% além da producgédo de 2001.



No Brasil, a producdo atingiu 1,7 milhdo de toneladas de aco bruto e 995,7 mil toneladas de
laminados no ultimo trimestre do ano, um acréscimo de 18,2% e de 19,6%, respectivamente, em
relacdo a igual periodo de 2001. Na Gerdau S.A., foram produzidas 952,2 mil toneladas de a¢co bruto
e 897,3 mil toneladas de laminados durante o quarto trimestre. Comparativamente ao mesmo
periodo de 2001, estes volumes foram 13,2% maiores em aco e 16,1% em laminados. Na Acominas,
os volumes atingiram 738,8 mil toneladas de aco bruto (+25,4%) e 98,4 nil toneladas de laminados
(+65,4%) nos meses de outubro a dezembro.

Em 2002, as empresas no Brasil produziram 6,0 milhdes de toneladas de ago bruto e 3,7 milhGes de
toneladas de laminados, apresentando um crescimento de, respectivamente, 28,4% e 6,5% sobre os
volumes de 2001. A Gerdau S.A. produziu 3,6 milhdes de toneladas de ac¢o bruto (+3,8%) e 3,3
milhBes de toneladas de laminados (+1,0%). Enquanto isso, a Acominas alcancou 2,4 milhdes de
toneladas de aco (+99,6%) e 324,8 mil toneladas de laminados (+140,3%).

As unidades na América do Norte produziram 1,1 milhdo de toneladas de aco bruto e 1,1 milhdo de
toneladas de laminados no dltimo trimestre do ano, 109,2% e 106,4% maiores, respectivamente, aos
do quarto trimestre de 2001. Essas variagdes sdo explicadas, principalmente, pela inclusdo das
operacdes da Co-Steel a partir de outubro de 2002. No acumulado do ano, a producdo de ago
totalizou 3,1 milhdes de toneladas, evolucdo de 36,4% sobre 2001, e 3,0 milhdes de toneladas de
laminados, 34,6% superior ao volume do ano anterior.

Na América do Sul (excluido o Brasil) foram produzidas 96,9 mil toneladas de aco bruto no quarto
trimestre de 2002, 26,5% a mais que no quarto trimestre de 2001. Em laminados, a producdo atingiu
105,2 mil toneladas, um aumento de 25,0% sobre os ultimos trés meses do ano anterior. No
exercicio, a producdo de aco totalizou 312,0 mil toneladas e a de laminados 340,7 mil toneladas,
crescimentos de, respectivamente, 9,3% e 0,7% sobre os volumes de 2001.

Novas unidades na América do Norte e consolidacdo integral da Acominas
impulsionaram vendas para 9,2 milhGes de toneladas em 2002. No quarto
trimestre foram vendidos 2,7 milhdes de toneladas, 39,22 a mais que em
igual periodo do ano anterior.

Em 1.000 toneladas 4T02 3T02 4T01 2002 2001
Brasil
Nacional 980,4 1.086,5 798,8 3.874,3 3.656,3
ExportacSes 580,0 494,8 553,6 1.890,7 1.067,9
Total 1.560,4 1.581,3 1.352,4 5.765,0 4.724,2
Exterior
Ameérica do Norte 1.067,4 646,5 521,3 3.033,8 2.294,2
Ameérica do Sul 105,4 86,0 89,6 351,8 376,0
Total 1.172,8 732,5 610,9 3.385,6 2.670,2
Total Consolidado 2.733,2 2.313,8 1.963,3 9.150,6 7.394,4

O aumento da demanda interna e as melhores condi¢des de mercado no Chile, aliados a consolidacao
das novas unidades na América do Norte foram as principais razdes para a elevacdo de 39,2% das
vendas consolidadas no quarto trimestre de 2002 em relagdo ao mesmo periodo de 2001. Foram
comercializados 2,7 milhdes de toneladas no periodo, sendo 57,1% pelas empresas locdizadas no
Brasil e 42,9% pelas empresas no exterior. No exercicio, as vendas totalizaram 9,2 milhfes de
toneladas, apresentando um crescimento de 23,8% sobre os volumes de 2001.

As vendas das empresas no Brasil (mercado interno e exportagfes) totalizaram 1,6 milhdo de
toneladas no trimestre, ou seja, 15,4% a mais do que no ultimo trimestre de 2001. No mercado
doméstico foram comercializadas 980,4 mil toneladas, 22,7% acima do volume vendido em igual
periodo do ano anterior. As exportagdes atingiram 580,0 mil toneladas, 4,8% superiores as dos
ultimos trés meses de 2001. No acumulado do ano, as vendas totalizaram 5,8 milhdes de toneladas,
22,0% a mais que em 2001. Os embarques ao exterior alcancaram 1,9 milhdo de toneladas



(+77,0%), gerando receitas de US$ 319,8 milhdes no exercicio. Para o mercado doméstico, foram
vendidos 3,9 milhdes de toneladas, 6,0% superiores aos volumes de 2001.

Na América do Norte, ap6s a consolidagdo de todas as unidades na Gerdau Ameristeel, as vendas de
semi-acabados e produtos acabados atingiram 1,1 milh&o de toneladas no trimestre, apresentando
um crescimento de 104,8% em relagdo as do quarto trimestre de 2001. De janeiro a dezembro,
foram comercializados 3,0 milhdes de toneladas, volume esse 32,2% superior ao de 2001.

As unidades do Chile, Uruguai e Argentina venderam 105,4 mil toneladas durante o quarto trimestre
de 2002, superando em 17,7% o volume de vendas do mesmo periodo do ano anterior, e
acumularam 351,8 mil toneladas no exercicio.

O maior volume de vendas e o0 cambio contribuiram para o aumento de
55,6%6 na receita liquida do exercicio, que atingiu R$ 9,2 bilhdes.

O lucro liquido alcancou R$ 821,0 milhdes em 2002, 49,026 superior ao ano
anterior. No ultimo trimestre, o lucro foi de R$ 195,5 milhdes.

Em R$ milhdes 4T02 3T02 4TO01 2002 2001
Receita liquida
Consolidado Brasil 1.624,8 1.446,4 1.013,1 5.248,0 3.557,5
Ameérica do Norte 819,2 1.372,1 279,1 3.513,3 2.059,7
Ameérica do Sul 122.,4 140,0 7.4 400,4 271,2
Total 2.566,4 2.958,5 1.299,6 9.161,7 5.888,4
EBITDA
Consolidado Brasil 528,6 486,4 270,3 1.645,2 974.,4
Ameérica do Norte 30,7 150,8 23,4 347,3 249,3
América do Sul 27,7 39,9 (5,5) 110,0 58,6
Total 587,0 677,1 288,2 2.102,5 1.282,3
Lucro liquido
Consolidado Brasil 167,1 265,6 167,2 682,4 516,6
América do Norte 3,9 56,7 9,4 105,0 31,2
Ameérica do Sul 24,5 6,8 (1,8) 33,6 3,1
Total 195,5 329,1 174,8 821,0 550,9

Os resultados do quarto trimestre de 2002 refletiram a consolidacdo das operac¢des da Co-Steel, cujo
processo de fusdo com as operagfes da Gerdau na América do Norte foi formalizado em outubro
passado. Outros fatores que contribuiram para o desempenho do trimestre foram o maior nivel de
atividade da Acominas, as melhores condi¢cdes de mercado no Chile e o aumento das exportagdes. Em
contrapartida, a valorizagcdo do real no quarto trimestre frente as moedas dos paises onde a Gerdau
opera resultou em uma reducdo dos valores em reais provenientes daquelas unidades, tanto em
receitas/despesas quanto na equivaléncia patrimonial sobre os investimentos.

No quarto trimestre de 2002, a receita liquida consolidada da Metallurgica Gerdau S.A. atingiu R$ 2,6
bilhdes, apresentando um crescimento de 97,5% em relacdo a igual periodo de 2001. No exercicio,
estas receitas somaram R$ 9,2 bilhfes, 55,6% superiores as de 2001. As operac¢des no Brasil
contribuiram com 57,3% para essa receita, enquanto a América do Norte foi responséavel por 38,3% e
a América do Sul pelos demais 4,4%.

O esforco para reduzir custos e melhorar a produtividade dos equipamentos compensou a elevacao
dos precos de algumas matérias-primas no decorrer do ultimo ano, principalmente sucata e ferro-
gusa, permitindo a obtencdo de uma margem bruta de 28,63% no exercicio de 2002 contra 28,08%
em 2001. Todavia, na comparacdo do quarto trimestre dos dois Ultimos anos, verifica-se uma
reducdo da margem bruta de 31,34%, em 2001, para 29,03%, em 2002. O lucro bruto atingiu R$
745,1 milhdes no ultimo trimestre de 2002, acumulando R$ 2,6 bilhdes no exercicio.

O EBITDA do quarto trimestre de 2002 atingiu R$ 587,0 milhSes contra R$ 288,2 milhdes em iguais
meses de 2001, apresentando um crescimento de 103,7% no periodo e mantendo a margem EBITDA



préxima dos 23%. No acumulado do ano, o EBITDA totalizou R$ 2,1 bilhdes, 64,0% superior a 2001.
A margem EBITDA, neste mesmo periodo, passou de 21,78% para 22,95%.

O efeito cambial liquido sobre ativos e passivos em moeda estrangeira, contratados pelas empresas
no Brasil, foi positivo em R$ 113,3 milh6es no quarto trime stre de 2002. Este montante superou as
despesas com juros e com as variagdes monetéarias do periodo, resultando em receitas financeiras
liuidas de R$ 63,4 milhdes. Em contrapartida, o patrimoénio liquido das empresas no exterior sofreu
uma desvalorizacdo em reais, resultando em uma equivaléncia patrimonial negativa de R$ 149,5
milhdes no trimestre. No ano, as despesas financeiras liquidas incluem um efeito cambial negativo de
R$ 607,1 milhbes, o que foi compensado parcialmente com uma equivaléncia patrimonial de R$ 447,5
milhdes.

O lucro liquido consolidado atingiu R$ 195,5 milhdes no quarto trimestre deste ano, resultado esse
11,8% superior ao do ultimo trimestre de 2001. No exercicio, o lucro liquido foi de R$ 821,0 milhdes,
apresentando um crescimento de 49,0% em relagdo ao do ano anterior, com a margem liquida
situando-se em 8,96%. Cabe ressaltar que a Acominas contribuiu com R$ 62,7 milhdes para o
resultado do ano, ndo estando ai reconhecidas as indenizagdes por lucros cessantes ainda a receber,
decorrentes do acidente ocorrido em margo de 2002. As demais operag¢des no Brasil contribuiram com
R$ 619,7 milhdes, as da América do Norte com R$ 105,0 milhdes e as da América do Sul com R$
33,6 milhoes.

Investimentos em ativo imobilizado mantiveram-se alinhados com as metas
estabelecidas para o exercicio, totalizando US$ 197,0 milhdes em 2002, dos
guais US$ 42,9 milhdes no quarto trimestre.

No dltimo trimestre de 2002, os investimentos realizados pela Gerdau em manutencdo e em
atualizacdo tecnolégica das plantas industriais no Brasil e no exterior totalizaram US$ 42,9 milhdes,
acumulando US$ 197,0 milhdes no exercicio de 2002.

As empresas no Brasil investiram, em 2002, US$ 160,0 milhdes (US$ 33,1 milhdes no quarto
trimestre), dos quais US$ 82,1 milhdes foram @glicados nas unidades da Gerdau S.A., US$ 75,2
milhdes na Acominas e US$ 2,7 milhdes nas demais empresas brasileiras.

No exterior, as unidades da Gerdau investiram US$ 37,0 milhdes (US$ 9,8 milhdes no dltimo
trimestre), sendo US$ 29,2 milhdes na América do Norte e US$ 7,8 milhdes na América do Sul.

Operacbes de swap e aplicacbes indexadas ao dolar serviram como protecao

contra a desvalorizacéao do real.
Divida liquida, em dezembro, representava 2,7 vezes a geracao de caixa

operacional.

Em 31 de dezembro de 2002, a divida bruta consolidada era de R$ 7,1 bilhdes, sendo 52,4% de curto
prazo (R$ 3,7 bilhdes) e 47,6% de longo prazo (R$ 3,4 bilhdes). Mesmo com a consolidacdo dos
passivos da Co-Steel, os pagamentos de dividas vencidas no trimestre e a valorizagao do real frente
ao dolar norte-americano no periodo de outubro a dezembro fizeram com que a posigdo de
endividamento do final do ano se mantivesse no mesmo patamar que a posi¢cdo de 30 de setembro.

Do montante da divida de curto prazo, R$ 518,5 milhdes referem-se a divida em moeda nacional, R$
1,6 bilhdo em moeda estrangeira contratado pelas empresas no Brasil e R$ 1,6 bilhdo contratados
pelas empresas no exterior.

A divida de longo prazo era composta por R$ 1,0 bilhdo em moeda nacional, R$ 897,8 milhSes em
moeda estrangeira contratada pelas empresas no Brasil e R$ 1,5 bilh&o, pelas empresas no exterior.



Nos dudltimos dois anos a Gerdau realizou diversas operacdes de swap visando proteger-se das
variacbes do dolar norte-americano em relacdo ao real, trocando dividas em délares por reais
indexados, em média, a 70% do CDI. Em 31 de dezembro de 2002, de um montante de R$ 2,5
bilhdes de dividas contratadas em moeda estrangeira pelas empresas no Brasil, R$ 2,0 bilhdes
encontravam-se protegidos dessas flutuacdes (valor convertido para reais na data da contratacao).

Em 31 de dezembro de 2002, o EBITDA representava 5,9 vezes as Despesas Financeiras Liquidas
(excluidas as variagBes monetéaria e cambial) e a Divida Liquida representava 2,7 vezes o EBITDA dos
dltimos 12 meses.

O saldo de caixa e de aplicagbes financeiras, no final do ano, totalizava R$ 1,4 bilhdo, sendo que
65,6% (R$ 931,5 milhdes) estavam indexados ao ddlar.

Investidores europeus ja podem comprar acbes da Gerdau cotadas no
Latibex (Bolsa de Valores de Madrid).

Em novembro de 2002 foram realizadas trés reunides ABAMEC para apresentar o desempenho das
empresas Gerdau no terceiro trimestre do ano. No dia 18, a reunido foi no Rio de Janeiro, e no dia
19, em Sé&o Paulo e Porto Alegre.

Desde o dia 2 de dezembro as acdes preferenciais da Gerdau S.A. estdo sendo negociadas no Latibex,

mercado vinculado a Bolsa de Valores de Madrid, na Espanha, onde sao negociadas ac¢Oes de
companhias latino-americanas cotadas em euros.

Com base nos resultados do exercicio e em complemento aos valores pagos em agosto, foi
deliberado, em 30 de dezembro, o pagamento de juros sobre o capital préprio e de dividendos
relativos ao segundo semestre de 2002. Em 18 de fevereiro de 2003, os acionistas da Metallurgica
Gerdau S.A. receberdo R$ 5,00 por lote de mil agdes entre juros e dividendos (R$ 104,0 milhdes) e
os da Gerdau S.A. receberéo R$ 1,63 por lote de mil agdes como juros (R$ 186,0 milhdes).

Na Bovespa, as acfes da Gerdau S.A. (GGBR) movimentaram R$ 412,1 milh6es durante o quarto
trimestre, quando foram realizados 17.949 negdcios e transacionados 13,3 bilhdes de titulos. No
acumulado do ano, as agbdes da Empresa movimentaram R$ 1,4 bilhdo, 114,4% superior a 2001. No
ano, foram efetuados 54.716 negécios, tendo sido transacionados 47,3 bilhdes de titulos. Em 2002, a
média diaria de negdcios foi de R$ 5,5 milhdes e as acdes preferenciais valorizaram-se 73,7% no ano.

Nos Estados Unidos, onde a Gerdau S.A. tem ADRs negociados na NYSE (GGB) desde 1999, foram
transacionados 3,1 milhdes de titulos no ultimo trimestre do ano, movimentando US$ 26,2 milhdes.
No ano, foram negociados 14,0 milhdes de ADRs, os quais movimentaram US$ 144,1 milhdes, ou
seja, uma média diaria de US$ 569,7 mil.

As negociagbes com acdes da Metallrgica Gerdau S.A., realizadas na Bovespa (GOAU) durante o
dltimo trimestre de 2002, totalizaram 1,8 bilhdo de titulos. Foram realizados 3.132 negdcios, os quais
movimentaram R$ 91,3 milhdes. De janeiro a dezembro, foram transacionados 6,7 bilhdes de titulos
em 9.759 negdcios, movimentando R$ 303,0 milhdes, valor esse 22,5% superior ao de 2001. No
exercicio, a valorizacdo das ac¢bes preferenciais foi de 103,1% e a média diaria das negociacdes
atingiu R$ 1,1 milhao.

No dia 6 de fevereiro seréo realizadas as teleconferéncias, em portugués e em inglés, para comentar
os resultados do trimestre e do exercicio. Os interessados em participar podem obter outras

informacgdes no site www.gerdau.com.br/ri.

A ADMINISTRACAO



Metalurgica Gerdau S.A. - Nao consolidado
BALANGO PATRIMONIAL

Legislacéo Societaria - R$ mil Dez/2002 Set/2002
ATIVO

Circulante

Disponibilidades e aplicagdes financeiras 63.861 72.915
Clientes -
Estoques -
Outros 92.981 15.606
Total do circulante 156.842 88.521
Realizavel a longo prazo

Depdsitos compulsérios e outros 17.568 12.518
Total do realizavel a longo prazo 17.568 12.518
Permanente

Investimentos 1.596.773 1.623.060
Imobilizado 1.888 1.926
Total do permanente 1.598.661 1.624.986
Total do ativo 1.773.071 1.726.025
Legislacdo Societaria - R$ mil Dez/2002 Set/2002
PASSIVO

Circulante

Fornecedores 31 47
Financiamentos 18 537
Outros 108.619 9.685
Total do circulante 108.668 10.269
Exigivel a longo prazo

Financiamentos - -
Debéntures 912 53.862
Provisdo para contingéncias e outros 87.425 79.543
Total do exigivel a longo prazo 88.337 133.405
Participacao dos acionistas ndo controladores

Patriménio liquido

Capital Social 640.000 640.000
Reservas/ Lucros acumulados 936.066 942.351
Total do patrimonio liquido (incluindo ndo controladores) 1.576.066 1.582.351
Total do passivo 1.773.071 1.726.025

Dez/2001

71.600

65.339
136.939

12.014
12.014

1.328.111

2.038
1.330.149
1.479.102

Dez/2001

59.312
59.314

56.397
34.685
91.082

520.280
808.426
1.328.706
1.479.102




Metalurgica Gerdau S.A. - Nao consolidado
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Legislacdo Societaria- R$ mil 472002 3T2002 472001 2002 2001
Receita bruta de vendas - - - - -
Impostos sobre vendas - - - - -
Fretes e descontos - - - - -
Receita liquida de vendas - - - - -
Custo das vendas - - - - -
Lucro bruto - - - - -
Despesas com vendas - - - - -
Despesas financeiras (2.387) (3.470) (2.194) (12.520) (8.521)
Receitas financeiras 3.633 3.316 3.362 17.201 12.294
Despesas gerais e administrativas (8.495) (2.882) (7.000) (20.645) (20.806)
Resultado da equivaléncia patrimonial 128.635 171.830 59.495 473.446 278.005
Outras despesas/ receitas operacionais 2 4.379 145 4.406 466
Lucro operacional 121.388 173.173 53.808 461.888 261.438
Despesas / receitas ndo operacionais (18.996) (96) (270) (20.193) (273)
Lucro antes dos impostos e participacdes 102.392 173.077 53.538 441.695 261.165
Provisédo para imposto de renda e contribuicédo social (3.715) 1.113 (1.358) (4.861) (5.081)
ParticipacGes estatutarias (794) (664) (790) (2.806) (2.772)
Lucro liquido do exercicio 97.883 173.526 51.390 434.028 253.312
Lucro por lote de mil agdes - R$ 4,71 8,35 2,47 20,87 12,18
Valor patrimonial por lote de mil acdes - R$ 75,80 76,10 63,90 75,80 63,90
NUmero de acdes em circulcdo (milhdes) 20.792 20.792 20.792 20.792 20.792
Metalurgica Gerdau S.A. - Nao consolidado
FLUXO DE CAIXA
Legislagcdo Societaria - R$ mil 4T2002 372002 472001 2002 2001
Lucro liquido do exercicio 97.883 173.526 51.390 434.028 253.312
Equivaléncia patrimonial (128.635) (171.830) (59.495) (473.446) (278.005)
Provisédo para riscos de crédito - - - - -
Ganho e/ou perda na alienacao de imobilizado - - - - -
Ganho e/ou perda na alienagdo de investimentos 18.996 96 266 20.193 273
Indexacédo da divida 2.525 2.611 1.359 9.920 4.543
Depreciacdes e amortizagdes 37 38 37 151 151
Subvencdes para Investimentos - - - - 131
Imposto de renda e contribuigédo social 2.262 (352) 1.574 1.791 5.030
Juros sobre a divida 524 573 647 2.252 2.383
Contingéncias / depoésitos judiciais 17 (4.468) (85) (4.191) 151
Variacdo de contas a receber de clientes - - - - -
Variagdo nos estoques - - - - -
Variacao de fornecedores 30 (2) (40) 30 4)
Outras contas da atividade operacional 7.284 (1.727) 4.955 8.485 2.887
Caixa liquido da atividade operacional 923 (1.535) 608 (787) (9.148)
Aquisi¢cdo/alienacédo de imobilizado - - - - -
Acréscimo de diferido - - - - -
Aquisicdo/alienagdo de investimentos (8.661) (2) 1.367 (8.661) 8.458
Dividendos 4.912 34.759 5.411 94.425 60.129
Aplicacdo de caixa em investimentos (3.749) 34.757 6.778 85.764 68.587
Fornecedores de imobilizado - - - - -
Financiamento do capital de giro (1.640) (1.608) - 48.177 -
Debéntures (1.041) (1.051) (1.403) (3.281) (3.328)
Aportes de financiamentos do permanente - - - - -
Amortizacdo de financiamentos do permanente - - - - -
Pagamento de juros de financiamentos - (28) (24) (81) (24)
MUtuos com empresas ligadas (765) 1.110 (1.073) 374 568
Pagamento de dividendos/juros e participagdes (2.782) (34.036) (4.621) (137.905) (54.591)
Caixa liquido da atividade financeira (6.228) (35.613) (7.121) (92.716) (57.375)
Variacao no saldo do caixa (9.054) (2.391) 265 (7.739) 2.064
Saldo de Caixa

No inicio do periodo 72.915 75.306 71.335 71.600 69.536

No final do periodo 63.861 72.915 71.600 63.861 71.600
Composigéo do caixa final

Titulos e valores mobiliarios 63.847 72.911 71.562 63.847 71.562

14 4 38 14 38

Disponibilidades




Metalurgica Gerdau S.A. - Consolidado
BALANGO PATRIMONIAL

Legislacdo Societaria - R$ mil Dez/2002 Set/2002 Dez/2001
ATIVO

Circulante

Disponibilidades e aplicagdes financeiras 1.420.236 1.966.259 1.003.384
Clientes 1.424.595 1.305.582 863.821
Estoques 2.220.055 1.773.620 1.331.155
Outros 402.828 479.619 216.499
Total do circulante 5.467.714 5.525.080 3.414.859

Realizavel a longo prazo

Depdsitos compulsérios e outros 571.035 392.006 286.767
Total do realizavel a longo prazo 571.035 392.006 286.767
Permanente

Investimentos 917.751 476.578 313.269
Imobilizado 7.605.413 6.769.762 5.765.825
Total do permanente 8.523.164 7.246.340 6.079.094
Total do ativo 14.561.913 13.163.426 9.780.720
Legislagcdo Societaria - R$ mil Dez/2002 Set/2002 Dez/2001
PASSIVO

Circulante

Fornecedores 924.330 737.538 579.714
Financiamentos 3.745.743 4.021.003 2.123.716
Outros 805.356 530.915 476.838
Total do circulante 5.475.429 5.289.456 3.180.268
Exigivel a longo prazo

Financiamentos 2.750.492 2.603.380 1.841.526
Debéntures 646.463 515.411 203.645
Provisdo para contingéncias e outros 1.283.974 903.489 674.932
Total do exigivel a longo prazo 4.680.929 4.022.280 2.720.103
Participacao dos acionistas ndo controladores 2.829.489 2.269.339 2.551.643
Patriménio liquido

Capital Social 640.000 640.000 520.280
Reservas/ Lucros acumulados 936.066 942.351 808.426
Total do patriménio liquido (incluindo ndo controladores) 4.405.555 3.851.690 3.880.349

Total do passivo 14.561.913 13.163.426 9.780.720




Metalurgica Gerdau S.A. - Consolidado
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Legislacdo Societaria- R$ mil 472002 3T2002 472001 2002 2001
Receita bruta de vendas 3.081.499 3.590.854 1.576.964 11.143.960 7.083.601
Impostos sobre vendas (325.741) (314.965) (211.686) (1.133.490) (865.009)
Fretes e descontos (189.400) (317.432) (65.642) (848.758) (330.189)
Receita liquida de vendas 2.566.358 2.958.457 1.299.636 9.161.712 5.888.403
Custo das vendas (1.821.229) (2.137.035) (892.307) (6.538.993) (4.235.146)
Lucro bruto 745.129 821.422 407.329 2.622.719 1.653.257
Despesas com vendas (98.623) (93.340) (79.625) (337.609) (264.690)
Despesas financeiras 16.786 (894.796) 40.585 (1.367.600) (635.233)
Receitas financeiras 46.644 166.821 46.670 302.067 153.436
Despesas gerais e administrativas (185.733) (213.879) (126.649) (694.538) (497.491)
Resultado da equivaléncia patrimonial (149.527) 492.218 (144.609) 447.483 182.474
Outras despesas/ receitas operacionais (84.515) 56.965 (5.538) 21.998 (4.389)
Lucro operacional 290.161 335.411 138.163 994.520 587.364
Despesas / receitas ndo operacionais (41.101) (18.029) 2.440 (70.097) (3.197)
Lucro antes dos impostos e participacdes 249.060 317.382 140.603 924.423 584.167
Provisédo para imposto de renda e contribuicédo social (47.654) 15.882 38.036 (86.856) (20.519)
ParticipacGes estatutarias (5.872) (4.144) (3.801) (16.551) (12.766)
Lucro liquido do exercicio 195.534 329.120 174.838 821.016 550.882
Metallargica Gerdau S.A.- Consolidado
FLUXO DE CAIXA
Legislacdo Societaria - R$ mil 472002 372002 472001 2002 2001
Lucro liquido do exercicio 195.534 329.120 174.838 821.016 550.882
Equivaléncia patrimonial 149.527 (492.218) 144.609 (447.483) (182.474)
Provisdo para riscos de crédito 2.745 1.284 (2.589) 5.452 12.407
Ganho e/ou perda na alienacao de imobilizado 2.227 2.840 7.299 8.190 24.120
Ganho e/ou perda na alienagdo de investimentos 22.328 7 5.398 27.614 5.401
Indexacédo da divida (173.363) 735.944 (131.949) 761.826 158.758
Depreciagdes e amortizagdes 126.273 162.888 87.146 511.929 391.194
Subvencdes para Investimentos 22.646 11.132 8.913 56.378 34.332
Imposto de renda e contribuicdo social 72.001 (58.449) (71.105) 10.142 6.973
Juros sobre a divida 125.640 136.234 53.404 464.260 250.680
Contingéncias / depoésitos judiciais 2.568 4.560 (16.199) 2.191 (11.155)
Variacdo de contas a receber de clientes 178.811 (144.630) 230.079 (161.318) 81.109
Variagdo nos estoques (154.001) (27.208) (44.478) (222.708) (51.854)
Variacdo de fornecedores (95.294) (87.638) (60.305) (46.140) 62.935
Outras contas da atividade operacional (2.140) (32.553) (124.101) (173.308) (148.500)
Caixa liquido da atividade operacional 475.502 541.313 260.960 1.618.041 1.184.808
Aquisicao/alienacédo de imobilizado (139.248) (141.803) (184.139) (565.851) (444.283)
Acréscimo de diferido 687 (1.451) (512) (6.134) (2.858)
Aquisi¢cdo/alienacdo de investimentos 97.578 (907.628) (332.520) (913.011) (335.908)
Aplicacdo de caixa em investimentos (40.983)  (1.050.882) (517.171) (1.484.996) (783.049)
Fornecedores de imobilizado 13.697 (7.881) (9.122) (13.449) (10.843)
Financiamento do capital de giro 102.175 364.733 (30.367) 640.514 (29.969)
Debéntures (41.109) 309.464 (31.893) 242.659 (45.703)
Aportes de financiamentos do permanente 9.458 933.725 516.451 1.476.379 909.953
Amortizacao de financiamentos do permanente (846.274) (144.098) (62.579) (1.823.826) (749.918)
Pagamento de juros de financiamentos (103.346) (92.144) (73.872) (351.052) (208.486)
Mutuos com empresas ligadas 16.600 (21.497) 2.142 845 (10.356)
Pagamento de dividendos/juros e participacdes (1.697) (78.617) (4.495) (259.366) (135.061)
Caixa liquido da atividade financeira (850.496) 1.263.685 306.265 (87.296) (280.383)
Variacao no saldo do caixa (415.977) 754.116 50.054 45.749 121.376
Saldo de Caixa

No inicio do periodo 1.966.259 845.334 909.606 1.003.384 689.170

Atualizagdo do caixa inicial (182.432) 366.809 (75.624) 318.717 73.490

Saldo inicial de emp. consol. no exercicio 52.386 - 119.348 52.386 119.348

No final do periodo 1.420.236 1.966.259 1.003.384 1.420.236 1.003.384
Composicao do caixa final

Titulos e valores mobiliarios 1.345.717 1.813.292 994.691 1.345.717 994.691

Disponibilidades 74.519 152.967 8.693 74.519 8.693




Gerdau S.A. - Nao consolidado
BALANCO PATRIMONIAL

Legislacdo Societaria - R$ mil Dez/2002 Set/2002 Dez/2001
ATIVO

Circulante

Disponibilidades e aplicagdes financeiras 365.680 373.120 177.400
Clientes 476.157 535.248 402.919
Estoques 619.693 523.200 499.900
Outros 112.337 126.275 90.659
Total do circulante 1.573.867 1.557.843 1.170.878
Realizavel a longo prazo

Depdsitos compulsérios e outros 141.748 140.629 131.374
Total do realizavel a longo prazo 141.748 140.629 131.374
Permanente

Investimentos 4.410.913 4.139.394 1.759.939
Imobilizado 1.680.211 1.651.969 1.623.648
Total do permanente 6.091.124 5.791.363 3.383.587
Total do ativo 7.806.739 7.489.835 4.685.839
Legislagcdo Societaria - R$ mil Dez/2002 Set/2002 Dez/2001
PASSIVO

Circulante

Fornecedores 148.328 126.325 111.891
Financiamentos 1.237.464 941.013 327.987
Qutros 342.729 151.787 251.473
Total do circulante 1.728.521 1.219.125 691.351
Exigivel a longo prazo

Financiamentos 1.032.164 1.119.214 852.258
Debéntures 539.922 553.397 231.317
Provisdo para contingéncias e outros 1.212.906 1.315.721 225.154
Total do exigivel a longo prazo 2.784.992 2.988.332 1.308.729
Participacao dos acionistas ndo controladores - - -
Patriménio liquido

Capital Social 1.335.120 1.335.120 1.320.133
Reservas/ Lucros acumulados 1.958.106 1.947.258 1.365.626
Total do patriménio liquido (incluindo ndo controladores) 3.293.226 3.282.378 2.685.759
Total do passivo 7.806.739 7.489.835 4.685.839




Gerdau S.A. - Nao consolidado
DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Legislacdo Societéaria - R$ mil 472002 3T2002 472001 2002 2001
Receita bruta de vendas 1.456.669 1.419.375 996.001 5.093.107 3.947.873
Impostos sobre vendas (271.922) (257.091) (191.355) (946.759) (755.923)
Fretes e descontos (47.372) (39.753) (26.118) (146.227) (119.306)
Receita liquida de vendas 1.137.375 1.122.531 778.528 4.000.121 3.072.644
Custo das vendas (687.574) (650.497) (448.796)  (2.379.077)  (1.908.133)
Lucro bruto 449.801 472.034 329.732 1.621.044 1.164.511
Despesas com vendas (73.034) (64.941) (63.298) (249.901) (211.277)
Despesas financeiras 25.862 (496.970) (15.100) (680.724) (371.222)
Receitas financeiras 34.775 53.367 20.441 118.493 67.732
Despesas gerais e administrativas (79.023) (75.459) (73.445) (288.592) (272.064)
Resultado da equivaléncia patrimonial (101.543) 414.124 (53.236) 393.147 177.103
Outras despesas/ receitas operacionais 2.611 2.255 2.454 8.695 10.432
Lucro operacional 259.449 304.410 147.548 922.162 565.215
Despesas / receitas ndo operacionais (18.458) (13.757) (18.714) (41.304) (23.128)
Lucro antes dos impostos e participagdes 240.991 290.653 128.834 880.858 542.087
Provisdo para imposto de renda e contribuicéo social (61.075) 37.606 (34.541) (69.537) (70.175)
Participactes estatutarias (4.478) (3.479) (2.363) (12.633) (7.906)
Lucro liquido do exercicio 175.438 324.780 91.930 798.688 464.006
Lucro por lote de mil agdes - R$ 1,54 2,85 0,81 7,00 4,09
Valor patrimonial por lote de mil agées - R$ 28,86 28,76 23,66 28,86 23,66
Namero de aces em circulcdo (milhées) 114.118 114.118 113.492 114.118 113.492
Gerdau S.A. - Nao consolidado
FLUXO DE CAIXA
Legislagcdo Societaria - R$ mil 4T2002 372002 4T2001 2002 2001
Lucro liquido do exercicio 175.438 324.780 91.930 798.688 464.006
Equivaléncia patrimonial 101.543 (414.124) 53.236 (393.147) (177.103)
Provisdo para riscos de crédito 4.911 - (1.616) 4.911 13.758
Ganho e/ou perda na alienacdo de imobilizado 735 584 656 5.625 19.909
Ganho e/ou perda na alienacédo de investimentos - (90) 18.056 4.087 18.056
Indexacdo da divida (98.167) 418.582 (24.347) 428.566 172.571
Depreciacdes e amortizagdes 46.780 46.494 40.884 184.123 172.061
Subvencdes para investimentos 22.646 11.132 8.907 56.378 34.063
Imposto de renda e contribuigédo social 55.672 (55.601) 6.091 4.769 24.822
Juros sobre a divida 69.493 69.537 33.977 227.040 168.303
Contingéncias / depdsitos judiciais 3.469 (956) (16.515) (4.067) (9.053)
Variagcdo de contas a receber de clientes 54.810 (80.612) 84.919 (84.816) (15.623)
Variagdo nos estoques (96.493) 21.535 (22.694) (119.793) (62.927)
Variacdo de fornecedores 8.646 11.589 15.544 33.309 30.524
Outras contas da atividade operacional (23.226) 7.880 (24.742) 2.902 (41.651)
Caixa liquido da atividade operacional 326.257 360.730 264.286 1.148.575 811.716
Aquisicao/alienacdo de imobilizado (75.501) (59.359) (46.966) (244.867) (172.762)
Acréscimo de diferido (256) (303) (571) (1.444) (2.074)
Aquisigdo/alienacdo de investimentos (404.926) (1.409.775) (53.794) (2.307.556) (1.403)
Dividendos 17.457 2.600 1.124 30.628 1.124
Aplicagédo de caixa em investimentos (463.226) (1.466.837) (100.207) (2.523.239) (175.115)
Fornecedores de imobilizado 12.976 @ (8.875) 2.747 (10.653)
Financiamento do capital de giro 195.437 340.224 (66.282) 598.163 (73.705)
Debéntures (40.620) 311.313 (15.482) 250.959 (27.367)
Aportes de financiamentos do permanente 82.494 78.831 19.588 654.749 80.049
Amortizacao de financiamentos do permanente (77.496) (35.644) (231.588) (472.577) (342.969)
Pagamento de juros de financiamentos (42.337) (17.229) (54.225) (124.597) (129.972)
MUtuos com empresas ligadas 529 791.500 16.790 854.990 (15.173)
Pagamento de dividendos/juros e participacdes (1.454) (80.054) (1.939) (201.490) (127.599)
Caixa liquido da atividade financeira 129.529 1.388.940 (342.013) 1.562.944 (647.389)
Variacao no saldo do caixa (7.440) 282.833 (177.934) 188.280 (10.788)
Saldo de Caixa

No inicio do periodo 373.120 90.287 355.334 177.400 188.188

No final do periodo 365.680 373.120 177.400 365.680 177.400
Composicao do caixa final

Titulos e valores mobiliarios 327.087 344.432 177.227 327.087 177.227

Disponibilidades 38.593 28.688 173 38.593 173




Gerdau S.A. - Consolidado
BALANCO PATRIMONIAL

Legislagdo Societaria - R$ mil Dez/2002 Set/2002 Dez/2001
ATIVO

Circulante

Disponibilidades e aplica¢des financeiras 1.430.656 1.962.858 1.012.822
Clientes 1.376.029 1.255.855 829.010
Estoques 2.219.981 1.773.620 1.331.133
Outros 344.423 439.325 187.317
Total do circulante 5.371.089 5.431.658 3.360.282
Realizavel a longo prazo

Depésitos compulsérios e outros 553.098 379.203 274.173
Total do realizavel a longo prazo 553.098 379.203 274.173
Permanente

Investimentos 916.234 475.208 310.595
Imobilizado 7.621.587 6.816.317 5.821.370
Total do permanente 8.537.821 7.291.525 6.131.965
Total do ativo 14.462.008 13.102.386 9.766.420
Legislacdo Societaria - R$ mil Dez/2002 Set/2002 Dez/2001
PASSIVO

Circulante

Fornecedores 925.541 738.209 580.790
Financiamentos 3.707.916 3.969.646 2.106.653
Outros 755.440 518.722 466.852
Total do circulante 5.388.897 5.226.577 3.154.295
Exigivel a longo prazo

Financiamentos 2.750.492 2.603.380 1.841.526
Debéntures 709.367 534.240 218.591
Provisdo para contingéncias e outros 1.192.609 819.664 636.157
Total do exigivel a longo prazo 4.652.468 3.957.284 2.696.274
Participacdo dos acionistas ndao controladores 1.127.417 636.147 1.230.092
Patrimonio liquido

Capital Social 1.335.120 1.335.120 1.320.133
Reservas/ Lucros acumulados 1.958.106 1.947.258 1.365.626
Total do patriménio liquido (incluindo ndo controladores) 4.420.643 3.918.525 3.915.851
Total do passivo 14.462.008 13.102.386 9.766.420




Gerdau S.A. - Consolidado
DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Legislagdo Societaria - R$ mil 472002 372002 472001 2002 2001
Receita bruta de vendas 3.081.499 3.590.854 1.576.964 11.143.960 7.083.601
Impostos sobre vendas (325.741) (314.965) (211.686) (1.133.490) (865.009)
Fretes e descontos (189.400) (317.432) (65.642) (848.758) (330.189)
Receita liquida de vendas 2.566.358 2.958.457 1.299.636 9.161.712 5.888.403
Custo das vendas (1.821.229) (2.137.035) (892.307) (6.538.993) (4.235.146)
Lucro bruto 745.129 821.422 407.329 2.622.719 1.653.257
Despesas com vendas (98.603) (93.340) (79.625) (337.589) (264.690)
Despesas financeiras 19.348 (890.728) 41.970 (1.360.357) (633.072)
Receitas financeiras 38.189 160.651 42.359 276.712 133.178
Despesas gerais e administrativas (174.345) (208.728) (117.649) (664.785) (469.644)
Resultado da equivaléncia patrimonial (179.511) 492.217 (151.275) 408.730 160.295
Outras despesas/ receitas operacionais (84.849) 52.155 (5.984) 16.048 (5.926)
Lucro operacional 265.358 333.649 137.125 961.478 573.398
Despesas / receitas ndo operacionais (22.104) (17.933) 2.708 (49.903) (2.925)
Lucro antes dos impostos e participacgdes 243.254 315.716 139.833 911.575 570.473
Provisdo para imposto de renda e contribui¢cdo social (43.123) 15.200 39.552 (79.891) (14.184)
ParticipacGes estatutarias (5.079) (3.479) (3.012) (13.746) (9.994)
Lucro liquido do exercicio 195.052 327.437 176.373 817.938 546.295
Gerdau S.A. - Consolidado
FLUXO DE CAIXA
Legislagcdo Societaria - R$ mil 472002 372002 472001 2002 2001
Lucro liquido do exercicio 195.052 327.437 176.373 817.938 546.295
Equivaléncia patrimonial 179.511 (492.217) 151.275 (408.730) (160.295)
Provisédo para riscos de crédito 3.056 953 (2.993) 5.432 11.909
Ganho e/ou perda na alienacdo de imobilizado 2.227 2.840 7.299 8.190 24.120
Ganho e/ou perda na alienacédo de investimentos 3.331 (89) 5.129 7.420 5.129
Indexacéo da divida (177.532) 728.806 (146.777) 748.573 140.745
Depreciacdes e amortizagdes 126.233 162.849 87.106 511.771 391.037
Subvencg8es para Investimentos 22.646 11.132 8.913 56.378 34.201
Imposto de renda e contribuicao social 69.058 (58.264) (72.444) 7.755 2.976
Juros sobre a divida 123.181 133.378 52.695 454.651 248.297
Contingéncias / depésitos judiciais 2.551 9.028 (16.114) 6.334 (11.306)
Variacdo de contas a receber de clientes 177.340 (133.987) 219.607 (147.543) 64.460
Variacdo nos estoques (154.056) (27.153) (44.479) (222.708) (51.974)
Variacdo de fornecedores (94.754) (88.204) (60.303) (46.005) 62.729
Outras contas da atividade operacional (8.688) (24.403) (119.566) (172.051) (131.208)
Caixa liquido da atividade operacional 469.156 552.106 245.721 1.627.405 1.177.115
Aquisicéo/alienacédo de imobilizado (139.247) (141.803) (184.139) (565.828) (444.266)
Acréscimo de diferido 685 (1.450) (512) (6.135) (2.858)
Aquisicao/alienacdo de investimentos 105.628 (907.610) (333.941) (906.213) (345.132)
Dividendos - - - - -
Aplicagédo de caixa em investimentos (32.934) (1.050.863) (518.592) (1.478.176) (792.256)
Fornecedores de imobilizado 13.697 (7.881) (9.122) (13.449) (10.843)
Financiamento do capital de giro 115.185 345.278 (34.199) 618.679 (21.972)
Debéntures (48.942) 311.863 (28.208) 238.414 (40.093)
Aportes de financiamentos do permanente 9.458 933.725 514.464 1.476.379 909.953
Amortizagdo de financiamentos do permanente (844.634) (137.781) (61.417) (1.872.003) (748.756)
Pagamento de juros de financiamentos (101.411) (89.832) (73.872) (343.614) (208.486)
MUtuos com empresas ligadas 19.306 (21.960) 3.269 3.771 (10.999)
Pagamento de dividendos/juros e participacdes (1.037) (79.455) (4.503) (210.675) (137.848)
Caixa liquido da atividade financeira (838.378) 1.253.957 306.412 (102.498) (269.044)
Variacao no saldo do caixa (402.156) 755.200 33.541 46.731 115.815
Saldo de Caixa

No inicio do periodo 1.962.858 840.849 935.557 1.012.822 704.169

Atualizagdo do caixa inicial (182.432) 366.809 (75.624) 318.717 73.490

Saldo inicial de emp. consol. no exercicio 52.386 - 119.348 52.386 119.348

No final do periodo 1.430.656 1.962.858 1.012.822 1.430.656 1.012.822
Composigéo do caixa final

Titulos e valores mobiliarios 1.359.288 1.814.307 1.005.700 1.359.288 1.005.700

Disponibilidades 71.368 148.551 7.122 71.368 7.122




2] GERDAU

TELECONFERENCIA — 4° TRIMESTRE DE 2002

Prezado(a) Analista:

A Gerdau tem o prazer de convida-lo(a) para sua TELECONFERENCIA no proximo dia 6 de
fevereiro, em portugués, as 10 horas (horario de Brasilia), e em inglés, as 12 horas (horéario
pedimos que ligue com 10 minutos de

de Brasilia). Caso tenha interesse em participar,
antecedéncia para os seguintes nimeros:

Portugués: Do Brasil
Demais paises

Inglés: Do Brasil
Dos EUA
Demais paises

A Gerdau esta abrindo, também, a sua teleconferéncia ao publico investidor via Internet.
Estaremos disponibilizando no site www.gerdau.com.br o caminho de acesso aqueles que, néo
tendo interesse em intervir diretamente, queiram ouvir a apresentacdo. Adicionalmente, os
textos em portugués e em inglés estardo disponiveis no mesmo dia do evento no site.

0800 702 5666
+55 (11) 3155-1490

001 (612) 332-0342
1 (888) 273-9890
00 1 (612) 332-0342

Para consultas, favor escrever para inform@gerdau.com.br ou ligar para:

Rodrigo Krause
Tarcisio Beuren
Paula Picinini

Suzana Laier

Atenciosamente,

Rodrigo Krause
Gerente de Rels. c/Investidores

(51) 3323-2197
(51) 3323-2269
(51) 3323-2531
(51) 3323-2355



