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GERDAU S.A. E CO-STEEL ANUNCIAM ACORDO PARA COMBINAR AS
OPERACOES NA AMERICA DO NORTE

Toronto, Ontério, 13 de agosto de 2002 — A Co-Steel Inc., de Whitby, Ontério, (Bolsa de Toronto:CEl), e a
Gerdau S.A., do Rio de Janeiro, Brasil (Bovespa: GGBR e NYSE:GGB) anunciam, hoje, a assinatura de um
acordo definitivo para unir suas operagdes norte-americanas, criando uma nova empresa siderargica de
padrdo mundial, com uma receita anual prevista em mais de 2,5 bilhdes de dolares canadenses (US$ 1,7
bilh&o). A transacdao ira unificar portflios operacionais complementares, o que resultard em um melhor mix
de produtos e em uma soélida plataforma de crescimento para a industria de aco norte-americana. Todos 0s
valores citados neste press release estdo em doélares canadenses, a ndo ser que haja uma indicacao
especifica.

Nos os termos do “Acordo”, a Co-Steel emitird 146.588.194 acdes ordinarias para adquirir as subsidiarias da
Gerdau S.A. na América do Norte: a Gerdau Courtice Steel, baseada em Cambridge, Ontério, Canada; a
Gerdau MRM Steel, situada em Selkirk, Manitoba, Canada; e a AmeriSteel, localizada em Tampa, Florida,
EUA. Na conclusao das negociacdes, a Co-Steel passard a se chamar Gerdau AmeriSteel Corporation, com
aproximadamente 198 milhGes de acdes ordinarias. Os atuais acionistas da Co-Steel terdo 26% das acdes
emitidas da Gerdau AmeriSteel, enquanto que a Gerdau S.A. e 0os demais acionistas da AmeriSteel irdo
deter 74% do capital social. Ndo haverd mudanca no status das debéntures conversiveis em circulacdo da
Co-Steel. As acBes da Gerdau AmeriSteel serdo negociadas, apds aprovacao, na Bolsa de Valores de
Toronto.

“Essa fusdo é um momento de definicdo que abre as portas de um futuro desafiador para colaboradores,
clientes e acionistas de ambas as empresas”, declarou Terry Newman, presidente e CEO da Co-Steel. “A
combinacdo dos pontos fortes e as culturas compativeis dessas companhias fornecem o nicleo para a
concretizacdo de uma visdo compartilhada de uma empresa de padrdo internacional, com capacidade para
competir no mercado global de hoje. Esta transacdo gera os recursos financeiros, a massa critica
operacional e o conjunto de talentos profissionais necessarios para contribuir para a revitalizacdo da
industria siderdrgica norte-americana”.

Por meio de uma estrutura combinada de 11 siderurgicas e com uma capacidade instalada anual de mais de
6,8 milhdes de toneladas curtas de produtos laminados de ago, a Gerdau AmeriSteel ira atender
estrategicamente os clientes de acos longos da regido Leste da América do Norte, resultando em melhor
eficiéncia operacional. As minimills da Gerdau AmeriSteel irdo atuar de forma integrada com os 29 centros
de beneficiamento (orte e dobra) e de produtos especiais, 0 que deve aumentar as margens de lucro e
reduzir a volatilidade das receitas.

A Gerdau AmeriSteel espera obter uma série de ganhos econdmicos como resultado da fuséo:
A companhia pretende alcancar aproximadamente C$ 35 milhdes (US$ 23 milhdes) em reducéo de
custos no curto prazo, sem maiores investimentos de capital, por meio da racionalizacéo de fretes,
melhor programacéo da producao das usinas e do maior poder de compra,;
Reducdes de custos adicionais devem ocorrer com a adocdo das melhores préaticas operacionais € a
coordenacéo de tecnologias de producéo;
A empresa ndo prevé uma reestruturacdo significativa das unidades operacionais ou qualquer
reducéo de pessoal entre os 4.800 colaboradores de hoje.



Os acionistas da Co-Steel serdo beneficiados pelo fortalecimento dos balan¢cos combinados e por uma
melhor perspectiva financeira:

- A relacdo entre a divida liquida e o EBITDA (ajustado para itens ndo-recorrentes) da Co-Steel nos
Gltimos 12 meses encerrados em 30 de junho de 2002, evoluira de 8,1x para 3,8x no balanco Pro
Forma, baseado na divida liquida Pro Forma da Gerdau AmeriSteel e EBITDA anualizado dos 6
meses encerrados em 30 de junho de 2002;

O EBITDA da Co-Steel para o periodo de 6 meses encerrado em 30 de junho de 2002 foi de C$ 44
milhdes, enquanto que o EBITDA Pro Forma para a Gerdau AmeriSteel, no mesmo periodo, atingiu
C$ 134 milhoes;

A transacdo deve contribuir para os resultados e o fluxo de caixa da Co-Steel em uma base Pro
Forma e para o futuro da empresa;

A Gerdau AmeriSteel terd uma parcela expressiva da sua producdo em produtos de maior valor
agregado e em produtos especiais, resultando na melhoria das margens de lucro e conferindo
estabilidade as suas receitas.

O Conselho de Administracdo da Gerdau AmeriSteel serd composto por nhove membros. Quatro deles
integram a atual diretoria da Co-Steel, e a Gerdau S.A. indicara cinco novos participantes. Jorge Gerdau
Johannpeter, presidente do conselho de administracdo da Gerdau S.A., sera o presidente do conselho de
administracdo da Gerdau AmeriSteel. Terry Newman, presidente e CEO da Co-Steel, atuard como vice-
presidente do conselho de administracdo. Phillip E. Casey, atualmente presidente e CEO da AmeriSteel,
serd presidente e CEO da Gerdau AmeriSteel. O novo conselho tem o compromisso de assegurar a
conformidade com as normas de governanca corporativa na América do Norte. A Gerdau AmeriSteel
Corporation terd a sua administracdo central em Whitby, Ontario, Canada, e seu escritério executivo sera
localizado em Tampa, Flérida, EUA.

Jorge Gerdau Johannpeter, presidente da Gerdau S.A., comenta: “Esta transagdo coincide com um periodo
de grande incerteza econdmica e de conflitos comerciais para a industria global do aco. A Gerdau e a Co-
Steel elaboraram uma operacéo atrativa e financeiramente equilibrada, criando uma empresa com recursos
profissionais capacitados para liderar o renascimento da industria do a¢o norte-americana. Para a Gerdau
S.A., essa fusdo representa um passo importante para a unificacdo de suas subsidiarias e um aumento
significativo no comprometimento da companhia com o atraente mercado da América do Norte. A unificacéo

de duas organizagbes de qualidade com tradicbes e imagens corporativas semelhantes € um evento
estimulante e um passo positivo em dire¢do a um futuro melhor.”

Essa transacao, que serd contabilizada como um reverse take-over, tem prazo de concluséo definido para o
quarto trimestre de 2002 e estd sujeita a certas condi¢cBes caracteristicas para execucdo de transacdes
dessa natureza, bem como a aprovacdo dos acionistas, dos credores e das autoridades reguladoras. Os
detalhes desta operacdo estardo disponiveis numa circular de informacdo dos administradores a ser
publicada pela Co-Steel a partir de uma reunido especial de seus acionistas a ser realizada no final de
setembro de 2002. Os materiais a serem distribuidos também irdo contar com um laudo de avaliacdo
independente (Fairness Opinion) emitido pela CIBC World Markets.

O “Acordo” contempla restricbes a Co-Steel em sua liberdade de movimentos para procurar propostas
alternativas e tem provis@es que permitem aos seus diretores eximirem-se das responsabilidades fiduciarias
ao aceitar propostas superiores e asseguram a Gerdau o direito de igualar qualguer uma dessas propostas.
A Co-Steel também concordou em pagar uma multa de rompimento de contrato no valor de C$ 8 milhdes
(em moeda ou acdes, a escolha da Co-Steel) em certas circunstancias. Nos proximos 10 dias, cada uma das
partes ira realizar um processo de levantamento de ativos (physical due diligence) para confirmar a exatidao
das afirmacdes apresentadas no “Acordo”. Qualquer uma das partes podera romper o “Acordo” se esse
levantamento revelar alguma impropriedade material que ndo possa ser corrigida em até 30 dias.

O Conselho de Administracdo da Co-Steel aprovou por unanimidade a transacéo e ir4 recomendar aos
acionistas que votem favoravelmente.



A teleconferéncia e divulgacao via Internet (webcasting) sobre a fusdo anunciada hoje serd conduzida pelos
administradores tanto em inglés quanto em portugués, como se segue:

Terca-feira, 13 de agosto de 2002

Eminglés as 11h Toll free na América do Norte 1-800-387-6216
QOutros paises 416-405-9328

Em portugués as 12h Toll free no Brasil 0-800-77-00781
Outros paises 55-11-3155-1671

O acesso para a teleconferéncia via internet pode ser feito nos seguintes sites: www.costeel.com,
www.gerdau.com.br e www.ameristeel.com. O replay estara disponivel por telefone até o dia 27 de agosto
de 2002. Os interessados podem acessar o replay através do telefone (416) 695-5800. O cédigo de acesso
ao replay é 1243146.

Os arquivos de som do webcast estardo disponiveis nos sites acima mencionados por um periodo de 90
dias.

Uma apresentacdo em PowerPoint contendo mais detalhes da transagéo estara disponivel mais tarde nos
sites www.costeel.com, www.gerdau.com.br e www.ameristeel.com.

Sobre a Co-Steel Inc.

As acdes ordinarias e debéntures conversiveis da Co-Steel Inc. sédo negociadas na Bolsa de Valores de
Toronto sob o simbolo CEI. A companhia produz e vende barras e perfis, perfis estruturais, vergalhdes, fio-
maquina e agos planos utlizados na construgdo civil, industria automotiva, de eletrodomésticos e na
fabricacdo de maquinas e equipamentos industriais.

As usinas minimill da Co-Steel sdo: Co-Steel Lasco, em Whitby Ontario (Canadd); Co-Steel Sayreville, em
Sayreville, New Jersey (EUA); Co-Steel Raritan, em Perth Amboy, New Jersey (EUA); e Gallatin Steel
Company, Gallatin County, no Kentucky (EUA), sendo esta Ultima uma sociedade em que a Co-Steel detém
50% da operacao de acos planos. A Co-Steel processa sucata para uso préprio e vende para terceiros por
meio da Co-Steel Recycling, uma processadora de sucata e empresa de comercializacdo, com plantas para
a recuperacao de metais ferrosos e nao ferrosos ao Sul de Ontario e no Oeste do Estado de Nova lorque.
Para informacdes adicionais e para investidores, incluindo as demonstracbes financeiras, visite o site
www.costeel.com.

Sobre a Gerdau S.A.

As operacdes norte-americanas da Gerdau incorporadas nesta fuséo incluem sete minimills localizadas em
Jacksonville, Flérida; Charlotte, Carolina do Norte; Jackson e Knoxville, Tennessee; Cartersville, Georgia;
Cambridge, Ontario; e Selkirk, Manitoba. Também estado incluidas as 22 operagdes de maior valor agregado

da AmeriSteel, as operacdes de processamento de sucata e a unidade de processamento de a¢os especiais
da Gerdau MRM Steel.

O legado e a radicdo da Gerdau S.A. cobrem um impressionante periodo de 101 anos de contribuicbes
importantes para o desenvolvimento da industria siderurgica no Brasil. Para atender as necessidades da sua
base de clientes globais, a Gerdau S.A., nesses anos, montou uma estrutura com 12 milhdes de toneladas
curtas de capacidade de aco, 16.000 colaboradores dedicados e ativos que excedem a US$ 3 bilhGes.
Anualmente, a Gerdau S.A. fatura US$ 2,7 bilhdes vendendo produtos siderdrgicos para aplicagbes na
construcao civil, agricultura, automotiva e industrial.

A Gerdau S.A. ¢ lider no segmento de a¢os longos no Brasil, Chile e Uruguai. A Acominas, uma subsidiaria
da Gerdau S.A. no Brasil, € uma das maiores exportadoras de aco. No Brasil, a Gerdau S.A. opera uma rede



de 70 filiais dedicadas a distribuicdo de uma linha completa de produtos de agos longos e planos. Para
informacdes financeiras e de investidores acesse a pagina www.gerdau.com.br.

Este release ndo se constitui em uma oferta para vender ou um convite para comprar acdes da Co-Steel ou
da Gerdau S.A.

Este release contém previsdes sobre a Gerdau AmeriSteel Corporation, incluindo seus negocios
operacionais, estratégias, desempenho e condicdes financeiras. Embora a administracdo acredite que as
expectativas refletidas em cada previsdo sejam razoaveis, cada opinido envolve riscos e incertezas. Os
resultados realizados talvez difiram materialmente daqueles expressos ou indicados para a previsdo. Fatores
que podem causar diferencas materiais dos atuais resultados para as expectativas incluem, entre outros,
riscos relativos & conclusdo da transagao, fatores gerais da economia e do mercado, incluindo taxas de

juros, concorréncia, alteracdes na legislacdo ou na legislacdo sobre impostos e outros fatores discutidos nos
materiais enviados aos 6rgaos reguladores de mercado.

Para maiores informac®es, favor entrar em contato com:

Terry Newman Phillip E. Casey
Presidente e CEO Presidente e CEO
Co-Steel AmeriSteel

(905) 665-3707 (813) 207-2225
Lorie Waisberg Tom Landa
Vice-Presidente Executivo, Finangas e Administracao Diretor Financeiro
Co-Steel Inc. AmeriSteel

(905) 665-3708 (813) 207-2300

Osvaldo Schirmer

Vice-Presidente Executivo e Diretor
De Rela¢des com Investidores
Gerdau S.A.

+ 55-51-3323-2108



