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No montante de

R$ 900.000.000,00

1. INFORMACOES SOBRE A OFERTA

1.1. Deliberag@es Societarias

A 1% Emissdo de Notas Promissorias Comerciais (“Oferta”, “Emissdo” e “Notas Promissorias™) foi
aprovada pelo Conselho de Administragdo da Cemig Geracdo e Transmissdo S.A. (“Cemig Geracédo e
Transmissdo”, “Emissora” ou “Companhia”) em reunido realizada em 29 de junho de 2006.

1.2. Valor Total da Emisséo

O valor total da Emisséo é de R$ 900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais).

1.3. Séries

As Notas Promissorias serdo emitidas em série Unica.



1.4, Quantidade de Notas Promissorias

A Emisséo é composta de 90 (noventa) Notas Promissdrias.

1.5. Valor Nominal Unitéario

O valor nominal unitario das Notas Promissérias ¢ de R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) (“Valor
Nominal Unitéario™).

1.6. Forma

As Notas Promissorias serdo nominativas, emitidas fisicamente e ficardo depositadas junto a instituicdo
habilitada a prestacéo de servigos de custédia. As Notas Promissorias serdo nominativas e circulardo por
endosso em preto, de mera transferéncia de titularidade.

1.7. Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Notas Promissdrias sera a data de sua efetiva subscri¢do
e integralizacdo (“Data de Emissdo™).

1.8. Preco de Subscricdo

A subscricdo das Notas Promissorias dar-se-a pelo Valor Nominal Unitario, em moeda nacional, a vista,
no ato da subscricdo (“Preco de Subscri¢ao”).

1.9. Procedimento de Subscricéo e Integralizacéo

A subscricdo e integralizagdo devera ocorrer em até 8 (oito) dias Uteis da data de publicacdo do Aviso de
Inicio de Distribuicdo de Notas Promissodrias (“Aviso de Inicio”), respeitado o disposto no item 1.14
abaixo. A colocacdo das Notas Promissérias sera realizada de acordo com os procedimentos do Sistema
de Notas Promissérias — NOTA (“NOTA"), operacionalizado pela CETIP.

1.10. Remuneracao

Sobre o Valor Nominal Unitario incidirdo juros remuneratorios correspondentes a taxa de 103% (cento e
trés por cento) da taxa média diaria dos depdsitos interfinanceiros denominada “Taxa DI over extra-
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis, calculada
e divulgada diariamente pela Camara de Custodia e Liquidacdo (“CETIP”) no informativo diario
disponivel em sua pagina da Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI” e a “Remuneragdo”). A
Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata tempore por dias Uteis
decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario desde a data de sua efetiva subscricdo e
integralizacdo (“Data de Emissdo”) até a Data de Vencimento, obedecida a seguinte férmula:



onde:

onde:

onde:

J = VNe x (FatorJuros —1)

J - Valor unitario dos juros remuneratérios, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento, devidos no final do Periodo de Capitalizacéo.

VNe - Valor nominal de emissdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento.

Fator Juros - produtério das Taxas DI, acrescidas exponencialmente de um fator percentual, da
data de inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até data de término do Periodo de
Capitalizacdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrendamento, apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = H[l +TDI, x 150]

k=1

n - Ndmero total de Taxas DI consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “n” um numero
inteiro.

P - 103% (percentual aplicado sobre a Taxa DI).

TDIk - Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, da
seguinte forma:

1

DI, =[i§5+1}252 1

DIk - Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais.

“Periodo de Capitalizagdo™: significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo,
inclusive, e termina na data de pagamento do Valor Nominal Unitario da Nota Promissoria,
exclusive, acrescido da Remuneracao.

Se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Notas Promissorias, ndo houver divulgacéo da Taxa DI, sera
aplicada a Gltima Taxa DI disponivel, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes entre a Emissora e 0s
detentores das Notas Promissorias quando da divulgacéo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou caso seja extinta ou haja a
impossibilidade legal de aplicacéo da Taxa DI as Notas Promissdrias, sera utilizado em sua substitui¢do o
pardmetro legal que vier a ser determinado, se houver. Caso ndo haja um parametro legal substituto para a
Taxa DI, sera utilizada entdo, a taxa média ponderada de remuneracdo dos titulos publicos federais
brasileiros de curto prazo, a época de tal verificagdo, que tiverem sido negociados nos ultimos 30 (trinta)
dias, com prazo de vencimento de 90 (noventa) dias.



1.11. Forma de Precificacao

As Notas Promissorias serdo ofertadas aos investidores com a Remuneragdo mencionada no item 1.10.
acima, sem mecanismos de formacao de preco.

1.12. Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Notas
Promissorias, os débitos em atraso ficardo sujeitos a (a) juros de mora calculados desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (hum por cento) ao més, sobre o
montante devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial; e (b)
multa morat6ria convencional, irredutivel e de natureza compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e ndo pago.

1.13. Prazo de Vencimento

O prazo de vencimento das Notas Promissorias sera de 90 (noventa) dias, a contar da data de subscri¢éo
(“Data de Vencimento”).

1.14. Regime de Colocagdo e Procedimento de Distribuicao

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo das Notas Promissérias em regime de garantia firme de
subscricéo.

As Notas Promissorias serdo objeto de distribuicdo publica, com intermediacgéo de instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios. O critério de rateio sera proporcional ao
volume das ordens colocadas pelos investidores. N&o existirdo reservas antecipadas nem fixacdo de lotes
maximos ou minimos. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo do preco das Notas Promissorias. N&do
sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez para as Notas Promissérias. Nao sera concedido
qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos investidores interessados em adquirir Notas
Promissorias.

A colocacdo das Notas Promissorias somente terd inicio, nos termos do artigo 3° da Instrugdo CVM n.°
429, de 22 de marco de 2006, apds decorridos 5 (cinco) dias Uteis (i) do protocolo do pedido na CVM;
(ii) da publicacdo do aviso de inicio da Oferta e (iii) da disponibilidade deste documento (“Registro
Automatico”). A colocacdo das Notas Promissorias sera realizada de acordo com os procedimentos do
Sistema de Notas Promissorias — NOTA (“NOTA), operacionalizado pela CETIP.

Caso a CVM ndo conceda o0 Registro Automatico, os termos e condi¢des da presente Emissao continuarao
em vigor, entretanto, o prazo de 5 (cinco) dias referido no item 4.2. sera substituido pelos prazos a que se
refere a Instru¢cdo CVM n.° 134 e o termo “Registro Automatico” sera substituido por “Registro”, que tera
0 seguinte significado: “concesséo do registro da Emissdo pela CVM”.

Observadas as disposicBes da regulamentacdo aplicdvel, o Coordenador Lider deverd realizar a
distribuicdo publica das Notas Promissorias, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e equitativo e (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos seus clientes.



De acordo com a faculdade prevista no artigo 1° da Instru¢do CVM n.° 155, de 07 de agosto de 1991, ndo
havera, para os fins da presente Emissdo, utilizacdo de Prospecto ou qualquer material publicitario
destinado a divulgacdo publica, além do Aviso de Inicio, do Aviso de Encerramento de Distribuigdo e
destas informacdes resumidas sobre a Emissdo nos termos do Anexo | da Instru¢gdo CVM n.° 155 .

1.15. Publico Alvo

A Oferta sera destinada, Unica e exclusivamente, a investidores qualificados, conforme definidos pelo
artigo 109, inciso | da Instru¢cdo CVM n.° 409 de 18 de agosto de 2004 (“Investidores Qualificados”).

Devem todos os outros investidores, que ndo os Investidores Qualificados, atentar para a inadequacdo da
presente oferta, uma vez que esta destina-se exclusivamente a Investidores Qualificados que tenham a
especializacdo e conhecimento suficientes para tomar uma decisdo independente e fundamentada de
investimento.

1.16. Garantia

As Notas Promissérias sdo garantidas por aval da Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG
(“CEMIG” ou “Garantidora™).

O Coordenador Lider declara que o aval da CEMIG foi devidamente constituido mediante aposicdo da
assinatura de seus representantes legais no anverso de cada uma das cartulas das Notas Promissorias,
garantindo a totalidade da divida por estas representadas, tendo sido a garantia fidejussoria em questdo
devidamente aprovada em Reunido do Conselho Administragdo da CEMIG, realizada em 29 de junho de
2006, sendo, portanto, plenamente exequivel contra a CEMIG.

1.17. Resgate Antecipado

As Notas Promissdrias poderao ser resgatadas antecipadamente pela Companhia, a seu exclusivo critério,
desde que haja anuéncia expressa dos titulares das mesmas, nos termos da legislacdo aplicavel. No caso
de resgate antecipado parcial, 0 mesmo se realizara mediante sorteio, nos termos do paragrafo 1° do artigo
55 da Lei n.° 6.404, de 17 de dezembro de 1976.

1.18. Hipoteses de Vencimento Antecipado

Os titulares das Notas Promissérias poderdo declarar automatica e antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes decorrentes das Notas Promissorias de que sejam detentores e exigir o imediato pagamento
pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Notas Promissorias acrescido da Remuneracdo e dos
encargos, calculados pro rata tempore, a partir da Data de Emissdo, mediante carta protocolada ou carta
com aviso de recebimento enderecada & sede da Emissora na ocorréncia de qualquer uma das seguintes
hipoteses:

(i) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou da Garantidora; ou dissolucdo e/ou liquidacdo da
Emissora e/ou Garantidora; ou pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial ou faléncia
formulado pela Emissora e/ou Garantidora; ou, ainda, qualquer evento analogo que caracterize
estado de insolvéncia, incluindo acordo com credores, nos termos da legislacdo aplicavel;

(i) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora cujo valor, individual ou agregado, ndo



(i)

(iv)
v)

(vi)
(vii)

(viii)

pago ultrapasse R$ 50.000.000,00 (cingtienta milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou
se for cancelado ou ainda se for validamente contestado em juizo, em qualquer hipdtese, no
prazo maximo de 30 (trinta dias) contados da data de vencimento da obrigacéo;

vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecunidria da Emissora e/ou da Garantidora,
decorrente de inadimplemento em obrigacdo de pagar qualquer valor individual ou agregado
superior a R$ 50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais);

mudanca, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta, do controle acionario da Emissora e/ou
Garantidora, salvo se por determinacdo legal, sem a prévia anuéncia dos titulares;

incorporacdo da Emissora por outra empresa, cisdo ou fusdo da Emissora e/ou da Garantidora,
salvo se por determinacdo legal;

privatizacdo da Emissora e/ou Garantidora;

término, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concessdo detidos pela Emissora
e/ou Garantidora; ou

inadimplemento injustificado pela Emissora e/ou Garantidora, ou falta de medidas legais e/ou
judiciais requeridas para o ndo pagamento de qualquer divida ou qualquer obrigacdo de pagar,
segundo qualquer acordo da(s) qual(is) seja(m) parte(s) como mutuaria ou avalista, cujo valor,
individual ou agregado, seja superior a R$ 50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais).

1.19. Local de Negociagéo

As Notas Promissorias serdo negociadas no mercado de balcdo, por meio do NOTA.

1.20. Local do Pagamento

Os pagamentos referentes as Notas Promissorias serdo realizados em conformidade com o0s

procedimentos da CETIP, para as Notas Promissdrias registradas no NOTA ou, para os titulares das Notas

Promissorias que ndo estiverem vinculadas ao referido sistema, na sede da Emissora.

1.21. Coordenador Lider

O Coordenador Lider da Oferta ¢ o BB Banco de Investimento S.A., o qual pode ser contatado no

enderec¢o abaixo indicado:

BB Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas, 105 - 36° andar

Rio de Janeiro - RJ

At.: Sra. Marilia de Oliveira Carmo

Telefone: (21) 3808-3556

Fac-simile: (21) 3808-3239

Correio Eletronico: marilia@bb.com.br/gemec@bb.com.br



1.22. Destinacdo dos Recursos

Os recursos captados por meio da distribuicdo publica das Notas Promissdrias serdo utilizados para
recomposicdo de caixa referente as dividas vencidas desde janeiro de 2006 e ao pagamento de dividas
vincendas no restante do ano.

1.23. Banco Mandatario

O Banco do Brasil S.A. serd o banco mandatario.

1.24. Procedimento de Rateio

O critério de rateio sera proporcional ao volume das ordens colocadas pelos investidores.

2. SUMARIO DA COMPANHIA

2.1. Breve Historico

A Cemig Geracdo e Transmissdo € uma sociedade andnima de capital fechado, subsidiaria integral da
Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG, constituida em 8 de setembro de 2004 e com inicio das
suas operacBes a partir de 1° de janeiro de 2005, como resultado do processo de desmembramento das
atividades da Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG.

Os contratos de concessdo para distribuicdo de energia elétrica Companhia Energética de Minas Gerais —
CEMIG, assinados em 1997, determinavam a reestruturagdo das suas operacdes através do
desmembramento de suas atividades de geracdo, transmissdo e distribuicdo em subsidiarias integrais
(“desverticalizacdo”).

Adicionalmente, a Medida Provisoria n.° 144, de 11 de dezembro de 2003, posteriormente convertida na
Lei Federal n.° 10.848, de 15 de marco de 2004, de reestruturacdo do modelo do setor elétrico brasileiro,
determinou a separacdo das atividades de geracdo e transmissdo da atividade de distribuicdo de energia
elétrica em empresas distintas.

No dia 8 de setembro de 2004, foram constituidas duas subsidiarias integrais Companhia Energética de
Minas Gerais — CEMIG: CEMIG Geragéo e Transmissdo S.A. e CEMIG Distribuicdo S.A..

As usinas, linhas de transmissdo e outros ativos e passivos relacionados as atividades de geracdo e
transmissdo de energia elétrica da Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG, incluindo os
consércios para producao de energia elétrica, foram transferidos, a partir de 1° de janeiro de 2005, para a
Cemig Geracdo e Transmisséo.

A transferéncia das concessdes de geracdo estd em processo de aprovacdo pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — “ANEEL”. A proposta de transferéncia das concessdes da Companhia Energética de
Minas Gerais — CEMIG foi aprovada pela ANEEL por meio da Resolucdo Autorizativa 407, de
20/12/2004. No entanto, alguns contratos de concessao ainda estdo em fase de assinatura, o que implica
que processo de transferéncia das concessdes ainda ndo esta concluido



2.2. Objeto Social

A Companhia tem por objeto: a) estudar, planejar, projetar, construir, operar e explorar sistemas de
geracdo, transmissdao e comercializacdo de energia elétrica e servicos correlatos que Ihe tenham sido ou
venham a ser concedidos, por qualquer titulo de direito, ou a empresas das quais mantenha o controle
acionério; b) desenvolver atividades nos diferentes campos de energia, em qualquer de suas fontes, com
vistas a exploracdo econémica e comercial; c) prestar servico de consultoria, dentro de sua area de
atuacdo, a empresas no Brasil e no exterior; d) exercer atividades direta ou indiretamente relacionadas ao
seu objeto social.

2.3. Atividades da Companhia

A Cemig Geragdo e Transmissdo atua na area de geracdo e transmissdo de energia elétrica e possui 45
usinas, sendo 42 usinas hidrelétricas, 1 edlica e 2 termelétricas e linhas de transmissdo pertencentes, em
sua maior parte, a rede basica do sistema brasileiro de geracdo e transmissao.

Além das concessdes de geracdo e transmissdo junto a ANEEL, a Companhia participa em consorcios de
concessOes de geragdo de energia elétrica, para os quais nao foram constituidas empresas com
caracteristica juridica independente para administrar o objeto da referida concesséo.

3. INFORMAGOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

A tabela abaixo apresenta os principais dados financeiros consolidados da Emissora, que devem ser lidos
em conjunto com suas demonstrac¢des financeiras completas. As atividades da Companhia somente foram

iniciadas em 01/01/2005.

Em milhares de Reais

31/12/2004 31/12/2005 31/03/2005 31/03/2006
Ativo
Ativo Circulante 1 988.311 662.849 1.094.310
Realizavel Longo Prazo - 229.840 386.299 234.670
Ativo Permanente - 5.886.724 5.702.514 5.870.412
Ativo Total 1 7.104.875 6.751.662 7.199.392
Passivo

Passivo Circulante - 1.748.186 1.364.468 1.753.482
Exigivel Longo Prazo - 2.436.482 1.990.386 2.404.792
Patriménio Liquido 1 2.920.207 3.396.808 3.041.118
Passivo Total 1 7.104.875 6.751.662 7.199.392
Demonstracao de Resultado

Rec. Oper. Liguida - 1.964.157 461.087 522.050
Custo dos Servicos Prestados* - (1.121.164) (176.869) (255.607)
Lucro Bruto - 842.993 284.218 266.443
Resultado Operacional - 284.585 209.930 184.245
Resultado ndo Operacional - (5.321) (929) (952)
Lucro Liquido ap6s IR - 468.451 139.608 120.911

* “Custo dos Servigos Prestados” — As operagdes da Emissora discriminam

de operacdo”, em conformidade com o Plano de Contas do Setor Elétrico.

0s “custos de energia elétrica” e” custos




3.1. Auditor Independente

As demonstracfes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2004 e 2005 e do periodo findo em 31 de marco de 2006, foram auditadas pela Deloitte Touche
Tohmatsu. As informagdes trimestrais em 31 de margo de 2005, foram objeto de revisdo limitada pelos
referidos auditores independentes, em conformidade com as determinagcdes da CVM no que se refere a
elaboracdo das Demonstragdes Financeiras Trimestrais — ITR.

4. INFORMAGOES SOBRE A GARANTIDORA

A Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG, constituida em 22 de maio de 1952, é uma
sociedade por acdes, de economia mista e destina-se a operar e explorar sistemas de geracdo, transmisséo,
distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica e servigos correlatos; desenvolver atividades nos
diferentes campos de energia, em qualquer de suas fontes, com vistas a exploracdo econémica e
comercial; prestar servicos de consultoria, dentro de sua area de atuacdo, a empresas no Brasil € no
exterior; e exercer atividades direta ou indiretamente relacionadas ao seu objetivo social.

Essas atividades poderdo ser exercidas diretamente pela Companhia Energética de Minas Gerais —
CEMIG ou por intermédio de sociedades por ela constituida, ou de que venha a participar, majoritaria ou
minoritariamente, mediante deliberacdo do Conselho de Administracdo, nos termos das Leis Estaduais de
n.° 828, de 14 de dezembro de 1951, 8.655, de 18 de setembro de 1984, 15.290, de 04 de agosto de 2004 e
16.078, de 26/04/2006.

4.1. Capital Social
Em 31 de maio de 2006, o capital social da Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG era de R$
1.621.538 mil distribuido em 70.874.167.923 acles ordinarias e 91.279.651.102 acles preferenciais,

todas escriturais e com valor nominal unitario de R$ 0,01.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da CEMIG em 31 de maio de 2006.

Acionistas Ordinarias % Preferenciais % Total %
Estado de Minas Gerais 36.116.304.884 51 102 - 36.116.304.986 22
QOutras Entidades do Estado 9.351.410 - 1.906.289.993 2 1.915.641.403 1

Southern Electric Brasil

Participacdes Ltda. 23.362.956.173 33 - - 23.362.956.173 14

Outros -
No Pais 7.246.506.670 10 27.378.656.643 29 34.625.163.313 21
No Exterior 4.139.048.786 6 61.994.704.364 69 66.133.753.150 42
Total 70.874.167.923 100 91.279.651.102 100 162.153.819.025 100




4.2. Breve Descric¢do dos Principais Acionistas

Os principais acionistas da Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG séo o Estado de Minas
Gerais e a Southern Electric Brasil Participacfes Ltda., uma joint-venture constituida em 1994, e nédo
detém direitos de voto diferentes no tocante as agOes por eles detidas.

4.3. Breve Descri¢do das Sociedades Controladas

A CEMIG possui participacao societaria nas seguintes empresas em operagdo em 31 de marco de 2006:

Cemig Geracdo e Transmissdo S.A. (controlada - participagdo de 100,00%) — Geracdo e transmissdo de

energia elétrica, através de 45 usinas, sendo 42 usinas hidrelétricas, 1 edlica e 2 termelétricas e linhas de
transmissdo pertencentes, em sua maior parte, a rede basica do sistema brasileiro de geracdo e
transmisséo;

Cemig Distribuicdo S.A. (controlada - participacao de 100,00%) — Distribuicdo de energia elétrica através

de redes e linhas de distribuicdo em aproximadamente 97,00% do Estado de Minas Gerais;

Sa Carvalho S.A. (controlada - participacdo de 100,00%) — Produgdo e comercializacdo de energia

elétrica, como concessionaria do servico publico de energia elétrica, através da usina hidrelétrica de Sa
Carvalho;

Usina Térmica Ipatinga S.A. (controlada - participagdo de 100,00%) — Producéo e comercializagdo, em
regime de producdo independente, de energia termelétrica, através da usina térmica de lpatinga,
localizada nas instalag@es das Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A. — USIMINAS;

Companhia de Géas de Minas Gerais — GASMIG (“GASMIG”) (controlada em conjunto - participacao de

55,19%) — Aquisicdo, transporte e distribuicdo de gas combustivel ou de subprodutos e derivados,
mediante concessdo para distribuicdo de gas no Estado de Minas Gerais, outorgada pelo Governo do
Estado de Minas Gerais;

Empresa de Infovias S.A. (“Infovias”) (controlada - participacdo de 99,94%) — Prestacdo e exploragdo de

servico especializado na area de telecomunicacfes, por meio de sistema integrado constituido de cabos de
fibra Otica, cabos coaxiais, equipamentos eletronicos e associados (rede de multiservigos). A Infovias
detém uma participacdo de 69,25% no capital da Way TV Belo Horizonte S.A., que atua na exploragdo de
servicos de televisdo a cabo e Internet em determinadas cidades do Estado de Minas Gerais.

Efficientia S.A. (controlada - participacdo de 100,00%) — Prestacdo de servicos de eficiéncia, otimizagdo

e solucBes energéticas através de estudos e execucdo de projetos, além de prestar servicos de operacao e
manutencdo em instalagdes de suprimento de energia;
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Horizontes Energia S.A. (controlada - participacdo de 100,00%) — Producdo e comercializacdo de energia

elétrica, em regime de producdo independente, através das usinas hidrelétricas de Machado Mineiro e
Salto do Paraopeba, localizadas no Estado de Minas Gerais, e Salto do Voltdo e Salto do Passo Velho,
localizadas no Estado de Santa Catarina;

Central Termelétrica de Cogeracdo S.A. (controlada - participacdo de 100,00%) — Producdo e

comercializacdo de energia termelétrica, em regime de producdo independente, através da implantacédo e
exploracdo da Central Termelétrica denominada UTE Barreiro, localizada nas instalagdes da Vallourec &
Mannesmann Tubes, no Estado de Minas Gerais. A concessédo foi transferida no 1° trimestre de 2006 para
a UTE Barreiro S.A,;

Rosal Energia S.A. (controlada - participacdo de 100,00%) — Producdo e comercializacdo de energia

elétrica, como concessionaria do servico publico de energia elétrica, através da usina hidrelétrica Rosal
localizada na divisa dos Estados do Rio de Janeiro e Espirito Santo.

Central Hidrelétrica Pai Joaquim S.A. (controlada - participacdo de 100,00%) - Producdo e

comercializagdo de energia elétrica em regime de producao independente. A concessao foi transferida no
1° trimestre de 2006 para a Cemig PCH S.A.;

Companhia Transleste de Transmisséo (controlada em conjunto - participagédo de 25,00%) — Operacao da

linha de transmissdo de 345 kV conectando a subestacdo localizada em Montes Claros a subestacdo da
Usina hidrelétrica de lIrapé;

Cemig PCH S.A. (controlada - participacdo de 100,00%) — Producdo e comercializacdo de energia

elétrica em regime de producdo independente, através da Usina Hidrelétrica de Pai Joaquim;

Cemig Capim Branco Energia S.A. (controlada - participagdo de 100,00%) — Producéo e comercializacdo

de energia elétrica em regime de producdo independente, através da Usina Hidrelétrica de Capim Branco,
construida através de consércio com parceiros privados;

UTE Barreiro S.A. (controlada - participagdo de 100,00%) — Producdo e comercializacdo de energia

termelétrica, em regime de producdo independente, através da implantacdo e exploragdo da Central
Termelétrica denominada UTE Barreiro, localizada nas instalagGes da Vallourec & Mannesmann Tubes,
no Estado de Minas Gerais;

A CEMIG ainda possui participacdo societaria nas empresas relacionadas abaixo, em fase pré-operacional
em 31 de mar¢o de 2006:

Cemig Trading S.A. (controlada - participacdo de 100,00%) — Comercializacdo e intermediacdo de

negocios relacionados a energia;
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Companhia de Transmissdo Centroeste de Minas (controlada em conjunto - participacdo de 51,00%) —

Construcdo, implantacdo, operacdo e manutengdo das instalaces de transmissdo de energia elétrica da
rede basica do Sistema Elétrico Interligado — LT Furnas — Pimenta 345 kV;

Companhia Transudeste de Transmissdo (controlada em conjunto - participacdo de 24,00%) -

Construcao, implantacdo, operacdo e manutengdo das instalagfes de transmissdo de energia elétrica da
rede béasica do Sistema Elétrico Interligado — LT Itutinga — Juiz de Fora 345 kV;

Companhia Transirapé de Transmissdo (controlada em conjunto - participacao de 24,50%) — Construcao,

implantacdo, operacdo e manutencdo das instalacdes de transmissdo de energia elétrica da rede bésica do
Sistema Elétrico Interligado - LT Irapé — Araguai 230 kV;

Transchile Charrda Transmision S.A. — (“Transchile”) (controlada em conjunto — participacéo 49,00%) —

Implantacéo, operacéo e manutengdo da LT CharrGa — Nueva Temuco, 220 kV e de duas se¢Bes de linha
de transmissdo nas SE’s Charria e Nueva Temuco, na regido central do Chile.

Rio Minas Energia Participagdes S.A (controlada em conjunto — participagdo de 25,00%) - Constituida

em parceria com a Andrade Gutierrez Concessdes S.A., a J.L.A. Participacfes S.A. e o Pactual Energia
Participacbes S.A. com a finalidade inicial de avaliacdo de aquisicdo de participacdo na LIGHT S.A,,
sendo que em 28 de margo de 2006 foi assinado o contrato de compra e venda referente a concretizagéo
da operacéo.

5. FATORES DE RiIscO

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Notas Promissérias, 0s potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento,
todas as informac@es disponiveis neste documento e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a
seguir.

Riscos Relacionados a Oferta

Volatilidade e lliquidez dos Mercados de Titulos Brasileiros.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir
em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos sdo tidos como sendo de
natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tal como as Notas Promissorias, estdo sujeitos a

riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros:

< mudancas nos ambientes regulatorio, fiscal, econémico e politico que podem afetar a capacidade dos
investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos; e
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« restrices a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido. Os mercados de titulos
brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que 0s
principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sdo tdo regulamentados ou supervisionados
como estes.

« a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a iliquidez dos mercados de titulos brasileiros
podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Notas Promissorias ao pre¢co € no momento
desejados.

Baixa Liquidez do Mercado Secundario

O mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de Notas Promissorias apresenta
historicamente baixa liquidez, e ndo h& nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado de
negociacdo das Notas Promissérias que permita aos titulares das mesmas a sua alienagdo, caso estes
decidam pelo investimento. A Cemig Geracdo e Transmissdo ndo pode garantir o desenvolvimento ou
liquidez de qualquer mercado para as Notas Promissorias. A liquidez e o mercado para as Notas
Promissoérias também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Notas
Promissorias. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Notas Promissorias,
independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Cemig Geracdo e Transmissao.

Hipoteses de Vencimento Antecipado das Notas Promissérias

A cartula representativa da Nota Promissdria estabelece hip6teses que ensejam o vencimento antecipado
automatico das obrigacGes da Companhia, tais como pedido de recuperagdo judicial ou faléncia pela
Emissora, ndo cumprimento de obrigacfes previstas no contrato de distribuicdo, extin¢do de concessfes e
vencimento antecipado de outras dividas. Ndo ha garantias de que a Companhia tera recursos suficientes
em caixa para fazer face ao pagamento das Notas Promissérias na hipdtese de ocorréncia de vencimento
antecipado de suas obrigacdes. Ademais, 0 vencimento antecipado podera causar um impacto negativo
relevante nos resultados e atividades da Emissora.

Pagamento pela Garantidora

As Notas Promissorias contam com garantia da CEMIG, que é controladora da Emissora. Em virtude de
suas atividades, a CEMIG esta sujeita, entre outros, aos riscos relacionados a fatores macroecondmicos e
aos riscos relativos ao setor elétrico. Caso algum desses riscos venha a se materializar, ndo é possivel
assegurar que a Garantidora, se demandada, terd condi¢cdes de honrar o pagamento das Notas
Promissorias.

A Validade da Estipulacdo da Taxa DI
A Sumula n° 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que é nula a clausula que sujeita o

devedor ao pagamento de juros de acordo com a taxa divulgada pela ANDIMA/CETIP. De acordo com 0s
acérddos que deram origem a esta Simula, a ANDIMA e a CETIP sdo entidades de direito privado,
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destinadas a defesa dos interesses de instituicdes financeiras. Apesar de ndo vincular as decisfes do Poder
Judiciério, existe a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a referida Simula ser aplicada pelo
Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracdo das Notas
Promissorias. Nesse caso, um novo indice deverd ser determinado pelo Poder Judiciario, podendo
representar remuneracao inferior a Taxa DI prejudicando a rentabilidade das Notas Promissorias.

Auséncia de Pareceres de Advogados e de Auditores Independentes.

A Companhia ndo contratou advogados ou auditores independentes para a conducdo de processo de
diligéncia legal (due diligence) ou auditoria contabil, respectivamente das informacGes de carater legal ou
contabil relativas aos seus negocios e atividades, com vistas a preparagdo deste instrumento ou dos
demais documentos que serdo disponibilizados aos investidores no &mbito da Oferta. Assim sendo, 0s
adquirentes das Notas Promissérias deverdo tomar sua decisdo de investimento cientes de que a
suficiéncia, veracidade, qualidade e precisdo das informacfes prestadas pela Companhia no presente
instrumento ndo foram verificadas de forma independente, por terceiros contratados para tal fim.

6. RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E O COORDENADOR LIDER

O Coordenador Lider relaciona-se com a Emissora por meio de seu controlador, o Banco do Brasil S.A., 0
qual contrata operaces de empréstimo e presta servigos para a Emissora em transagGes comerciais usuais
no mercado financeiro, tais como, entre outros, servicos de folha de pagamento, pagamento a
fornecedores e servicos de cobranca.

7. DECLARACAO DA COMPANHIA E DO COORDENADOR LIDER

7.1. Nos termos da regulamentacéo aplicavel, a Emissora é responsavel pela veracidade das informacoes
contidas no Aviso de Inicio e declara que as mesmas sdo verdadeiras, corretas, consistentes e suficientes,
conforme declaragdo prestada pela Emissora de acordo com o disposto no artigo 56 Instrugdo da CVM n.°
400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instru¢cdo CVM n.° 400/03™), a qual foi assinada por seus diretores
estatutarios, o Srs. Dr. Djalma Bastos de Morais e Flavio Decat de Moura.

7.2. O Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia
para assegurar que todas as informacdes fornecidas ao mercado por ocasido do registro e da distribuicdo
publica sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, nos termos da declaragdo prestada pelo
Coordenador Lider de acordo com o artigo 56 da Instrugdo CVM n.° 400/03, a qual foi assinada por seu
Diretor-Gerente, Sr. Francisco Claudio Duda.

8. INFORMACOES ADICIONAIS
Para maiores informac0es a respeito da Oferta e das Notas Promissdrias os interessados deverao dirigir-se

a sede do Coordenador Lider, no endereco indicado no item 1.21. acima, ou, ainda, a CVM ou a sede da
Emissora, nos enderecos indicados abaixo:
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Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Rua Sete de Setembro, n.° 111, 5° andar Rua Cincinato Braga, 340 — 2°, 3° e 4° andares
Rio de Janeiro — RJ Sé&o Paulo - SP

Este documento encontra-se a disposicdo na CVM para consulta e reproducao.
Sede da Emissora:

Cemig Geracdo e Transmissdo S.A.
Av. Barbacena, 1200, 12° andar, ala B1, Bairro Santo Agostinho

Belo Horizonte - MG

Cristiano Corréa de Barros

Telefone: (31) 3299-4810

Fac-simile: (31) 3299-3790

Correio Eletrdnico: charros@cemig.com.br

As informagdes aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condi¢des da 1* Emissédo de Notas
Promissorias da Cemig Geracdo e Transmissdo S.A., as quais encontram-se descritas na Nota
Promissoria. Referidos termos e condi¢cBes sdo meramente indicativos e ndo é assegurado que as
informagdes aqui constantes estardo totalmente reproduzidas na Nota Promissoria.

O investimento nas Notas Promissorias envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo
potencial investidor. Esses riscos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo
especifica, entre outros, que se relacionam tanto a Emissora como as proprias Notas Promissérias.

“O registro da presente distribuicdo na Comissdo de Valores Mobilirios objetiva somente garantir o
acesso as informacBes que serdo prestadas pela Emissora a pedido dos subscritores no local mencionado
neste aviso, ndo implicando, por parte da CVM, garantia da veracidade das informac¢des, nem julgamento
guanto a qualidade da Companhia Emissora ou sobre as Notas Promissorias a serem distribuidas.”

“A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposi¢cdes do
D Cadigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicdo
e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios, aprovado em Assembléia Geral da ANBID,

AN

e parte integrante da ata registrada no 4° Oficio de Registro de Pessoas Juridicas
da Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, sob o n.° 510718, atendendo,
assim, a presente oferta publica, aos padrées minimos de informacéo contidos
no codigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas
informagBes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicGes
participantes e dos valores mobiliarios objeto da oferta publica."
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