QUARTO ADITIVO AO TERMO DE CONTRATO DE CESSAO DE CREDITO
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QUARTO ADITIVO AO TERMO DE CONTRATO
DE CESSAO DE CREDITO DO SALDO
REMANESCENTE DA CONTA DE RESULTADOS
A COMPENSAR (CRC), FIRMADO ENTRE O
ESTADO DE MINAS GERAIS E A COMPANHIA
ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG.

O ESTADO DE MINAS GERAIS, por intermédio da Secretaria de Estado da Fazenda, com sede na
Praca da Liberdade, s/n. °, em Belo Horizonte/MG, CNPJ 18.715.615/0001-60, neste ato representado por
seu Secretario de Estado da Fazenda (doravante denominado simplesmente “ESTADO”), e a
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG, sociedade de economia mista
estadual, com sede em Belo Horizonte/MG, na Avenida Barbacena, n.° 1.200, CNPJ n.° 17.155.730/0001-
64, neste ato representada por seu Diretor Presidente, Sr. Djalma Bastos de Morais, e por seu Diretor de
Financas, ParticipacGes e de Relagdes com Investidores, Sr. Flavio Decat de Moura (doravante
denominada simplesmente “CEMIG”), sendo ESTADO e CEMIG doravante também denominados, em
conjunto, “Partes” e, individualmente, “Parte”.

CONSIDERANDO:

1. o disposto na Lei n.° 8.631, de 04/03/93, alterada pela Lei n.° 8.727, de 05/11/1993, em especial 0
disposto no artigo 5° 8§ 4° que autorizou que o saldo remanescente da chamada Conta de
Resultados a Compensar (CRC), ap6s as compensagdes previstas no § 3° da referida lei,
pudessem ser utilizados, mediante acordos com 0s concessionarios do servigo publico de energia
elétrica, pelos Estados, Distrito Federal e Municipios, que detivessem o seu controle acionario,
para fins de compensacéo de dividas dessas pessoas para com a Unido Federal;

2. gue, em 31/05/1995, nos termos da legislagcdo acima referida, as Partes celebraram o Termo de
Contrato de Cessdo de Crédito do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar,
através do qual a CEMIG cedeu ao ESTADO o saldo remanescente dos créditos da extinta Conta
de Resultados a Compensar recebido da Unido, no montante de 852.851.282,9305 Unidades
Fiscais de Referéncia (UFIR), correspondente, na data da cessdo, a R$602.198.290,88 (seiscentos
e dois milhdes, cento e noventa e oito mil, duzentos e noventa reais e oitenta e oito centavos), o
gual seria amortizado pelo ESTADO em 204 (duzentos e quatro) parcelas mensais e
consecutivas, atualizadas pela UFIR e remuneradas a juros anuais de 6% (seis por cento) ao ano, a
partir de um prazo de caréncia de 36 (trinta e seis) meses, com garantia de recursos do Fundo de
Participacdo dos Estados (FPE) (tal contrato, conforme alterado pelos trés aditivos a seguir
referidos, doravante denominado simplesmente “CONTRATO”);

3. que, em 24/02/2001, as Partes celebraram o Primeiro Aditivo ao referido Termo de Contrato de
Cessdo de Crédito do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar, para alterar o
indice de corregdo do saldo devedor, de UFIR para o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - Especial (IPCA-E), no periodo de janeiro a outubro de 2000, e para o indice Geral de
Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI), nos meses de novembro a dezembro de 2000;
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10.

que, em 14/10/2002, as Partes celebraram o Segundo Aditivo ao Termo de Contrato de Cesséo de
Crédito do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar, para reescalonar as
parcelas vincendas a partir de 01/01/2003 e estabelecer o IGP-DI como indice de corre¢éo, com a
possibilidade de repasse de dito crédito pela CEMIG & Unido ou ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, o que efetivamente nédo ocorreu;

gue, em 24/10/2002, as Partes celebraram o Terceiro Aditivo ao Termo de Contrato de Cessdo de
Crédito do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar, para reescalonar e
repactuar as parcelas vencidas e ndo pagas, apuradas em 31 de dezembro de 2002, incluindo juros
e encargos moratorios sobre as parcelas em atraso, com juros de 12% (doze por cento) ao ano e
atualizacdo monetéria pela variagdo do IGP-DI, a serem pagas em 149 (cento e quarenta e nove)
parcelas mensais e consecutivas, de janeiro de 2003 a maio de 2015;

que existe autorizacéo legislativa para que o ESTADO possa dar em garantia, inclusive com a
respectiva retencdo, seus dividendos ou juros sobre o capital préprio a que fizer jus na CEMIG,
conforme Lei Estadual n.°14.247, de 04/06/2002, alterada pela Lei Estadual n.° 14.384, de
11/10/2002;

que o saldo devedor do CONTRATO, em 31/12/2004, é de R$ 2.941.599.110,03 (dois bilhdes,
novecentos e quarenta e um milhdes, quinhentos e noventa e nove mil e cento e dez reais e trés
centavos);

a necessidade de regularizar o pagamento das parcelas devidas pelo ESTADO a CEMIG e o
interesse das Partes em garantir o pagamento da integralidade do débito do ESTADO, conforme
apurado em 31 de dezembro de 2004, com a retencdo, parcial ou total, de dividendos ou juros
sobre capital proprio distribuiveis ou pagaveis pela CEMIG ao ESTADO, nos termos do
presente instrumento;

gue a minuta do presente aditivo contratual, tal como os termos e condi¢bes nele contidos, foi
aprovada pelo Conselho de Administragdo, em reunido realizadaem [ ] de[ ] de 2005,
conforme Comunicacdo de Resolucdo do Conselho de Administracdo - CRCA/.....2005, e
devidamente homologada pela Assembléia Geral Extraordinaria da CEMIG realizadaem [ ] de
[ ]de2005;

que o Conselho de Administracdo da CEMIG, através da Comunicacdo de Resolucdo do
Conselho de Administracdo (CRCA/145/2004), de 22/11/2004, aprovou o Plano Diretor
2005/2035 - Planejamento Estratégico CEMIG - Edi¢do 2004 - Bases para Repactuacéo do
Contrato da Conta de Resultados a Compensar (doravante simplesmente “Plano Diretor”), que
considera, cumulativamente:

a) os critérios e fundamentos nos quais se basearam as projecdes previstas no Plano Diretor;
b) arenegociacdo do saldo devedor do CONTRATO nos termos do presente instrumento;

c) os valores de investimento, inclusive aqueles necessarios a expansdo prevista para a
CEMIG, assim como os valores de custeio; e

d) a “Nova Politica de Dividendos” contemplando (i) a distribuicdo de 50% (cinquenta por
cento) do lucro liquido, a titulo de dividendos e juros sobre capital proprio obrigatérios,
doravante “ordinarios”; e (ii) a distribuicdo de dividendos ou juros sobre o capital proprio
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extraordinarios, a cada 2 (dois) anos, a partir de 2005, sempre que houver disponibilidade de
caixa livre acima de 5% (cinco por cento) da geracdo de caixa anual, doravante
“extraordindrios”, (a “Nova Politica de Dividendos™);

11. gue o ESTADO procurard exercer seu poder de controle na CEMIG de modo a orientar e
permitir & administracdo da CEMIG a viabiliza¢do do Plano Diretor.

Resolvem as Partes celebrar o presente Quarto Aditivo ao Termo de Contrato de Cessdo do Saldo
Remanescente da Conta de Resultados a Compensar (doravante “Aditivo”), mediante as clausulas e
condicdes seguintes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DO DEBITO

O ESTADO reconhece e declara, para os fins deste instrumento, observado o disposto no paragrafo unico
desta clausula, o débito de sua responsabilidade para com a CEMIG em funcdo do CONTRATO,
conforme aditado, no valor total de R$ 2.941.599.110,03 (dois bilhdes, novecentos e quarenta e um
milhGes, quinhentos e noventa e nove mil e cento e dez reais e trés centavos), data base de 31 de
dezembro de 2004, compreendendo as parcelas vencidas e ndo pagas do principal, assim como as parcelas
vincendas, todas devidamente atualizadas e acrescidas dos encargos contratuais até a data base (doravante
denominado simplesmente “DEBITO”).

PARAGRAFO UNICO

O saldo devedor identificado nesta clausula é objeto de divergéncia no montante de R$ 115.670.291,40
(cento e quinze milhdes, seiscentos e setenta mil, duzentos e noventa e um reais e quarenta centavos). O
ESTADO e a CEMIG se comprometem a equaciona-la no prazo de 90 (noventa) dias contados da
assinatura do presente instrumento, mediante utilizacdo de laudo de auditoria, deduzindo-se o valor
eventualmente reconhecido como indevido, com redugdo proporcional das parcelas previstas no paragrafo
primeiro da clausula segunda deste instrumento.

CLAUSULA SEGUNDA - DA CORRECAO, JUROS E CONDICOES DE PAGAMENTO

O ESTADO compromete-se a amortizar e quitar o0 DEBITO, devidamente atualizado e acrescido dos
juros devidos, de acordo com as seguintes condi¢des bésicas:

a) o cumprimento da obrigacdo para pagamento e consequiente amortizacdo e quitacdo do débito far-
se-a prioritariamente pela retencdo pela CEMIG do valor devido ao ESTADO dos dividendos e
juros sobre o capital préprio destinados ao ESTADO, conforme previsto na Clausula Terceira;

b) o DEBITO sera atualizado monetariamente, com base na variagio mensal, positiva ou negativa,
do indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI), da Fundacdo Getulio Vargas,
ocorrida a partir de 1°. de janeiro de 2005, até a data de sua efetiva e integral liquidagdo;

c) sobre o saldo do DEBITO atualizado incidirdo juros de 0,657371% ao més, correspondente a
taxa efetiva de 4,00961494016% ao semestre e 8,18% (oito virgula dezoito por cento) ao ano, pro
rata tempore, capitalizados semestralmente, em 30 de junho e 31 de dezembro, observado o
disposto na Clausula Sexta e demais disposicdes deste instrumento;
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d) o ESTADO quitara o DEBITO, devidamente atualizado e acrescido dos juros devidos, até 30 de
junho de 2035;

e) em amortizacdo do DEBITO, o ESTADO pagara & CEMIG (i) 61 (sessenta e uma) parcelas
semestrais e consecutivas, com vencimento até 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, a
primeira a partir do primeiro semestre de 2005, de acordo com os valores e cronograma adiante
fixados (as “Parcelas”), até a liquidacdo da totalidade do DEBITO, (ii) a totalidade do saldo
devedor apds os pagamentos acima referidos, se houver, em 30 de junho de 2035.

Parégrafo Primeiro — As amortizagdes previstas no item (i) da letra “e” do caput serdo efetuadas, a cada
vencimento, de acordo com o valor fixado abaixo:

PARCELAS VALOR DA PARCELA

lab R$29.415.991,10
6al0 R$30.886.790,66
11a15 R$33.828.389,77
16a20 R$38.240.788,43
21a25 R$41.182.387,54
26229 R$44.123.986,65
30a33 R$47.065.585,76
34 a 37 R$50.007.184,87
38a4l R$52.948.783,98
42 a 44 R$55.890.383,09
45 a 47 R$58.831.982,20
48 a 50 R$61.773.581,31
51a53 R$64.715.180,42
54 e 55 R$67.656.779,53
56 e 57 R$70.598.378,64
58 a 60 R$73.539.977,75
61 R$76.481.576,86

Paragrafo Segundo — O valor de cada parcela semestral de amortizacdo sera atualizado monetariamente,
a partir de 1° de janeiro de 2005 até a data de seu efetivo pagamento, com base na variacdo do Indice
Geral de Precos — Disponibilidade Interna — 1GP-DI, da Fundacdo Getulio Vargas.

Paragrafo Terceiro — A data de vencimento de cada Parcela ficara automaticamente antecipada para a
data em que a CEMIG efetuar o pagamento de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio, dentro do
respectivo semestre a que se refere a Parcela. No caso de haver, no respectivo semestre, o pagamento de
dividendos ou juros sobre o capital préprio ordinarios ou extraordinarios e 0 pagamento destes houver de
ocorrer em datas distintas, a data de vencimento sera a do ultimo pagamento dentro do semestre. Dever3,
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entretanto, ser retido de cada pagamento que vier a ser efetuado dentro do respectivo semestre, a titulo de
antecipacdo, o valor que, nos termos deste instrumento, deva ser retido do montante a que fizer jus o
ESTADO, conforme previsto na Clausula Terceira.

Paragrafo Quarto - A atualizacdo monetéria e os juros devidos nos termos deste Aditivo serdo
calculados sobre os saldos devedores didrios do DEBITO, pro rata tempore, apurada mensalmente a
atualizacdo monetéria e capitalizados semestralmente os juros.

Paragrafo Quinto — Em caso de extingdo do IGP-DI, sera aplicado o indice que vier a substitui-lo, ou
outro indice de atualizagdo monetaria oficialmente reconhecido e que melhor reflita a perda do poder
aquisitivo, ou, ainda, outro indice que vier a ser acordado entre as Partes.

CLAUSULA TERCEIRA - DA RETENCAO DE DIVIDENDOS OU JUROS SOBRE O CAPITAL
PROPRIO

Para pagamento do DEBITO, conforme a Clausula Segunda, as partes reconhecem que o0 ESTADO:

a) detém atualmente uma participacdo no capital social da CEMIG de 22,23% (vinte e dois virgula
vinte e trés por cento) que, considerando a distribui¢do de dividendos ou juros sobre o capital prdprio
de 50% (cinguenta por cento) do lucro liquido e a retencdo do percentual definido no paragrafo
segundo, letra “a” abaixo, corresponde, na presente data, a um percentual sobre o lucro liquido de
7,23% (sete virgula vinte e trés por cento); e

b) pretende usar recursos oriundos do fluxo de dividendos ou juros sobre capital préprio a que tem
direito como acionista da CEMIG, ja& considerando a Nova Politica de Dividendos e as alteracdes ao
Estatuto Social da CEMIG, para garantir o pagamento das Parcelas e do saldo do DEBITO.

Paragrafo Primeiro — Por este Aditivo e na melhor forma de direito, 0 ESTADO autoriza a CEMIG,
em carater irrevogavel e irretratavel, a reter recursos dos dividendos ou juros sobre o capital proprio da
CEMIG a que fizer jus o ESTADO para o pagamento das Parcelas e do saldo do DEBITO, acrescido
dos juros devidos e devidamente corrigido, observadas as disposi¢des deste instrumento.

Pardgrafo Segundo — Da distribuicdo de 50% (cinglenta por cento) do lucro liquido, a titulo de
dividendos ou juros sobre capital proprio ordinarios, a CEMIG procedera, a menos que diversamente
previsto neste instrumento, da seguinte forma:

a) a CEMIG reterd 65% (sessenta e cinco por cento) do montante de dividendos e juros sobre
capital proprio ordinarios a que fizer jus o ESTADO (doravante o “Montante Retido”) e
aplicara a totalidade do Montante Retido da seguinte forma:

a.1) para liquidagdo de qualquer Parcela vencida e ndo liquidada integralmente, observada a
antigliidade de vencimento;

a.2) para liquidacdo da Parcela relativa ao semestre em que ocorrer a distribuicdo de lucros ou
pagamento de juros sobre capital préprio ordinarios;

a.3) para liquidacdo antecipada de até, no maximo, 2 (duas) Parcelas, consideradas as
imediatamente subsequientes ao semestre em que ocorrer a distribuicdo de lucros e pagamento
de juros sobre capital préprio ordinarios, observado o disposto na Clausula Quarta; e

a.4) para amortizacio do saldo do DEBITO, acrescido dos juros devidos e devidamente
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corrigido, sem alterar o valor ou vencimento das Parcelas vincendas ou subseqlentes, que
continuardo a ser devidas de acordo com o disposto na Clausula Segunda, ressalvadas aquelas a
que se refere o item a.3 precedente.

b) a CEMIG pagara os 35% (trinta e cinco por cento) remanescentes do montante de dividendos e
juros sobre o capital préprio ordinarios ao ESTADO.

Paragrafo Terceiro — Sem prejuizo da retengdo do Montante Retido conforme o paragrafo segundo, caso
a retencdo dos dividendos e juros sobre capital préprio ordinarios seja insuficiente para a liquidagdo da
respectiva Parcela, a CEMIG procedera a retencdo, a partir de 1° de janeiro de 2008, de até 65%
(sessenta e cinco por cento) de todo e qualquer montante de dividendos ou juros sobre capital préprio
extraordinarios a que fizer jus o ESTADO para a liquidacdo de qualquer Parcela, até o montante
necessario para a sua liquidagdo, devidamente corrigida.

Paragrafo Quarto — Caso a retencdo dos dividendos e/ou juros sobre capital proprio ordinarios e
extraordindrios na forma prevista nos paragrafos segundo e terceiro acima seja insuficiente para a integral
liquidagdo de qualquer Parcela, a CEMIG passard automaticamente a reter a totalidade de todos e
quaisquer dividendos e juros sobre capital proprio, ordinarios e extraordinarios (inclusive o percentual
definido no paréagrafo segundo, letra “b”), a que fizer jus 0 ESTADO a partir do semestre imediatamente
seguinte ao da Parcela vencida e ndo liquidada integralmente, até a liquidag&o integral de tal Parcela,
devidamente corrigida, devendo os juros devidos sobre qualquer saldo devedor acrescer ao saldo do
DEBITO.

Paréagrafo Quinto — Sem prejuizo da retengdo do Montante Retido, conforme os paragrafos acima e
qualquer outra disposicdo do presente, e desde que ainda nédo caracterizado o inadimplemento nos termos
da Clausula Sétima, ap6s a liquidacdo de todas as Parcelas vencidas e ndo liquidadas integralmente, a
retencdo prevista nos paréagrafos terceiro e quarto ficar4 imediatamente suspensa, voltando a incidir
apenas sobre 65% (sessenta e cinco por cento) dos dividendos e juros sobre capital proprio ordinarios, nos
termos do paragrafo segundo, letra “a”.

Paragrafo Sexto — Caso haja reducéo na participagdo do ESTADO no capital social da CEMIG e, por
conseguinte, nos dividendos e/ou juros sobre o capital préprio ordinérios a serem pagos pela CEMIG ao
ESTADO, o percentual definido no paragrafo segundo, letra “a” sera automaticamente ajustado para
maior (com a correspondente reducéo do percentual definido no paragrafo segundo, letra “b”), de modo a
gue o “Montante Retido” corresponda sempre a, no minimo, 7,23% (sete virgula vinte e trés por cento) do
lucro liquido da CEMIG.

Paragrafo Sétimo — Caso seja realizada a cessdo pela CEMIG dos créditos constituidos pelas Parcelas
devidas pelo ESTADO, inclusive para Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, desde que
preservando todos os termos e condi¢des deste instrumento, 0 ESTADO autoriza, desde ja, a CEMIG a
efetuar o pagamento das Parcelas, na proporc¢do do crédito cedido, diretamente a cessionaria, com valores
retidos nos termos desta Clausula Terceira.

CLAUSULA QUARTA - DA AMORTIZACAO ANTECIPADA E OUTRAS AMORTIZACOES

As Partes acordam que a amortizacdo antecipada de Parcela(s) somente podera ocorrer nas seguintes
hipdteses e desde que inexistente qualquer Parcela vencida e ndo liquidada integralmente:
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a) o0 ESTADO podera realizar a amortizacdo antecipada de até, no maximo, 2 (duas) Parcelas,
mediante a aplicacdo do saldo do Montante Retido que exceder o valor da(s) Parcela(s)
vencida(s), conforme previsto no paragrafo segundo, letra “a.3”, da Clausula Terceira, desde que
a quantidade de Parcelas assim amortizadas antecipadamente ndo ultrapasse, a qualquer tempo, o
total de 2 (duas) Parcelas; ou

b) o ESTADO podera realizar a amortizagdo antecipada de até, no méximo, 3 (trés) Parcelas, com
recursos proprios, ndo oriundos da retengdo de dividendos e/ou juros sobre capital proprio,
ordinarios ou extraordinérios, desde que a quantidade de Parcelas assim amortizadas
antecipadamente ndo ultrapasse, a qualquer tempo, o total de 3 (trés) Parcelas.

Paragrafo Unico — No caso de a CEMIG efetuar qualquer amortizacgéo, resgate ou recompra de agdes,
qualquer reducdo de capital ou qualquer outra operagdo que resulte em distribuicdo ou pagamento a
acionistas, alem da distribuicdo de dividendos ou o pagamento de juros sobre o capital proprio, a
totalidade das importancias a que o ESTADO fizer jus serd aplicada integral e automaticamente na
amortizacdo do saldo do DEBITO, na forma prevista na Clausula Terceira, paragrafo segundo, letras
“a.l”, “a.2”, “a.3” e “a.4”, observado ainda o disposto na letra “b” desta clausula.

CLAUSULA QUINTA - DA VIABILIZACAO DO PLANO DIRETOR E CUMPRIMENTO DO
CONTRATO

Para o fim de assegurar o integral pagamento do DEBITO & CEMIG, nos termos deste Aditivo, e como
parte de suas obrigacfes sob o presente, 0 ESTADO compromete-se, observada a legislagdo em vigor, a
exercer seu poder de controle na CEMIG de modo a:

a) manter no estatuto social das subsidiarias integrais da CEMIG a distribuicdo e o pagamento para a
CEMIG, a titulo de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio, da totalidade do lucro liquido
apurado por tais subsidiérias, ap0s a retencdo dos valores destinados a&s reservas legais e aos
investimentos aprovados nos termos do Plano Diretor, observada a disponibilidade de caixa livre da
respectiva subsidiaria;

b) manter no estatuto social da CEMIG a distribuicdo e pagamento de 50% (cinglienta por cento) do
lucro liquido, a titulo de dividendos ou juros sobre capital préprio, em 2 (duas) parcelas semestrais, a
primeira até 30 de junho e a segunda até 31 de dezembro de cada ano;

c) submeter, previamente, a aprovacdo do conselho de administracdo da CEMIG e, apo6s, a aprovagao
da assembléia geral de acionistas da CEMIG, qualquer alteragio ao CONTRATO, conforme
aditado pelo presente Aditivo;

d) Caso as projecBes de dividendos constantes no Plano Diretor aprovado através da Comunicacao de
Resolucdo do Conselho de Administracdo (CRCA/145/2004), de 22/11/2004 ndo se confirmem por
motivos ndo decorrentes de decisGes do acionista controlador, que contrariem as disposi¢cdes deste
instrumento, de modo que 100% (cem por cento) dos dividendos e juros sobre capital proprio que
couberem ao ESTADO sejam insuficientes para a cobertura das parcelas previstas no paragrafo
primeiro da Clausula Segunda, as partes comprometem-se a repactuar as parcelas de acordo com 0
Plano Diretor que devera ser revisto a época, preservando os principios deste CONTRATO.
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CLAUSULA SEXTA - DO AUMENTO DA TAXA DE JUROS

A taxa de juros incidentes sobre o saldo do DEBITO passard, automaticamente, a 0,797414 ao més,
correspondente a taxa efetiva de 10% (dez por cento) ao ano, em substituicdo a taxa de juros prevista na
letra “c” do caput da Clausula Segunda, no caso de o ESTADO deixar de pagar tempestiva e
integralmente 3 (trés) Parcelas sucessivas, independentemente de ja ter ocorrido a retencdo da totalidade
de todos e quaisquer dividendos e/ou juros sobre capital préprio, ordinarios e extraordinarios, a que fizer
jus 0 ESTADO, nos termos do paragrafo quarto da Clausula Terceira, ou de vir a ser caracterizado o seu
inadimplemento conforme a Clausula Sétima.

Paragrafo Unico — O aumento da taxa de juros vigorara a partir do primeiro dia do semestre seguinte ao
semestre que se refere a terceira Parcela ndo integralmente paga e podera ser reduzida novamente a taxa
de juros prevista na letra “c” do caput da Clausula Segunda (sem prejuizo do montante de juros
acumulado pela maior taxa no periodo em que esta vigorar) se 0 ESTADO liquidar toda e qualquer
Parcela vencida e ndo liquidada integralmente antes de caracterizado seu inadimplemento conforme a
Clausula Sétima.

CLAUSULA SETIMA - DO INADIMPLEMENTO

Ficara caracterizado o inadimplemento do ESTADO, independentemente de aviso ou notificacdo, em
qualquer uma das seguintes hipGteses:

a) 0 ESTADO por sua iniciativa e sem a necessidade de observancia a determinacdo de legislacéo
federal, promova alteracdo estatutaria que reduza a distribuicdo de 50% (cinquenta por cento) do
lucro liquido a titulo de dividendos ou juros sobre o capital proprio ordinarios;

b) o ESTADO deixar de efetuar o pagamento tempestivo e integral de 5 (cinco) Parcelas
consecutivas, independentemente de j& ter ocorrido (i) a retengdo da totalidade de todos e
quaisquer dividendos e/ou juros sobre capital proprio, ordinarios e extraordinarios, a que fizer
jus 0 ESTADO, nos termos do paragrafo quarto da Clausula Terceira, ou (ii) 0 aumento da taxa
de juros conforme a Clausula Sexta; ou

c) o ESTADO deixar de cumprir qualquer outra obrigagdo prevista no CONTRATO, conforme
aditado por este Aditivo, inclusive obstar de qualquer modo a CEMIG de efetuar as retencfes
previstas na Clausula Terceira.

CLAUSULA OITAVA - DAS MEDIDAS EM CASO DE INADIMPLEMENTO; VENCIMENTO
ANTECIPADO; ALTERACAO DE ENCARGOS FINANCEIROS.

Na hipdtese de o ESTADO tornar-se inadimplente, conforme a Clausula Sétima, independentemente de a
CEMIG vir a tomar qualquer medida a qualquer tempo, observar-se-a4 0 que se segue, sem prejuizo de
qualquer outro direito da CEMIG ou medida:

a) o valor do DEBITO, inclusive das Parcelas, continuara a ser atualizado pela variacio positiva ou
negativa do indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) e a sofrer a incidéncia de
juros, na forma prevista neste instrumento, observada a letra “b” abaixo;
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b) em substituicdlo a taxa de juros remuneratdrios prevista na Clausula Sexta, passara
automaticamente a incidir juros moratorios de 0.948879% ao més, correspondentes a taxa efetiva
de 12% (doze por cento) ao ano, a partir da data da caracterizacdo do inadimplemento;

¢) a CEMIG no exercicio da garantia contratual do DEBITO continuara a reter o Montante Retido,
bem como a totalidade de todos e quaisquer outros dividendos ou juros sobre o capital préprio,
ordinarios ou extraordinarios, ou outros valores resultantes de amortizagdo, resgate ou recompra
de debéntures, a¢bes ou redugdo de capital a que fizer jus 0 ESTADO, até o integral pagamento
da totalidade do DEBITO, acrescido dos juros devidos e devidamente corrigido. A retengio em
nenhuma hipétese abrange valores relativos a receitas de natureza tributaria do ESTADO;

d) o ESTADO podera purgar a mora mediante a implementacéo imediata das obriga¢fes previstas
neste contrato, bem como mediante o pagamento das parcelas em atraso, retomando-se o regime
de pagamentos, retengdes e juros pactuados no presente aditivo;

e) a CEMIG podera declarar o vencimento antecipado da totalidade do DEBITO, acrescido dos
juros devidos e devidamente corrigido, bem como cobrar do ESTADO, inclusive judicialmente,
as importancias devidas pelo ESTADO ou, no caso de o DEBITO ser declarado vencido
antecipadamente, a totalidade do saldo devedor.

CLAUSULA NONA - DA VIGENCIA

O CONTRATO tera vigéncia até 30 de junho de 2035, podendo ser liquidado antecipadamente, caso 0s
valores dos Montantes Retidos que superarem o valor das respectivas Parcelas, mais qualquer outro valor
gue deva ser pago & CEMIG de acordo com este instrumento, tenham sido suficientes para a liquidacéo
antecipada do saldo do DEBITO, acrescido dos juros devidos e devidamente corrigido.

Paragrafo Primeiro — Caso os Contratos de Concessdo para Prestacdo de Servigo Publico de
Distribuicdo de Energia Elétrica da respectiva subsidiaria integral da CEMIG ndo sejam prorrogados a
partir de 2016, as Partes deveréo renegociar o saldo do DEBITO, respeitada data limite de 30 de junho de
2035 para o seu integral pagamento.

Paragrafo Segundo — Em qualquer hipétese de término ou extingdo do CONTRATO sem que tenha
havido a quitagdo integral do saldo devedor pelo ESTADO, enquanto ndo renegociada entre as Partes a
liquidacdo do saldo devedor, incluindo os juros devidos e corre¢cdo, a CEMIG retera a integralidade dos
dividendos e/ou juros sobre o capital prdprio, ordinérios ou extraordinarios a que fizer jus 0 ESTADO,
independentemente de aviso ou qualquer outra providéncia.

Paragrafo Terceiro - O ESTADO, na hipétese de optar pela alienacdo da totalidade das suas a¢des na
CEMIG, devera fazer constar do respectivo edital ou equivalente e de todos demais instrumentos de
alienacdo clausula que obrigue o adquirente a quitar, a vista, o saldo do DEBITO, acrescido dos juros
devidos e devidamente corrigido, como condi¢do para o adquirente adquirir o controle, caso em que 0
saldo do DEBITO sera considerado vencido antecipadamente, independentemente de aviso ou
notificacéo.

Paragrafo Quarto - As Partes declaram e reconhecem que, entre as Partes, os efeitos deste Aditivo
retroagirdo ao primeiro semestre de 2005.
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CLAUSULA DECIMA — DA DOTACAO ORCAMENTARIA

As despesas decorrentes deste Aditivo correrdo por conta da dotacdo orcamentaria Encargos Gerais do
Estado — 1911 28 843 002 7 886 0001, do orcamento em vigor, Lei n.° 15.460, de 15 de janeiro de 2005, e
as dos exercicios subseqentes, pelas dotacdes proprias que forem fixadas nos respectivos orgamentos.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DAS DISPOSICOES TRANSITORIAS RELATIVAS AS
DEDUCOES

No ano de 2005, serdo deduzidos dos respectivos Montantes Retidos recursos a serem destinados a
subscricdo, pelo ESTADO, de debéntures ndo conversiveis da CEMIG, destinadas a implantacdo da
Usina Hidrelétrica de Irapé, nos termos do artigo 1° da Lei Estadual n.° 13.954, de 20 de julho de 2001,
mais uma subscricdo adicional de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em 2 (duas) parcelas
semestrais de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) cada uma, no ano de 2006, cujo acréscimo
dependera de autorizacéo legislativa especifica.

Paragrafo Unico — Todos os montantes, incluindo principal e/ou juros, devidos ao ESTADO por conta
das debéntures acima referidas serdo, na data de seu respectivo vencimento, resgate ou pagamento
aplicados integral e automaticamente na amortizacdo do saldo do DEBITO, na forma prevista na
Clausula Terceira, pardgrafo segundo, letras “a.1”, “a.2”, “a.3” e “a.4”, observado ainda o disposto na
letra “b” da Clausula Quarta .

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - DA IRREVOGABILIADE E IRRETRATABILIDADE

O presente Aditivo foi devidamente autorizado e celebrado pelas Partes, constitui ato juridico perfeito e
tem carater irretratavel e irrevogavel. Qualquer alteracdo ao CONTRATO, conforme alterado por este
Aditivo, devera observar 0s termos previstos neste instrumento.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - DA SUCESSAO E CESSAO

O CONTRATO, conforme alterado por este Aditivo, celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo. Nenhuma das Partes podera ceder seus direitos
ou obrigagdes decorrentes do CONTRATO, conforme aditado por este Aditivo, inclusive por meio de
reorganizagao societéria, sem o prévio e expresso consentimento da outra Parte.

CLAUSULA DECIMA QUARTA — DA RATIFICACAO

Permanecem em pleno vigor todas as demais clausulas, itens e condicbes do CONTRATO e seus
aditivos que ndo tenham sido alteradas pelo presente Aditivo.

CLAUSULA DECIMA QUINTA - DA NOVACAO

A falta ou atraso de qualquer das Partes em exercer qualquer de seus direitos ndo implicaré rentncia ou
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novacao, nem prejudicara o posterior exercicio do mesmo direito.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes assinam o presente Aditivo em 3 (trés) vias de igual teor e
forma, e para um so efeito legal, na presenca das testemunhas a seguir nomeadas, que também o assinam.

Belo Horizonte, .. de .. de 2005
ESTADO DE MINAS GERAIS

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
RG: RG:
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