Informacgdo Publica - Belo Horizonte, 26 de julho de 2019. A Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - Usiminas (B3: USIM3, USIM5
e USIM6; OTC: USDMY e USNZY; Latibex: XUSIO e XUSI) divulga hoje os resultados do segundo trimestre do exercicio de 2019 (2T19).
As informagOes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicado de outra forma, sdao apresentadas com base em
numeros consolidados e em Reais, em conformidade com o IFRS (International Financial Reporting Standards). As comparacoes
realizadas neste comunicado levam em consideragdo o primeiro trimestre de 2019 (1T19), exceto quando especificado em contrario.

Divulgacao de Resultados do 2T19

/ Principais indicadores operacionais e financeiros no 2T19 \

» Volume de vendas de aco de 1,1 milhdao de toneladas;

» Volume de vendas de minério de ferro de 1,8 milhdo de toneladas;

EBITDA Ajustado consolidado de R$576 milhdes e margem de EBITDA Ajustado de 15,6%;
Capital de giro em 30/06/19 de R$4,2 bilhdes;

Caixa em 30/06/19 de R$1,2 bilhao;

» Investimentos de R$105 milhdes.
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Destaques

e ) VELETET) VELELET)
R$ milhges - Consolidado 2T18  2T19/1T19 2T19/2T18 1s19 118  1S19/1S18

Volume de Vendas Ago (mil t) 1.059 1.004 977 5% 8% 2.063 2.066 0%
Volume de Vendas Minério (mil t) 1.772 1.896 1.386 -7% 28% 3.668 3.192 15%
Receita Liquida 3.694 3.532 3.204 5% 15% 7.226 6.448 12%
(o2 (3.088) (3.036) (2.621) 2% 18% (6.124) (5.253) 17%
Lucro (Prejuizo) Bruto 606 496 583 22% 4% 1.102 1.195 -8%
Lucro (Prejuizo) Liquido 171 76 (19) 125% - 248 138 79%
EBITDA (Instrugdo CVM 527) 570 474 497 20% 15% 1.044 1.119 -7%
Margem de EBITDA (Instrugdo CVM 527) 15% 13% 16% + 2 p.p. -0p.p. 14% 17% -3 p.p.
EBITDA Ajustado 576 488 519 18% 11% 1.063 1.160 -8%
Margem de EBITDA Ajustado 16% 14% 16% + 2 p.p. -1p.p. 15% 18% -3 p.p.
Investimentos (CAPEX) 105 89 67 19% 58% 194 132 47%
Caixa e Equivalentes de Caixa 1.245 1.773 1.104 -30% 13% 1.245 1.104 13%

Dados de Mercado - 30/06/19 indice

e Resultados Consolidados

B3: USIM5 R$8,94/acao e Desempenho das Unidades de Negocios:
USIM3 R$10,50/acao - Mineragdo
- Siderurgia
EUA/OTC: USNZY US$2,29/ADR - Transformagdo do Ago

- Bens de Capital
Eventos ap6s o Fechamento do Trimestre
Destaques
Mercado de Capitais
Balanco, DRE e Fluxo de Caixa

LATIBEX: XUSI  €1,90/acdo
XUSIO €2,44/acdo
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Conjuntura EconOmica

Indicadores recentes da atividade econdmica apontam ritmo bem abaixo do esperado para este
inicio de ano. N3o obstante, a economia brasileira segue em processo de recuperacao gradual.
A utilizacdo de capacidade da industria, por exemplo, subiu por dois meses seguidos, abril e
maio, e alcancou o maior patamar desde agosto do ano passado.

No periodo de janeiro a maio de 2019, a producdo industrial nacional medida pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica-IBGE recuou 0,7% frente ao mesmo periodo do ano anterior.
Dentre as grandes categorias econdmicas, os segmentos associados ao consumo de ago, como
bens de consumo duraveis e bens de capital, tiveram resultado positivo. O primeiro cresceu
3,3% nos cinco primeiros meses do ano impulsionado pelo aumento da producdo de automoveis
e o0 segundo apresentou expansdao de 1,9%. Por outro lado, os resultados dos primeiros cinco
meses mostraram menor dinamismo para bens intermediarios (-2,0%), principalmente em
decorréncia do comportamento negativo da industria extrativa (-1,7%).

Os resultados industriais apurados pela Confederacdo Nacional das Industrias-CNI também
evidenciam o processo de lenta recuperacdo da atividade industrial nos primeiros meses do ano.
Enquanto alguns indicadores, como faturamento real e nimero de horas trabalhadas apresentam
recuperagao em relagdo a 2018, outros, como emprego € massa salarial, ainda tém dificuldades
em avangar.

Alguns indices de expectativas da CNI, que vinham em queda desde o inicio do ano, ja
estabilizaram ou comegaram a melhorar na pesquisa de junho. O indice de quantidade
exportada, entretanto, seque em queda.

Apesar de vir de uma sequéncia de quatro meses em queda, o indice de intengao de investimento
mantém-se relativamente alto, em 52,3 pontos, 3,3 pontos acima da média historica.

O indice de atividade econémica do Banco Central, o IBC-Br, aponta queda de 0,06% de janeiro
a abril na comparagdao com o mesmo periodo do ano anterior.

A pesquisa de expectativas do relatério Focus do Banco Central mostra crescimento menor da
economia ao final de 2019. Depois de cair por vinte e uma vezes consecutivas, a projecao do
PIB encontra-se, atualmente, inferior a 1%.

A seguir esta lista com projecbes de indicadores segundo Relatério Focus de 19/07/19.

Projecao Focus

PIB 0,8%
PIB - Industria 0,5%
Produgao Industrial 0,7%
Inflagao (IPCA) 3,8%
Juros - Selic (fim de periodo) 5,5%
Cambio R$/US$ (fim de periodo) 3,75

Fonte: Relatério Focus 19/07/19, Banco Central do Brasil.

Resultados do 2T19 2
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Desempenho Econdomico e Financeiro

Comentarios dos Resultados Consolidados

Receita Liquida

A receita liquida do 2T19 foi de R$3,7 bilhdes, contra R$3,5 bilhGes no 1T19, uma elevacdo de
4,6%, principalmente em fungdo dos maiores precos de minério de ferro e aco no periodo e de
maiores volumes de venda de aco.

Distribuicdo da Receita Liquida

Mercado Interno 84% 82% 83% 83% 82%
Mercado Externo 16% 18% 17% 17% 18%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

Custos dos Produtos Vendidos - CPV

O CPV no 2T19 totalizou R$3,1 bilhdes, contra R$3,0 bilhdes no 1T19, uma elevagcdo de R$52
milhGes. Para informacdes detalhadas, veja as secbes das Unidades de Negodcio neste
documento.

Lucro Bruto

O lucro bruto foi de R$606 milhdes no 2T19, contra R$496 milhdes no 1T19, uma elevacao de
22,3%. A margem bruta esta apresentada a seguir:

Margem Bruta

16,4% 14,0% 18,2% 15,3% 18,5%

Despesas e Receitas Operacionais

As despesas com vendas do 2T19 totalizaram R$71 milhdes, contra R$67 milhdes no 1T19, uma
elevacao de R$4 milhdes, em funcao principalmente de maiores custos de distribuicdo e
comissoes.

No 2T19, as despesas gerais e administrativas foram de R$110 milhdes, uma elevacao de 9,0%
em relacdo ao 1T19, que foram de R$101 milhdes, principalmente em funcdo de maiores
despesas com pessoal.

No 2T19, outras receitas (despesas) operacionais liquidas foram negativas em R$133 milhoes,
estaveis em relagdo ao 1T19, que foram negativas em R$132 milhdes.

Assim, as receitas (despesas) operacionais liquidas foram negativas em R$314 milhdes no 2T19,
contra R$300 milhdes negativas no 1T19.

Dessa forma, a margem operacional da Companhia apresentou o seguinte desempenho:
Margem Operacional

7,9% 5,5% 6,6% 6,4% 8,3%

Resultados do 2T19 3
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EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado é calculado a partir do lucro (prejuizo) liquido do exercicio, revertendo o lucro (prejuizo)
das operacbes descontinuadas, o imposto de renda e contribuicdo social, o resultado financeiro,
depreciacdo, amortizacdo e exaustao, a participacdo no resultado de controladas em conjunto e coligadas
e desconsidera impairment de ativos. O EBITDA Ajustado considera a participacdo proporcional de 70% da
Unigal e outras controladas em conjunto.

Demonstrativo do EBITDA

Consalidado (R$ mil) ario | 1o | ams ] 1si9 | 1sis |

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 171.246 76.278 (19.050) 247.524 138.135
Imposto de renda / Contribuigdo social 74.097 20.956 (17.132) 95.053 56.671
Resultado financeiro 83.758 135.780 276.578 219.538 410.352
Depreciagdo e amortizagdo 240.920 241.020 256.332 481.940 513.436

EBITDA - Instrugdo CVM - 527 m 474.034 496.728 1.044.055 1.118.594

Resultado da Equivaléncia Patrimonial em

Coligadas e Controladas em Conjunto (36.877) (37.493) (31.341) (74.370) (72.495)

EBITDA proporcional de controladas em conjunto 42.738 50.971 53.426 93.709 113.916
EBITDA Ajustado 575.882 487.512 518.813 1.063.394 m

Margem EBITDA Ajustado 15,6% 13,8% 16,2% 14,7% 18,0%

O EBITDA Ajustado foi de R$576 milhdes no 2T19, contra R$488 milhdes no 1T19, uma elevacao
de 18,1%, associada, principalmente, aos maiores precos de minério de ferro e ago no periodo e
de maiores volumes na venda de aco.

Para informagoes detalhadas, veja as se¢des das Unidades de Negdcio deste documento.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro do 2T19 foi negativo em R$84 milhdes, uma reducao de 38,3% em relacao
ao trimestre anterior, que foi negativo em R$136 milhdes. Esta variagao deve-se principalmente
a receita financeira decorrente da reversao de juros sobre passivos contingentes no periodo, em
funcdo de decisOes favoraveis a companhia e por encerramentos de processos por acordos
efetuados, que no 2T19 totalizou R$31 milhdes, contra R$8 milhdes no 1T19. A seguir o resumo
do Resultado Financeiro:

Resultado Financeiro - Consolidado

RS mil Variagao \ELETET)

2T19 1T19 2T18 2T19/1T19 2T19/2T18 15819 1s18 1S19/1S18

Ganhos e Perdas Cambiais, liquidos 17.071 (11.405) (149.778) - - 5.666 (175.259)

Operacdes de Swap 2.207 594 (955) 272% - 2.801 511 448%

Juros Sobre Aplicagdes Financeiras e Efeitos Monetérios 20.404 23.843 23.592 -14% -14% 44.247 60.982 -27%

Demais Receitas Financeiras 67.567 42.996 34.784 57% 94% 110.563 74.288 49%

Juros e Efeitos Monetarios sobre Financiamentos e Tributos Parcelados (119.197) (125.152) (126.699) -5% -6% (244.349) (259.251) -6%

Encargos sobre Passivo Atuarial (12.106) (13.209) - -8% - (25.315)

Demais Despesas Financeiras (59.704) (53.447) (57.522) 12% 4% (113.151) (111.623) 1%

RESULTADO FINANCEIRO (83.758) (135.780) (276.578) -38% -70% (219.538)  (410.352) -47%

+ Valorizagéo / - Desvalorizagéo do Cambio (R$/US$) 1,7% -0,6% -16,0% +2,2p.p. +17,7 p.p. 1,1% -16,6% + 17,7 p.p.

Resultado da Equivaléncia Patrimonial

O resultado da equivaléncia patrimonial em coligadas e controladas no 2T19 totalizou R$37
milhGes, estavel em relagdo ao 1T19.

Lucro (Prejuizo) Liquido

No 2T19, a companhia registrou lucro liquido de R$171 milhdes, ante lucro liquido de R$76 milhdes
no 1T19, uma elevagao de 124,5%.

Resultados do 2T19 4
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Capital de Giro

No 2T19, o capital de giro foi de R$4,2 bilhdes, contra R$3,7 bilhdes no 1T19, uma elevagao de
R$474 milhdes, gerada, principalmente, pela elevagao em Estoques e em Contas a receber.

Destacam-se:

» Elevagdo de R$266 milhdes em Estoques, devido principalmente ao maior volume de
produtos acabados e matérias primas em estoque e ao aumento no custo dos produtos
acabados;

» Elevacdo de R$181 milhSes em Contas a receber em fungao do maior volume de vendas e
maiores pregos praticados.

Investimentos (CAPEX)

O CAPEX totalizou R$105 milhdes no 2T19, uma elevacao de 18,8% em relacao ao trimestre
anterior, que foi de R$89 milhdes. Os investimentos foram aplicados, principalmente, em
sustaining CAPEX, seguranca e meio ambiente, sendo 75% na Unidade de Siderurgia, 22% na
Unidade de Mineracdo, 2% na Unidade de Transformacgdo do Aco e 1% na Unidade de Bens de
Capital, aproximadamente.

Endividamento Financeiro

Em 30/06/19, a divida bruta consolidada era de R$5,5 bilhoes, estavel em relagdo a de 31/03/19.
A composicdo da divida por prazo de vencimento em 30/06/19 era de 5% no curto prazo e 95%
no longo prazo, contra 3% no curto prazo e 97% no longo prazo em 31/03/19.

A divida liquida consolidada em 30/06/19 era de R$4,2 bilhdes, uma elevacdo de 10,9% em
relacao a 31/03/19, em funcdo do menor saldo em Caixa e Equivalentes de Caixa em 12,8% ao
final do trimestre. O indicador divida liquida/EBITDA encerrou o 2T19 em 1,6x, contra 1,5x no
1T19. A tabela a seguir demonstra os indexadores da divida consolidada:

Endividamento Total por Indexador - Consolidado

Moeda Nacional 208.968 4.077.869 4.286.837 78% 4.296.809 0% 4.577.663 -6%
TILP 15.201 300.179 315.380 - 315.737 0% 336.953 -6%
CDI 186.826 3.759.347 3.946.173 - 3.948.650 0% 4.214.963 -6%
Outras 6.941 18.343 25.284 - 32.422 -22% 25.747 -2%
Moeda Estrangeira* 53.953 1.125.107 1.179.060 22% 1.199.242 -2% 1.265.585 -7%
Divida Bruta 262.921 5.202.976 5.465.897 100% 5.496.051 -1% 5.843.248 -6%
Caixa e Equivalentes de Caixa - - 1.245.112 - 1.772.792 -30% 1.103.612 12,8%
Endividamento Liquido - - 4.220.785 - 3.723.259 13% 4.739.636 -11%

*100% do total de moedas estrangeiras sdo em US délar no 2T19

O grafico abaixo demonstra a posicdo de caixa e o perfil da divida (somente principal) em milhdes
de reais em 30/06/19. Em 11/07/19, a Companhia concluiu nova etapa da Renegociacdao da
divida (vide nota Eventos apds o Fechamento do Trimestre).

Duracédo da Divida: R$: 39 meses
US$: 42 meses

1.117 1.115 1.114

240
777
420 dce
86 88
18
—  — . L iE— —

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

# m Moeda Local Moeda Estrangeira
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Desempenho das Unidades de Negdcios

As transagOes entre as Companhias sao apuradas em pregos e condigdes de mercado e as vendas
entre as Unidades de Negdcios sdo consideradas como vendas entre partes independentes.

minas - Unidades de Negdcios

Mineracgao

Siderurgia

Transformacao do

Bens de Capital

Mineragdao Usiminas

Usina de Ipatinga
Usina de Cubatao

Unigal

Solugdes Usiminas

Aco

Usiminas Mecéanica

Demonstragdo de Resultado por Unidades de Negécios - Pro forma nao auditado - Trimestral

R$ milhdes

Receita Liquida de Vendas
Mercado Interno
Mercado Externo
Custo Produtos Vendidos
Lucro (Prejuizo) Bruto
(Despesas)/Receitas Operacionais
Despesas com Vendas
Despesas Gerais e Administrativas

Outras (Despesas) e Receitas

Lucro (Prejuizo) Operacional antes das
Despesas Financeiras

Depreciagdo e Amortizagdo
Resultado de Equivaléncia Patrimonial
EBITDA (Instrugdo CVM 527)
Margem EBITDA

EBITDA Ajustado

Margem EBITDA Ajustado
* Consolidado 70% do Resultado da Unigal

Mineragao
2T19 1T19
441,1 418,1
179,8 132,7
261,3 285,5
(211,2) (233,5)
229,8 184,7
(70,4) (64,3)
(22,7)  (23,5)
(6,6) (5,9)
(41,1) (34,9)
159,5 120,3
31,0 32,3
13,0 13,6
203,5 166,1
46,1% 39,7%
190,5 152,6
43,2% 36,5%

Siderurgia*
2T19 1T19
3.329,2  3.088,5
3.005,5 2.729,3
323,7 359,2
(2.927,6) (2.794,2)
401,6 294,3
(208,8)  (203,3)
(31,9) (28,4)
(85,3) (77,7)
(91,7) (97,2)
192,8 91,0
211,0 209,9
83,3 60,7
487,1 361,5
14,6% 11,7%
403,8 300,8
12,1% 9,7%

Transformacdo
do Ago
2T19 1T19
929,8 879,4
929,6 879,4
0,2 0,0
(871,8) (846,7)
58,0 32,7
(28,1)  (22,9)
(12,5) (11,4)
(14,8) (14,3)
(0,8) 2,7
29,9 9,8
7,5 7,5
37,4 17,3
4,0% 2,0%
37,4 17,3
4,0% 2,0%

Bens de Capital

2T19
96,4
96,4
(86,0)
10,4
(9,6)
(2,9)
(6,6)
(0,1)
0,8
(0,0)
0,8

0,8%

0,8

0,8%

1T19

62,5
62,5
(53,6)

8,9
(10,2)
(2/9)
(6,3)
(1,0)
(1,3)
(0,0)
(1,3)
-2,1%

(1,3)
-2,1%

2T19
(1.102,5)
(1.102,5)

1.009,1
(93,4)

2,6
(1,1)

3,4

0,2
(90,8)
(8,6)
(59,4)
(158,7)
14,4%

(56,6)
5,1%

1T19
(916,5)
(916,5)
892,0
(24,5)
0,3
(1,2)
3,5
(2,0)
(24,3)
(8,6)
(36,7)
(69,6)
7,6%

18,2

-2,0%

Demonstragcao de Resultado por Unidades de Negdcios - Pro forma nao auditado - Acumulado

R$ milhdes

Receita Liquida de Vendas
Mercado Interno
Mercado Externo
Custo Produtos Vendidos
Lucro (Prejuizo) Bruto
(Despesas)/Receitas Operacionais
Despesas com Vendas
Despesas Gerais e Administrativas

Outras (Despesas) e Receitas

Lucro (Prejuizo) Operacional antes das
Despesas Financeiras

Depreciagdo e Amortizagdo

Resultado de Equivaléncia Patrimonial
EBITDA (Instrucdo CVM 527)
Margem EBITDA

EBITDA Ajustado

Margem EBITDA Ajustado
* Consolidado 70% do Resultado da Unigal

Resultados do 2T19

Mineragao
1819 1518
859,2  454,0
312,5 156,3
546,8  297,6
(444,7) (318,9)
414,5 135,1
(134,7) (114,8)
(46,2) (44,4)
(12,5) (13,3)
(76,0)  (57,2)
279,8 20,3
63,2 62,0
26,6 27,0
369,6 109,3
0,4 0,2
343,0 82,3
39,9% 18,1%

Siderurgia*

1519
6.417,7
5.734,8
682,9
(5.721,8)
695,9
(412,2)
(60,3)
(163,0)
(188,8)
283,8
420,9
143,9
848,6
0,1
704,6

11,0%

1518
5.926,9
5.079,2

847,7
(4.849,8)
1.077,1
(481,0)
(75,7)
(162,8)
(242,5)
596,1
443,2
57,1
1.096,4
0,2
1.039,2

17,5%

Transformagao do

A(,'O
119 1518
1.809,2  1.473,4
1.809,0 1.473,1
0,2 0,4
(1.718,5) (1.377,1)
90,7 96,3
(51,0) (46,1)
(23,9) (21,1)
(29,1) (28,0)
1,9 3,0
39,7 50,2
15,0 15,6
54,7 65,8
0,0 0,0
54,7 65,8
3,0% 4,5%

Bens de Capital

1519
158,9
158,9

(139,6)

19,2
(19,7)
(5,7)
(12,9)
(1,1)
(0,5)
(0,0)
(0,5)
(0,0)
(0,5)
-0,3%

1518
214,9
214,8

0,1

(184,8)

30,1
(26,8)
(6,4)
(18,3)
(2,2)
3,3
9,5
(0,0)
12,8
0,1
12,8

6,0%

1s19

1518

(2.019,0) (1.621,0)

(2.019,0) (1.621,0)

1.901,1
(117,9)
2,9
(2,2)
6,9
(1,8)
(115,1)
(17,1)
(96,1)
(228,3)
0,1
(38,5)

1,9%

1.477,3
(143,7)
6,5
(2,3)

6,7

2,1
(137,2)
(16,8)
(11,6)
(165,6)
0,1
(40,1)

2,5%

Consolidado
2T19 1T19
3.694,0 3.532,0
3.108,8 2.887,3
585,2 644,7
(3.087,6) (3.036,0)
606,5 496,0
(314,2) (300,5)
(71,0) (67,4)
(109,8) (100,8)
(133,5) (132,4)
292,2 195,5
240,9 241,0
36,9 37,5
570,0 474,0
15,4% 13,4%
575,9 487,5
15,6% 13,8%

Consolidado

1519
7.226,0
5.996,2
1.229,9

(6.123,6)
1.102,5

(614,7)
(138,4)
(210,5)
(265,8)
487,7
481,9
74,4
1.044,1
0,1
1.063,4

14,7%

1518
6.448,3
5.302,4
1.145,8
(5.253,4)
1.194,9
(662,2)
(149,8)
(215,7)
(296,7)
532,7
513,4
72,5
1.118,6
0,2
1.160,0

18,0%
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I)MINERACAO

No 2T19, a média do preco de referéncia do minério de ferro de 62% Fe foi de US$100,11/t,
uma elevacdo de cerca de 21,1% quando comparado ao 1T19, que teve como média US$82,70/t
e de 53,1% em comparacao ao mesmo periodo do ano anterior, de US$65,38/t.

O minério de ferro 62% Fe que no inicio de abril era negociado a US$87,90/t fechou o trimestre a
US$117,95/t, impulsionado pela producdo mensal recorde de ago na China no més maio, por
preocupacées no mercado em relagdo a continuidade de fornecimento de minério, e pela queda dos
estoques de minério na China para 120Mt, em razao da diminuicao de fornecimento do Brasil e da
Australia.

Desempenho Operacional e de Vendas - Mineracao

No 2T19, o volume de producdo foi de 1,7 milhdo de toneladas, uma elevacdo de 30,7% na
comparagao com o trimestre anterior, que foi de 1,3 milhdo de toneladas, principalmente, pela
retomada parcial da Planta Samambaia. O volume de vendas foi de 1,8 milhdo de toneladas no
2T19, contra 1,9 milhdo de toneladas no 1T19, uma reducdo de 6,6% em funcdo de menores
volumes vendidos para exportacdo e para a Usiminas, compensados parcialmente por maiores
volumes de vendas no mercado doméstico para terceiros, em funcao de um novo contrato de venda
de finos.

Os volumes de producdo e vendas estdo demonstrados a seguir:

Minério de Ferro

. \EL LT \ELETT

Mil toneladas e ———— T ih i1 o

2T19 1T19 2T18 2T19/1T19 2T19/2T18 1S19 1S18 1S19/1S18
Produgao 1.748 1.337 1.338 31% 31% 3.085 2.699 14%
Vendas - Para Terceiros - Mercado Interno 540 416 136 30% 297% 956 303 216%
Vendas - Exportagdo 683 868 681 -21% 0% 1.551 1.765 -12%

Vendas para a Usiminas 549 612 569 -10% -4% 1.161 1.124 3%

Total de Vendas 1.772 1.896 1.386 -7% 28% 3.668 3.192 15%

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negoécio - Mineragao

A receita liquida totalizou R$441 milhdes no 2T19, uma elevagdo de 5,5% em relagdo ao 1T19, que
foi de R$418 milhdes, em funcdo dos maiores pregos de minério de ferro, bem como a desvalorizacdo
do Real, compensado parcialmente por menor volume de vendas, maior participacdo de produtos
com menor teor de ferro e vendas de exportacao na modalidade FOB (Free on Board) sem frete,
nao ocorridas no 1T19.

O cash cost total por tonelada foi de R$69,8/t no 2T19, contra R$77,2/t no 1T19. Excluindo as
despesas com plantas de beneficiamento temporariamente inativas, o cash cost de producao foi de
R$56,6/t no 2T19, contra R$62,7/t no 1T19, uma redugdo de 9,7% entre periodos, devido a maior
diluicdo de custos fixos em funcdo do maior volume de producdo com a retomada parcial da Planta
Samambaia no més de junho.

O custo do produto vendido — CPV do 2T19 foi de R$211 milhdes, 9,5% inferior ao 1T19, que foi de
R$233 milhdes, principalmente pelo menor volume de vendas e a realizacdo de exportacdo na
modalidade FOB (Free on Board) sem custo com frete no trimestre. O CPV/t no 2T19 foi de
R$119,0/t, uma reducdo de 3,2% em relacdo ao trimestre anterior, que foi de R$122,9/t,
principalmente por menores gastos com frete.

No 2T19, as receitas (despesas) operacionais liquidas apresentaram resultado negativo de R$70
milhdes, contra resultado negativo de R$64 milhdes no trimestre anterior, principalmente em fungao
de maiores custos de ociosidade das plantas e de provisao de ICMS, pela falta de expectativa da sua
utilizagao futura.

O EBITDA Ajustado foi de R$190 milhdes no 2T19, uma elevagao de 24,8% em relagdo ao 1T19 que
foi de R$153 milhdes. A margem de EBITDA Ajustado foi de 43,2% no 2T19, contra 36,5% no 1T19.
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Investimentos (CAPEX)

O CAPEX totalizou R$23 milhdes no 2T19, contra R$21 milhdes no 1T19. Os investimentos foram
aplicados, principalmente, em sustaining CAPEX, seguranga e meio ambiente.

II) SIDERURGIA

Segundo o Instituto Aco Brasil, o consumo aparente de produtos siderdrgicos planos alcancou 5,2
milhdes de toneladas nos cinco primeiros meses do ano, em alta de 5,3% em relagdo ao mesmo
periodo de 2018. As vendas internas de laminados planos cresceram 6,8% para 4,5 milhdes de
toneladas e as importacdes recuaram 3,2%, para 0,6 milhdo de toneladas. As exportagdes de
laminados planos apresentaram queda de 16,9% sob impacto da crise econémica na Argentina e
de restrigbes em outros mercados no exterior.

De acordo com o Instituto Nacional dos Distribuidores de Ago (INDA), nos primeiros cinco meses
de 2019, as vendas de agos planos cresceram 15,3% na rede de distribuicdo associada. Os
estoques cairam pelo sexto més consecutivo e o giro encontra-se em 3,4 meses, tomando como
base as vendas projetadas para junho.

Producao - Usinas de Ipatinga e Cubatao

A producgao de ago bruto na usina de Ipatinga foi de 833 mil toneladas no 2T19, uma elevagao de
4,1% em relacdo ao 1T19 que foi de 800 mil toneladas. A producdo de laminados nas usinas de
Ipatinga e Cubatdo totalizou 1,1 milhdo de toneladas no 2T19, uma elevacao de 12,6% em relagao
ao 1T19, que foi de 977 mil toneladas. No 2T19, foram processadas 384 mil toneladas de placas
adquiridas, contra 356 mil toneladas no 1T19.

Produgdo de Ago Bruto e Laminados

Variacao Variagao
Mil toneladas 1T19 2T18 2T19/1T19 2T19/2T18 1S19 1S18 1S19/1S18
Aco Bruto Total 833 800 813 4% 2% 1.633 1.528 7%
Laminados Total 1.100 977 1.058 13% 4% 2.077 2.130 -2%
Vendas

No 2T19, as vendas totais somaram 1,1 milhdo de toneladas de aco, uma elevacao de 5,5% em
relacdo ao 1T19, que foram de 1,0 milhdo. No mercado interno, as vendas alcangaram 949 mil
toneladas no 2T19, contra 885 mil toneladas no 1T19, uma elevacdo de 7,2%. As vendas para o
mercado externo foram de 110 mil toneladas no 2T19, uma reducao de 7,5% em relacdao ao
volume do 1T19, que foi de 119 mil toneladas. O volume de vendas foi 90% destinado ao mercado
interno e 10% as exportagdes no 2T19.

A evolucdo das vendas esta descrita no grafico a seguir:

2.066 2.063
313 179
1.107
1.059

977 15 1.026 1.004 -

143 1 119

34 e 885

2Ti8 3T18 4T18 1T19 2T19 1518 1519

B Mercado Interns - Exportagoes
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Seguem abaixo os principais destinos das exportagdes:

1T19 2719

3%

1% \11% %

m Europa

Argentina
México
EUA

41%
# Qutros

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negoécio - Siderurgia

No 2T19, a receita liquida da Unidade de Siderurgia foi de R$3,3 bilhdes, uma elevacdo de 7,8%
quando comparada a do 1T19, que foi de R$3,1 bilhGes, em funcdo de maiores volumes e pregos
de venda.

No 2T19, o cash cost por tonelada foi de R$2.292/t, contra R$2.127/t no 1T19, um aumento de
7,8%, principalmente devido a: maior custo com minérios em 29,9%, em fungao do maior preco
do minério de ferro e pelotas observados ao longo do trimestre; maior custo com placas
adquiridas, principalmente pelo maior preco da placa e maior cdmbio médio; maiores gastos
com mao de obra em 6,9%, principalmente por maiores gastos com servigcos de terceiros para
manutengdes na planta de Ipatinga. Tais efeitos foram parcialmente compensados por um menor
custo com carvao e coque em 2,5%.

O Custo dos Produtos Vendidos - CPV foi de R$2,9 bilhdes no 2T19, uma elevacdo de 4,8% em
relacao ao 1T19, que foi de R$2,8 bilhdes. O CPV por tonelada foi de R$2.765/t no 2T19, uma
reducao de 0,7% em relagdo 1T19, que foi de R$2.783/t, principalmente devido a menor custo
dos estoques vendidos e menores gastos com frete, além de maior diluicdo de custos fixos, em
funcdo do maior volume de vendas em 5,5% na comparacao com o trimestre anterior.

As despesas com vendas foram de R$32 milhdes no 2T19, contra R$28 milhdes no 1T19,
principalmente devido a maiores custos de distribuicao.

No 2T19, as despesas gerais e administrativas totalizaram R$85 milhdes, contra R$78 milhdes
no 1T19, principalmente devido a maiores despesas com pessoal.

Outras receitas (despesas) operacionais liquidas foram de R$92 milhGes negativas no 2T19,
contra R$97 milhdes negativas no 1T19, uma reducdo de R$5 milhdes.

Dessa forma, as receitas (despesas) operacionais liquidas totalizaram R$209 milhGes negativos
no 2T19, contra R$203 milhdes negativos no 1T19.

Assim, o EBITDA Ajustado atingiu R$404 milhdes no 2T19, uma elevacao de 34,2% em relagao
ao 1T19, que foi de R$301 milhdes. A margem de EBITDA Ajustado foi de 12,1% no 2T19 contra
9,7% no 1T19, um aumento de 2,4 pontos percentuais.

Investimentos (CAPEX)

O CAPEX totalizou R$80 milhdes no 2T19, uma elevagcao de 19,9% em relagao ao trimestre
anterior, que foi de R$66 milhdes. Os investimentos foram aplicados, principalmente, em
sustaining CAPEX, seguranca e meio ambiente.
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III) TRANSFORMACAO DO ACO

Solucoes Usiminas - SU

A Solucbes em Acgo Usiminas atua nos mercados de distribuicdo e processamento de ago, além de
servicos e fabricacdo de tubos de pequeno didmetro em todo o territério nacional, oferecendo a
seus clientes produtos de alto valor agregado. Tem capacidade atual de processamento de cerca
de 1,7 milhdo de toneladas de ago por ano em suas unidades industriais préprias em operacao,
estrategicamente distribuidas nos estados do Rio Grande do Sul, Sdo Paulo, Minas Gerais e
Pernambuco para atender diversos setores econOmicos, como Automobilistico, Autopecas,
Construgao Civil, Eletroeletronico, Maquinas e Equipamentos e Utilidades Domésticas, dentre
outros.

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negoécio - Transformacao do Ago

A receita liquida no 2T19 totalizou de R$930 milhdes, contra R$879 milhdes no 1T19, uma
elevacdo de 5,7%, devido principalmente ao maior preco de vendas e servigos.

No 2T19, o custo dos produtos vendidos foi de R$872 milhdes, superior em 3,0% ao do 1T19, que
foi de R$847 milhdes, devido principalmente ao maior custo médio de matérias primas no periodo.
Ja o CPV/t foi de R$3.074/t no 2T19, uma elevacdao de 3,1% em relacdo ao 1T19, que foi de
R$2.982/t.

As receitas (despesas) operacionais liquidas foram negativas em R$28 milhGes no 2T19, uma
elevacdo de 22,8% em comparacao ao 1T19, que foram de R$23 milhdes, principalmente em
funcdo de maiores provisGes com contingéncias judiciais no valor de R$3 milhGes contabilizadas
no 2T19.

Assim, o EBITDA Ajustado no 2T19 foi de R$37 milhdes, uma elevacao de 116,8% em relagao ao
1T19, que foi de R$17 milhdes, principalmente em funcdo dos maiores precos de venda praticados
no periodo. A margem de EBITDA Ajustado foi de 4,0% no 2T19 contra 2,0% no 1T19.

IV) BENS DE CAPITAL

Usiminas Mecanica S.A.

A Usiminas Mecanica é uma das maiores empresas de bens de capital sob encomenda do Brasil,
atuando nos segmentos de estruturas metadlicas, naval e offshore, 6leo e gas, montagens e
equipamentos industriais, além de fundicdo e vagbes ferroviarios.

Principais Contratos

No 2T19, os principais contratos foram destinados a projetos nos setores mineracao, siderurgia
e equipamentos.

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negécio - Bens de Capital

No 2T19, a receita liquida foi de R$96 milhdes, 54,2% superior a do 1T19, que foi de R$62
milhdes, este aumento se deve principalmente em virtude de projetos nos setores mineragao,
siderurgia e equipamentos, todavia ainda ndo houve melhora relevante e sustentavel nas
operacdes da Usiminas Mecénica.

O lucro bruto do 2T19 foi de R$10 milhdes, superior em 17,1% ao do 1T19, que foi de R$9
milhdes, proporcionado principalmente pelas margens obtidas em projetos nos setores de
mineracao, siderurgia e equipamentos.

O EBITDA Ajustado do 2T19 foi positivo em R$1 milhao, contra R$1 milhdao negativo no 1T19. A
margem de EBITDA Ajustado do 2T19 foi de 0,8% positiva, contra 2,1% negativa no 1T19.
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Eventos apos o Fechamento do Trimestre

Renegociagao da divida

Em 11 de julho de 2019, a Companhia concluiu a precificacdo dos titulos representativos de
divida emitidos por sua subsidiaria integral Usiminas International S.a r.l. no mercado
internacional, no montante de US$750 milhdes, com cupom (juros) de 5,875% a.a., a serem
pagos semestralmente, definidos a um preco de emissao de 98,594% do montante principal,
com taxa de rendimento (yield) de 6,125% a.a. e vencimento em 18 de julho de 2026. Com o
ingresso desses recursos, ocorrido em 18 de julho de 2019, a Companhia espera realizar os pré-
pagamentos descritos a seguir até 07 de agosto de 2019.

Com os recursos desta emissdo, a Companhia tem como objetivo realizar: (i) o pré-pagamento
integral de sua divida junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES);
(ii) o pré-pagamento integral de sua divida junto aos bancos credores japoneses; e (iii) o pré-
pagamento parcial de sua divida junto aos debenturistas. Eventuais recursos remanescentes
desta emissao serdo utilizados para o pré-pagamento parcial da divida da Companhia junto aos
bancos credores brasileiros e/ou aos debenturistas.

Adicionalmente, foram estabelecidas certas alteragdes aos termos e condigdes das dividas da
Companhia que serdao mantidas com os bancos credores brasileiros e debenturistas, incluindo,
principalmente: (i) liberacdo de garantia real de hipoteca sobre bens do ativo imobilizado em
Ipatinga; (ii) exclusdo da obrigatoriedade de cash sweep; (iii) exclusao da vedacao de CAPEX
de expansdo mediante cumprimento de covenant financeiro; (iv) revisdo do covenant financeiro
referente a Divida Liquida/EBITDA; e (v) inclusdo de compromisso de amortizagcdo das dividas
remanescentes com recursos advindos de determinados eventos de liquidez.

Destaques do Trimestre

Prémio Honda: A SolucGes Usiminas foi uma das empresas premiadas durante o 21° Encontro
de Fornecedores da fabricante de automodveis japonesa Honda. A companhia teve seu trabalho
reconhecido na categoria Exceléncia em Qualidade e Entrega, durante o evento realizado na
fabrica da montadora inaugurada no ultimo més de marcgo, em Itirapina (SP).

Prémio Segurancga: A Usiminas Mecanica € finalista do Prémio Protecdo Brasil de Salude e
Seguranca do Trabalho. A premiacdo tem como objetivo reconhecer as organizagdes e
profissionais pelas acdes bem-sucedidas e desenvolvidas em prol da melhoria nas condicdes de
Saude e Seguranca do Trabalho (SST). Esta € a primeira vez que a Usiminas Mecanica participa
da premiacdo e ja esta entre as finalistas na categoria Agoes Preventivas e Corretivas de SST,
com o Desovalizador de virola. O dispositivo de seguranca foi idealizado por colaboradores, por
meio do “Mdos Seguras”, para substituir o uso de marretas no processo, eliminando o risco de
acidentes com as maos.

Prémios Usiminas Mecanica: A Usiminas Mecanica recebeu, em maio, dois prémios de
exceléncia que certificam sua confiabilidade no mercado. Na Gestdo de Qualidade, a empresa foi
reconhecida com o Prémio e Certificacdo Qualidade Brasil, concedidos pela Associagdo Prémio
Qualidade Brasil. J& na Construgdo Civil o reconhecimento veio por meio do Prémio Destaques
da Construgao Civil, concedido pelo Instituto Mineiro de Engenharia Civil (IMEC).
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Mercado de Capitais

Resumo do Desempenho da Usiminas na B3 (USIM5)

Namero de Negécios 805.392 1.034.109 906.438 -229, -11%
Média Didria 12.990 17.235 14.388 -25% -10%
Quantidade Negociada - mil acées 699.247 970.766 742.380 -28% -6%
Média Diria 11.278 16.179 11.784 -30% -4%,
Volume Financeiro - R$ milhdes 6.156 9.628 7.020 -36% -12%
Média Diéria 99 160 111 -38% -11%
Cotacio Maxima 10,41 11,22 11,66 -7% -11%
Cotacdo Minima 7,70 9,12 7,02 -16% 10%
Cotagédo Unitaria Final 8,94 10,04 7,32 -11% 22%
Valor de Mercado - R$ milhées 11.203 12.581 9.173 -11% 22%

Desempenho na B3

A acdo ordinaria (USIM3) da Usiminas encerrou o 2T19 cotada a R$10,50 e a acdo preferencial
(USIM5), a R$8,94. No 2T19, a USIM3 e a USIM5 desvalorizaram 9,9% e 11,0%
respectivamente. No mesmo periodo, o Ibovespa registrou uma valorizagédo de 5,8%.

Bolsas Estrangeiras

OTC - Nova York

A Usiminas tem American Depositary Receipts - ADRs negociados no mercado de balcdo
americano (denominado OTC - over-the-counter): o USDMY, com lastro em acbes ordinarias, e
o USNZY, com lastro em acdes preferenciais classe A. Em 30/06/19, o ADR USNZY, de maior
liquidez, estava cotado a US$2,29 e apresentou uma desvalorizacdo no trimestre de 9,5%.

Latibex — Madri
A Usiminas tem agoes negociadas na LATIBEX - Secdo da Bolsa de Madri: acdo preferencial XUSI
e acgdo ordinaria XUSIO. Em 30/06/19, a acdo XUSI encerrou cotada a €1,90, apresentando

desvalorizacao de 17,4% no trimestre. A acao XUSIO encerrou cotada a €2,44, apresentando
uma desvalorizacao de 9,6% no trimestre.
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Para mais informacgoes:

GERENCIA GERAL DE RELAGOES COM INVESTIDORES

Leonardo Karam Rosa leonardo.rosa@usiminas.com 31 3499-8550
Danielle Ap. Maia danielle.aparecida@usiminas.com |31 3499-8148
Felipe Gabriel Pinheiro Rodrigues f.gabriel@usiminas.com 31 3499-8710

Imprensa: favor entrar em contato através do e-mail imprensa@usiminas.com

iR .
Bradesco IT'HE BANK OF NEW YORK MELLON

Banco Custodiante das Acgoes ADR - Banco Depositario

Departamento de Acionistas
Fone: (11) 3684-9495

Visite o site de Relagdoes com Investidores: www.usiminas.com/ri
ou acesse pelo seu celular: m.usiminas.com/ri

2T 19 Teleconferéncia de Resultados - Data 26/07/2019
Em Portugués (Traducdo Simultanea para Inglés)

Horario em Brasilia: as 11:00hs Horario em Nova Iorque: as 10:00hs
Telefone para conexao: Telefone para conexao:
Brasil: (11) 3193-1001 / 2820-4001 EUA: (1 646) 828-8246
Audio replay disponivel pelo telefone (11) 3193-1012
Senha de acesso ao replay: 7841455# - portugués Senha de acesso ao replay: 8146845# - inglés

O audio da teleconferéncia sera transmitido ao vivo pela internet

Veja a apresentacdo de slides no website: www.usiminas.com/ri

Declaracées contidas neste comunicado relativas as perspectivas dos negécios, projecées de resultados operacionais e financeiros e
referéncias ao potencial de crescimento da Companhia constituem meras previsoes, baseadas nas expectativas da AdministracGo em

relacdo ao seu desempenho futuro. Essas expectativas sdo altamente dependentes do comportamento do mercado, da situacdao
econbémica do Brasil, da industria e dos mercados internacionais, portanto sujeitas a mudancas.
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Balanco Patrimonial - Ativo - Consolidado | IFRS - R$ mil

At | 30/jun/19 31/mar/19 30/jun/18

Circulante 8.155.163 8.221.070 6.888.151

Disponibilidades 1.245.112 1.772.792 1.103.612
Contas a Receber 1.898.882 1.718.305 1.747.824
Impostos a Recuperar 712.662 709.486 375.174
Estoques 4.137.828 3.872.200 3.495.179
Adiantamento a fornecedores 7.756 4.276 5.455
Instrumentos financeiros 687 970 272
Outros Titulos e Valores a Receber 152.236 143.041 160.635
Nao Circulante 18.010.553 18.030.869 18.431.217

Realizavel a Longo Prazo 4.708.540 4.646.750 4.167.622
Impostos Diferidos 2.766.249 2.781.358 3.062.537
Depositos Judiciais 536.940 513.026 697.205
Valores a Receber de Empresas Ligadas 1.877 2.117 2.814
Impostos a Recuperar 375.457 379.673 53.439
Instrumentos Financeiros 5.658 3.524 1.421
Valores a receber - Eletrobras 676.023 676.023 -

Outros 346.336 291.029 350.206
Investimentos 1.165.451 1.113.812 1.110.529
Imobilizado 11.437.713 11.571.751 12.484.296
Intangivel 698.849 698.556 668.770
Total do Ativo 26.165.716 26.251.939 25.319.368

Balango Patrimonial - Passivo - Consolidado | IFRS - R$ mil

e passve | 30jun/19 | 31/mar/15 | 30/jun/i8 )

Circulante 2.984.180 3.112.311 2.125.224
Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados 262.921 189.508 23.156
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes 1.166.050 1.149.580 1.086.263
Salarios e Encargos Sociais 221.279 194.354 221.247
Tributos e Impostos a Recolher 110.111 92.659 97.426
Titulos a Pagar Forfaiting 912.265 994.268 468.171
Dividendos a Pagar 11.892 202.809 185
Adiantamento de Clientes 57.171 72.179 105.405
Outros 242.491 216.954 123.371
Exigivel a Longo Prazo 7.264.334 7.372.906 7.939.018
Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados 5.202.976 5.306.543 5.820.092
Passivo Atuarial 1.009.666 1.013.879 1.008.164
Provisdes para Demandas Judiciais 610.938 617.101 719.473
Provisdo para Recuperacdao Ambiental 218.338 213.430 166.009
Outros 222.416 221.953 225.280
Patrimonio Liquido 15.917.202 15.766.722 15.255.126
Capital Social 13.200.295 13.200.295 13.200.295
Reservas e Lucro Acumulados 1.216.393 1.105.910 665.507
Participacao dos Acionistas ndao Controladores 1.500.514 1.460.517 1.389.324
Total do Passivo 26.165.716 26.251.939 25.319.368
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- 2T19/1T19 2T19/2T18

Receita Liquida de Vendas 3.694.049 3.531.985 3.204.060 5% 15%
Mercado Interno 3.108.842 2.887.309 2.656.268 8% 17%
Mercado Externo 585.207 644.676 547.792 -9% 7%
Custo dos Produtos Vendidos (3.087.584) (3.035.995) (2.621.270) 2% 18%

Lucro (Prejuizo) Bruto 606.465 495.990 582.790 22% 4%

Margem Bruta 16,4% 14,0% 18,2% + 2,4 p.p. -1,8 p.p.

(Despesas) Receitas Operacionais (314.241) (300.469) (373.735) 5% -16%

Vendas (71.002) (67.358) (73.674) 5% -4%
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa (2.012) (795) (1.436) 153% 40%
Outras Despesas com Vendas (68.990) (66.563) (72.238) 4% -4%
Gerais e Administrativas (109.782) (100.758) (112.907) 9% -3%
Outras (Despesas) Receitas (133.457) (132.353) (187.154) 1% -29%
Programa Reintegra 301 343 5.142 -12% -94%
Provisdes para Demandas Judiciais (35.452) (32.245) (98.250) 10% -64%
Resultado da Venda e Baixa de Ativos 4.945 1.159 (326) 327% N
Resultado Venda de Energia Elétrica Excedente 15.252 (5.735) 6.705 - 127%
Parada Temporaria de Equipamentos (Inclui Depreciagdo) (86.293) (83.805) (93.469) 3% -8%
Créditos Fiscais PIS/COFINS Importagdo - - 9.645 - -
Outras (Despesas) Receitas Liquidas (32.210) (12.070) (16.601) 167% 94%
Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras 292.224 195.521 209.055 49% 40%
Margem Operacional 7,9% 5,5% 6,6% + 2,4 p.p. + 1,3 p.p.
(Despesas) Receitas Financeiras (83.758) (135.780) (276.578) -38,3% -70%
Receitas Financeiras 90.178 67.433 58.376 34% 54%
Despesas Financeiras (191.007) (191.808) (185.176) 0% 3%
Ganhos e perdas cambiais, liquidos 17.071 (11.405) (149.778) - -

Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas 36.877 37.493 31.341 -2% 18%

Lucro (Prejuizo) Operacional 245.343 97.234 (36.182) 152% -
Imposto de Renda / Contribuigdo Social (74.097) (20.956) 17.132 254% -

Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 171.246 76.278 (19.050) 125% -

Margem Liquida 4,6% 2,2% -0,5% + 2,4 p.p. + 5,1 p.p.
Atribuivel:

Aos acionistas da companhia 131.251 46.857 (32.179) 180% -

Participacdo dos ndo controladores 39.995 29.421 13.129 36% 205%

EBITDA (Instrugdo CVM 527) 570.021 474.034 496.728 20% 15%

Margem EBITDA 15,4% 13,4% 15,5% + 2,0 p.p. - 0,1 p.p.

EBITDA Ajustado (proporcional de controladas em conjunto) 575.882 487.512 518.813 18% 11%

Margem EBITDA Ajustado 15,6% 13,8% 16,2% + 1,8 p.p. - 0,6 p.p.
Depreciagdo e amortizagdo 240.920 241.020 256.332 0% -6%

Resultados do 2T19
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Receita Liquida de Vendas 7.226.034 6.448.267 12%
Mercado Intermo 5.996.151 5.302.421 13%
Mercado Externo 1.229.883 1.145.846 7%
Custo dos Produtos Vendidos (6.123.579) (5.253.379) 17%

Lucro (Prejuizo) Bruto 1.102.455 1.194.888 -8%

Margem Bruta 15,3% 18,5% - 3,3 p.p-

(Despesas) Receitas Operacionais (614.710) (662.225) -7%

Vendas (138.360) (149.812) -8%
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa (2.807) (3.104) -10%
Outras Despesas com Vendas (135.553) (146.708) -8%
Gerais e Administrativas (210.540) (215.689) -2%
Outras (Despesas) Receitas (265.810) (296.724) -10%
Programa Reintegra 644 12.327 -95%
ProvisGes para Demandas Judiciais (67.697) (113.277) -40%
Resultado da Venda e Baixa de Ativos 6.104 (7.123) -
Resultado Venda de Energia Elétrica Excedente 9.517 (6.891) -
Parada Temporaria de Equipamentos (Inclui Depreciacdo) (170.098) (184.874) -8%
Créditos Fiscais PIS/COFINS Importacdo - 28.966 -
Outras (Despesas) Receitas Liquidas (44.280) (25.852) 71%
Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras 487.745 532.663 -8%
Margem Operacional 6,7% 8,3% @ -1,5p.p.
(Despesas) Receitas Financeiras (219.538) (410.352) -47%
Receitas Financeiras 157.611 135.270 17%
Despesas Financeiras (382.815) (370.363) 3%
Ganhos e perdas cambiais, liquidos 5.666 (175.259) -

Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas 74.370 72.495 3%

Lucro (Prejuizo) Operacional 342.577 194.806 76%
Imposto de Renda / Contribuigdo Social (95.053) (56.671) 68%

Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 247.524 138.135 79%

Margem Liquida 3,4% 2,1% + 1,3 p.p.
Atribuivel:

Aos acionistas da companhia 178.108 107.935 65%

Participacao dos ndao controladores 69.416 30.200 130%

EBITDA (Instrugdo CVM 527) 1.044.055 1.118.594 -7%

Margem EBITDA 14,4% 17,3% - 2,9 p.p.

EBITDA Ajustado (proporcional de controladas em conjunto) 1.063.394 1.160.015 -8% |

Margem EBITDA Ajustado 14,7% 18,0% - 3,3 p.p.
Depreciagdo e amortizagdo 481.940 513.436 -6% |
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2T19 1T19 2T18
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro Liquido do Exercicio 171.246 76.278 (19.050)
Encargos e Var. Monetérias/Cambiais liquidas 8.534 48.263 226.088
Despesas de Juros 80.944 95.000 102.794
Depreciagdo e Amortizagdo 240.920 241.020 256.332
Resultado na Venda de Imobilizado (4.945) (1.159) 326
ParticipagGes nos Resultados de Subsidiarias (36.877) (37.493) (31.341)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 25.813 (11.785) (22.870)
Constituicdo (reversdo) de ProvisGes 76.165 58.806 99.077
Ganhos e Perdas Atuariais 21.453 21.451 (2.889)
Total 583.253 490.381 608.467
(Acréscimo) /Decréscimo de Ativos
Contas a Receber de Clientes (234.385) 175.413 (8.337)
Estoques (258.443) 11.309 (516.601)
Impostos a Recuperar (108.768) 2.968 (55.064)
Depdsitos Judiciais (30.758) (9.867) (11.758)
Valores a Receber de Empresas Ligadas 240 225 138
Outros (39.304) (70.588) (8.917)
Total (671.418) 109.460 (600.539)
Acréscimo/(Decréscimo) de Passivos
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes 16.470 15.817 (21.032)
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas - (12.416) -
Adiantamentos de Clientes (15.008) 8.695 5.290
Tributos a Recolher 123.546 60.598 20.541
Titulos a Pagar Forfaiting (82.003) 28.341 (59.182)
Passivo Atuarial pago (57.142) (54.201) (50.744)
Outros 27.213 16.783 (29.428)
Total 13.076 63.617 (134.555)
Caixa Proveniente das Atividades Operacionais (75.089) 663.458 (126.627)
Juros Pagos (125.406) (121.257) (129.948)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (31.708) (11.291) (12.714)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais (232.203) 530.910 (269.289)
Fluxos de caixa das Atividades de Investimentos
Titulos e Valores Mobiliarios (134.754) (24.188) (103.553)
Aumento de capital em subsidiaria - (9) -
Compras de Imobilizado (98.869) (81.487) (62.683)
Valor Recebido pela Venda de Imobilizado 6.506 1.300 335
Dividendos Recebidos 1.458 1.544 1.039
Compras de Software (6.472) (2.154) (4.092)
Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimentos (232.131) (104.994) (168.954)
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Pagamentos de Emprést., Financ. e Debént. (7.252) (369.534) (7.220)
Liquidacdo de Operagdes de Swap 356 - 14
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio (190.917) - (123.287)
Caixa Liquido Proveniente das (Aplicado nas) Atividades de Financiamentos (197.813) (369.534) (130.493)
Variacdo Cambial sobre Caixa e Equivalentes de Caixa (287) (1.127) 6.246
Aumento (redugéo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa (662.434) 55.255 (562.490)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 1.162.045 1.106.790 1.141.052
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 499.611 1.162.045 578.562
CONCILIA(;I-\O COM A LINHA DE DISPONIBILIDADES NO BALANCO
PATRIMONIAL
Saldo Inicial Caixa 1.162.045 1.106.790 1.141.052
Saldo Inicial de Titulos e Valores Mobiliarios 610.747 586.559 421.497
Disponibilidades no Inicio do Exercicio 1.772.792 1.693.349 1.562.549
Aumento (redugdo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa (662.434) 55.255 (562.490)
Aumento (redugdo) Liquido de Titulos e valores mobilidrios 134.754 24.188 103.553
Saldo Final Caixa 499.611 1.162.045 578.562
Saldo Final de Titulos e valores mobiliarios 745.501 610.747 525.050
Disponibilidades no Final do Exercicio 1.245.112 1.772.792 1.103.612
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Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio
Encargos e Var. Monetarias/Cambiais liquidas
Despesas de Juros
Depreciacdo e Amortizacao
Resultado na venda de imobilizado
ParticipacGes nos resultados de subsidiarias
Imposto de Renda e Contribuigao Social diferidos
Constituicdo (reversdo) de Provisdes
Ganhos e perdas atuariais

Total

(Acréscimo) /Decréscimo de Ativos
Contas a Receber de Clientes
Estoques
Impostos a Recuperar
Depdsitos Judiciais
Valores a Receber de Empresas Ligadas
Outros
Total

Acréscimo/(Decréscimo) de Passivos
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas
Adiantamentos de Clientes
Tributos a Recolher
Titulos a Pagar Derivados de Fornecedores
Passivo Atuarial pago
Outros

Total

Caixa Proveniente das atividades Operacionais

Juros Pagos
Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais

Fluxos de caixa das Atividades de Investimentos
Titulos e Valores Mobiliarios
Aumento de capital em subsidiaria
Compras de imobilizado
Valor recebido pela venda de imobilizado
Dividendos Recebidos
Compras de Software

Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimentos

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Pagamentos de Emprést., Financ. e Debént.
Pagamentos de tributos parcelados
Liguidacdo de Operacdes de Swap
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio
Caixa Liquido Proveniente das (Aplicado nas) Atividades de Financiamentos

Variagdao cambial sobre caixa e equivalentes de caixa

Aumento (redugao) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio

CONCILIAGAO COM A LINHA DE DISPONIBILIDADES NO BALANGO PATRIMONIAL

Saldo inicial Caixa

Saldo inicial de Titulos e valores mobiliarios
Disponibilidades no inicio do exercicio

Aumento (redugdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa
Aumento (redugdo) liquido de titulos e valores mobiliarios

Saldo final Caixa
Saldo final de Titulos e valores mobiliarios

Disponibilidades no final do exercicio

Resultados do 2T19
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247.524 138.135
56.797 275.869
175.944 201.894
481.940 513.436
(6.104) 7.123
(74.370) (72.495)
14.028 (16.547)
134.971 210.107
42.904 5.805
1.073.634 1.263.327
(58.972) (196.390)
(247.134) (758.359)
(105.800) (14.894)
(40.625) (87.751)
465 333
(109.892) (35.771)
(561.958) | (1.092.832)
32.287 109.346
(12.416) (8.917)
(6.313) 24.011
184.144 (44.108)
(53.662) (7.080)
(111.343) (85.087)
43.996 (6.162)
76.693 (17.997)
588.369 152.498
(246.663) (278.267)
(42.999) (30.386)
298.707 (156.155)
(158.942) 18.665
9 -
(180.356) (124.312)
7.806 19.987
3.002 129.052
(8.626) (7.330)
(337.125) 36.062
(376.786) (946.675)
- (132)
356 14
(190.917) (123.287)
(567.347)  (1.070.080)
(1.414) (1.838)
(607.179)  (1.192.011)
1.106.790 1.770.573
499.611 578.562
1.106.790 1.770.573
586.559 543.715
1.693.349 2.314.288
(607.179) (1.192.011)
158.942 (18.665)
499.611 578.562
745.501 525.050
1.245.112 1.103.612
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