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Recuperacao Judicial

Cronologia

a. Recuperacao Judicial ajuizada em 25 de maio de 2015

b. 12 Plano Aprovado e homologado em Janeiro/16

c. Anulacdo do 12 Plano em Junho/16

d. 29Plano aprovado e homologado em Fevereiro/17

e. Ajustes do cronograma de pagamento dos credores quirografarios aprovado e homologado em
Janeiro/18

f.  Em fevereiro de 2019 transcorridos os 24 meses requeridos de administracao judicial

Principais pendéncias:

Homologacdo da versao vigente do plano via Chapter 15 em Nova lorque
Emissao de novas notes e warrants para os credores detentores de notas de emissao da cia.
Finalizacao do quadro geral de credores

Medidas e autorizacdes judiciais envolvendo determinados ativos do grupo, para viabilizar sua
liquidez ou melhor aproveitamento econémico

Regulacado da situacao dos créditos de garantia fiduciaria do BNDES
Medidas para regularizacao fiscal visando a obtencdo de CNDs




Principais marcos da Recuperacao Judicial — Créditos Sujeitos

Divida Sujeita RJ — Classes ll, lll e IV Dividas e Contingéncias trabalhistas

RS 494 MM

R$ 193 MM
R$ 127 MM
- R$ 51 MM
Mai/2015 Dez/2018* Mai/2015 Dez/2018

* ¢/ Aj. Valor Presente
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Reestruturag¢ao operacional — atividades remanescentes

Valvulas Industriais

-

Tubulares

/Servigos Tubulargs\




Reestrutura¢ao operacional — Saida de servicos petroleiros

e Atividades descontinuadas no Brasil

 Equipamentos sendo paulatinamente vendidos — demanda ressurgiu a partir
do 3T18, comercializados USS 2,7 milhdes entre 0 3T18 e 0 1T19 (até a
presente data).

* Desinvestidos 74% do capital da subsidiaria Colombiana. Remanescem 26%
da cia (controle) a serem vendidos — negociacdes com o sécio prosseguem.

 Estima-se o valor dos ativos ainda a desmobilizar num total entre USS 10 e
15 milhdes (equipamentos e Colémbia).




Esforco para reducao de passivos e contingéncias

Tributarios Civeis

RS 327 MM

RS 207 MM
227

Contingéncias
Possiveis

170

Contingéncias
Provaveis RS 22 MM

PasSIVOS 64 | = 63% n Contingéncias Possiveis ﬂ
10

33 Contingéncias Provaveis

RS 45 MM

8

Mar/2015 Dez/2018 Mar/2015 Dez/2018




Highlights das Operac¢oes

Retomada da industria em geral e do setor petroleiro. Industria estagnada, em consonancia com o
PIB. Petrdleo dando sinais de reaquecimento, mas ainda sem impulso nas vendas.

1T18 2T18 aTis 4T18
R e 'E-'alvures em ":-'alfl-res em 'i.n-'alvures em T.u-'all:rres e
milhdes de RS  milhdes de RS milhdes de RS milhdes de RS
Valvulas Oil&Gas 50 117 116 164
Valvulas Industriais 37 33 37 28

. Recuperacao de margens — Geral e Produtos

Produtos e Servicos 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 aTis 4T18 2018
Margem Bruta Total com . . o . o . ) . . —
g it -19% -2%% -5% 11% -5% 6% 12% 18% 21% 15%
depreciacio
Margem Bruta Total sem 140, 20% 8% 24% 16%  21% 23% 2%  30%  26%
depreciacio
1T18 2T18 3T18 4T18 2017 2018
Margem Bruta - Produtos 1% 6% 1% 20% 2% 7%
Margem Bruta sem depreciagdo - Produtos 24% 27% 18% 39% 20% 28%

Cabos de ancoragem e tubos — sem atividade no momento




Performance financeira

. Receitas: Recuperacao de servicos na Coldmbia, estagnacao no Brasil (greve de caminhoneiros, PIB
s/ crescimento, retomada de petrdéleo apenas iniciando)

. Margem Bruta: Recuperacao geral em todos os negdcios

. Despesas comerciais e administrativas: excluidos os efeitos excepcionais de provisao para perda
com créditos e do perdimento de certas mercadorias, as despesas operacionais mantiveram-se
essencialmente nos mesmos niveis.

. Outras Receitas e Despesas: aumento das despesas com ociosidade de producao (conversao de
licitacOes da Petrobras em pedidos excepcionalmente baixa), ajustes diversos relativo a
impairment, resultado na venda de ativos, ajustes de passivos por conta da consolidacdo do PERT e
desenvolvimentos judiciais.

. Resultado financeiro: efeito das variacdes cambiais, com incidéncia mais relevante sobre dividas da
controladora com empresas estrangeiras do grupo. Atentar que a contrapartida ocorre
diretamente no Patrimonio Liquido, pela variacao oposta PL das controladas estrangeiras.

. Ebitda: ainda negativo, melhora em produtos pela rentabilidade das vendas. Servigos=legadg
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