Ago em dia com o futuro. USIMINAS

Informacgdo Publica - Belo Horizonte, 15 de fevereiro de 2019. A Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A. - Usiminas (B3: USIM3,
USIM5 e USIM6; OTC: USDMY e USNZY; Latibex: XUSIO e XUSI) divulga hoje os resultados do quarto trimestre do exercicio de 2018
(4T18) e do ano de 2018. As informagdes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicado de outra forma, sdo
apresentadas com base em numeros consolidados e em Reais, em conformidade com o IFRS (International Financial Reporting
Standards). As comparagOes realizadas neste comunicado levam em consideragdo o terceiro trimestre de 2018 (3T18) e o ano de
2017, exceto quando especificado em contrario.

Divulgacao de Resultados do 4T18 e 2018

Os principais indicadores operacionais e financeiros em 2018 foram:

¢ Volume de vendas de aco de 4,2 milhdes de toneladas;

¢ Volume de vendas de minério de ferro de 6,5 milhoes de toneladas;

e EBITDA Ajustado consolidado de R$2,7 bilhdes e margem de EBITDA Ajustado de 19,6%;
e Capital de giro em 31/12/18 de R$4,0 bilhoes;

e Caixa em 31/12/18 de R$1,7 bilhdo;

¢ Investimentos de R$462,7 milhoes.

Destaques
R$ milhdes - Consolidado 4718 3T18 4T17 Var. 2018 2017 Var.
4T18/3T18 2018/2017
Volume de Vendas Ago (mil t) 1.026 1.107 1.090 -7% 4.198 4.026 4%
Volume de Vendas Minério (mil t) 1.514 1.768 1.500 -14% 6.474 3.676 76%
Receita Liquida 3.427 3.862 3.077 -11% 13.737 10.734 28%
CPV (3.051) (3.217) (2.662) -5% (11.522) (9.099) 27%
Lucro (Prejuizo) Bruto 376 644 414 -42% 2.215 1.635 35%
Lucro (Prejuizo) Liquido 401 289 (45) 39% 829 315 163%
EBITDA (Instrugdo CVM 527) 368 686 373 -46% 2.172 2.056 6%
Margem de EBITDA (Instrugdo CVM 527) 11% 18% 12% -7 p.p. 16% 19% - 3 p.p.
EBITDA Ajustado 830 703 450 18% 2.693 2.186 23%
Margem de EBITDA Ajustado 24% 18% 15% + 6 p.p. 20% 20% -1 p.p.
Investimentos (CAPEX) 241 90 107 166% 463 216 114%
Caixa e Equivalentes de Caixa 1.693 1.682 2.314 1% 1.693 2.314 -27%

Dados de Mercado - 31/12/18 Indice

e Resultados Consolidados

B3: USIM5 R$9,22/acao e Desempenho das Unidades de Negécios:
USIM3 R$11,44/acao - Mineragao
- Siderurgia
EUA/OTC: USNZY US$2,35/ADR - Transformacao do Ago
- Bens de Capital
LATIBEX: XUSI €2,06/acao Notas

[ ]
XUSIO €2,56/acao e Eventos apds o Fechamento do Trimestre
e Destaques
e Mercado de Capitais
[ ]

Balanco, DRE e Fluxo de Caixa
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Conjuntura EcondOmica

Os indicadores de atividade econOmica sinalizaram fraco ritmo de crescimento da economia
brasileira no 4T18. O consenso de mercado (Relatério Focus 28/12/18) é de que a atividade
tenha crescido 0,2% na comparagdao com o 3T18 resultando em uma alta de 1,3% no
fechamento de 2018.

Com dados até novembro, a producdao industrial do 4T18 recuou 1,4% frente ao 3T18,
influenciada principalmente pelo recuo da producdo de bens duraveis em 3,1%. No mesmo
periodo, os bens de capital cresceram 0,5%. No acumulado do ano até novembro, os
resultados da producdo industrial sdo positivos e confirmam a trajetoria de recuperagao da
economia. A alta acumulada é de 1,5% e, dentre os setores intensivos no consumo de aco, a
producdo de bens de capital registra crescimento de 8,2% e a de bens duraveis, 9,5%.

Os indicadores de confianga reagiram positivamente no 4T18. Segundo a Confederagdo
Nacional da Industria — CNI, o Indice de Confianga do Empresario Industrial (ICEI) atingiu em
dezembro o maior nivel desde junho de 2010.

O consenso de mercado é que o ano de 2018 tenha encerrado com um crescimento do PIB de
1,3% e com a producgao industrial em alta de 1,9%.

A seguir esta listada uma sintese de indicadores com projecées segundo Relatério Focus de
08/02/19.

Sintese de Indicadores Anuais

PIB 1,0% 1,3%
PIB - Indulstria 0,0% 1,1%
Produgao Industrial 2,5% 1,1%
Inflagdo (IPCA) 2,9% 3,7%
Juros - Selic (fim de periodo) 7,0% 6,5%
Cambio R$/US$ (fim de periodo) 3,31 3,87

Fonte: Relatorio Focus 08/02/2019, Banco Central do Brasil.
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Desempenho Economico e Financeiro
Comentarios dos Resultados Consolidados

Receita Liquida

A receita liquida do 4T18 foi de R$3,4 bilhdes, contra R$3,9 bilhdes no 3T18, uma reducdo de
11,3%, principalmente em funcdo dos menores volumes de venda de aco e de minério de ferro
no periodo.

No ano de 2018 a receita liquida foi de R$13,7 bilhdes, uma elevacdo de 28,0% em relacdo ao
ano de 2017, que foi de R$10,7 bilhdes, em funcdo de maiores precos médios e volumes de
aco e de minério de ferro ao longo do ano.

Distribuicdo da Receita Liquida

4T18 3T18 47117 2018 2017

Mercado Interno 83% 84% 819% 83% 86%
Mercado Externo 17% 16% 19% 17% 14%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

Custos dos Produtos Vendidos - CPV
O CPV no 4T18 totalizou R$3,1 bilhdes, contra R$3,2 bilhdes no 3T18, uma reducao de 5,2%.

No ano de 2018, o CPV foi de R$11,5 bilhdes, uma elevacdo de 26,6% em relacdo ao ano de
2017, que foi de R$9,1 bilhoes.

Para informag0es detalhadas, veja as sessoes das Unidades de Negdcio neste documento.

Lucro Bruto

O lucro bruto foi de R$375,9 milhdes no 4T18, contra R$644,3 milhdes no 3T18, uma reducao
de 41,7%. A margem bruta foi de 11,0% no 4T18, contra 16,7% no 3T18.

No ano de 2018, o lucro bruto totalizou R$2,2 bilhdes, contra R$1,6 bilhdo em 2017, um
aumento de 35,5%. A margem bruta foi de 16,1% em 2018, contra 15,2% em 2017, conforme
tabela a seguir:

Margem Bruta

4T18 3T18 4T17 2018 2017

11,0% 16,7% 13,5% 16,1% 15,2%

Despesas e Receitas Operacionais

As despesas com vendas do 4T18 totalizaram R$113,3 milhdes, contra R$74,3 milhdes no
3T18, uma elevacdo de 52,3% em funcdo principalmente do registro de provisdao para crédito
de liquidagao duvidosa no montante de R$34,0 milhoes.

No 4T18, as despesas gerais e administrativas foram de R$123,3 milhdes, uma elevagcao de
22,1% em relagao ao 3T18, que foram de R$101,0 milhdes, principalmente em fungao de
maiores despesas com servicos de terceiros (despesas advocaticias).

Outras despesas e receitas operacionais foram negativas em R$143,4 milhdes no 4T18, contra
R$115,6 milhOes negativas no 3T18, um aumento de 24,1% principalmente devido a:

* Perda por impairment no valor de R$529,3 milhdes na Unidade de Siderurgia, de
R$143,1 milhdes na Unidade de Bens de Capital, parcialmente compensadas pela
reversao de impairment no valor de R$199,6 milhdes na Unidade de Mineracao;
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* Provisdo para perda de depositos judiciais em R$55,8 milhoes;

» Provisdao de R$37,5 milhdes de créditos fiscais decorrente da expectativa de ndo
recuperacgao futura de ICMS na Unidade de Mineragao;

» Resultado negativo em R$1,9 milhdo da venda de energia elétrica excedente no 4T18,
contra resultado positivo em R$20,9 milhdes no 3T18;

= Resultado de ganhos/perdas atuariais negativo em R$22,9 milhdes no 4T18, contra
R$0,6 milhdo negativo no 3T18.

Estes efeitos foram parcialmente compensados por:

» Reconhecimento do valor do principal de créditos fiscais no montante de R$410,9
milhdes na Unidade de Siderurgia e R$7,8 milhdes na Unidade de Bens de Capital,
relacionados ao processo transitado em julgado relativo a exclusdo do ICMS na base de
calculo do PIS e da COFINS (vide Nota ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS);

= Reconhecimento do valor do principal no montante de R$186,0 milhdes a receber,
relativos a processo transitado em julgado relacionado a empréstimo compulsério a
Eletrobras na Unidade de Siderurgia (vide Nota Empréstimo Compulsério - Eletrobras).

Assim, as despesas e receitas operacionais liquidas foram de R$380,0 milhdes negativas no
4T18, contra R$291,0 milhdes negativas no 3T18.

No ano de 2018, as despesas com vendas totalizaram R$337,4 milhdes, contra R$251,0
milhdes em 2017, uma elevagdao de 34,5% em funcgao principalmente de maiores custos de
distribuicdo decorrente do maior volume de vendas e da maior provisdao para crédito de
liquidagao duvidosa.

Em 2018, as despesas gerais e administrativas foram de R$440,0 milhdes, uma elevacao de
8,8% em relacdo ao ano de 2017, que foram de R$404,4 milhdes, principalmente em funcao
de maiores despesas com servicos de terceiros (despesas advocaticias).

Outras despesas e receitas operacionais em 2018 foram negativas em R$555,7 milhdes, contra
R$250,8 milhdes negativas no ano de 2017, um aumento de 121,6%, principalmente em
funcao de:

= Efeitos de impairment em R$472,8 milhdes no 4T18 contra efeitos de impairment de
R$74,9 milhdes no 4T17;

*» Menores créditos fiscais relacionados ao valor do principal relativo ao PIS/COFINS de
importacdao em R$201,4 milhdes, que foram de R$36,1 milhdes em 2018, contra
R$237,5 milhdes em 2017;

= Reconhecimento de R$201,1 milhGes, liquido de despesas, pela Mineragdo Usiminas no
ano de 2017, referente ao Acordo com a Porto Sudeste. Nao houve tal efeito em 2018;

* Provisdo para perda de depositos judiciais em R$55,8 milhGes no 4T18;
* Provisdo de créditos fiscais de R$37,5 milhGes no 4T18.
Estes efeitos foram parcialmente compensados por:

= Reconhecimento de créditos fiscais (exclusdo do ICMS na base de calculo do PIS e da
COFINS) em R$418,7 milhdes;

» Reconhecimento dos créditos a receber da Eletrobras, em R$186,0 milhses.

Assim, no ano de 2018, as despesas e receitas operacionais liquidas foram de R$1,3 bilhdo
negativas, contra R$906,1 milhdes negativas em 2017.

Dessa forma, a margem operacional da Companhia apresentou o seguinte desempenho:

Margem Operacional

-0,1% 9,2% 2,3% 6,4% 6,8%
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EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado é calculado a partir do lucro (prejuizo) liquido do exercicio, revertendo o
lucro (prejuizo) das operacdes descontinuadas, o imposto de renda e contribuicdo social, o
resultado financeiro, depreciacdo, amortizagdo e exaustdo, a participagdao no resultado de
controladas em conjunto e coligadas e desconsidera impairment de ativos. O EBITDA Ajustado
considera a participagao proporcional de 70% da Unigal e outras controladas em conjunto.

Demonstrativo do EBITDA

Consolidado (R$ mil) ‘ 4T18 | 3T18 | 4T17 m 2017

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 401.429 289.131 (44.851) 828.695 315.080
Imposto de renda / Contribuigdo social 345.363 4.587 (4.620) 406.621 105.870
Resultado financeiro (637.788) 134.391 172.084 (93.045) 462.920
Depreciagdo e amortizagdo 258.585 257.514 250.337 1.029.535 1.171.851

EBITDA - Instrugdo CVM - 527 ‘ 367.589 685.623 372.950 2.171.806 2.055.721

Resultado da Equivaléncia Patrimonial em

Coligadas e Controladas em Conjunto (113.121) (74.734) (51.982) (260.350) (154.896)
EBITDA proporcional de controladas em conjunto 103.038 91.873 56.646 308.827 212.194
Impairment de Ativos ndo financeiros liquido de 472.787 B 72.764 472.787 72.764

realizagao

EBITDA Ajustado ‘ 830.293 702.762 450.378 2.693.070 2.185.783

O EBITDA Ajustado foi de R$830,3 milhdes no 4T18, contra R$702,8 milhdes no 3T18, uma
elevacdo de R$127,5 milhdes, principalmente em funcdo do reconhecimento do valor do principal
dos créditos fiscais relativos a exclusdo do ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS em
R$418,7 milhdes, valor registrado na Controladora e Usiminas Mecanica (vide Nota ICMS na
base de calculo do PIS e da COFINS), e do reconhecimento do valor do principal a receber da
Eletrobras em R$186,0 milhdes (vide Nota Empréstimo Compulsorio - Eletrobras),
parcialmente compensados por menores volumes de venda de aco e de minério de ferro no
periodo, e por outros efeitos ndo recorrentes em R$136,4 milhoes.

No ano de 2018, o EBITDA Ajustado foi de R$2,7 bilhdes, contra R$2,2 bilhdes em 2017, uma
elevacdo de 23,2%, principalmente em funcao dos maiores precos e volumes de aco e de
minério de ferro no periodo, além do reconhecimento dos créditos fiscais (ICMS na base de
calculo do PIS e da COFINS) em R$418,7 milhGes, valor registrado na Controladora e Usiminas
Mecénica, e dos créditos a receber da Eletrobras em R$186,0 milhGes, descritos nos
comentarios das variagées do 4T18 acima.

Para informagoes detalhadas, veja as sessoes das Unidades de Negdcio neste documento.

As margens de EBITDA Ajustado estao indicadas a seguir:

Margem de EBITDA Ajustado
4118 | 3118 | 4m17 2018 | 2017
24,2% 18,2% 14,6% 19,6% 20,4%

Resultado Financeiro

No 4T18, o resultado financeiro foi de R$637,8 milhdes positivos, contra R$134,4 milhdes
negativos no 3T18, devido, principalmente, ao reconhecimento de correcdo monetdria sobre
créditos a receber da Eletrobras no montante de R$490,0 milhdes (vide Nota Empréstimo
Compulsério - Eletrobras) e ao reconhecimento de juros relativos ao processo de exclusdao do
ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS em R$384,5 milhGes (vide Nota ICMS na base de
calculo do PIS e da COFINS), parcialmente compensados por encargos sobre passivo atuarial
em R$62,5 milhOes e pela provisdo para perdas em depdsitos judiciais em R$41,6 milhdes.
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Em 2018, o resultado financeiro foi de R$93,0 milhdes positivo, contra R$462,9 milhdes negativo
em 2017, principalmente em fungao dos créditos a receber da Eletrobras e do reconhecimento
de juros relativos ao processo de exclusdao do ICMS na base de célculo do PIS e da COFINS -
detalhados anteriormente -, parcialmente compensados pela perda cambial de R$163,4 milhdes
em 2018, contra perda de R$21,6 milhdes em 2017.

Vide o quadro a seguir com o resumo do Resultado Financeiro:

Resultado Financeiro - Consolidado

Var. Var.
“ e ST e et n et 220

Ganhos e Perdas Cambiais, liquidos 30.982 (19.118) (56.091) - (163.395) (21.601) 656%
Operacdes de Swap 1.964 244 (1.905) 705% 2.719 (129)

Juros Sobre Aplicagdes Financeiras e Efeitos monetarios 24.695 25.184 67.605 -2% 110.861 377.154 -71%
Corregdo sobre ICMS na base de calculo do PIS/COFINS 384.505 - - - 384.505 1.658 23091%
Juros sobre créditos Eletrobras 490.013 - - - 490.013

Demais Receitas Financeiras 64.235 45.245 37.692 42% 183.768 182.426 1%
Juros e Efeitos Monetarios sobre Financiamentos e Tributos Parcelados (127.772) (131.555) (157.407) -3% (518.578) (753.106) -31%
Encargos sobre passivo atuarial (62.537) - - - (62.537)

Demais Despesas Financeiras (168.297) (54.391) (61.978) 209% (334.311) (249.322) 34%
RESULTADO FINANCEIRO 637.788  (134.391) (172.084) - 93.045  (462.920)

+ Valorizagdo / - Desvalorizagdo do Cambio (R$/US$) 3,2% -3,8% -4,4% + 7,1 p.p. -17.1% -1,5% - 15,6 p.p.

Resultado da Equivaléncia Patrimonial

No 4T18, o resultado da equivaléncia patrimonial em coligadas e controladas foi de R$113,1
milhdes, contra R$74,7 milhdes no 3T18, principalmente em fungdo da maior contribuicdo da
Unigal.

No ano de 2018, o resultado da equivaléncia patrimonial em coligadas e controladas totalizou
R$260,4 milhdes, contra R$154,9 milhdes no ano de 2017, principalmente em funcao da maior
contribuicdo da Unigal e da MRS Logistica e do menor impacto do resultado negativo da
Codeme.

Lucro (Prejuizo) Liquido

No 4T18, a companhia registrou lucro liquido de R$401,4 milhGes, ante lucro liquido de R$289,1
milhdes no 3T18.

No ano de 2018, a companhia registrou lucro liquido de R$828,7 milhGes, contra lucro liquido de
R$315,1 milhdes em 2017.

Capital de Giro

No 4T18, o capital de giro foi de R$4,0 bilhdes, contra R$3,5 bilhdes no 3T18, uma elevacao de
R$501,0 milhdes, gerada, principalmente, pelo aumento em Demais Ativos e em Estoques e
pela reducao em Fornecedores, parcialmente compensada pelo aumento em Demais Passivos.

Destacam-se:

e Elevagdao de R$397,0 milhdes no saldo de Demais Ativos relacionado ao aumento em
impostos a recuperar, principalmente em funcdo do reconhecimento de créditos fiscais
relativos ao processo de exclusdo do ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS;

¢ Aumento no saldo de Estoques em R$277,0 milhdes em fungao principalmente da elevagao
de precos de matérias primas, em destaque o carvao;

¢ Reducao no saldo de Fornecedores em R$349,0 milhdes em funcao de menor saldo a pagar
a fornecedores de placas e matérias primas;
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e Aumento de R$479,0 milhdes em Demais Passivos em fungdo de operagdes de forfaiting
relativas ao fornecimento de placas e de matérias primas.

No ano de 2018, o capital de giro foi de R$4,0 bilhdes, contra R$2,8 bilhdes em 2017, um
aumento de R$1,1 bilhdo, principalmente em fungdo do aumento em Estoques, Contas a
receber, Demais Ativos, parcialmente compensados pelo aumento em Demais Passivos.
Destacam-se:

¢ Aumento no saldo de Estoques em R$1,1 bilhdo em fungao principalmente da elevacdo de
precos de matérias primas, em destaque o carvao e placas adquiridas;

¢ Aumento em Contas a Receber no valor de R$339,0 milhdes em funcao do maior volume
de vendas e maiores precgos praticados no ano;

e Elevacdo de R$359,0 milhdes no saldo de Demais Ativos relacionado ao aumento em
impostos a recuperar, principalmente em fungdo do reconhecimento de créditos fiscais
relativos ao processo de exclusdo do ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS;

e Aumento de R$491,0 milhdes em Demais Passivos em funcdao de operagdes de forfaiting
relativas ao fornecimento de placas e de matérias primas.

Investimentos (CAPEX)

No 4T18, houve uma concentracao de projetos, e dessa forma, o CAPEX totalizou R$240,7
milhdes no 4T18, uma elevacao de 166,5% em relagao ao 3T18, que foi de R$90,3 milhdes. Os
investimentos foram aplicados, principalmente, em sustaining CAPEX, sendo 74% na Unidade
de Siderurgia, 22% na Unidade de Mineragdo, 3% na Unidade de Transformacdo do Aco e 1%
na Unidade de Bens de Capital, aproximadamente.

Em 2018, o CAPEX totalizou R$462,7 milhdes, contra R$216,2 milhdes em 2017. Os principais
investimentos realizados foram em sustaining CAPEX. Do total dos investimentos em 2018,
foram aplicados 78% na Unidade de Siderurgia, 16% na Mineracao, 4% na Transformacdo do
Aco e 2% em Bens de Capital, aproximadamente.

Endividamento Financeiro

Em 31/12/18, a divida bruta consolidada era de R$5,9 bilhGes, estavel em relagdo a de
30/09/18.

No 4T18, a valorizagdo do Real frente ao Dédlar de 3,2% impactou a parcela da divida em
moeda estrangeira, que correspondia a 22% da divida total. A composicdo da divida por prazo
de vencimento em 31/12/18 era de 8% no curto prazo e 92% no longo prazo, contra 0,4% no
curto prazo e 99,6% no longo prazo em 30/09/18.

A divida liquida consolidada em 31/12/18 era de R$4,2 bilhGes, estavel em relacdo a
30/09/18. O indicador divida liquida/EBITDA encerrou o0 4T18 em 1,6x, contra 1,8x no 3T18.

Em 31/12/18, a divida bruta consolidada era de R$5,9 bilhGes, contra R$6,7 bilhdes em
31/12/17, uma reducao de 12,1% principalmente em funcdo dos seguintes pagamentos:

e Na data de 18/01/18, foi realizado o pagamento integral das Notas emitidas por sua
subsidiaria Usiminas Commercial Ltd. em 2008 (Eurobonds), no valor total de US$400,0
milhdes, dos quais cerca de US$180,0 milhdes foram pagos a terceiros e cerca de U$220,0
milhdes retornaram ao caixa da Companhia em razdo da operagao de recompra de parte das
Notas, realizada em 2013;

e Adicionalmente, em 15/03/18 a companhia realizou o pagamento do valor
correspondente a totalidade do Excedente de Caixa (“Cash Sweep”), calculado com base nas
demonstracoes financeiras da Companhia referentes ao periodo encerrado em 31/12/17, no
montante total de R$378,8 milhdes, a titulo de amortizacdo parcial dos valores de principal
devidos pela Usiminas aos Credores.

Ao final de 2018, a composicdo da divida por prazo de vencimento era de 8% no curto prazo e
92% no longo prazo, contra de 15% no curto prazo e 85% no longo prazo em 2017.
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A divida liquida consolidada em 31/12/18 era de R$4,2 bilhdes, contra R$4,3 bilhdes em 2017,
uma redugdo de 4,2%. O indicador divida liquida/EBITDA encerrou o ano de 2018 em 1,6x,
contra 2,0x em 2017.

A tabela a seguir demonstra os indexadores da divida consolidada:

Endividamento Total por Indexador - Consolidado

31-dez-18 30 set-18 Var. Var.
Moeda Nacional 371.663 4.209.605 4.581.268 78% 4.578.479 0% 4.908.319 -7%
TILP 27.167 309.735 336.902 - 336.758 0% 359.896 -6%
CDI 335.739 3.878.420 4.214.159 - 4.213.716 0% 4.498.775 -6%
Outras 8.757 21.450 30.207 - 28.005 8% 49.648 -39%
Moeda Estrangeira* 99.553 1.173.149 1.272.702 22% 1.314.311 -3% 1.747.954 -27%
Divida Bruta 471.216 5.382.754 5.853.970 100% 5.892.790 -1% 6.656.273 -12%
Caixa e AplicagBes - - 1.693.349 - 1.681.875 1% 2.314.288 -27%
Endividamento Liquido - - 4.160.621 - 4.210.915 -1% 4.341.985 -4%

*100% do total de moedas estrangeiras s&o em US délar no 4T18

O grafico abaixo demonstra a posicdo de caixa e o perfil da divida (somente principal) em
milhdes de reais em 31/12/18. Vale ressaltar que, em fungao do mecanismo de cash sweep,
em 31/12/18, foi apurado o montante de R$365,6 milhdes como excedente de caixa, que sera
distribuido proporcionalmente aos credores até 15/03/19. O valor da divida que sera
amortizada antecipadamente por esse montante excedente foi reclassificado para o passivo

circulante.
Duragdo da Divida: R$: 40 meses
US$: 44 meses
1.693
180 1.120

Caixa 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

¥ Moeda Local Moeda Estrangeira
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Desempenho das Unidades de Negécios
As transagOes entre as Companhias sao apuradas em pregos e condigdes de mercado e as vendas
entre as Unidades de Negdcios sdo consideradas como vendas entre partes independentes.

Usiminas - Unidades de Negécios

Transformagao do

Mineragao Siderurgia Aco Bens de Capital
Mineragdo Usiminas Usina de Ipatinga Solugées Usiminas Usiminas Mecanica
Usina de Cubatdo
Unigal

Demonstracgédo de Resultado por Unidades de Negécios - Pro forma nao auditado - Trimestral

R$ milhdes Mineragéo Siderurgia* Trands(f)o;gloagﬁo Bens de Capital Consolidado

4T18 3T18 4T18 3T18 4T18  3T18 4T18  3T18 4T18  3T18 4T18 3T18

Receita Liquida de Vendas 316,3 314,8 3.202,9 3.440,5 831,1 933,4 66,8 71,0 (990,2) (898,1) 3.427,0 3.861,5
Mercado Interno 120,4 109,1 2.810,2 3.045,6 831,1 933,4 66,8 71,0 (990,2) (898,1) 2.838,4 3.260,9
Mercado Externo 195,9 205,7 392,7 394,9 0,0 - - - - - 588,6 600,6
Custo Produtos Vendidos (220,3) (209,7) (2.872,4) (2.883,2) (792,1) (875,3) (81,1) (83,9) 914,7 834,9 (3.051,1) (3.217,2)
Lucro (Prejuizo) Bruto 96,1 105,1 330,5 557,3 39,0 58,1 (14,3) (12,9) (75,4) (63,2) 375,9 644,3
(Despesas)/Receitas Operacionais 109,3 (53,4) (278,7) (202,0) (34,8) (25,4) (148,1) (11,4) (27,7) 1,3 (380,0) (291,0)
Despesas com Vendas (19,5) (23,9) (75,0) (36,2) (14,6) (10,6) (2,8) (2,5) (1,4) (1,1) (113,3) (74,3)
Despesas Gerais e Administrativas (6,8) (6,1) (95,5) (76,4) (16,2) (13,7) (8,7) (8,3) 3,9 3,4 (123,3) (101,0)
Outras (Despesas) e Receitas 135,6 (23,4) (108,2) (89,4) (4,1) (1,1) (136,6) (0,7) (30,2) (1,0) (143,4) (115,6)
'Bl:sfegrseﬁ;za?cgi'::sram"al antes das 2053 51,7 51,8 3552 42 32,6  (162,4) (243) (103,1) (61,9) (4,1) 3534
EBITDA Ajustado 38,1 82,8 803,6 577,7 11,8 40,4 (14,6) (19,6) (8,6) 21,5 830,3 702,8
Margem EBITDA Ajustado 12,0% 26,3% 25,1% 16,8% 1,4% 4,3% -21,8% -27,6% 0,9% -2,4% 24,2% 18,2%

* Consolidado 70% do Resultado da Unigal
Demonstragédo de Resultado por Unidades de Negécios - Pro forma ndo auditado - Acumulado

e TranSfOI:z:Jagao - S S8 SR m SOneRERee

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Receita Liquida de Vendas 1.085,0 524,8 12.570,4 9.980,3 3.237,9 2.497,0 352,7 287,6 (3.509,2) (2.555,5) 13.736,8 10.734,1
Mercado Interno 385,8 344,4 10.935,1 8.634,7 3.237,5 2.496,1 352,6 286,9 (3.509,2) (2.555,5) 11.401,7 9.206,7
Mercado Externo 699,2 180,3 1.635,3 1.345,5 0,4 0,8 0,1 0,7 - - 2.335,1 1.527,4
Custo Produtos Vendidos (748,8) (342,9) (10.605,5) (8.488,7) (3.044,5) (2.328,1) (349,8) (278,2) 3.226,9 2.338,9 (11.521,7)  (9.099,0)
Lucro (Prejuizo) Bruto 336,3 181,8 1.964,9 1.491,6 193,4 168,9 2,9 9,4 (282,3) (216,6) 2.215,1 1.635,1
(Despesas)/Receitas Operacionais (58,9) 9,7 (961,7) (758,8) (106,3) (99,5) (186,3) (62,5) (19,8) 4,9 (1.333,2) (906,1)
Despesas com Vendas (87,8) (31,4) (186,9)  (155,9) (46,3) (46,3) (11,7)  (12,5) (4,8) (4,8) (337,4) (251,0)
Despesas Gerais e Administrativas (26,1) (20,0) (334,8) (311,4) (57,9) (54,0) (35,2) (32,0) 14,0 13,0 (440,0) (404,4)
Outras (Despesas) e Receitas 55,0 61,2 (440,1) (291,5) (2,2) 0,8 (139,4) (18,0) (29,0) (3,3) (555,7) (250,8)
Lucro (Prejuizo) Operacional antes das 277,3 1916 1.003,1 732,7 87,1 69,5  (183,5) (53,1)  (302,1) (211,7) 881,9 729,0
Despesas Financeiras
EBITDA Ajustado 203,2 3454 2.420,5 1.805,9 118,0 101,1  (21,4) (33,4) (27,3) (33,2) 2.693,1 2.185,8
Margem EBITDA Ajustado 18,7% 65,8% 19,3%  18,1% 3,6% 4,0% -6,1% -11,6% 0,8% 1,3% 19,6% 20,4%

* Consolidado 70% do Resultado da Unigal

Resultados do 4T18 e 2018 9



usimiNas |_f

I)MINERACGCAO

A média do preco de referéncia do minério de ferro de 62% Fe no 4T18 foi de US$71,6/t, elevagdo
de cerca de 7% quando comparado ao 3T18 e de 9% em comparacao ao mesmo periodo do ano
anterior. No ano de 2018, a média de US$69,46 foi 2,6% inferior a média de 2017.

O spread de precgos entre o minério de 65% Fe e 62% Fe apresentou média de 30% em 2018,
contra 23% em 2017 e 11% em 2016. No entanto, em dezembro, o diferencial chegou ao nivel de
20%, contra um recorde de 45% em julho, estimulado pela mudanga no cendrio de oferta e
demanda. No geral, o ano de 2018 foi marcado pela alta demanda por minério de alto teor de
ferro, incentivado pelas altas margens de lucro das indUstrias siderdrgicas chinesas e necessidade
de aumento de produtividade.

Desempenho Operacional e de Vendas - Mineracao

No 4T18, o volume de producdo foi de 1,4 milhdo de toneladas, uma reducdo de 4,5% na
comparagao com o trimestre anterior, que foi de 1,5 milhdo de toneladas. O volume de vendas foi
de 1,5 milhdo de toneladas no 4T18, contra 1,8 milhdo de toneladas no 3T18, uma reducdo de
14,4% principalmente em funcao dos menores volumes de exportacao e de vendas para a planta
de Ipatinga.

Em 2018, o volume de producgdo atingiu 5,6 milhdes de toneladas, uma elevacdo de 42,5% em
relacdo ao ano de 2017, cujo volume foi de 4,0 milhdes de toneladas, principalmente devido a
retomada da Flotacdo em 2018. O volume de vendas totalizou 6,5 milhdes de toneladas em 2018,
contra 3,7 milhdes de toneladas em 2017, uma elevacdo de 76,1% principalmente devido a
retomada das exportagées e ao maior volume de vendas no mercado doméstico.

Os volumes de producdo e vendas estdo demonstrados no quadro a seguir:

Minério de Ferro

Mil toneladas 4T18 3T18  4T17 4“‘;7;.”8 2018 2017 1‘;75'0 >
Producéo 1.439 1.507 1.539 -5% 5.645 3.962  42%
Vendas - Para Terceiros - Mercado Interno 235 221 179 6% 759 293 159%
Vendas - Exportagéo 670 839 716 -20% 3.274 891  267%
Vendas para a Usiminas 609 708 605  -14% 2.441  2.492 2%
Total de Vendas 1.514 1.768 1.500  -14% 6.474 3.676  76%

Comentarios dos Resultados da Unidade de Neg6cio - Mineracao

A receita liquida totalizou R$316,3 milhGes no 4T18, estavel em relagdo ao 3T18, que foi de
R$314,8 milhdes. O menor volume de vendas em 14,4% foi parcialmente compensado por
maiores precos no mercado internacional e pela desvalorizacdo média do Real.

O cash cost por tonelada foi de R$61,8/t no 4T18 contra R$60,2/t no 3T18, uma elevacao de
2,5%, principalmente devido a menor diluicdo de custos fixos em funcdo do menor volume de
producao.

O custo do produto vendido - CPV do 4T18 foi de R$220,3 milhdes, 5,0% acima do 3T18,
principalmente em fungdo de reclassificacdes realizadas nos custos dos produtos acabados
vendidos ao longo de 2018, compensados parcialmente pelo menor volume de vendas e menor
custo do frete maritimo. O CPV por tonelada foi de R$145,4/t no 4T18, acima do registrado no
3T18, que foi de R$118,4/t, também impactado pela reclassificagdo nos custos citada acima.

Resultados do 4T18 e 2018 10
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As despesas e receitas operacionais liquidas apresentaram no 4T18 um resultado positivo de
R$109,3 milhdes, contra resultado negativo de R$53,4 milhdes no 3T18, principalmente devido a
efeitos de impairment no valor de R$199,6 milhdes, parcialmente compensados por provisdao de
R$37,5 milhdes de créditos fiscais decorrente da expectativa de ndo recuperacao futura de ICMS.

O EBITDA Ajustado foi de R$38,1 milhdes no 4T18, contra R$82,8 milhdes no 3T18, uma reducao
de 54,0%. A margem de EBITDA Ajustado foi de 12,0% no 4T18, contra 26,3% no 3T18.

Em 2018, a receita liquida totalizou R$1,1 bilhdo, uma elevacdo de 106,8% em relagdo a de 2017,
que foi de R$524,8 milhdes, principalmente devido ao maior volume de vendas em 76,1%,
destacando-se a retomada das exportacgoes, e os melhores precos no mercado internacional.

No ano de 2018, o cash cost por tonelada foi de R$60,8/t, contra R$58,9/t no ano de 2017, uma
elevacao de 3,3%, principalmente em fungcao de maiores custos de mao-de-obra, servicos de
manutencdo, energia elétrica e combustivel.

O custo do produto vendido - CPV em 2018 foi de R$748,8 milhdes, contra R$342,9 milhdes em
2017, uma elevacao de 118,4%, principalmente relacionado aos maiores volumes de vendas e
fretes associados a exportacao. O CPV por tonelada foi de R$115,4/t em 2018, 24,3% acima do
registrado em 2017, que foi de R$92,9/t, principalmente devido aos maiores custos com fretes de
exportacao.

Em 2018, as despesas e receitas operacionais liquidas foram de R$58,9 milhdes negativas, contra
R$9,7 milhdes positivas em 2017, principalmente devido ao reconhecimento de R$201,1 milhdes,
liquido de despesas, em 2017, referente ao Acordo com a Porto Sudeste, e aos efeitos de
impairment no valor de R$199,6 milhdes registrada em 2018, ambos em despesas e receitas
operacionais, parcialmente compensados pelo aumento de R$56,4 milhdes em despesas com
vendas, em funcdo de maiores gastos com fretes associados a exportacdo.

Assim, o EBITDA Ajustado foi de R$203,2 milhdes no ano de 2018, contra R$345,4 milhdes no ano
de 2017, uma reducdo de 41,2%, principalmente em funcdo do efeito do Acordo com a Porto
Sudeste em 2017. A margem de EBITDA Ajustado foi de 18,7% em 2018, contra 65,8% em 2017.

Investimentos (CAPEX)

No 4T18, houve uma concentracao de projetos, e dessa forma, os investimentos totalizaram
R$52,5 milhdes, contra R$13,9 milhdes no 3T18, aplicados, principalmente, em sustaining
CAPEX.

No ano de 2018, investimentos foram de R$75,9 milhdes, contra R$21,3 milhdes em 2017,
aplicados, principalmente, em sustaining CAPEX.

Empilhamento a seco - A MUSA esta em fase de investimento no processo de empilhamento
de rejeitos a seco (dry stacking). Com investimento aprovado de R$140 milhdes, a expectativa é
que este processo entre em operagdo no inicio de 2020, dependendo de licenciamento
ambiental. Atualmente, a MUSA conta com trés barragens de rejeitos: (i) Somisa (12,5 milhGes
m?3) e (ii) Central (volume atual de 6,0 milhdes m?3, apds serem lavrados 1,6 milhdo m3), que sdo
estruturas mais antigas construidas com alteamento a montante e estdo desativadas; e (iii)
Samambaia (atualmente com 5,0 milhdes de m?3, possui capacidade total de 7,5 milhdes m3),
Unica estrutura que recebe rejeitos atualmente e foi construida com alteamento a jusante. A
Central encontra-se em processo de retirada dos rejeitos que sdo enviados como matéria prima
a planta de flotacdo. Todas essas barragens atendem os requisitos estabelecidos na Lei
12.334/2010 e apresentam fatores de seguranga acima do minimo estabelecido pela norma
brasileira NBR_13028/2017. Todas as barragens possuem atestado de garantia de estabilidade
emitido por auditores externos.
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II) SIDERURGIA

Segundo o Instituto Aco Brasil, 0 consumo aparente de agos planos no pais foi de 12,7 milhdes de
toneladas em 2018, o que representa alta de 8,9% frente a 2017. As vendas das SiderUrgicas
totalizaram 11,2 milhdes de toneladas, registrando alta de 10,6% frente ao ano anterior. Ja as
importagdes representaram 12,4% do consumo domeéstico, totalizando 1,6 milhdo de toneladas
com queda de 1,9% em relagao a 2017. As exportacdes de laminados planos ficaram em 2,6
milhdes de toneladas, uma retracdo de 19,1% frente ao volume exportado em igual periodo do
ano anterior.

De acordo com o Instituto Nacional dos Distribuidores de Ago (INDA), as vendas de agos planos
cresceram 5,7% na rede de distribuicdo no ano de 2018. Os estoques encerraram o ano em ligeira
alta frente aos meses anteriores, com giro de 4,1 meses, tomando como base as vendas de
dezembro.

Producao - Usinas de Ipatinga e Cubatao

A producao de aco bruto na usina de Ipatinga foi de 714 mil toneladas no 4T18, contra 845 mil
toneladas no 3T18, devido a parada programada para manutencdo do Alto Forno 3. A producédo
de laminados nas usinas de Ipatinga e Cubatdo totalizou 1,04 milhdo de toneladas no 4T18,
estavel em relagdo ao 3T18, que foi de 1,07 milhdo de toneladas.

No ano de 2018, a producdo de aco bruto na usina de Ipatinga totalizou de 3,09 milhdes
toneladas, contra 3,01 milhdes toneladas em 2017. A producdao de laminados nas usinas de
Ipatinga e Cubatdo totalizou 4,24 milhdes de toneladas em 2018, contra 4,04 milhdes de
toneladas em 2017, uma elevacao de 4,9%.

Producdo de Aco Bruto e Laminados

- Var. Var.
Mil toneladas 3T18 4T17 4T18/3T18 2018 2017 2018/2017
Aco Bruto Total 714 845 747 -16% 3.087 3.013 2%
Laminados Total 1.048 1.066 1.096 -2% 4.244 4.044 5%
Vendas

No 4T18, as vendas totais totalizaram 1,0 milhdo de toneladas de aco, contra 1,1 milhdo
toneladas no 3T18, uma reducdo de 7,3%. No mercado interno, as vendas foram de 905 mil
toneladas no 4T18, contra 992 mil toneladas no 3T18, uma reducao de 8,7%. As vendas para o
mercado externo alcancaram 120 mil toneladas no 4T18, um aumento de 4,7% em relacdo ao
volume do 3T18, que foi de 115 mil toneladas. O volume de vendas foi 88% destinado ao
mercado interno e 12% as exportagoes no 4T18.

Em 2018, o volume total de vendas alcancou 4,2 milhdes de toneladas, uma elevacao de 4,3%
em relagao ao ano de 2017, que foi de 4,0 milhdes de toneladas. As vendas no mercado interno
foram de 3,7 milhOes de toneladas, contra 3,4 milhdoes de toneladas em 2017, um aumento de
6,1%. No mercado externo as vendas totalizaram 548 mil toneladas, uma redugao de 6,4% em
relagdo ao ano de 2017, que foi de 585 mil toneladas. O volume de vendas foi 87% destinado ao
mercado interno e 13% as exportagdes em 2018.
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A evolucdo das vendas esta descrita no grafico a seguir:

4.026 4.198
585
1.0%0 1.089 1.107
115 1.026

196 170 977
143
834

4T17 18 T8 ima 4T18 20§17 2018

®Mercade Interne - Exportacdes

Seguem abaixo a distribuicdo de vendas por produto e os principais destinos das exportacdes:

Distribuicao de Vendas por Produto

Vendas Totais 1.026 100% 1.107 100% 1.090 100% -7% 4.198 100% 4.026 100% 4%
Chapas Grossas 113 11% 149 13% 112 10% -24% 471 11% 481 14% -2%
Laminados a Quente 312 30% 320 29% 286 26% -3% 1.273 30% 1.139 26% 12%
Laminados a Frio 324 32% 329 30% 404 37% -1% 1.341 32% 1.319 32% 2%
Galvanizados 271 26% 301 27% 276 25% -10% 1.086 26% 1.028 25% 6%
Placas 5 0% 6 1% 12 1% -29% 27 1% 58 2% -54%
Mercado Interno 905 88% 992 90% 894 82% -9% 3.650 87% 3.441 85% 6%
Chapas Grossas 106 12% 117 12% 95 11% -9% 416 11% 434 15% -4%
Laminados a Quente 299 33% 298 30% 276 31% 0% 1.187 33% 1.084 28% 9%
Laminados a Frio 266 29% 295 30% 268 30% -10% 1.075 29% 1.000 30% 7%
Galvanizados 229 25% 275 28% 247 28% -17% 953 26% 876 24% 9%
Placas 5 0% 6 1% 7 1% -29% 20 1% 46 2% -57%
Mercado Externo 120 12% 115 10% 196 18% 5% 548 13% 584 15% -6%
Chapas Grossas 7 6% 32 28% 16 8% -78% 56 10% 47 5% 19%
Laminados a Quente 13 11% 23 20% 10 5% -42% 87 16% 55 20% 57%
Laminados a Frio 58 48% 33 29% 135 69% 74% 266 49% 318 40% -16%
Galvanizados 42 35% 27 23% 29 15% 57% 133 24% 152 32% -13%
Placas 0 0% 0 0% 5 3% - 7 1% 12 3% -42%
4T18 2018

m Argentina
m Eurcpa
mEUA

m México

m Outros
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Comentarios dos Resultados da Unidade de Negécio - Siderurgia

No 4T18, a receita liquida da Unidade de Siderurgia foi de R$3,2 bilhdes, inferior em 6,9%
quando comparada a do 3T18, que foi de R$3,4 bilhoes, principalmente em funcdo de menores
volumes de venda no mercado interno em 8,7%, parcialmente compensados por maiores
volumes no mercado externo, em 4,7%. Os precos médios praticados no mercado doméstico no
4T18 ficaram estaveis em relagao ao 3T18, com uma ligeira elevagao de 0,2%.

No 4T18, o cash cost por tonelada foi de R$2.274/t, contra R$2.109/t no 3T18, uma elevagao de
7,8%, principalmente devido aos maiores custos com minério de ferro em 21,7% e com carvao
em 18,8%, além de maiores custos com pessoal em 17,6%, devido a menor absorgao de custo
fixo devido ao menor volume de producdao como resultado da parada programada para
manutengdo do Alto Forno 3, parcialmente compensados por menores custos com placas em
3,3%. No 4T18, foram processadas 319 mil toneladas de placas adquiridas, contra 306 mil
toneladas no 3T18.

O Custo dos Produtos Vendidos - CPV foi de R$2,9 bilhdes no 4T18, estavel em relagdo ao 3T18.
O CPV por tonelada foi de R$2.801/t no 4T18, um aumento de 7,5% em relacao 3T18, que foi
de R$2.606/t, principalmente devido aos maiores gastos com grandes reparos e por maiores
custos com frete cabotagem e frete de exportacao.

As despesas com vendas foram de R$75,0 milhdoes no 4T18, superior em 107,2% as do 3T18,
que foram de R$36,2 milhdes, principalmente devido a provisdo para crédito de liquidagao
duvidosa no montante de R$34,0 milhdes registrada no trimestre e a maiores custos de
distribuicdo devido ao maior volume exportado no periodo.

No 4T18, as despesas gerais e administrativas totalizaram R$95,5 milhdes, contra R$76,4
milhdes no 3T18, um aumento de 25,0%, devido, principalmente, a maiores despesas com
servigos de terceiros (despesas advocaticias).

Outras despesas e receitas operacionais foram de R$108,2 milhdes negativas no 4T18, contra
R$89,4 milhdes negativas no 3T18, uma elevagao de 21,0%, principalmente devido a:

= Perda por impairment no valor de R$529,3 milhdes;
* Provisdo para perda de depositos judiciais em R$55,8 milhoes;

» Resultado de ganhos/perdas atuariais negativo em R$22,9 milhdes no 4T18, contra
R$0,6 milhdes negativos no 3T18;

» Resultado negativo em R$1,7 milhdo da venda de energia elétrica excedente no 4T18,
contra resultado positivo em R$18,8 milhdes no 3T18;

*» Menores créditos fiscais relacionados a PIS/COFINS de importacdo, que foram de
R$7,0 milhdes no 3T18. Ndo houve evento desta natureza no 4T18, devido a
finalizacdo do processo de recuperacao de PIS/ COFINS sobre a base de ICMS nas
importacgoes.

Estes efeitos foram parcialmente compensados por:

= Reconhecimento do valor do principal de créditos fiscais no montante de R$410,9
milhdes (valor registrado na Controladora) relacionados ao processo transitado em
julgado relativo a exclusdo do ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS (vide Nota
ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS);

= Reconhecimento de valor do principal a receber no montante de R$186,0 milhdes
relativos a processo transitado em julgado relacionado a empréstimo compulsério a
Eletrobras (vide Nota Empréstimo Compulsorio - Eletrobras).

Dessa forma, as despesas e receitas operacionais liquidas totalizaram R$278,7 milhGes
negativos no 4T18, contra R$202,0 milhdes negativos no 3T18.

Assim, o EBITDA Ajustado atingiu R$803,6 milhdes no 4T18, contra R$577,7 milhdes no 3T18,
uma elevagao de R$225,9 milhdes. A margem de EBITDA Ajustado foi de 25,1% no 4T18 contra
16,8% no 3T18, um aumento de 8,3 pontos percentuais.
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No ano de 2018, a receita liquida da Unidade de Siderurgia foi de R$12,6 bilhdes, contra R$10,0
bilhdes em 2017, uma elevagao de 26,0% principalmente em fungao de melhores precos no
mercado interno e externo e de maiores volumes no mercado interno.

Em 2018, o cash cost por tonelada foi de R$2.063/t, contra R$1.691/t no ano de 2017, uma
elevacdo de 22,4%, principalmente devido aos maiores custos com placas em 49,1%, com
carvao em 12,9% e minério de ferro em 4,3%. Em 2018, foram processadas 1.384 mil
toneladas de placas adquiridas, contra 1.363 mil toneladas em 2017.

O Custo dos Produtos Vendidos — CPV foi de R$10,6 bilhdes em 2018, contra R$8,5 bilhdes em
2017, uma elevacdo de 24,9%. O CPV por tonelada foi de R$2.526/t em 2018, um aumento de
19,8% em relagdo a 2017, que foi de R$2.109/t, principalmente devido ao aumento dos custos
com matérias primas, destacando-se placas adquiridas, carvao e minério de ferro.

Em 2018, as despesas com vendas foram de R$186,9 milhdes, contra R$155,9 milhdes em
2017, uma elevagao de 19,8% em fungao de provisao para crédito de liquidagdo duvidosa no
montante de R$34,0 milhdes e a maiores custos de distribuicdo.

No ano de 2018, as despesas gerais e administrativas totalizaram R$334,8 milhdes, contra
R$311,4 milhdes em 2017, uma elevacdo de 7,5%, devido, principalmente, a maiores
despesas com servigos de terceiros (despesas advocaticias).

Outras despesas e receitas operacionais foram R$440,1 milhdes negativas no ano de 2018,
contra R$291,5 milhdes negativas em 2017, um aumento de 51,0%, principalmente devido a:

= Perda por impairment, no valor de R$529,3 milhdes em 2018, contra perda no valor de
R$73,0 milhdes no ano de 2017;

*» Menores créditos fiscais relacionados a PIS/COFINS de importacdo em R$201,4
milhdes, que foram de R$36,1 milhdes em 2018, contra R$237,5 milhdes em 2017;

= Maiores provisdes para demandas judiciais em R$62,8 milhdes, que foram de R$155,5
milhdes em 2018, contra R$92,7 milhdes em 2017;

* Provisdo para perda de depositos judiciais em R$55,8 milhoes.

Estes efeitos foram parcialmente compensados pelo reconhecimento dos créditos fiscais (ICMS
na base de calculo do PIS e da COFINS) em R$410,9 milhGes (valor registrado na
Controladora) e pelo reconhecimento dos créditos a receber da Eletrobras em R$186,0
milhGes, mencionados na analise de variagdo do 4T18 desta secéo.

Dessa forma, as despesas e receitas operacionais liquidas totalizaram R$961,7 milhGes
negativos no ano de 2018, contra R$758,8 milhdes negativos em 2017.

Assim, o EBITDA Ajustado atingiu R$2,4 bilhdes em 2018, contra R$1,8 bilhdo em 2017, uma
elevacdo de R$614,6 milhdes. A margem de EBITDA Ajustado foi de 19,3% no ano de 2018
contra 18,1% em 2017, um aumento de 1,2 pontos percentuais.

Investimentos (CAPEX)

No 4T18, houve uma concentracdo de projetos, e dessa forma, os investimentos totalizaram
R$177,8 milhdes, contra R$71,5 milhdes no 3T18, aplicados, principalmente, em sustaining
CAPEX.

Em 2018, os investimentos totalizaram R$362,7 milhdes, contra R$175,8 milhSes no ano de
2017, aplicados, principalmente, em sustaining CAPEX.
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III) TRANSFORMACAO DO ACO

Solugoes Usiminas - SU

A Solucbes em Aco Usiminas atua nos mercados de distribuicdo e processamento de ago, além
de, servicos e fabricacdo de tubos de pequeno diametro em todo o territdrio nacional,
oferecendo a seus clientes produtos de alto valor agregado. Tem capacidade atual de
processamento de cerca de 1,7 milhdo de toneladas de ago por ano em suas unidades industriais
proprias em operagdo, estrategicamente distribuidas nos estados do Rio Grande do Sul, Séo
Paulo, Minas Gerais e Pernambuco para atender diversos setores econdmicos, como
Automobilistico, Autopecas, Construcao Civil, Eletroeletronico, Maquinas e Equipamentos e
Utilidades Domésticas, dentre outros. As vendas das unidades de Distribuicdo, Servigos/JIT e
Tubos foram responsaveis respectivamente por: 33,4%, 61,9% 4,8% do volume vendido no
4T18.

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negoécio - Transformacao do Ago

A receita liquida no 4T18 totalizou de R$831,1 milhGes, contra R$933,4 milhGes no 3T18, uma
reducao de 11,0%, devido principalmente ao menor volume de vendas e servigos em 13,3%.

No 4T18, o custo dos produtos vendidos foi de R$792,1 milhdes, 9,5% inferior ao do 3T18, que
foi de R$875,3 milhdes, devido principalmente ao menor volume de vendas e servigos. Ja o
CPV/t foi de R$3.006/t no 4T18, contra R$2.883/t no 3T18, uma elevacdo de 4,3% em funcgao
do maior custo médio de matérias primas no periodo.

As despesas e receitas operacionais foram negativas em R$34,8 milhdes no 4T18, uma elevacao
de 36,8% em comparacao ao 3T18, principalmente em funcdo de maiores provisdes para
crédito de liquidagdo duvidosa em R$4,7 milhGes.

Assim, o EBITDA Ajustado no 4T18 foi de R$11,8 milhdes, contra R$40,4 milhdes no 3T18, uma
reducao de 70,7%, principalmente em funcdao da menor diluicdo de custos fixos devido ao
volume de vendas inferior em 13,3% e dos maiores pregos médios de matéria prima. A margem
de EBITDA Ajustado foi de 1,4% no 4T18 contra 4,3% no 3T18.

Em 2018, a receita liquida foi de R$3,2 bilhGes, 29,7% superior a de 2017, que foi de R$2,5
bilhGes, devido principalmente ao maior preco médio em aproximadamente 16,8% no periodo e
maiores volumes de venda e servicos.

No ano de 2018, o custo dos produtos vendidos totalizou R$3,0 bilhdes, contra R$2,3 bilhdes em
2017, uma elevacdo de 30,8%, devido principalmente ao maior volume de vendas e servicos. Ja
o CPV/t foi de R$2.833/t em 2018, contra R$2.400/t em 2017, uma elevacdo de 18,0%, em
funcdo dos maiores pregos médios de matéria prima.

Em 2018, as despesas e receitas operacionais foram negativas em R$106,3 milhdes, contra
R$99,5 milhdes negativas em 2017, uma elevacao de 6,9%.

Assim, em 2018, o EBITDA Ajustado foi de R$118,0 milhdes, contra R$101,1 milhdes no ano de
2017, um aumento de 16,7%. A margem de EBITDA Ajustado foi de 3,6% em 2018, contra
4,0% em 2017.
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IV) BENS DE CAPITAL

Usiminas Mecanica S.A.

A Usiminas Mecanica é uma das maiores empresas de bens de capital sob encomenda do
Brasil, atuando nos segmentos de estruturas metalicas, naval e offshore, 6leo e gas,
montagens e equipamentos industriais, além de fundicdo e vagoes ferroviarios.

Principais Contratos

No 4T18, os principais contratos foram destinados a servicos de montagem para os segmentos
de siderurgia e geragao e distribuicdo de energia.

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negoécio - Bens de Capital

No 4T18, a receita liquida foi de R$66,8 milhdes, 5,9% inferior a do 3T18, que foi de R$71,0
milhdes, em funcdo da estagnacdo da demanda por projetos nos setores de dleo e gas e
infraestrutura no pais.

A Usiminas Mecanica apresentou prejuizo bruto de R$14,3 milhdes no 4T18, contra prejuizo
bruto de R$12,9 milhdes no 3T18, ainda como reflexo do resultado negativo do projeto de
fabricacdo de vagoes.

No 4T18, outras despesas e receitas operacionais foram negativas em R$136,6 milhdes, contra
R$0,7 milhdao negativas no 3T18, principalmente em funcdo da perda por impairment no valor
de R$143,1 milhGes registrada no periodo, parcialmente compensados pelo reconhecimento de
créditos fiscais no montante de R$7,8 milhGes relacionados ao processo transitado em julgado
relativo a exclusdao do ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS (vide Nota ICMS na base
de calculo do PIS e da COFINS).

O EBITDA Ajustado do 4T18 foi negativo em R$14,6 milhdes, contra R$19,6 milhdes negativo
no 3T18. A margem de EBITDA Ajustado do 4T18 foi de 21,8% negativa, contra 27,6%
negativa no 3T18.

Em 2018, a receita liquida foi de R$352,7 milhdes, contra R$287,6 milhdes em 2017, uma
elevacgdo de 22,6%, em funcdo do crescimento no segmento de Vagoes Ferroviarios.

No ano de 2018, a Usiminas Mecéanica apresentou lucro bruto de R$2,9 milhdes, contra lucro
bruto de R$9,4 milhdes em 2017, em funcdo de margens inferiores praticadas nos projetos
fornecidos para todos os segmentos de negocio, principalmente no segmento de Vagdes
Ferroviarios.

Em 2018, outras despesas e receitas operacionais foram negativas em R$139,4 milhdes,
contra R$18,0 milhdes negativas em 2017, principalmente em funcdo dos eventos ocorridos no
4T18, mencionados na analise de variagdo trimestral desta secdo — efeitos de impairment no
valor de R$143,1 milhGes, parcialmente compensados pelo reconhecimento de créditos fiscais
no montante de R$7,8 milhGes (exclusdao do ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS).

O EBITDA Ajustado no ano de 2018 foi negativo em R$21,4 milhdes, contra R$33,4 milhdes
negativo em 2017, uma melhora de 35,9%, principalmente em funcdo do reconhecimento de
receita relacionada a um aditivo contratual de montagem no setor de mineracdo assinado e
integralmente reconhecido em 2018. A margem de EBITDA Ajustado de 2018 foi de 6,1%
negativa, contra 11,6% negativa em 2017.
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Notas:

Empréstimo compulsoério — Eletrobras

A Companhia figura como parte ativa no processo visando receber o valor integral recolhido
pela Usiminas, nas suas filiais de Cubatdao e Ipatinga, a Eletrobras, a titulo de empréstimo
compulsério, de acordo com os critérios da legislacao vigente a época do recolhimento do
tributo. Em 19/12/18, a 2@ Vara Federal do Distrito Federal emitiu despacho reconhecendo o
montante de R$676,0 milhdes como incontroverso para cumprimento de sentenga, tendo em
vista que a prépria Eletrobras requereu expressamente a homologacdo deste montante,
atualizado monetariamente até 1° de julho de 2016.

Desta forma, a Companhia registrou esse valor em suas demonstragdes financeiras do exercicio
findo em 31/12/18, na rubrica “Valores a receber - Eletrobras”, no ativo nao circulante, em
contrapartida das rubricas “Outras receitas operacionais” e "“Resultado financeiro”, nos
montantes de R$186,0 milhdes e R$490,0 milhdes, respectivamente. A Companhia seguira com
os tramites judiciais necessarios para o recebimento do montante incontroverso, que sera
atualizado monetariamente até a data do seu efetivo recebimento. Adicionalmente, a Companhia
continuara discutindo judicialmente o valor ndo reconhecido, o qual entende ser devido pela
Eletrobras.

ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS Consolidado

Em maio de 2018, transitou em julgado o Mandado de Seguranca impetrado em 2010 pela
Companhia, sua controlada Usiminas Mecanica S.A. e sua controlada em conjunto Unigal Ltda.,
que questionava a inclusao do ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS. Com esta decisdo
favoravel, a Companhia apurou os valores dos tributos indevidamente recolhidos, considerando
no método de calculo a atualizacdo monetaria dos montantes, bem como as perspectivas da sua
realizacdo mediante a compensacao com tributos federais a recolher.

Dessa forma, a Companhia, registrou o montante de R$803,2 milhdes em suas demonstracoes
financeiras consolidadas do exercicio findo em 31/12/18, na rubrica “Impostos a recuperar”,
sendo R$378,9 milhdes no ativo circulante e R$424,3 milhdes no ativo nao circulante, em
contrapartida das rubricas “Outras receitas operacionais” e "“Resultado financeiro”, nos
montantes de R$418,7 milhdes e R$384,5 milhdes, respectivamente.
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Eventos apos o Fechamento do Trimestre

Destinacao dos Resultados de 2018: O Conselho aprovou em 14/02/19, a proposta da
Diretoria de distribuir aos acionistas, nos termos do Estatuto Social e da legislacao vigente, o
montante bruto de R$92,3 milhdoes, sob a forma de Juros sobre Capital Préprio, sendo
R$0,071988781 para cada acdo ordindria e R$0,079187659 para cada acdo preferencial, e de
R$80,3 milhGes sob a forma de Dividendos, sendo R$0,062634317 para cada acao ordinaria e
R$0,068897749 para cada acao preferencial. Os Juros sobre Capital Proprio e os Dividendos
propostos serao pagos em 31/05/19.

Assembleia Geral Extraordinaria: Foi realizada em 11/02/19, a AGE da Usiminas que
deliberou sobre alteragdes do Estatuto Social da Companhia.

Os documentos pertinentes as matérias objeto da Ordem do Dia encontram-se a disposicao
dos Acionistas na sede da Companhia e nos sites da CVM (www.cvm.gov.br), B3
(www.b3.com.br) e da prépria Companhia (www.usiminas.com/ri).

Destaques do Trimestre

Rating de Crédito da Usiminas: A Agéncia de Ratings Moody’s elevou a nota de crédito da
Usiminas na Escala Global para Bl (anterior: B2) com out/ook estavel e na Escala Nacional:
Baa2 (anterior: Bal.br). Esta elevacdo reflete principalmente a recuperagdo continua da
performance operacional durante 2018 em funcgdo das iniciativas de cortes de custos e da
melhor demanda, o que permitiu melhorar as métricas de crédito substancialmente. Além
disso, destacaram o perfil de liquidez adequado da Usiminas e sua flexibilidade para lidar com
volatilidade em seu mercado de atuacdo.

Prémio World Steel Association: O programa Superar, desenvolvido em parceria pela
Usiminas e a Fundacdo Sao Francisco Xavier (FSFX), foi premiado pela World Steel Association
como “Exceléncia em Salde e Seguranca - Impacto em Saude Ocupacional”. A premiagdo é
entregue anualmente as empresas com os melhores esforcos e resultados na busca por um
ambiente de trabalho saudavel, visando, também, o compartilhamento de boas praticas. O
presidente da companhia, Sergio Leite, recebeu o troféu durante a Conferéncia Anual da
entidade, que reuniu os lideres das principais companhias siderurgicas, em Toquio, no Japao.
Ao todo, 23 projetos concorreram na categoria Salde e Segurancga, sendo seis reconhecidos
em trés subcategorias. Em Saude Ocupacional, a Usiminas foi a Unica vencedora.

Prémio Hugo Werneck: O “Todos Pela Agua”, iniciativa de recuperacdo e conservacdo de
nascentes que faz parte do programa “Caminhos do Vale da Usiminas”, foi o grande vencedor
da categoria “Melhor Projeto de Parceiro Sustentavel” no IX Prémio Hugo Werneck de
Sustentabilidade & Amor a Natureza. Organizado pela Revista Ecoldgico, o evento é um dos
maiores do pais com foco em sustentabilidade e reconhece empresas, 6rgdos publicos e
pessoas que desenvolvem iniciativas em prol do meio ambiente e do desenvolvimento
sustentavel.

Prémio Socioambiental Chico Mendes: O Instituto Chico Mendes concedeu a Usiminas
Mecanica o Selo Verde de sustentabilidade por meio do Prémio Socioambiental Chico Mendes,
gue tem como objetivo reconhecer iniciativas sustentaveis. Em sua 112 edicdo, o Prémio
oferecido pelo Instituto Chico Mendes avalia, apoia e reconhece as empresas que no cotidiano
apresentam uma postura proativa com relacdo ao desenvolvimento sustentavel e ao bem-estar
social. A Usiminas Mecanica superou a média em todos os itens avaliados pela Comissdo
Técnica do Instituto Chico Mendes composta por voluntarios especialistas nas areas de Gestdo
de Negocios, Gestdo Pessoal, Direito Ambiental, Gestdo Ambiental e Bidlogo. Foram avaliadas
1800 empresas nacionais e internacionais. A cerimonia de entrega do Prémio Socioambiental
Chico Mendes sera realizada em marco de 2019, na cidade de Curitiba/PR.

Resultados do 4T18 e 2018 19



usimiNas |_f

Mercado de Capitais

Resumo do Desempenho da Usiminas na B3 (USIM5)

Var. Var.

Namero de Negécios 1.050.127 925.111 14% 872.253 20%
Média Didria 17.799 14.684 21% 14.784 20%
Quantidade Negociada - mil agées 1.070.642 982.344 9% 1.174.102 -9%
Média Diaria 18.146 15.593 16% 19.900 -99%
Volume Financeiro - R$ milhdes 10.189 8.106 26% 10.627 -4%
Média Didria 173 129 34% 180 -4%
Cotacao Maxima 10,70 9,34 15% 10,58 1%
Cotacdo Minima 7,93 6,88 15% 7,69 3%
Cotacéo Unitaria Final 9,22 8,32 11% 9,10 1%
Valor de Mercado - R$ milhdes 11.553 10.426 11% 11.403 1%

Desempenho na B3

A acdo ordinaria (USIM3) da Usiminas encerrou o 4T18 cotada a R$11,44 e a acdo preferencial
(USIM5), a R$9,22. No 4T18, a USIM3 e a USIMS5 valorizaram 0,6% e 10,8% respectivamente.
No mesmo periodo, o Ibovespa registrou uma valorizagao de 10,8%. Na comparagdo anual, no
ano de 2018, as acbes USIM3 valorizaram 5,6% e as USIM5 valorizaram 1,3%, enquanto o
Ibovespa valorizou 15,0%.

Bolsas Estrangeiras

OTC - Nova York

A Usiminas tem American Depositary Receipts - ADRs negociados no mercado de balcdo
americano (denominado OTC - over-the-counter): o USDMY, com lastro em acgbes ordinarias, e
o USNZY, com lastro em acOes preferenciais classe A. Em 31/12/18, o ADR USNZY, de maior
liquidez, estava cotado a US$2,35 e apresentou uma valorizagdo no trimestre de 13,5% e uma
desvalorizacao de 15,2% no ano.

Latibex — Madri

A Usiminas tem agdes negociadas na LATIBEX - Secdo da Bolsa de Madri: acdo preferencial
XUSI e acdo ordinaria XUSIO. Em 31/12/18, a acdo XUSI encerrou cotada a €2,06,
apresentando valorizacdo de 13,2% no trimestre e uma desvalorizacdo de 9,3% no ano. A
acdo XUSIO encerrou cotada a €2,56, apresentando uma desvalorizacao de 3,0% no trimestre
e de 1,9% no ano.

Resultados do 4T18 e 2018 20



usimiNas |_f

Para mais informacoes:

GERENCIA DE RELAGOES COM INVESTIDORES

Leonardo Karam Rosa leonardo.rosa@usiminas.com 31 3499-8550
Danielle Ap. Maia danielle.aparecida@usiminas.com |31 3499-8148
Felipe Gabriel Pinheiro Rodrigues f.gabriel@usiminas.com 31 3499-8710

Imprensa: favor entrar em contato através do e-mail imprensa@usiminas.com

Bradesco IHE BANK OF NEW YORK MELLON

Banco Custodiante das Acgoes ADR - Banco Depositario

Departamento de Acionistas
Fone: (11) 3684-9495

Visite o site de Relagdoes com Investidores: www.usiminas.com/ri
ou acesse pelo seu celular: m.usiminas.com/ri

4T 18 e 2018 Teleconferéncia de Resultados - Data 15/02/2019
Em Portugués (Traducdo Simultanea para Inglés)

Horario em Brasilia: as 12:00hs Horario em Nova Iorque: as 09:00hs
Telefone para conexdo: Telefone para conexdo:
Brasil: (11) 3193-1001 / 2820-4001 EUA: (1 646) 828-8246
Audio replay disponivel pelo telefone (11) 3193-1012
Senha de acesso ao replay: 7841455# - portugués | Senha de acesso ao replay: 8146845# - inglés

O audio da teleconferéncia sera transmitido ao vivo pela internet

Veja a apresentacado de slides no website: www.usiminas.com/ri

Declaracées contidas neste comunicado relativas as perspectivas dos negdcios, projecées de resultados operacionais e financeiros e
referéncias ao potencial de crescimento da Companhia constituem meras previsées, baseadas nas expectativas da Administracao

em relacdo ao seu desempenho futuro. Essas expectativas sdo altamente dependentes do comportamento do mercado, da situacao
econémica do Brasil, da industria e dos mercados internacionais, portanto sujeitas a mudancas.
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Balango Patrimonial - Ativo - Consolidado | IFRS - R$ mil

. Atvo______________ | 31/dez/18 30/set/18 31/dez/17

Circulante 8.324.317 7.697.689 7.254.755
Disponibilidades 1.693.349 1.681.875 2.314.288
Contas a Receber 1.894.291 1.947.482 1.555.494
Impostos a Recuperar 747.928 303.376 362.465
Estoques 3.880.635 3.603.792 2.763.496
Adiantamento a fornecedores 4.050 4.625 4.332
Instrumentos financeiros 347 300 12
Outros Titulos e Valores a Receber 103.717 156.239 254.668
Nao Circulante 18.199.534 18.400.686 18.729.722
Realizavel a Longo Prazo 4.700.822 4.234.920 4.115.862
Impostos Diferidos 2.765.356 3.133.393 3.046.112
Depdésitos Judiciais 523.557 697.546 675.600
Valores a Receber de Empresas Ligadas 2.342 2.626 3.147
Impostos a Recuperar 454.284 58.745 54.881
Instrumentos Financeiros 3.553 1.636 1.184
Outros 951.730 340.974 334.938
Investimentos 1.088.094 1.183.569 1.054.052
Imobilizado 11.715.022 12.314.039 12.882.618
Intangivel 695.596 668.158 677.190
Total do Ativo 26.523.851 26.098.375 25.984.477

Balango Patrimonial - Passivo - Consolidado | IFRS - R$ mil

C Paswo | 31/dez/is | 30/set/is | 31/dez/17

Circulante 3.335.670 2.554.236 3.046.420
Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados 471.216 22.360 1.010.471
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes 1.133.763 1.483.277 976.917
Salarios e Encargos Sociais 205.583 242.639 188.735
Tributos e Impostos a Recolher 126.212 93.841 96.523
Titulos a Pagar Forfaiting 965.927 506.555 475.251
Dividendos a Pagar 202.809 182 75.644
Adiantamento de Clientes 63.484 76.017 81.394
Outros 166.676 129.365 141.485
Exigivel a Longo Prazo 7.490.790 8.029.694 7.754.093
Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados 5.382.754 5.870.430 5.645.802
Passivo Atuarial 1.034.228 1.002.144 1.050.324
Provisdes para Demandas Judiciais 635.551 759.968 668.964
Provisdo para Recuperacdo Ambiental 203.707 169.985 158.333
Outros 234.550 227.167 230.670
Patrimonio Liquido 15.697.391 15.514.445 15.183.964
Capital Social 13.200.295 13.200.295 13.200.295
Reservas e Lucro Acumulados 1.066.003 899.616 574.500
Participacao dos Acionistas nao Controladores 1.431.093 1.414.534 1.409.169
Total do Passivo 26.523.851 26.098.375 25.984.477
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Var.
e e e oo L]
Receita Liquida de Vendas 3.427.000 3.861.513 3.076.770 -11%
Mercado Interno 2.838.388 3.260.915 2.499.518 -13%
Mercado Externo 588.612 600.598 577.252 2%
Custo dos Produtos Vendidos (3.051.131) (3.217.184) (2.662.308) -5%
Lucro (Prejuizo) Bruto 375.869 644.329 414.462 -42%
Margem Bruta 11,0% 16,7% 13,5% -5,7 p.p.
(Despesas) Receitas Operacionais (379.986) (290.954) (343.831) 31%
Vendas (113.253) (74.339) (70.163) 52%
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa (38.472) (342) 3.261 11149%
Outras Despesas com Vendas (74.781) (73.997) (73.424) 1%
Gerais e Administrativas (123.321) (101.012) (108.520) 22%
Outras (Despesas) Receitas (143.412) (115.603) (165.148) 24%
Impairment de Ativos (472.787) - (74.892) -
Créditos Fiscais ICMS na base de célculo PIS e COFINS 418.744 - - -
Empréstimos compulsérios Eletrobras 186.010 - - -
Provis&o para perda - Depdsitos judiciais (55.825) - - -
Provis&o creditos ICMS (37.493) - - -
Ganhos/perdas atuariais (22.969) (606) (7.423) 3690%
Programa Reintegra 449 379 8.436 18%
ProvisGes para Demandas Judiciais (15.387) (39.392) (28.834) -61%
Resultado da Venda e Baixa de Ativos 1.552 5.304 (2.665) -71%
Resultado Venda de Energia Elétrica Excedente (1.949) 20.898 7.066 -
Parada Temporaria de Equipamentos (Inclui Depreciag&o) (89.576) (89.590) (91.250) 0%
Créditos Fiscais PIS/COFINS Importagdo - 7.097 47.467 -
Outras (Despesas) Receitas Liquidas (54.181) (19.693) (23.053) 175%
Lucro Operacional antes das D Financeiras (4.117) 353.375 70.631 -
Margem Operacional -0,1% 9,2% 2,3% -9,3 p.p.
(Desp ) Receitas Fil iras 637.788 (134.391) (172.084) -
Receitas Financeiras 963.448 70.429 105.297 1268%
Despesas Financeiras (356.642) (185.702) (221.290) 92%
Ganhos e perdas cambiais, liquidos 30.982 (19.118) (56.091) -
Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas 113.121 74.734 51.982 51%
Lucro (Prejuizo) Operacional 746.792 293.718 (49.471) 154%
Imposto de Renda / Contribuigdo Social (345.363) (4.587) 4.620 7429%
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 401.429 289.131 (44.851) 39%
Margem Liquida 11,7% 7,4% -1,5% + 4,3 p.p.
Atribuivel:
Aos acionistas da hi 354.799 263.924 (49.918) 34%
Participacdo dos ndo controladores 46.630 25.207 5.067 85%
EBITDA (Instrucdo CVM 527) 367.589 685.623 372.950 -46%
Margem EBITDA 10,7% 17,8% 12,1% -7,1p.p.
EBITDA Ajustado (proporcional de controladas em conjunto) 830.293 702.762 450.378 18%
Margem EBITDA Aj d 24,2% 18,2% 14,6% + 6,0 p.p.
Depreciagdo e amortizagédo 258.585 257.514 250.337 0%
Demonstracdo do Resultado Act lado - C lidado | IFRS

Var.
2018/2017

Receita Liquida de Vendas 13.736.780 10.734.118 28%
Mercado Interno 11.401.724 9.206.707 24%
Mercado Externo 2.335.056 1.527.411 53%
Custo dos Produtos Vendidos (11.521.694) (9.099.024) 27%

Lucro (Prejuizo) Bruto 2.215.086 1.635.094 35%

Margem Bruta 16,1% 15,2% + 0,9 p.p.

(Despesas) Receitas Operacionais (1.333.165) (906.120) 47%

Vendas (337.404) (250.950) 34%
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa (41.918) (24.313) 72%
Outras Despesas com Vendas (295.486) (226.637) 30%
Gerais e Administrativas (440.022) (404.393) 9%
Outras (Despesas) Receitas (555.739) (250.777) 122%
Impairment de Ativos (472.787) (74.892) 531%
Créditos Fiscais ICMS na base de calculo PIS e COFINS 418.744 - -
Empréstimos compulsérios Eletrobras 186.010 - -
Provisdo para perda - Depdsitos judiciais (55.825) - -
Provis&o creditos ICMS (37.493) - -
Ganhos/perdas atuariais (29.380) (29.246) 0%
Programa Reintegra 13.155 25.420 -48%
Provisdes para Demandas Judiciais (168.056) (138.110) 22%
Resultado da Venda e Baixa de Ativos (267) (1.183) -77%
Resultado Venda de Energia Elétrica Excedente 12.058 14.012 -14%
Parada Temporaria de Equipamentos (Inclui Depreciagdo) (364.040) (403.844) -10%
Acordo com Porto Sudeste (liquido de despesas) - 201.106 -
Créditos Fiscais PIS/COFINS Importagdo 36.063 237.492 -85%
Outras (Despesas) Receitas Liquidas (93.921) (81.532) 15%
Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras 881.921 728.974 21%
Margem Operacional 6,4% 6,8% -0,4p.p.
(Despesas) Receitas Financeiras 93.045 (462.920) -
Receitas Financeiras 1.169.147 561.238 108%
Despesas Financeiras (912.707) (1.002.557) -9%
Ganhos e perdas cambiais, liquidos (163.395) (21.601) 656%

Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas 260.350 154.896 68%

Lucro (Prejuizo) Operacional 1.235.316 420.950 193%
Imposto de Renda / Contribuigdo Social (406.621) (105.870) 284%

Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 828.695 315.080 163%

Margem Liquida 6,1% 2,9% + 3,2 p.p.
Atribuivel:

Aos acionistas da companhia 726.658 233.015 212%

Participacao dos nédo controladores 102.037 82.065 24%

EBITDA (Instrucdo CVM 527) 2.171.806 2.055.721 6%

Margem EBITDA 15,8% 19,2% - 3,4 p.p-

EBITDA Ajustado (proporcional de controladas em conjunto) 2.693.070 2.185.783 23%

Margem EBITDA Aj d: 19,6% 20,4% - 0,8 p.p.
Depreciagdo e amortizagdo 1.029.535 1.171.851 -12%

Resultados do 4T18 e 2018
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Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro Liquido do Exercicio
Encargos e Var. Monetarias/Cambiais liquidas
Despesas de Juros
Depreciacdo e Amortizagao
Resultado na Venda de Imobilizado
Participagdes nos Resultados de Subsidiarias
Impairment de Ativos
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos
Constituigdo (reversd@o) de Provisdes
(Ganhos) e Perdas Atuariais
Plano de Outorga de Opgao de Agdes

Total

(Acréscimo) /Decréscimo de Ativos
Contas a Receber de Clientes
Estoques
Impostos a Recuperar
Depdsitos Judiciais
Valores a Receber de Empresas Ligadas
Outros
Total

Acréscimo/ (Decréscimo) de Passivos
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas
Adiantamentos de Clientes
Tributos a Recolher
Titulos a Pagar Forfaiting
Passivo Atuarial pago
Outros

Total

Caixa Proveniente das Atividades Operacionais

Juros Pagos
Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais

Fluxos de caixa das Atividades de Investimentos
Titulos e Valores Mobiliarios
Compras de Imobilizado
Valor Recebido pela Venda de Imobilizado
Dividendos Recebidos
Compras de Software

Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimentos

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Pagamentos de Emprést., Financ. e Debént.
Pagamentos de Tributos Parcelados
Liquidagdo de Operagdes de Swap
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio
Caixa Liquido Proveniente das (Aplicado nas) Atividades de Financiamentos

Variagcdo Cambial sobre Caixa e Equivalentes de Caixa
Aumento (reducdo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio
CONCILIAGAO COM A LINHA DE DISPONIBILIDADES NO BALANGO
PATRIMONIAL
Saldo Inicial Caixa
Saldo Inicial de Titulos e Valores Mobilidrios
Disponibilidades no Inicio do Exercicio
Aumento (reducgdo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa
Aumento (redugdo) Liquido de Titulos e valores mobiliarios

Saldo Final Caixa
Saldo Final de Titulos e valores mobiliarios
Disponibilidades no Final do Exercicio

Resultados do 4T18 e 2018

4T 18

401.429
(23.771)
98.163
258.585
(1.552)
(113.121)
472.787
380.294
92.443
85.135

1.650.392

83.552
(204.639)
(887.008)

54.267

284
(624.170)
(1.577.714)

(349.514)
1
(12.533)
113.025
459.372
(60.188)
(83.326)
66.837

139.515

(124.068)
(8.657)

6.790

(1.028)

(195.629)
9.171
214.388

(15.932)

10.970

(2.233)

(2.178)
(4.411)

(2.903)
10.446

1.096.344
1.106.790

1.096.344
585.531
1.681.875
10.446
1.028

1.106.790
586.559
1.693.349

USIMINAS U

3T18

289.131
94.262
91.974

257.514

(5.304)
(74.734)
(55.354)
112.768

977

711.234

(200.477)

(115.693)
142.206
67.071
188
15.268
(91.437)

397.014
(29.388)
(93.923)

38.384
(52.525)
(49.990)

209.572

829.369

(131.169)
(39.217)

658.983

(60.481)
(85.200)
10.354
(2.485)
(5.120)

(142.932)

(2.298)

(4)
(2.302)

4.033
517.782

578.562
1.096.344

578.562
525.050
1.103.612
517.782
60.481

1.096.344
585.531
1.681.875

4T17

(44.851)
119.187
125.102
250.337
2.665

(51.982)
74.892

(166)
39.359
7.273
2.198
524.014

(222.373)
28.312
(33.110)
20.475
181
(22.388)
(228.903)

238.660
4.020
41.787
12.553
273.917

(55.919)

(113.920)
401.098

696.209

(147.170)
(2.765)

546.274

429.453

(103.267)
6.135
23.261

(3.793)

351.789

(293.496)
(3.321)
(2.886)

(299.703)
7.331
605.691

1.164.882
1.770.573

1.164.882
973.168
2.138.050
605.691
(429.453)

1.770.573
543.715
2.314.288
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Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio
Encargos e Var. Monetarias/Cambiais liquidas
Despesas de Juros
Depreciacao e Amortizacao
Resultado na venda de imobilizado
ParticipacGes nos resultados de subsidiarias
Impairment de Ativos
Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos
Constituigdo (reversdo) de Provisdes
Ganhos e perdas atuariais
Plano de Outorga de opgado de acdes

Total

(Acréscimo) /Decréscimo de Ativos
Contas a Receber de Clientes
Estoques
Impostos a Recuperar
Depésitos Judiciais
Valores a Receber de Empresas Ligadas
Outros
Total

Acréscimo/(Decréscimo) de Passivos
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas
Adiantamentos de Clientes
Tributos a Recolher
Titulos a Pagar Derivados de Fornecedores
Passivo Atuarial pago
Outros

Total

Caixa Proveniente das atividades Operacionais

Juros Pagos
Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais

Fluxos de caixa das Atividades de Investimentos
Titulos e Valores Mobiliarios
Compras de imobilizado
Valor recebido pela venda de imobilizado
Dividendos Recebidos
Compras de Software

Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimentos

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Pagamentos de Emprést., Financ. e Debént.
Pagamentos de tributos parcelados
Liquidagdo de Operagdes de Swap
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio
Ganho/ Reducdo de Capital
Caixa Liquido Proveniente das (Aplicado nas) Atividades de Financiamentos

Variagdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa
Aumento (reducdo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio

CONCILIACI\O COM A LINHA DE DISPONIBILIDADES NO BALANCO PATRIMONIAL
Saldo inicial Caixa

Saldo inicial de Titulos e valores mobilidrios

Disponibilidades no inicio do exercicio

Aumento (redugdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Aumento (reducdo) liquido de titulos e valores mobiliarios

Saldo final Caixa
Saldo final de Titulos e valores mobiliarios

Disponibilidades no final do exercicio

Resultados do 4T18 e 2018

usiminas |_f

2018 | 2017 |
828.695 315.080
346.360 200.702
392.031 636.934

1.029.535 1.171.851
267 1.183
(260.350) (154.896)
472.787 74.892
308.393 46.832
415.318 236.683
91.917 29.096
- 951
3.624.953 2.559.308
(313.315) (536.710)
(1.078.691) (268.659)
(759.696) 4.654
33.587 (19.082)
805 695
(644.673) (13.629)
(2.761.983) (832.731)
156.846 130.540
(8.916) (10.099)
(17.910) 45.588
(25.006) 36.642
490.676 118.281
(197.800) (230.332)
(139.478) (150.656)
258.412 (60.036)
1.121.382 1.666.541
(533.504) (764.250)
(78.260) (25.262)
509.618 877.029
(42.844) 993.869
(405.141) (208.471)
39.512 8.647
340.955 26.500
(28.382) (7.699)
(95.900) 812.846
(951.206) (309.780)
(132) (4.342)
14 (6.976)
(125.469) (25.505)
- (300.000)
(1.076.793) (646.603)
(708) 7.431
(663.783) 1.050.703
1.770.573 719.870
1.106.790 1.770.573
1.770.573 719.870
543.715 1.537.584
2.314.288 2.257.454
(663.783) 1.050.703
42.844 (993.869)
1.106.790 1.770.573
586.559 543.715
1.693.349 2.314.288
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