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Mensagem da Administracao

Contexto

No 1° trimestre de 2018 observamos ventos positivos no que tange as perspectivas de recuperacao
dos negdcios.

A atividade econdmica mostra sinais de deixar a profunda e longa recessdo para tras. Ainda que
a depreciacdo cambial observada nos dias que antecederam esse relatério tenha afetado
negativamente os prognosticos para o presente ano, é senso comum que o pior passou. Contudo,
é patente que o ambiente de indefinicdo eleitoral vem retraindo decisbes de investimento da
industria, o que, por conseguinte afeta de forma significativa a demanda por nossa gama de
valvulas industriais.

Os negacios petroleiros, por sua vez, parecem adquirir dindmica prépria e descolada do ambiente
macroecondmico em geral. Observou-se forte demanda pelas areas de exploracéo ofertadas pela
ANP. Projetos importantes, como a UPGN do Comperj e o programa de manutencdo de 25
plataformas offshore, estdo saindo do papel e comegando a virar realidade. Isso melhora as
perspectivas para 0s negécios de valvulas de 6leo e gas e cabos de ancoragem.

Operagdes Industriais

O desempenho no 1° trimestre foi timido, se comparado com o 42 trimestre do ano passado. Ha
uma componente sazonal nos negécios, que no inicio do ano sdo afetados pela menor dindmica
da economia e pelos feriados. 1sso pesou modestamente nos negécios de valvulas industriais.

Tivemos alguns percal¢os de abastecimento de componentes entre o fim do ano anterior e o inicio
do ano corrente, que impactaram principalmente o negécio de valvulas de 6leo e gas. O volume
de operagdes também se viu afetado por uma menor conversdo de licitagbes conquistadas no
ambiente Petronect em pedidos.

Nas ultimas semanas conseguimos sanar todas as pendéncias para a recertificacdo da Cordoaria
pela Petrobras e aguardamos a emissdo do CRC, novo certificado para fornecimento que
substituira a partir desse més o antigo CRCC.

Iniciamos a producéo de revestimentos de tubulares e o revestimento de tubos em atendimento a
um contrato conquistado no ano anterior. As entregas se iniciaram no 2° trimestre. As unidades
de Pojuca e Feliz retomaram assim atividades, ainda que transitoriamente, e vem performando
acima da expectativa e com maior eficiéncia que no passado.

Servigos x Desmobilizagéo

Néo tivemos mais atividades de servicos no Brasil. Apenas cuidamos do processo de
desmobilizacdo das unidades. H4 demanda por muitos equipamentos, mas muito vinculada a
assinatura de contratos dos interessados com a Petrobras e outros clientes, 0 que tem se
demonstrado mais lento que o esperado. Com a recente subida do preco do petroleo, esperamos
gue 0s interesses se acelerem.

Os negocios na Colémbia que vinham em forte retomada sofreram um pequeno baque no inicio
do ano com um atentado terrorista & uma importante base da Ecopetrol, que prejudicou a execugao
de um contrato importante e causou alguns danos materiais. Por sorte ndo houve vitimas ou
feridos.

Recentemente anunciamos o reengajamento da Petroalianza International Ltd., s6cio minoritario
na empresa colombiana, para a aquisi¢do da participagdo remanescente. Numa primeira etapa
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adquirirdo, em parcelas, 49% do veiculo holandés que controla a empresa colombiana com 51%
de participagdo. Como parte do acordo, recebem uma opgdo de compra do remanescente da
empresa exercivel entre agosto de 2018 e janeiro de 2019.

Os recursos provenientes da desmobilizacdo de Servicos sdo extremamente importantes para a
injecéo de liquidez na cia. e para a continuidade e crescimento das operagdes.

32 Emissao de Debéntures e Pagamento dos Credores Classe | do Plano de Recuperagéo
Judicial (Nota Explicativa 32)

Objetivando a obtencéo de captagdo de recursos para promover o pagamento de parte dos créditos
de natureza trabalhista, e outros créditos ndo sujeitos ao Plano de Recuperacdo Judicial, o
Conselho de Administracdo aprovou, em reunido realizada em 28 de novembro de 2017, a 3°
emissdo de debéntures conversiveis em agdes ordinarias de emissdo da Companhia, em série
Unica, de espécie quirografaria, para colocagao privada, dentro do limite do capital autorizado, no
montante de R$ 30,0 milhdes de reais.

Tal emissao, concluida com éxito em janeiro de 2018 com a subscricdo de R$ 29,3 milhGes em
debéntures, visou principalmente a instrumentalizacdo do pagamento de créditos de natureza
trabalhista, nos termos do plano de recuperacdo judicial. Os credores dessa classe puderam
subscrever essas debéntures com seus créditos, faculdade essa que foi estendida também aos
credores ndo sujeitos a Recuperacdo Judicial, com o objetivo de aliviar o fluxo futuro de
desembolsos pela Companhia.

A Companhia praticou todos 0s atos necessarios ao pagamento dos credores da Classe | aptos a
tal, segundo prévia do quadro geral de credores da Classe I informado pela administracao judicial
da Companhia em 30 de janeiro de 2017. Os credores que ndo optaram pela subscricdo de
Debéntures conversiveis em ac¢les da 3?2 emissdo da Lupatech S/A terdo seus créditos satisfeitos
pela adjudicacdo de acdes da CIAVAL Administracdo de Bens e Direitos S/A, sociedade de
propdsito especifico constituida com o objetivo de viabilizar a adjudicacdo de ativos do devedor
em pagamento dos credores, na forma do art. 50 XV1 da lei 11.101.

A CIAVAL foram vertidos ativos no montante de R$35.4 milhdes, equivalentes na data a 2,5
vezes os créditos liquidos listados como aptos ao pagamento, comportando assim substancial
reserva para os créditos que se tornarem exigiveis futuramente.

Em abril, o juizo recuperacional adjudicou as a¢Oes da Ciaval aos credores, de sorte que os efeitos
contébeis patrimoniais pertinentes serdo refletidos nas demonstracdes contabeis do 2° trimestre.

Rafael Gorenstein
Diretor Presidente e de RelagGes com Investidores
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Desempenho Econdmico-Financeiro

Receita Liquida

4T17 __1T18 _ Var.R$
Produtos 9.460 6.727 (2.733) 8.352 6.727 (1.625)
Vélvulas Oil&Gas 4.472 1.922 (2.550) 2.497 1.922 - 575
Vélvulas Industriais 4.986 4.805 (181) 5.855 4805 - 1.050
Outros Produtos 2 - 2) - - -
Servigos 21.872 15.558 (6.314) 17.497  15.558 (1.939)
Oilfield Services Brasil 10.011 68 (9.943) 131 68 (63)
Oilfield Services Coldmbia 11.861 15.490 3.629 17.366 15.490 (1.876)
Tubular Services & Coating - - - - - -
Total 31.332 22.285 (9.047) 25.849  22.285 (3.564)

Segmento de Produtos

Ambos na comparagdo do 1T18 contra 1T17 e 4T17 houve reducdo substancial no volume de
vendas.

No 1T18 as vendas do segmento de Vélvulas Oil&Gés foram menores do que em 1T17 devido a
pedidos de exportagdo excepcionais ocorridos no ano anterior. A reducdo comparada ao 4T17 se
deve ao menor volume de compras da Petrobras — um volume expressivo de licitagbes ganhas no
ambiente Petronect ndo tiveram os respectivos pedidos de compra efetivados.

No Segmento de Valvulas Industriais a pequena reducdo ante 1T17 se deve a maior prevaléncia
de feriados no 1T18. A redugdo ante 4T17 tem forte componente sazonal.

O segmento de produtos apresentou uma reducdo de 28,9% se comparado ao 1T17,
especificamente nas véalvulas de Oil&Gas devido a vendas ocorridas para mercado externo em
2017 que ndo ocorreram em 2018.

Segmento de Servicos

A reducéo de receitas na divisdo de Oilfield Services Brasil espelha a descontinuacéo dos negocios
no Segmento.

J& o crescimento da Receita Liquida do 1T18 da divisdo Oilfield Services Colémbia se comparado
ao mesmo periodo do ano anterior se deve a recuperacdo do mercado colombiano e a
recapitalizagdo da empresa colombiana. A queda ante 0 4T17 ocorreu por motivos excepcionais
— um atentado terrorista contra uma importante base da Ecopetrol resultou em interrup¢do de

servi¢os de um importante contrato.

www.lupatech.c
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Receita Operacional Liquida (R$ mil)
31.332
25.849
10.011 22.285
Servicos Brasil
W Servicos
Coldmbia
® Produtos
1T17 4T17 1T18
Distribuicdo da Receita—1T18
Produtos Servigos

wyilvulas OI3Gas
B Oilfield Senices Brasil
i o RS 15,6 mi
“alvulas Indusiriais Oiffield Senices
Coldmbia
T1%
100%
Por Regido Por Setor Industrial
B Brasil B Energia
R$22,3mi Colémbia R$ 22,3 mi # Bens de Capital

= 0utros Outros

70%

Em 31 de marco de 2018, a carteira de pedidos de “Backlog” da Companhia somou R$ 10,8
milhdes, os quais correspondiam a carteira de pedidos de valvulas e R$ 2,2 milhdes que
correspondem ao contrato de tubos. N&o estdo incluidas nessa cifra licitagdes vencidas para as
quais ndo foram emitidos os respectivos pedidos.
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Lucro Bruto e Margem Bruta

1T17 1T18  Var. R$/p.p 4T17 1T18  Var.R$/p.p
Produtos (759) 80 839 (300) 80 380

Margem Bruta - Produtos -8,0% 1,2% 9,2 p.p. -3,6% 1,2% 4.8 p.p.
Servicos (5.313) 1.336 6.649 3.098 1.336 (1.762)
Margem Bruta - Servigos -24,3% 8,6% 32,9 p.p. 17,7% 8,6% -91p.p.
Total (6.072) 1.416 7.488 2.798 1.416 (1.382)
Margem Bruta Total -19,4% 6,4% 25,7 p.p. 10,8% 6,4% -45 p.p.
Depreciacéo 10.389 3.269 (7.120) 3.278 3.269 9)
Produtos 1.738 1.547 (2971) 1.609 1.547 (62)
Servigos 8.651 1.722 (6.929) 1.669 1.722 53

Lucro Bruto s/ depreciagdo 4.317 4.685 368 6.076 4.685 (1.391)
Produtos 1.738 1.627 (111) 1.309 1.627 318

Servigos 8.651 3.058 (5.593) 4,767 3.058 (1.709)
Margem Bruta s/ depreciacéo 13,8% 21,0% 7.2 p.p. 23,5% 21,0% -25p.p.

Segmento de Produtos

Na comparacdo do 1T18 frente a 4T17 apesar do volume de vendas menor a margem bruta de
Produtos foi um pouco melhor devido ao mix de produtos e clientes mais rentaveis. No 1T17
apesar do volume de vendas ter sido maior o grande peso das exportagdes que tiveram margens
menores impactou o resultado naquela ocasido.

Excluida a depreciacédo, que tem um peso elevado devido ao capital imobilizado significativo em
um cenario de baixo nivel de atividade, computou-se uma margem bruta ajustada de 24%, no
1T18 representando uma contribuicdo efetivamente positiva para geragdo de caixa.

Segmento de Servicos
A melhora de resultados entre 0 1T18 e 0 1T17 resulta da melhora do negdcio colombiano. Na

comparagdo com 0 4T17 a reducdo se deveu aos eventos excepcionais com atentado a Ecopetrol
que produziram a redug&o de receita e custos extraordinrios.
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Lucro Bruto (R$ mil) e Margem Bruta (%)

Lucro Bruto (RS mil) e Margem Bruta (%) - Produtos

-8,004

-T50

P odhrtos

-3,6%
200

= hlarperm Brida

Lucro Bruto (RS mil) e Margem Bruta (%) - Servicos

-243%
1T17

-5313

2085

17.7%

. Servipes = DJarzem Brigs

Despesas

Despesas (R$ mil)

Total de Despesas com Vendas
Despesas com Vendas - Produtos
Despesas com Vendas - Servicos

Total de Despesas Administrativas
Despesas Administrativas - Produtos
Despesas Administrativas - Servigos
Despesas Administrativas - Corporativo
Honorarios dos Administradores

Total de Despesas com Vendas, Administrativas e
Honorarios dos Administradores

1T17
1.565
1.308
257
7.346
2.659
4.221
467
862

9.773

1T18
1.400
1.255
145
6.297
2.135
4.065
97
705

8.402

50 1204
1336

I
Var. R$ 4T17  1T18
(165)  10.621  1.400
(53) 10430 1.255
(112) 191 145
(1.049)  7.428 6.297
(523) 2188 2135
(156)  3.833  4.065
(370) 1407 97
(157) 720 705
(1.371)  18.769  8.402

Var. R$

(9.221)
(9.175)
(46)
(1.131)
(53)
232
(1.310)
(15)

(10.367)

www.lupatech.c
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Despesas com Vendas

No 4T17 tivemos uma despesa excepcional de R$ 8,9 milhdes devido a provisbes constituidas
pela incerteza de recebimento de valores disputados com um importante cliente, ndo recorrente
no 1T18. Excluido esse efeito houve uma reducgdo de R$ 0,3 milhdes das despesas com vendas
decorrentes do menor volume.

Na comparagdo com o 1T17 as despesas com vendas de produtos ficaram no mesmo nivel. Apesar
das vendas menores no 1T18 as exportacbes do 1T17 ndo geraram despesas comerciais
substanciais pela forma da sua contratag&o.

No Segmento de Servigos, a variagdo ocorrida do 1T18 ante 0 1T17, se deve a descontinuidade
na divisdo Oilfield Services Brasil ocorrida no decorrer do segundo semestre de 2017. Em
comparagdo ao 4T17 as despesas com vendas ndo tiveram substancial variagéo.

Despesas Administrativas

Nas Despesas Administrativas do 1T18 ante o 4T17 observa-se um aumento em ambos 0s
Segmentos, oriundos de honorarios advocaticios decorrentes a Recuperacdo Judicial.
Comparando 0 1T18 ante 1T17, diminuiram em ambos 0s Segmentos em decorréncia da reducao
do pessoal do administrativo.

Analisando as Despesas Administrativas do Corporativo a reducdo se deve a majoracdo de
créditos sujeitos a Recuperacdo Judicial fruto de impugnagdes ocorridas no 4T17 e ndo
recorrentes no 1T8.

Honoréarios dos Administradores

A reducdo do 1T18 ante 1T17 se deve principalmente em decorréncia da reducdo do nimero de
diretores e menor dispéndio com remuneragdo varidvel. Em comparacdo com o 4T17 os
honoréarios com administradores ndo tiveram substancial variagao.

Despesas Operacionais (R$ mil)

Despesas f;)ﬁ];]l‘-’endas Despesas Administrativas

6.87%
6.021 £.200
Sarvigos

4121
Sarvipos 3813 4.065

1400 W Produtos

1T17 4T17 1T18

10.430

u Produtcs

]
=
th

1T17 4T17 1T13
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Despesas Corporativas Honoririos da Administracio
L407 362
720 05
m Digspiesas Caporativas mHonor frics dos
Administradares
467
97
= e — 117 4T17 1T18

Outras Receitas e (Despesas) Operacionais

Outras Receitas e Despesas (R$ mil) 1T17 1T18 Var. R$ 4T17 1T18 Var.R$

Produtos 3942 1562 (2.380) (3.949) 1.562 5.511
Despesas com Ociosidade - Produtos (.227) (2.167) (940) (2.059) (2.167) (108)
Servigos 11.469 (4.716) (16.185)  (18.365) (4.716) 13.649
Despesas com Ociosidade - Servigos (539) (1.002) (463) (291) (1.002) (711)
Total 13.645 (6.323) (19.968) (24.664) (6.323) 18.341

No 4T17 destacam-se 0s seguintes fatores pelo lado das outras despesas e receitas operacionais:

0] R$ 20,7 milhdes correspondente ao efeito liquido dos ajustes por impairment e
resultado da alienacdo de ativos.

(i) R$ 2,4 milhdes referente a despesa com ociosidade de producéo;
(iii) R$ 2,8 milhdes referente a despesa respectivas a mercadorias importadas na divisao
de Vaélvulas Oil&Gé&s e Cabos de Ancoragem em anos anteriores, que tiveram

efetivado seu perdimento;

No 1T18, os dispéndios com ociosidade em Produtos foram materialmente os mesmos que do
4T17, que por sua vez foram menores que no 1T17, quando houve volumes mais substanciais
por conta das exportagdes realizadas.

Ainda no 1T18 computaram-se despesas excepcionais em ambos 0s segmentos, a saber:
0] R$ 0,3 referente a reversdo com obsolescéncia de estoque;
(i) R$ 4,8 milhdes de ajustes em provisfes para perdas com processos judiciais;

(iii) R$ 1,2 milhdes correspondente ao efeito liquido positivo dos ajustes por impairment
e resultado na alienacdo dos ativos.
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Outras (Receitas) Despesas Operacionais (R$ mil)

Outras (Receitas) Despesas Operacionais (R$ mil) - Produtos

1.715

1T17 AT17

-6.008

Outras (Receitas) Despesas Operacionais (RS mil) - Servicos

10.930
1T17,
-18.656

Resultado Financeiro
1717
Rendas de Aplicacdes Financeiras 82
Variagdo Monetaria 653
Juros sobre recebiveis 310
Receita (redugédo de multa, juros e encargos adesdo ao PERT) -
Outros 114
Receita Financeira* 1.159
(Despesa) Reversédo de Despesa com Juros (3.679)
Ajuste a Valor Presente (1.418)
Descontos Concedidos -
(Provisdo) Reversdo de Juros sobre Fornecedores (1.423)
Multas e juros sobre impostos (1.559)
Despesas Bancarias, Impostos e Outros (681)
Despesa Financeira* (8.760)
Resultado Financeiro Liquido* (7.601)
Receita de Variagdo Cambial 73.439
Despesa de Variagdo Cambial (66.962)
Variagcdo Cambial Liquida 6.477
Resultado Financeiro Liquido Total (1.124)

* Excluindo Variagdo Cambial

1T18
24
418
274

il

757
(2.906)
(1.431)
(23)

11
(1.140)
(1.420)
(6.909)
(6.152)

15.602
(16.839)
(1.237)
(7.389)

-5.718

Var. R$

(58)
(235)
(36)

(73)
(402)
773
(13
(23)
1.434
419
(739)
1.851
1.449
(57.837)
50.123
(7.714)
(6.265)

4717
36
489
4
40.852
24
41.405
(3.025)
(1.457)
(842)
(18.539)
2.331
(21.532)
19.873
56.349
(69.933)
(13.584)
6.289

1T18
24
418
274

il

757
(2.906)
(1.431)
(23)

11
(1.140)
(1.420)
(6.909)
(6.152)

15.602
(16.839)
(1.237)
(7.389)

Var. R$
(12)
(71)
270
(40.852)
17
(40.648)
119
26
(23)
853
17.399
(3.751)
14.623
(26.025)
(40.747)
53.094
12.347
(13.678)

www.lupatech.c
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Receita Financeira

No 4T17 foi registrado um substancial aumento da Receita Financeira, resultante dos descontos
em juros, multas e encargos que a adesdo ao Programa Especial de Regulariza¢do Tributaria —
PERT proporcionou.

Despesas Financeiras

No 4T17 houve significativo efeito do reconhecimento de juros e multas sobre créditos tributarios
reconhecidos no contexto da adesdo ao PERT.

No 1T18 foram registrados multas e juros sobre impostos e débitos tributarios ndo recorrentes.
Variagdo Cambial Liquida

No 1T18 a Variacdo Cambial Liquida resultou em despesa assim como no 4T17, ocorrida devido
a valorizagdo do dolar em 0,5%. O 1T17 resultou em receita devido a desvalorizacdo do délar em
2,9% frente ao real de 4T16, e valorizacdo em 4,7% frente ao real de 1T18.

Composigdo do Resultado Financeiro (R$ mil)

41.405

6.477

(B.760) (21.532) (5.909) (13.584) .237)

IT17 4T17 1TI1Z 1Ti8
Feceita Financeira * Liguida
* Excluindo Variagdo Cambial

EBITDA Ajustado das Atividades
EBITDA Ajustado (R$ mil) 1T17 1T18  Var. R$/p.p 4T17 1T18 Var. R$/p.p
Produtos (5.210) (3.933) 1.277 (3.332)  (3.933) (601)
Margem -55,1% -58,5% -34p.p. -39,9% -58,5% -18,6 p.p.
Servigos 1.556 (2.684) (4.240) (2.172)  (2.684) (512)
Margem 7,1% -173%  -244 p.p. -12,4% -17,3% -48 p.p.
Total (3.654) (6.618) (2.964) (5.504) (6.618) (1.114)
Margem -11,7% -29,7%  -18,0 p.p. -21,3% -29,7% -84 p.p.
% Produtos 143% 59% 61% 59%
% Servigos -43% 41% 39% 41%

obs: valores de Servicos liquidos de participacdes minoritarias
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O EBITDA Ajustado de Produtos no 1T18 foi melhor que o de 1T17, em fungéo das exportagdes
ocorridas no 1T17 com uma margem menor impactando o resultado naquela ocasido. Ja a redugao
ante o 4T17 se explica devido a incidéncia de uma reversdo de R$1,0 milh&o de despesas com
impostos no 4T17 (PERT). Se desconsiderarmos esse impacto houve uma melhoria no resultado
de R$ 0,6 milhGes devido a margem bruta positiva no 1T18 e a redu¢édo de despesas com vendas.

Em Servicos, a inversdo do 1T18 ante 0 1T17 se deve a descontinua¢do dos negdcios no Brasil e
a maior participacdo até entdo no negocio colombiano. Remanescem custos bastante
significativos com a gestdo do legado no Brasil. Na comparagdo com 0 4T17, pesou a performance
menor da Colémbia.

Reconciliagdo do Ebitda Ajustado (R$ mil) 1T17 4T17 1T18

Lucro Bruto (6.072) 2.798 1.416
Despesas ¢/ Vendas, Gerais e Administrativas (8.911) (18.049) (7.697)
Honorarios dos Administradores (862) (720) (705)
Depreciacdo e Amortizacao 10.389 3.278 3.269
Outras Despesas (Receitas) Operacionais 13.645  (24.664) (6.323)
Participacdo Acionistas Minoritarios - (1.958) (1.272)
Ebitda das Atividades Continuadas 8.189 (39.315) (11.312)

Provisdes/Reversdes para Perdas, Impairment, Resultado Liquido

na Alienacdo de Ativos e Reversdes com Processos Judiciais (13.540) 32,809 3.161

Multas com Clientes 70 21 112
Processo de Reestruturagfes e Outras Despesas Extraordinarias 1.627 981 1.421
Ebitda Ajustado das Atividades Continuadas (3.654) (5.504) (6.618)

EBITDA Ajustado (R$ mil)

11,7%

T3

o]

-29,7%

(5.210) (3.

(3.654) (5.504) (6.618)

IT17 4T17 1T18

mm Produtos Servigos == =M\argem



www.lupatech.

{_ upaTecH

LUPATECH S.A.

CNPJ/MF n° 89.463.822/0001-12

Reconciliagcdo do Ebitda Ajustado (R$ mil) Produtos Servicos  Total

Lucro Bruto 80 1.336 1.416
Despesas ¢/ Vendas, Gerais e Administrativas (3.487)  (4.210) (7.697)
Honorarios dos Administradores (158) (547) (705)
Depreciacdo e Amortizagao 1.547 1.722 3.269
Outras Despesas (Receitas) Operacionais (605) (5.718) (6.323)
Participacdo Acionistas Minoritarios - (1.272) (1.272)
Ebitda das Atividades Continuadas (2.623) (8.688) (11.312)

Provisfes/Reversdes para Perdas, Impairment, Resultado Liquido

na Alienacdo de Ativos e Reversfes com Processos Judiciais (1.576) 4137 3.161

Multas com Clientes 112 - 112
Despesas com Reestruturagdo e Outras Despesas Extraordinarias 154 1.267 1.421
Ebitda Ajustado das Atividades Continuadas (3.933) (2.684) (6.618)

As Despesas ndo recorrentes (Provisdes/Reversdes para Perdas, Impairment, Resultado Liquido
na Alienacdo de Ativos e Reversdes com Processos Judiciais) referem-se, principalmente aos
seguintes registros:

0] R$ 4,8 milhdes referente a ajustes nas provisdes de perdas provaveis com processos
judiciais;

(i) R$ 1,3 milhdes correspondente ao efeito liquido positivo dos ajustes por impairment
e resultado da alienacéo de ativos.

(i)  R$ 0,5 milhdes de reversdo com perda de obsolescéncia dos estoques;
(iv) R$ 1,4 milhdes de despesas com reestruturacdo, principalmente rescisGes,

administracdo judicial, honorarios advocaticios e estruturacdo de SPE.

Resultado Liquido

1T17  1T18 Var.R$ 4T17 1T18  Var.R$

Participacdo Acionistas Minoritarios - - - 399 - (399)
Resultado Antes de IR e CSLL (4.817) (21.074) (16.257) (28.121)  (21.074) 7.047
Imposto de Renda e Contribui¢do Social - Corrente (919) (205) 814 (4.859) (105) 4.754
Imposto de Renda e Contribui¢&o Social - Diferido 831 340 (491) 15.934 340 (15.594)
Resultado Liquido do Periodo (4.905) (20.839) (15.934) (16.647)  (20.839) (4.192)
Prejuizo (Lucro) por 1000 Agdes (0,52) 1,74) 1,22) (0,44) 1,74) (1,31)

O Resultado Liquido do periodo foi de prejuizo no 1T18. O mesmo ocorreu no 4T17. Os
principais eventos que contribuiram para tal resultado no 1T18 foram:

0] R$ 4,8 milhdes referente a ajustes nas provisdes de perda com processos judiciais;

Q) R$ 1,3 milhdes correspondente ao efeito liquido positivo dos ajustes por impairment
e resultado da alienacéo de ativos.
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(i) R$ 3,1 milhdes de ociosidade da producao;

(i)  R$ 0,5 milhdes de reversdo com perda de obsolescéncia dos estoques

(iv) R$ 1,4 milhdes de despesas com reestruturagdo, principalmente rescisGes,

administracdo judicial, honorarios advocaticios e estruturacdo de SPE.

Composigédo do Resultado Liquido (R$ mil)

’_H | o

(4.905)

(16.647)

(20.838)

Capital de Giro Operacional

Capital de Giro (R$ mil) 4T17 1T18 Var.% Var.R$

Contas a Receber 26.906 24.906 -74%  (2.000)
Estoques 59.164 62.660 5,9% 3.496

Adiantamentos de Fornecedores 13.534 13.845 2,3% 311

Impostos a Recuperar 26.101 26.029 -0,3% (72)
Fornecedores 32.983 25948  -213%  (7.035)
Adiantamentos de Clientes 2.565 2.557 -0,3% (8)
Impostos a Recolher 22.628 19.354  -145%  (3.274)
Salarios e Encargos 9.009 10.379 15,2% 1.370

Capital de Giro Aplicado 58.520 69.202 18,3% 10.682

Variagéo do Capital de Giro Aplicado (27.546)  10.682

% Capital de Giro/Receita Liquida* 33% 51%

*LTM: dltimos 12 meses
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No 1T18 ante 0 4T17, houve aumento do capital de giro empregado. Tal aumento decorre da
reducdo de volume de impostos, devido a reducdo de atividades e aproveitamento de créditos
fiscais. Houve também substancial reducéo do saldo de fornecedores decorrentes da conversao

de debéntures nos termos do Plano de Recuperacéo Judicial.

Receita Liquida x Capital de Giro (RS mil)
Capital de Giro (RS mil)

13,3%%

58.520 69.202

170 149
135
i N B & :
4T17 1T18

1T17 T17 3117 4T17 IT18

u Capital de giro e Receita Liquida (LTM)  —— % Kairo/RL (LTM)

Caixa e Equivalentes de Caixa

Disponibilidades (em R$ Mil) 4T17 Var. % Var. (R$)
Caixa e Equivalentes de Caixa 2.135 1.103 -48,3% (1.032)
Titulos e Valores Mobiliarios 807 816 1,1% 9
Total 2.942 1.919 -34,8%  (1.023)

N&o houve substancial variacdo da liquidez da cia.
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Endividamento

Endividamento (R$ mil) AT17 1T18 Var. % Var.R$
Curto Prazo 84.937  76.945 -9% (7.992)
Creéditos sujeitos a Recupera¢do Judicial 26.315 6.308 -76% (20.007)
Créditos ndo sujeitos a Recuperacdo Judicial 58.622 58.189 -1% (433)
Debéntures Conversiveis em A¢oes - 12.448 nfa 12.448
Longo Prazo 207.104 209.298 1% 2.194
Créditos sujeitos & Recuperagdo Judicial 201.245  205.121 2% 3.876
Créditos ndo sujeitos a Recuperacdo Judicial 5.859 4.177 -29% (1.682)
Divida Bruta 292.041 286.243 -2% (5.798)
Caixa e Equivalentes de Caixa 2.135 1.103 -48% (1.032)
Titulos e Valores Mobiliarios 807 816 1% 9
Divida Liquida 289.099 284.324 -2% (4.775)

A reducdo ocorrida no 1T18 ante 0 4T17 nos Créditos Sujeitos a Recuperac¢do Judicial do Curto
Prazo, referem-se a subscricdo de debéntures por credores trabalhistas. Os credores dessa classe
puderam subscrever debéntures com seus créditos, faculdade essa que foi estendida também aos
credores ndo sujeitos a Recuperacdo Judicial, com o objetivo de aliviar o fluxo futuro de
desembolsos pela Companhia.

Composicao da Divida (R$ milhdes)

92 186 289 284
07 209
85 .
4T17 1T18 4T17 1T18 4T17 1T18 4T17 1T18 4T17 1TI1S8
Curto Prazo Longo Prazo Divida Bruota Caixa e Equivalentes  Divida Liguida
de Caixa

Saldos de Investimentos

Né&o houve variagdes materiais nos saldos de investimentos.

Investimentos (R$ mil) 4T17 1T18 Var. %  Var. (R$)
Outros Investimentos 676 587 -13,2% (89)
Imobilizado 143.178  142.866 -0,2% (312)
Intangivel 115760  116.976 1,1% 1.216

Total 259.614 260.429 0,3% 815
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Saldos de Investimentos (R$ mil)

Eal

Imobilizads 159.614 260.429
m Intangivel 304 2204
455 46%

£T17 1T1%
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Anexos

Anexo | — Demonstragdes de Resultados (R$ Mil)

1T17 1T18  Variagdo %

Receita Liquida de Vendas de Bens e Servicos 31.332 22.285 -29%
Custo de Bens e Servicos Vendidos (37.404)  (20.869) -44%
Resultado Bruto (6.072) 1.416 -123%
Receitas/Despesas Operacionais 2.379 (15.101) -735%
Com Vendas (1.565) (1.400) -11%
Gerais e Administrativas (7.346) (6.297) -14%
Remuneracdo dos Administradores (862) (705) -18%
Resultado da Equivaléncia Patrimonial (1.493) (376) -715%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 13.645 (6.323) -146%
Resultado Financeiro Liquido (1.124) (7.389) 557%
Receitas Financeiras 1.159 757 -35%
Despesas Financeiras (8.760) (6.909) -21%
Variagdo Cambial Liquida 6.477 (1.237) -119%
Resultados Antes do Imposto de Renda e Contribui¢do Social (4.817) (21.074) 3371%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Corrente (919) (105) -89%
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social - Diferido 831 340 -59%
Prejuizo Liquido do Periodo (4.905)  (20.839) 325%
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Anexo Il — Reconciliacdo do EBITDA Ajustado (R$ Mil)

1T17 1T18 Variacdo %

EBITDA Ajustado das Operages (8.017) (6.618) -17%
Processo de Reestruturagdes e Outras Despesas 823  (1421) -273%
Extraordinarias

ProvisGes para Perdas, Impairment e Resultado Liquido na

- 0,
Alienacdo de Ativos 15453 (3.161) 120%

Multas com Clientes (70) (112) 60%

EBITDA das Operagoes 8.189 (11.312) -238%
Depreciacdo e Amortizacédo (10.389)  (3.269) -69%
Equivaléncia Patrimonial (1.493) (376) -75%
Participacdo Acionistas Minoritarios (1.124) 1.272 -213%
Resultado Financeiro Ligquido (88) (7.389) 8297%

Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Corrente e 235 n/a
Prejuizo Liquido (4.905) (20.839) 325%
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Anexo 111 — Balangos Patrimoniais Consolidados (R$ Mil)

4T17 1T18 Variagéo %
Ativo Total 575.280 572.242 -1%
Ativo Circulante 224.321 224931 0%
Caixa e Equivalentes de Caixa 2.135 1.103 -48%
Titulos e Valores Mobiliarios 807 816 1%
Contas a Receber de Clientes 26.906 24.906 -1%
Estoques 59.164 62.660 6%
Impostos a Recuperar 26.101 26.029 0%
Outras Contas a Receber 4.556 4.609 1%
Despesas Antecipadas 1.264 1.284 2%
Adiantamento a Fornecedores 13.534 13.845 2%
Ativos Classificados como Mantidos para Venda 89.854 89.679 0%
Ativo N&o Circulante 350.959 347.311 -1%
Titulos e Valores Mobiliarios 927 937 1%
Depoésitos Judiciais 31.222 31.218 0%
Impostos a Recuperar 41.759 37.309 -11%
Outras Contas a Receber 13.505 13.505 0%
Ativos Classificados como Mantidos para Venda 3.932 3.913 0%
Investimentos 676 587 -13%
Imobilizado 143.178 142.866 0%
Intangivel 115.760 116.976 1%
Passivo Total 575.280 572.242 -1%
Passivo Circulante 126.620 116.492 -8%
Fornecedores - N&o Sujeitos & Recuperagéo Judicial 25.264 25.065 -1%
Fornecedores - Sujeitos a Recuperagao Judicial - Classe | 7.719 883 -89%
Empréstimos e Financiamentos Nao Sujeitos a Recuperacéo Judicial 33.358 33.124 -1%
Debéntures Conversiveis em Acdes - 12.448 n/a
Salérios, Provisdes e Contribui¢do Social 9.009 10.379 15%
Comissdes a Pagar 928 869 -6%
Impostos a Recolher 22.628 19.354 -14%
Obrigag0es e provisdes riscos trabalhistas - sujeitos a recuperacao judicial 18.596 5.425 -11%
Adiantamento de Clientes 2.565 2.557 0%
Participagdes no Resultado 620 708 14%
Outras Contas a Pagar 4.771 4.457 -1%
Provisdo Multas Contratuais 1.162 1.223 5%
Passivo N&o Circulante 336.517 345.623 3%
Fornecedores - sujeitos a recuperacao judicial 73.247 74.776 2%
Fornecedores - ndo sujeitos a recuperacao judicial 67 - n/a
Empréstimos e financiamentos - sujeitos a recuperagéo judicial 127.998 130.345 2%
Empréstimos e financiamentos - ndo sujeitos a recuperagao judicial 5.792 4.177 -28%
Impostos a Recolher 5.950 7.017 18%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 49.212 48.607 -1%
Provisdo para Riscos Tributarios, Trabalhistas e Civeis 54.410 57.630 6%
Obrigag0es e provisdes riscos trabalhistas - sujeitos a recuperacéo judicial 8.184 8.184 0%
Outras Contas a Pagar 3.223 3.240 1%
Provisdo para Passivo a Descoberto em Controladas em Conjunto 8.434 11.647 38%
Patriménio Liquido 112.143 110.127 -2%
Atribuido a Participagéo dos Acionistas Nao-Controladores 26.325 28.237 %
Capital Social 1.853.684  1.870.549 1%
Reserva de Capital 6.341 6.341 0%
Reservas e Transac¢des de Capital 136.183 136.183 0%
Opcdes Outorgadas 13.549 13.549 0%
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 65.969 66.015 0%
Prejuizos Acumulados (1.989.908) (2.010.747) 1%
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Anexo IV — Demonstracdes dos Fluxos de Caixa Consolidados (R$ Mil)

1T17 1T18 Variacdo %

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Prejuizo do exercicio (4.905) (20.839)  325%
Ajustes:
Depreciagdo e amortizagdo 10.389 3.269 -69%
Reverséo para perda pela ndo recuperabilidade de ativos 1.493 (2.968)  -299%
Equivaléncia patrimonial (2.309) 376 -116%
Resultado na venda de ativo imobilizado - 1.704 nla
Ganho (Perda) na alienagdo de investimento (208) - -100%
Encargos financeiros e variagdo cambial sobre financiamentos - 4.997 n/a
Perdas extraordinarias e ajuste a valor de mercado com estoques (16.058) - -100%
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 88 (605)  -788%
Reversdo de ajuste a valor justo combinacéo de negécio SABR - - nla
Obsolescéncia de estoques 1.126 (420) -137%
Provisdo de multas contratuais 1.623 112 -93%
(Reverséo) Provisdo para perdas de devedores duvidosos 124 (7) -106%
Baixa de investimento 6 - -100%
Perdas efetivas com devedores duvidosos 1.418 (34) -102%
Ajuste a valor presente - 1.431 nfa
Debéntures Conmversiveis em Agoes - 12.448 n/a
Variagdes nos Ativos e Passivos:
(Aumento) Reducéo em contas a receber (1.284) 2.931 -328%
(Aumento) Redugao em estoques 2.529 (2.435)  -196%
(Aumento) Reducéo em impostos a recuperar (11.716) 5.203 -144%
(Aumento) Reducéo em outros ativos 5.513 8.266 50%
Aumento (Reducéo) em fornecedores (1.037)  (6.624) 539%
Aumento (Redugao) em impostos a recolher 1.322 (3.766)  -385%
Aumento (Redugdo) em outras contas a pagar 9.575 (17.326)  -281%
Caixa liquido (utilizado) gerado nas atividades operacionais (2.311) (14.287) 518%

Fluxos de Caixa das Atividades de Investimentos

Integralizacdo de capital em controladas - 16.865 nla
Recursos provenientes de venda de imobilizado 3.125 1.710 -45%
Aquisicao de Imobilizado (138) (762)  452%
Aquisicdo de Intangivel - (59) na
Caixa liquido proveniente das atividades de investimento 3.001 17.849 495%
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento

Captagdo de empréstimos e financiamentos 21.344  18.099 -15%
Pagamento de empréstimos e financiamentos (21.249) (22.221) 5%
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (568) (472) -17%
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (473) (4.594) 871%
Efeitos das Oscilages de Cambio sobre o Caixa e Equivalentes de Caixa ) - -100%
de Controladas no Exterior

(Reducdo) Aumento Liguido De Caixa e Equivalentes De Caixa 215  (1.032) -580%
Caixa e Equivalente de Caixa no Inicio do Exercicio 1.233 2.135 73%

Caixa e Equivalente de Caixa no Final do Exercicio 1.448 1.103 -24%
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Sobre a Lupatech — Em Recuperacao Judicial

A Lupatech S.A. — Em Recuperacéo Judicial € uma companhia brasileira de produtos e servigos
de alto valor agregado com foco no setor de petroleo e gas. Seus negdcios estdo organizados em
dois segmentos: Produtos e Servigos. O Segmento Produtos oferece, principalmente para o setor
de petréleo e gas, cabos para ancoragem de plataformas de producéo, valvulas e equipamentos
para completacdo de pogos, além de participagdo relevante em empresa do segmento de
compressores para gas natural veicular. O Segmento Servigos oferece servicos de perfuracao,
workover, intervengdo em pocos, revestimento e inspecdo de tubulages.

www.lupatech.



