Novos investimentos na Usina de Monroe (EUA) para atender a indUstria automotiva
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Bom desempenho reflete esforgos de gestdo e melhoria dos mercados
Vendas fisicas: 3,9 milhdes de toneladas (+8%)
Receita liquida: R$ 10,4 bilhdes (+23%)
EBITDA ajustado: R$ 1,5 bilhdo (+74%)
Lucro liquido ajustado: R$ 451 milhdes

Foco nas prioridades
- Maior rentabilidade e competitividade

De St(]que S dO Austeridade no CAPEX: R$ 217 milhdes no 1T18
Despesas com vendas, gerais e administrativas: de 5,2% da
172018 receita liquida no 172017 para 4% no 1718

Geragto de fluxo de caixa livre: R$ 65 milhdes no 1718
Desinvestimentos de RS 6,3 bi desde 2014

- Menor endividamento

Melhora nos indicadores de endividamento
Divida liquida / EBITDA: de 3x no 4117 para 2,7x no 1718

Nova cultura empresarial e transformag@o digital voltada para os clientes

2 & GERDAU




Demanda por ago
nos mercados de

atuagdo deve seguir
crescendo

Brasil

- Recuperagdo gradual da inddstria, um de nossos principais segmentos consumidores de
ago.

- Exportagdes sequem com pregos estdveis, mas em patamares superiores frente aos
oltimos anos.

- Expectativa de continuidade da recuperactio do mercado interno no ano, com pequena
evolucdo do setor de construgdo residencial a partir do 2° semestre.

América do Norte
- Redugiio das importacdes de agos longos nos EUA no 1T2018.
- Mercado foi impactado pelo aumento de custos de sucata e outros insumos no inverno.

- Perspectiva de evolugiio da demanda em 2018, destacadamente construgdo civil e
inddstria.

Acos Especiais (Brasil, EUA e india)
- Brasil: previsdo de expansdo da produgiio e exportagdes da indistria automotiva.

- Estados Unidos: productio automotiva deve sequir evoluindo, com destaque para a
veiculos pesados. Mercado de dleo e gds tende a ganhar for¢a ao longo do ano e
demanda por mdquinas agricolas e de construgto continua em evolugdo.

- India: perspectivas de crescimento para os proximos anos.

América do Sul (exceto Brasil)
- Expectativa de crescimento econdmico na regido, com destaque para Peru e
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Colombia.



Investimentos '
no 172018 ikl ¢
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B América Sul

2 @GERDAU



el
O
s
>

(Ve

9,
a4

O
o
je=
j@)
@)
<
0p]
>
©
@)
S
(O]
O




EBITDA reflete
momento positivo do
setor do ago

Evolucdio da rentabilidade
da ON Brasil proporciona
margens operacionais
consistentes.

EBITDA ajustado e margem EBITDA ajustada - R$ milhges e %
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Evolugcdio do EBITDA ajustado - R$ milhges
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melhora do EBITDA 75 49

(34)
I
Resultado Variacdo EBITDA Depreciagéao Resultado IR e Outros* Lucro Liquido
Negativo Financeiro Ajustado 1T18
Ajustado 1T17 Liquido*

*Liquido do efeito do Net Investment Hedge 2 @ GERDAU



Custo médio

Divida e Ratio — R$ bilhdes da divida:

6,6%
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= Divida Bruta Caixa === Djvida Liquida/EBITDA (R$)

Indicador Divida

LI’qUIdu/EBITDA Cronograma de Vencimento da Divida — r$ bilhges
atinge 2,/x.

Prazo médio
da divida:
6,5 anos
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Evolugcdo do Fluxo de Caixa Livre - R$ milhses
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Reversido para fluxo (227)
de caixa livre
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pOSITIVO no Fluxo de Caixa Livre 1T18 - r$ milhses

IT18 x 1T17

EBITDA 1T18 CAPEX Imposto de  Custo da Divida, Capital de Giro Fluxo de caixa
Ajustado Renda liquido livre 1T18
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Transformacdo digital

Principais desafios

para 2018 Endividamento
Fluxo de caixa livre

Rentabilidade das operacdes
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Divulgactio de

resultados
212018

11 @ GERDAU



