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RESULTADOS 1T18 - CONSOLIDADO USIMINAS U

Principais Indicadores

Vendas Minério de Ferro -

Vendas Aco — mil tons mil tons
1.090 1.089 1200, . 1806
1.500 —
+3%
894 —
4T17 1T18 4T17 1T18
EBITDA Ajustado = R$ milhdes Lucro (Prejuizo) Liquido — R$
20% milhoes
+42%
/ +R$2oy
4T17 1T18

' Perdas cambiais de R$56 Mi no 4T17 e de R$25 Mi no 1T18.
4T17 1T18




VENDAS DE ACO - SIDERURGIA

Mil toneladas - Trimestral

usimiNAs |_J

1.090 1.089

990 1.016 4t

930

+3%
+1%
+5%
+2%

1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

Mercado Externo ® Mercado Interno




EBITDA E MARGEM DE EBITDA AJUSTADOS USIMINAS U

Siderurgia - Trimestral

R$ milhoes

21%
20%

199%

17%

159%

1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

== EBITDA Reportado -—=Margem de EBITDA Reportado




VENDAS DE MINERIO - MUSA

Mil toneladas - Trimestral

usimiNAs |_J

%’ 1.806

1.500

904

643 629

1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

®m Vendas para a Usiminas Vendas para Terceiros - MI Exportacao Total




EBITDA E MARGEM DE EBITDA AJUSTADOS USIMINAS U

MUSA - Trimestral - R$ milhoes

253%

482

1T17 2T17%
mm EBITDA Reportado —Margem de EBITDA Reportado

*Com efeito nao recorrente de R$ 201 milhoes referente ao Acordo com Porto Sudeste




EBITDA E MARGEM DE EBITDA AJUSTADOS USIMINAS U

Transformacao do Aco - Solucoes Usiminas — Trimestral

R$ milhoes

7%

5%
49/
3% 3 /

1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

mm EBITDA Reportado —Margem de EBITDA Reportado




EBITDA E MARGEM DE EBITDA AJUSTADOS USIMINAS U

Bens de Capital - USIMINAS Mecanica — Trimestral
R$ milhoes

299%

-59%0

-35%
1T17 2T17 3T17* 4T17 1T18
== EBITDA Reportado —Margem de EBITDA Reportado

*Com efeito nao recorrente de R$ 22 milhdoes negativos referente a adesao ao programa Regularize




EBITDA E MARGEM DE EBITDA AJUSTADOS USIMINAS U

CONSOLIDADO - TRIMESTRAL
R$ milhées 29%

23%

20%

1T17 2T17* 3T17** 4T17 1T18

mm EBITDA Reportado —Margem de EBITDA Reportado

*Com efeito nao recorrente de R$ 201 milhoes referente ao Acordo com Porto Sudeste
** Com efeito nao recorrente de R$ 40 milhdoes negativos referente a adesao ao programa Regularize




EVOLUCAO DO G&A - CONSOLIDADO usiminas |
R$ milhoes
4,0% 3 8% 3,9%

3,5%
3,2%

-5%

4T17 1T18

mm GRA — G&A/Receita Liquida




Capital de Giro USIMINAS U

Consolidado — R$ bilhoes

1T17 2T17 3T17 4717 1T18

+5,6%
/

m Capital de Giro




CAPITAL DE GIRO: ESTOQUES DE ACO usimiNAs |_J

Mil toneladas

648

620 599

554 >66

1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

Dias em
Estoque 63 56 54 47 47




Posicao de Caixa e Endividamento (com juros) USIMINAS U

Consolidado - R$ milhoes

Duracao da Divida: R$: 50 meses
US$: 56 meses

6.879 6.950 6.860

6.656

5.680

1T17 2717 3T17 4T17 1T18

mm Divida Liquida mwmCaixa  =—Divida Bruta




CAPEX usimiNas |_J
Consolidado - RS milhdes
107
65
52
34
23 '
1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

m Siderurgia » Bens de capital ® Transformacao Mineracao Total




Apresentacao 1T18




Agenda usimiNAs |_J

Usiminas em linhas Informacdes de Usiminas e suas Informacdes
gerais Mercado Unidades de Negocio Financeiras




Perfil da Companhia USIMINAS U

« Completa solugao de produtos e servicos
 Siderurgica lider na geragao de patentes no Brasil
- Maior Centro de Pesquisa do setor siderurgico na Ameérica Latina

- Primeira siderurgica brasileira a ter, em 1992, seu Sistema da qualidade certificado pela norma
ISO 9001

- Primeira siderurgica brasileira e a segunda do mundo a alcancar, em 1996, o certificado ISO

14001 de gestao ambiental

« Fundadora do projeto de educacao ambiental mais duradouro da iniciativa privada, criado em
1984

="m1 2B L E ‘»yr R

B
= ,_ f’f"‘:




Linha do Tempo

usimiNAs |_J

Inicio das = Privatizagao Listagem *Criacdo da *Venda da Venda da Paralisacao Reducdo do
Operacdes | da na Secdo Solucdes participacao na Automotiva das areas Capital da
Cosipa da Bolsa Usiminas Ternium Usiminas primarias Mineracao
de «CNPJ Gnico: -Lavra conjunta de Cubatdo @ Usiminas R$1
LATIBEX Incorporacéo ch):m MBL e bilhao
da Cosipa srrous
pela
Usiminas I
v v I I v v
1962 1993 2005 2009 2011 2013 2015 2017
. o P Entradavda I
Aqu1§1gao Cr1agao~da Ternium / Conclusio
RN s de minas Mineracao : do Projeto ! s
*Privatizacao Inicio de minério Usiminas Tenaris no PR A to d Religamento
da L Grupo de Friaveis da umento de
ol programa de de ferro *Aquisicao Control Mineragéo capital de R$1 do AF #1
ce s ADR Nivel1 *Aquisicdo de ortrote bilhao Ipatinga em
*Listagem na Mercado de da participacao (Novo -Renegociagao abril
BOVESPA Balc&o (NY) Zamprogna na Codeme  Acordo de da divida (Desligado em
e Metform Acionistas) jun. 2015)

b
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Composicao Acionaria USIMINAS U

Acordo de Acionistas

Capital Total
1.253.079.108
Capital Votante Preferenciais
ON 56,28% 705.260.684 PN 43,72% 547.818.424
Grupo Nippon _ Grupo Ter_nium/
v \ Grupo de Controle: Grug?sycl’zpon Tle;gg}:
68,57%
do Capital Votante

Ternium/Tenaris
7,29%

Outros
97,64%

Ternium/Tenaris
32,28%

As acoes da Usiminas sao negociadas na B3 (Sao Paulo), no OTC Market - Mercado de Balcao (Nova York) e
na Secao da Bolsa de LATIBEX (Madri)




Completa Solucdo de Produtos e Servicos USIMINAS U

Unidades de Negdcio

Transformacao do Bens de Capital
Aco

) ) Solucdes Usiminas Usiminas Mecanica
Siderurgia

Usina de Ipatinga

Usina de Cubatao

Mineracao , .
Unigal Usiminas

Mineracao Usiminas




Localizacao Estratégica

usimiNas |_J

® Mineracao

- . . .
$ A Siderurgia
@ Transformacao do Aco

® Bens de Capital




Iniciativa Socioambiental USIMINAS U




Comportamento das Acoes na B3
RS$/acédo - até 31/03/2018

usimiNas |_J

11,62 12,30 12,31
~— 10,55 10,83
F
10,12 10,52 8,26 10,92
9,10
4,02
5,05
4,10
1,55
2012 2013 2014 2015 2016 2017 1T18
——USIM3 -=-USIM5

ota: As cotacoes sao ajustadas retirando os efeitos de eventos como Bonificacao e Desdobramento




Agenda USIMINAS U

Usiminas em linhas Informacdes de Usiminas e suas Informacoes
gerais Mercado Unidades de Negdcio Financeiras




Mercado Mundial de Aco Bruto em 2017 USIMINAS U

Milhoes de toneladas

Gl
Q)
C
an
o
Y
=)
»
N

- EUA I 81,6
i Russia [l 71,3
i/(.\ Coréia do Sul - 71,1
- Alemanha . 43,3

: Capacidade
Turquia . 37,5 .

| Nominal
Brasil [J] 34,4 2.351

. Excesso de Capacidade
661 '

Producao
1.690

Ttalia P 24,1

Fonte: World Steel Association/OECD




Producao Mundial de Aco Bruto

2007

® China

m Asia e Oceania*
® Unido Européia

B América do Norte
® América do Sul

W Europa (Outros)
= Africa

™ Outros

o +25%
1.348 milhoes de

toneladas

* Exceto China
Fonte: World Steel Association

usimiNAs |_J

2017

1.690 milhoes de
toneladas




Mercado Brasileiro de Acos Planos USIMINAS U

Milhoes de toneladas
22%

149 150, 15% 15%

11y 12% _— 1
7% ‘\\\\\\\\\\ggé////”””’

15,2

15,0147

14,3 14,2

13,4 13,7

11,9 12,3

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

B Producgao m Consumo —Importacdes

Fonte: Instituto Aco Brasil / Usiminas — Exclui Placas




Evolucdo do Consumo Aparente de Agos Planos no Brasil ysimINAS U

Trimestral - Mil toneladas

2.740
2.659 2.647
2.452 2.511 +2,9%
/
-0,9%
1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

® Vendas das Usinas Importacoes Total
Fonte: Usiminas - Planejamento Comercial 30




Mercados Consumidores de Acos Planos

Laminados a
Quente,
Laminados a Frio
e Galvanizados

Laminados a frio e
Galvanizados

Chapas Grossas e
Laminados a Quente

Chapas Grossas,
Laminados a
Quente,
Laminados a Frio
e Galvanizados

Chapas Grossas e
Laminados a Quente

usimiNas |_f

Chapas Grossas e
Laminados a Quente




Agenda USIMINAS U

Usiminas em linhas Informacdes de Usiminas e suas Informacoes
gerais Mercado Unidades de Negobcio Financeiras




VENDAS DE ACO - SIDERURGIA

Siderurgia - Mil toneladas - Trimestral

usimiNAs |_J

1.090 1.089

930

+3%

1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

Mercado Externo ® Mercado Interno




Principais destinos das exportacées de aco USIMINAS U
%

4T17 1T18
m Argentina
) )

®m Alemanha 2 /;_’0/06 /o
m Belgica 3%
= Méxi 490

exico 4%
m Reino Unido

)

= Suica 5%
m [talia 50,
® Col6bmbia
® Portugal 6%
m Espanha

B Luxemburgo

m Qutros

Europa: 66% Europa: 49%




Custo do Produto Vendido - CPV USIMINAS U

Siderurgia

4T17 1T18

B Demais matérias primas

B M3o de obra prépria e de
terceiros

m Carvao e coque

M Energia e Combustiveis

B Minério de Ferro e Pelotas

m Almoxarifado

W Depreciagao

M Gastos Estruturais

Variacao de estoque

I Outros




EBITDA E MARGEM DE EBITDA AJUSTADOS USIMINAS U

Siderurgia - Trimestral - RS milhoes

21%
— 20%

199%

17%

159%

1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

mm EBITDA Reportado -—=Margem de EBITDA Reportado




Investimentos Realizados USIMINAS U

Siderurgia

Galvanizados
imersao a quente

SO GIG

Chapas Grossas Eletrogalvanizados

]

00 o8

Laminados a Quente Laminados a Frio

Placas

Aumento da capacidade de geracao de produtos laminados

7,2 milhdes de t 9,7 milhdes de t
(2010) (2014)




Capacidade nominal teodrica* de producao e venda USIMINAS U

Mil toneladas

Capacidade de aco bruto de 9,5 milhées de toneladas, sendo 5 milhées de toneladas em Ipatinga e 4,5 milhdes em
Cubatao, que teve a operacao de suas areas primarias temporariamente suspensa e atualmente processa placas
adquiridas.

o GO
& o0 88 I

Galvanizados

Eletrogalvanizado

Laminados a
Quente

Capacidade total de geracao de

1.900 4.200 2.200 350 1.020 9.670
produto para venda
Capacidade de geracao de produto
para venda com equipamentos em 900 2.070 2.200 350 900 6.620

operacao**

* De acordo com o mix tedrico de vendas quando da implantacéo da linha;
** Excluindo-se as capacidades temporariamente suspensas das laminacdes de Chapas Grossas e do Laminador de Tiras a quente #1
m Cubatao.




Investimentos Realizados USIMINAS U

Siderurgia

v'  Entrada em operacao em 2010
v Atendimento as exigéncias da Petrobras, voltadas para o Pré-sal,
além do mercado naval

v Entrada em operacao em 2011
v Duplicacao da capacidade para
1 milhao de t/ano
v Maior expertise na producao de acos ultra-resistentes (dual phase)




Principal Investimento Concluido em 2015 USIMINAS U

Siderurgia

- Coque metallurgico com caracteristicas adequadas para transformacao do minério de ferro em ferro que usa
no processo do Alto Forno

« Reduzir a emissao de particulas e gases na atmosfera

- Gas de Coqueria para alimentar os processos operacionais da Usina de Ipatinga e producdao da energia
elétrica

« Capacidade total da Coqueria de 1,1 milhao de t/ano

« Operacao iniciada em maio de 2015

'u’lh' EEPEAR AR RN




Descricido usimiNas |_J

Mineracao Usiminas

. Localizada na regiao de Serra Azul/MG

. 4 jazidas adquiridas do Grupo J. Mendes em Fevereiro de 2008

. Reservas de 2,6 bilhdes de toneladas de minério de ferro

. Tem 20% do capital votante e participacao no Grupo de Controle da MRS Logistica

. Retroarea no Porto de Itaguai

Composicao Acionaria: Capacidade de Producao:

Sinter Feed
4 milhoes

usimiNAs |f |

_ Pellet Feed
Sumitomo 6 milhdes

Corporation




Localizacao

Mineracao Usiminas
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Investimento Realizado USIMINAS U

Mineracao Usiminas

v" Aumento de capacidade de 8 milhdes para 12 milhdes de toneladas/ano de minério de ferro

v Minério com melhor qualidade, teor de ferro mais elevado e baixo nivel de impureza

v Formado por duas usinas de beneficiamento de minério




VENDAS DE MINERIO

Mineracao Usiminas - Mil toneladas - Trimestral

usimiNAs |_J

1.806

1.500

29204

643 629

1T17 2117 3T17 4T17 1T18

B Vendas para a Usiminas Vendas para Terceiros - Ml Exportacao Total




Preco de Minério de Ferro — PLATTS (62% Fe CFR China)ygimiNAs U

USS/tonelada
1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

m Platts Trimestral - US$/t CFR China




EBITDA E MARGEM DE EBITDA AJUSTADOS USIMINAS U

Mineracao Usiminas - Trimestral - RS milhoes

253%

489/

22% 20% 199%

1T17 2T17% 3T17 4T17 1T18

mm EBITDA Reportado —Margem de EBITDA Reportado

*Com efeito nao recorrente de R$ 201 milhoes referente ao Acordo com Porto Sudeste




Descrigﬁo USIMINAS U

Solucoes Usiminas - Transformacao do Aco

o 6 unidades industriais em diferentes estados:
MG, SP, RS e PE

o Capacidade de processamento de 2 milhoes
de toneladas de aco / ano

o Receita Liquida em 2017 de R$2,5 bilhdes

>
1 ¢
¢
S~/
/ .

L
L

/"‘“ |
[ \J p Vé
7," upate
uarulhos

Porto Alegre




EBITDA E MARGEM DE EBITDA AJUSTADOS USIMINAS U

Transformacdo do Aco - Trimestral - RS milh6es

7%

5%

49/

3% 3/

1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

mm EBITDA Reportado —Margem de EBITDA Reportado




Descricao USIMINAS U

Usiminas Mecanica - Bens de Capital

o Operacoes em Ipatinga e Congonhas em Minas Gerais e Cubatao em Sao Paulo

o Setores de atuacdo: Estruturas Metalicas, Naval e Offshore, Oleo e Gas, Montagens e
Equipamentos Industriais, Fundicao e Vagoes Ferroviarios

o Receita Liquida em 2017 de R$288 milhées

Estruturas Metalicas

32 Ponte em Brasilia




EBITDA E MARGEM DE EBITDA AJUSTADOS USIMINAS U

Bens de Capital -Trimestral - RS milhoes

299%

N (4) e | | |
o/ 4%
'50/0 _20/0
-35%
1T17 2T17 3T17* 4T17 1T18
== EBITDA Reportado —Margem de EBITDA Reportado

*Com efeito nao recorrente de R$ 22 milhdoes negativos referente a adesao ao programa Regularize




usimiNAs |_J

Usiminas em linhas Informacdes de Usiminas e suas Informacoes
gerais Mercado Unidades de Negodcio Financeiras




EBITDA E MARGEM DE EBITDA AJUSTADOS USIMINAS U

Consolidado - Trimestral - RS milhdes
299%

23%

20%

1T17 2T17* 3T17** 4T17 1T18

mm EBITDA Reportado —Margem de EBITDA Reportado

*Com efeito nao recorrente de R$ 201 milhoes referente ao Acordo com Porto Sudeste
** Com efeito nao recorrente de R$ 40 milhdoes negativos referente a adesao ao programa Regularize




Perfil da Divida (Principal) usiminas |_J

Consolidado — R$ milhoes

Duracao da Divida: R$: 50 meses

1.563 US$: 56 meses

303

1.086 1.083 1.083 1.083

208 208 208 208

408

133
11 :
- 107
Caixa 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

m ® Moeda Local Moeda Estrangeira




Posicao de Caixa e Endividamento (com juros) USIMINAS U

Consolidado - RS milhdes

Duracao da Divida: R$: 50 meses
US$: 56 meses

6.879 6.950 6.860

6.656

5.680

1T17 2717 3T17 4T17 1T18

mm Divida Liguida mm Caixa —Divida Bruta




CAPEX usimiNas |_J
Consolidado - RS milhdes
107
65
52
34
: H
1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

m Siderurgia ™ Bens de capital ™ Transformacao Mineracao Total




Despesas Gerais e Administrativas USIMINAS U
Consolidado - RS milhdes
4,0%
v"70 3 8% 3,9%

3,5%
3,2%

-5%

1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

e GRA — G&A/Receita Liquida




Capital de Giro USIMINAS U
Consolidado - RS bilhdes

+5,6%

1T17 2T17 3T17 4717 1T18

m Capital de Giro




CAPITAL DE GIRO: ESTOQUES DE ACO usimiNAs |_J

Mil toneladas

648

620 599

554 >66

1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

Dias em
Estoque 63 56 54 47 47




Lucro Bruto, Operacional e Liquido USIMINAS U

Consolidado - RS milhdes

612
481
41
382
358
367 324
185
176
107 i 157
108 —
76
(45)
1717 2717 3717 4717 1718
USD/BRL 3,168 3,308 3,168 3,308 3,324

FIM DE PERIODO

——Lucro Bruto —Lucro Operacional antes das despesas financeiras ——Lucro Liquido




Demonstracao de Resultado

Por Unidade de Negécio - RS milhdes - Trimestral

Demonstracao de Resultado por Unidades de Negdcios - Pro forma nao auditado - Trimestral

R$ milhoes

Receita Liquida de Vendas

Mercado Interno

Mercado Externo

Custo Produtos Vendidos

Lucro (Prejuizo) Bruto

(Despesas)/Receitas Operacionais

Despesas com Vendas

Despesas Gerais e Administrativas

Outras (Despesas) e Receitas

Lucro (Prejuizo) Operacional antes das
Despesas Financeiras

EBITDA Ajustado

Margem EBITDA Ajust.
* Consolidado 70% do Resultado da Unigal

Mineracao
iT18 4T17

252 206
77 61
175 145
(179)  (154)
73 52
(56) (48)
(25) (18)
(6) (3)
(25) (27)
17 4
49 42
19% 20%

Siderurgia*

1T18

3.003

2.580

423

(2.460)

543

(196)

(37)

(78)

(81)

347

568

19%

Transformacao
do Aco

4T17 iT18 4T17
2.761 703 667
2.329 703 667

432 - -
(2.371) (656) (629)
390 47 38
(267) (26) (28)
(36) (10) (11)
(86) (13) (14)
(145) (3) (2)
123 21 11
404 29 19
15% 4% 3%

iT18

113

113

(74)

39

(12)

(3)

(9)

27

32

29%

Bens de Capital

4T17

51

51

(54)

(4)

(3)

(4)

(8)

(7)

(2)

-4%

iT18

(827)

(827)

737

(90)

(1)

(88)

(37)

5%

4T17

(608)

(608)

545

(62)

(1)

(60)

(12)

2%

Consolidado

iT18

3.244

2.646

598

(2.632)

612

(288)

(76)

(103)

(109)

324

641

20%

usimiNas |_J

4T17

3.077

2.500

577

(2.662)

415

(344)

(70)

(108)

(166)

71

451

15%




@Nivﬂ 1 ADR

BM&FBOVESPA  Nivel |

(o LATIBEX

Leonardo Karam Rosa
Gerente - Relagbes com Investidores

leonardo.rosa@usiminas.com
Tel: 55 31 3499-8550

Danielle Ap. Maia
Analista - Relacbées com Investidores

danielle.aparecida@usiminas.com
Tel: 55 31 3499-8148




usimINAs |_f

RelacOoes com Investidores



