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INTRODUGAO

Salvo indicacdo em contréario, todas as referérmtatdas neste documento a:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)
(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

“Companhia”, “Gerdau” ou “nés” séo referéncias ada® S.A., uma empresa constituida sob as leis da
Republica Federativa do Brasil (“Brasil’) e suabsidiarias consolidadas;

“Acominas” é referéncia a Aco Minas Gerais S.A. eoAlinas antes de novembro de 2003, cujo negdcio
era a operacdo da usina siderirgica Ouro Branco.nBwembro de 2003, a empresa sofreu uma
reorganizacdo corporativa, recebendo todos ossatiiassivos operacionais brasileiros da Gerdandos
renomeada Gerdau Acominas S.A.

“Gerdau Agominas” é referéncia a Gerdau Acominas 8pos novembro de 2003, e a Agominas antes
dessa data. Em julho de 2005, uma parcela dossagiyiassivos da Gerdau Agominas foi incorporada as
seguintes novas empresas: Gerdau Acos Longos, Gérzs Especiais, Gerdau Comercial de Agos e
Gerdau América do Sul ParticipagBes. Como resultieisa cisdo e incorporacao, a partir de julho de
2005, as atividades da Gerdau Acominas se restnidgeperacédo da usina de Ouro Branco.

“Acbes Preferenciais” e “AcBes Ordinarias” dizemspeito aos titulos preferenciais e ordinarios
autorizados e em circulacdo da Companhia, todosvadon nominal. Todas as referéncias contidas neste
documento a “real”, “reais” ou “R$” séo referénces real brasileiro, moeda oficial do Brasil. Todas
referéncias a (i) “ddlares americanos”, “dolaré®JS$” ou “$” séo referéncias a dolares dos Estados
Unidos, (ii) “ddlares canadenses” ou “Cdn$” refersena dolares do Canada, (iii) “Euro” ou “€” séo
referéncias ao euro da Europa, (iv) “bilhdes”, séihares de milhdes, (v) “km”, sdo quildmetros,v@ (
“toneladas” expressam toneladas métricas;

“Capacidade instalada” significa a capacidade aprgjetada para uma determinada unidade (excluando
porcdo que ndo é atribuivel a nossa participacaousra unidade pertencente a ujoat venture,
calculada com base nas operacdes para 24 horadaade@ de um ano e descontando o tempo de
indisponibilidade para manutencdes regulares;

“Tonelada” refere-se a tonelada métrica, que edpiad .000 quilogramas ou 2.204,62 libras;

“Embarques consolidados” significam os volumes doatios que sdo embarcados de todas as nossas
operacdes no Brasil, América do Sul, América dot&ler Europa/Asia, excluindo nossas empresas com
controle compartilhado e empresas coligadas;

“worldsteel” significa World Steel Association, “BY” significa o Instituto Aco Brasil e “AlSI” sigfiica
American Iron and Steel Institute;

“IPC” significa indice de Precos ao Consumidor, ‘ICBignifica Certificados de Depdsito Interfinanazi
“IGP-M” significa Indice Geral de Precos do Mercadwdido pela FGV (Fundacdo Getulio Vargas),
“LIBOR” significa taxa interbancaria de Londres (idon Interbank Offered Rate), “PIB” significa
Produto Interno Bruto;

“ON Brasil” significa Operagéo de Negdécio BrasiDN América do Norte” significa Operacao de Negocio
América do Norte, “ON América do Sul” significa Opedo de Negoécio América do Sul, “ON Acgos
Especiais” significa Operagdo de Negdcio Agos Esaec

“Reservas mineiras provadas ou provaveis” tem mifgigdo definido pela SEC no Guia da IndUstria 7.

A Companhia elaborou as demonstracdes financeirasolidadas incluidas neste documento em confadeid
com International Financial Reporting Standard$-RS) emitidos peldnternational Accounting Standards Board
(IASB). Os seguintes investimentos sdo contabibzadnediante o método de equivaléncia patrimoniad na
demonstra¢c@es consolidadas: Investimentos na Br&téel Processor e MRM Guide Rail, todos na Amaédic Norte,
onde a Gerdau Ameristeel detém 50% do capital tieatas empresas, o investimento na holding Gevialdom
Corp., onde a Gerdau detém 45% de participacawesiimento na holding Corsa Controladora, S.ACdé&, onde a
Gerdau detém 49% de participacdo, que controlaeao&cCorsa S.A. de C.V. no Mexico, o investimerdoGerdau
Corsa S.A.P.l. de C.V., no México, onde a Gerdai¢rde50% de participagdo, o investimento na Donadtsaa
Energética S.A., no Brasil, na qual a Companhié@rdaima participacao de 51,82%, o investimento m&dB.A., na



Colémbia, na qual a Companhia detém 49,87% decgmtido e o investimento na Gerdau Summit Agos iBosde
Forjados S.A., no Brasil, na qual a Companhia detaricipagéo de 58,73%.

Exceto quando indicado, todas as informacdes estaulario Anual de Informagdes tém como data I3dse
de dezembro de 2017. Alteracdes subsequentes dssédtas no Item “8.B — Informacdes Financeirdgludancas
Significativas”.

RESSALVA RELATIVA A DECLARACOES PROSPECTIVAS

Este Relatorio Anual contém declaracfes prospesctvn conformidade conPaivate Securities Litigation Act
de 1995. Essas declaragbes dizem respeito a mEsaectivas, desenvolvimentos e estratégias deinsy

Declaragdes prospectivas sdo declara¢des prediivanatureza, que dependam ou se refiram a eviuitoos
ou que incluam termos como “esperar”, “antever’retpnder”, “planejar’, “crencas”, “estimar” e expsées
semelhantes. Embora acreditemos que essas deelanagspectivas sejam baseadas em pressuposigdéseia, as
mesmas estao sujeitas a diversos riscos e incerezao apresentadas sob a luz de informagGemantal disponiveis.

E possivel que nosso desempenho futuro possir difgmificativamente de nossas avaliacdes atuaifumcao
de uma série de fatores, incluindo os seguintes:

« condicdes gerais econdmicas, politicas e deaeg@m nossos mercados, tanto no Brasil quantxtsvior,
inclusive demanda e prec¢os de produtos de aco;

« flutuagdes nas taxas de juros, inflacdo e figfiea na taxa de cambio do real em relagdo ao ddlaricano
ou outras moedas nas quais a Companhia faz veigaéficativas ou na qual seus ativos e passivaasejenominados;

* nossa capacidade de obter financiamento em geslsatisfatorias;

« precos e disponibilidade de matérias-primas;

« alteracdes no comércio exterior;

« alteracdes em leis e regulamentos;

« escassez de energia elétrica e respostas goventes a essa questao;

» desempenho das indUstrias siderdrgicas e dasad®s brasileiros e globais;

« concorréncia regional, nacional e global no méocsiderurgico;

« medidas protecionistas impostas por paises tagpores de aco; e

* outros fatores identificados ou discutidos emttiFes de Risco”.

Nossas declara¢des prospectivas ndo séo gardat@dssempenho futuro, e os resultados ou desemanitos
reais podem diferir significativamente das expéatexpressas nas declaragdes prospectivas. Qasmteclaracdes
prospectivas que se referem a resultados finarsckitoros e outras projecdes, resultados reais siférentes devido a
incerteza inerente as estimativas, previsfes eg@¥es. Em funcdo dessas incertezas, potenciaistishwes ndo devem

se basear nessas declaracdes prospectivas.

N&o assumimos nenhuma obrigacédo de atualizarqamdinte quaisquer declaracdes prospectivas, seja co
resultado de novas informacdes, eventos futurasitos.



PARTE |
ITEM 1. IDENTIFICACAO DOS ADMINISTRADORES E CONSULT ORES

Nao aplicavel, pois a Companhia preencheu esteulério 20-F como um relatério anual.
ITEM 2. ESTATISTICAS E PREVISAO DE CRONOGRAMA

N&o aplicavel, pois a Companhia preencheu esteulério 20-F como um relatério anual.
ITEM 3. INFORMAGOES IMPORTANTES
A. INFORMACOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

As informacdes financeiras selecionadas da Compaiitluidas nas seguintes tabelas, devem ser didas
conjunto com, e qualificada na sua plenitude, asothstracdes financeiras da Companhia em IFRS eoajunto com o
item “Revisdo Financeira e Operacional e Perspegtiwue consta em outra parte deste Relatorio A dados
financeiros consolidados referentes a Companhi@de dezembro de 2017, 2016, 2015, 2014 e 20181i@em nas

demonstrac¢@es financeiras preparadas em conforentad o IFRS e sdo apresentados em Reais.

Informacdes Financeiras e Operacionais em IFRS

(em milhares de reais - R$ exceto para quantidadescagdes e valores por acéo)

2017 2016 2015 2014 2013
Vendas liquidas 36.917.619 37.651.667 43.581.241 42.546.339 39.863.02
Custo das vendas (33.312.995) (34.187.941) (39.290.526) (37.406.328) (34.728.460)
Lucro bruto 3.604.624 3.463.726 4.290.715 5.140.01 5.134.57
Despesas com vendas e marketing (524.965) (710.y66 (785.002) (691192 (658.862)
Despesas gerais e administrativas (1.129.943) (1.528.262) (1.797.483) (2.036.926) (1.953.014)
Perdas pela ndo recuperabilidade de & (1.114.80 (2.917.91 (4.996.24 (339.37
Ganhos e perdas em ativos mantidos para vendadevele participacdes em (721.682) (5822 - 636.528
controladas e coligadas
Outras receitas operacionais 260.618 24270 213.431 8285 318.2¢
Outras despesas operacio (168.88 (114.23 (116.43 (150.54 (140.53
Reeversao de passivos contingentes, lic 929.71 - - -
Equivaléncia patrimonial (34.597) (1213 (24.502) 11875 54.001
Lucro (Prejuizo) antes das receitas (despesasiciitas e impostos 1.100.072 (1.636.360) (3.215.512) 2.898.986 2.754.42
Receitas financeir. 226.61 252.04 378.40 276.24 292.91
Despesas financeir (1.726.28 (2.010.00 (1.780.36 (1.397.37 (1.053.38
Variagéo cambial, liquic (4.05 851.63 (1.564.01 (476.36 (544.15
Reverséo de atualizagéo de passivos contingeftesic 369.81 - - - -
Ganhos e perdas com derivativos, liquido (9.441) (380) 87.085 36.491 2.854
Lucro (Prejuizo) antes dos impostos (43.276) (2.581.p15 (6.094.408) 1.337.984 1.452.64
Corrente (313.758) (110511 (158.450) (571692 (318.422)
Diferido 18.367 (19838 1.656.872 eura) 559.478
Imposto de renda e contribui¢éo social (295.391) (304.314 1.498.422 1893 241.0F
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio (338.667) (2.885.929) (4.595.986) 1.488.373 1.693.7C
Atribuido a
Participa¢éo do controlac (359.360) (2.890.811) (4.551.438) 1.402.873 1.583.7¢
Participagdo dos acionistas ndo-controlac 20.693 4.882 (44.548) 85.500 109.971
(338.667) (2.885.929) (4.595.986) 1.488.373 1.693.7C
Lucros (Prejuizos) basicos por agdo — em R$
Ordinaria (0,21) (1,70) (2,69) 0,82 0,93
Preferencii 0,2 @7 (2,6 0,8 0,92
Lucros (Prejuizos) diluidos por agdo — em R$
Ordinaria (0,21) (1,70) (2,69) 0,82 0,93
Preferencial (0,21) (1,70) (2,69) 0,82 0,93
Dividendos em dinheiro declarados por ¢ — em R¢
Ordinari 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2¢
Preferencial 0,05 0,05 0,15 0,25 0,28
Média ponderada das ac¢des ordinarias em circuthgé@mte o ano (1) 571.929.945 571.929.945 571.929.945 71.989.945 571.929.945
Média ponderada das ac¢des preferenciais em ciézullgrante o ano (1) 1.137.012.265 1.132.626.373 1032026 1.132.483.383 1.129.184.775
Numero de ac¢des ordinarias em circulacéo no finarb (2) 571.929.945 571.929.945 571.929.945 571.939.9 571.929.945
Numero de acdes preferenciais em circulagdo nbdmano (2) 1.137.327.184 1.137.018.570 1.114.744.538 1.136.613.562 1.132.285.402

@ A informac&o expressa em quantidade de acGes aeimefere a média ponderada durante cada ano.



@ A informac&o expressa em quantidade de acGes aeimefere ao saldo no final do ano.

Em 31 de dezembro de

2017 201¢ 201¢ 2017 201¢
(em milhares de reais - R$)

Balango Patrimonial

Caixa e equivalentes de ce 2.555.33 5.063.38 5.648.08 3.049.97 2.099.22
Investimentos a curto pra% 821.518 1.024.411 1.270.760 2.798.834  2.123.16
Ativo Circulante 17.982.11 17.796.74 22.177.49 20.682.73 18.177.22
Passivo Circulan 7.714.12 8.621.50 7.863.03 7.772.79 7.236.63
Capital circulante "quidg) 10.267.993 9.175.231 14.314.467 12.909.943  10.940.59
Imobilizadc 16.443.74 19.351.89 23.255.73 22.131.78 21.419.07-
Ativo liquido ® 23.893.941 24.274.653 31.970.383 33.254.534 32.020.75
Ativo Total 50.301.76 54.635.14 70.094.70 63.042.33 58.215.04
Financiamentos de curto prazo (incluindo parcefzutante do: 2.004.341 4.458.220 2.387.237 2.037.869 1.810.78
financiamentos de longo prazo)

Financiamentos de longo prazo menos parcela cits 14.457.31 15.959.59 23.826.75 17.148.58 14.481.49
Debéntures - curto pra - - - - 27.58
Debéntures - longo pra 47.92 165.42 246.86 335.03 386.91
Patriménio Liquid: 23.893.94 24.274.65 31.970.38 33.254.53 32.020.75
Capital socie 19.249.18 19.249.18 19.249.18 19.249.18 19.249.18

(2) Inclui titulos para negociaci
(2) Total do ativo circulante menos total do passivoutante
(3) Total do ativo menos total do passivo circulantetal do passivo ndo-circular

Taxas de cambio entre dolares americanos e reais

A tabela a seguir apresenta as taxas de cambiacatelo com o Banco Central do Brasil, para os geso
indicados entre délares americanos e reais, mceedg@aal preparamos nossas demonstracdes finanswihaislas neste
relatério anual 20-F.

Dividendos

Taxa de conversao de dolares para reais

Periodo Final Médio Maior Menor
?g‘;‘g ‘92"5/20031)8 3,3238 | 3,2792 | 3,3338 3,2246
Fevereiro-2018 3,2598 3,2419 3,2821 3,173¢
Janeiro-2018 3,1624 3,2106 3,2697 3,1391
Dezembro-2017 3,3080 3,2919 3,3332 3,2322
Novembro-2017 3,2616 3,2593 3,2920 3,2136
Outubro-2017 3,2769 3,1912 3,2801 3,1315
Setembro-2017 3,1680 3,1347 3,1932 3,0852
2017 3,3080 3,1925 4,8707 3,0510
2016 3,2591 | 3,4833 4,1558 3,1193
2015 3,9048 3,3399 4,1949 2,5754
2014 2,6562 2,3547 2,7403 2,1974
2013 2,3426 2,1601 2,4457 1,9528

O capital social autorizado da Companhia é comppstoacdes ordinarias e agdes preferenciais. Eme31
dezembro de 2017, a Companhia tinha 571.929.94&sand@inarias e 1.137.327.184 a¢des preferenaiaisireulagao
(excluindo a¢Bes em tesouraria).

A tabela abaixo demonstra os dividendos e jurosescapital proprio pagos aos titulares de agoesanids e
preferenciais da Companhia desde 2013. Os valstés expressos em reais e convertidos em dolarescamos pela
taxa do dolar comercial na data da deliberagédcesmbdividendos.



Os dividendos por agao foram calculados por meidiviado dos dividendos e juros sobre capital podpelo
numero de acBes em circulagdo, excluidas as agdésseuraria. A tabela abaixo apresenta o pagandentdividendos
trimestrais, exceto quando indicado o contrario:

Data da R$ por Acdo | $ por Acdo
Periodo : A(;(”)_e S A(;(”)_e S
Deliberagéo Ordinarias ou | Ordinarias ou
Preferenciais | Preferenciais
1° Trimestre 2013 07/05/2013 0,0200 0,0099
2° Trimestre 2018 | 01/08/2013 0,0700 0,0305
3° Trimestre 2018 | 31/10/2013 0,1200 0,0545
4° Trimestre 2013 21/02/2014 0,0700 0,0296
1° Trimestre 2014 | 07/05/2014 0,0700 0,0312
2° Trimestre 2014 30/07/2014 0,0600 0,0265
3° Trimestre 2019 | 05/11/2014 0,0500 0,0199
4° Trimestre 2014 04/03/2015 0,0700 0,0235
1° Trimestre 2018 | 06/05/2015 0,0600 0,0197
2° Trimestre 2018 | 12/08/2015 0,0500 0,0144
3° Trimestre 2015 29/10/2015 0,0400 0,0102
2° Trimestre 2016 09/08/2016 0,0300 0,0096
3° Trimestre 2016 08/11/2016 0,0200 0,0062
2° Trimestre 2017 08/08/2017 0,0200 0,0064
3° Trimestre 2017 07/11/2017 0,0300 0,0092
4° Trimestre 2017 27/02/2018 0,0300 0,0092

() Pagamentos de juros sobre o capital proprio.

A Lei Brasileira 9.249, de dezembro de 1995, pgwé a Companhia possa pagar Juros sobre Capifaid’ro
aos acionistas de forma adicional ou alternatiwadigdendos propostos (Veja Item “8. InformacdemRceiras — Juros
sobre Capital”). As Sociedades Andnimas estdo zatieis a pagar aos seus acionistas juros sobitalgadiprio até o
limite calculado conforme a TJLP (taxa de jurodaigo prazo) aplicado sobre o patrimdnio liquidoGiampanhia ou
50% do lucro liquido do exercicio, dentre os doimaior. Esse pagamento é considerado parte diedido obrigatério
de cada ano fiscal, de acordo com a Lei Brasiléérss Sociedades Andnimas. O pagamento dos juros salpital
proprio aqui descrito estara sujeito a retencaang®sto de renda na fonte a aliquota de 15%. Vigan 110 —
Informacgdes Adicionais — Tributacéo.

A Gerdau possui um Plano de Reinvestimento de Bindds (PRD), um programa que permite aos detentores
de ADRs da Gerdau reinvestir o valor dos dividenamaquisicdo de mais ADRs da Companhia, sem emnieséovas

acOes. A Gerdau também disponibiliza aos seusiatismo Brasil um programa similar, que permiteinvestimento
de dividendos em ac¢8es adicionais, também sem &mitgsnovas acdes.

B. CAPITALIZACAO E ENDIVIDAMENTO
N&o exigido.
C. RAZOES PARA A OFERTA E UTILIZACAO DOS RESULTADOS
N&o exigido.
D. FATORES DE RISCO
A Companhia esta sujeita a diversos riscos e iezastresultantes de mudancas nas condi¢cdes conzaise
econdmicas, politicas e sociais, que poderiam giegu os seus negoécios, o0s resultados das suaacbpsrou sua

situacdo financeira. Os riscos descritos abaixoepodafetar negativamente o0s negoécios, a posicaockira
consolidada, os resultados das operacfes e os ftiexoaixa da Companhia.  Tais riscos ndo s@oioss enfrentados



pela Companhia. Outros riscos atualmente descmd®ou considerados irrelevantes poderiam afet@ormpanhia
negativamente.

Riscos relacionados ao nosso Negdécio e a Industdia Aco

A demanda por aco é ciclica, e uma reducdo nos pse@tuais do aco no mercado mundial poderia afetar
negativamente os resultados operacionais da Companh

A induastria do aco € altamente ciclica. Consequeetée, a Companhia fica exposta a grandes alteyai@e
demanda por produtos de aco, 0 que, por sua veza cariacdes nos precos da maioria de seus psydwEntualmente
reduzindo o preco de seus estoques. Além disstuegdo financeira e os resultados operacionaignigsesas do setor
de aco sé@o geralmente afetados pelas mudangasemacdmicas na economia mundial e nas economiasstioa® e
também pelas tendéncias gerais dos setores deagirucdo e automotivo. A partir de 2003, a deragrat produtos
de aco em paises em desenvolvimento (especialraeliéna), a forca do euro em relacdo ao délar faoriericano e o
crescimento econdmico mundial contribuiram parasguestabelecesse um nivel de precgos altos paradisos de aco
da Companhia naquele periodo. Entretanto, des#gundo semestre de 2008, e principalmente n@id&i2009, as
economias norte-americana e europeia apresentasuimento mais lento, o que afetou muitos outraisgs. O
consumo global de aco reduziu o ritmo de crescimeatlongo dos Ultimos anos, porém os investimesmosiumento
de capacidade ndo acompanharam, o que resultoumemaior excesso de capacidade instalada de acalgiante
desse cenario, os precos tém experimentado umadelewlatilidade no mercado global. A diminuicdodeananda por
aco ou exportacdes por paises sem condi¢cdes daencorsia producdo, pode ter um efeito adverso fegigtivo nos
resultados operacionais e na situagéo financeizodapanhia.

Crises globais e subsequentes desaceleracdes edoadmpodem afetar adversamente a demanda de agoadidEm
consequéncia, as condigbes financeiras e os reslds operacionais da Companhia podem ser afetados
negativamente.

Historicamente, a induUstria do agco tem se mostralismente ciclica e muito afetada pelas condi¢des
econdmicas em geral, tais como a capacidade degiodnundial e as flutuacdes nas importacGes/eagims de aco e
respectivas tarifas aduaneiras. Depois de um peidodtinuo de crescimento entre 2004 e 2008, aagaeentuada na
demanda resultante da crise econémica global d&-2009 mais uma vez demonstrou a vulnerabilidadmel@ado de
aco a volatilidade dos precos internacionais deeagmtérias-primas. Essa crise foi causada pel@m@tonsignificativo
da inadimpléncia em financiamentos imobiliariosatte risco e execugdes hipotecéarias nos Estadatoncom graves
consequéncias para bancos e mercados financeinmgiddo inteiro. Mercados desenvolvidos, como Anaédo Norte
e Europa, passaram por uma forte recessdo devidolapso dos financiamentos imobiliarios e a eszagobal de
crédito. Como resultado, a demanda por produtas;desofreu uma reducdo em 2009, mas a partir d& 2ptesentou
gradual recuperacao, principalmente nas economiadesenvolvimento. O setor do ago continua aptasda desafios
devido, principalmente, ao excesso de capacidadalaia Global de ago, a desaceleragdo da Chirentamla de aco
importado em paises com economias mais abertas.

A retracdo econdmica e as turbuléncias da econgoidal podem impactar negativamente os mercados
consumidores, afetando 0 ambiente de negéciosndaiesas quanto aos seguintes itens:

. Reducéo nos precos internacionais de aco;

e Queda dos volumes internacionais de a¢o negociados;
. Crise nos setores automotivo e de infraestrutura; e

. Falta de liquidez no mercado internacional.

Se a Companhia ndo conseguir se manter competigéisses mercados em constante mudanga, seus lucros e
margens podem ser impactados negativamente. Urmideok demanda por produtos de aco pode resuttanraa
gueda nas vendas e receitas da Companhia. Comitadesua situacdo financeira e os resultados ofmerais da
Companhia podem ser afetados adversamente.

Os resultados e as condic¢des financeiras da Compargdio afetados pelas condicdes de mercados globdixais
gue ndo podem ser controladas ou previstas pela gamhia.

A Companhia esté sujeita aos riscos ineseatmudancas nas condi¢cdes econdmicas e potiticamais e globais.
O setor em que opera a Companhia é ciclico poremdie varia conforme os ciclos econdmicos, sefelado inclusive
pela atual instabilidade econémica global. Os nmumsafinanceiros do mundo todo passaram por mudancas
significativas em 2008, com as economias dos Esta#iidos, Europa e outras regides entrando em s@&ces\



recuperacdo apds as minimas de 2008 e 2009 naeqfivalente e tem enfrentado novos desafios, ele® o
agravamento da crise de dividas soberanas da Ewegde 2011, a decisédo do Reino Unido de deikhni&o Europeia
e 0 aumento da incerteza politica em diversos pafé@o esta claro se a crise de dividas soberan&ubpa sera
contida e quais serdo os impactos dela e da detdis&zino Unido de deixar a Unido Europeia. Adialarente, em 20
de janeiro de 2017, Donald Trump tornou-se Presidéos Estados Unidos. N&o é possivel prever dsefdo governo
de Donald Trump ou suas politicas comerciais easutia um nivel consideravel de incerteza coméelags efeitos de
longo prazo das politicas monetaria e fiscal exparsas que vém sendo adotadas por bancos ceataisoridades
monetarias de algumas das maiores economias doomentte elas a China. Tais politicas podem terimpacto
negativo nas economias locais e globais, e conmségmente nos negocios, condicdo financeira e eslgdt das
operacdes da Companhia. Nao é possivel prever dilaseadotadas pelos Estados Unidos, Europa, @himatros
paises do mundo para lidar com a situacdo serdazespde reduzir efetivamente a duracdo e os impatdo
instabilidade econémica e incerteza politica. Acdela situacdo econdmica global pode levar bandasit@r ou se
recusar a conceder empréstimos a Companhia oleasskentes, o que poderia ter um efeito mategghtivo sobre a
liquidez da Companhia, suas operagfes ou sua dapacile realizar os programas de investimento &ados; ou ainda
levar os seus clientes a diminuir o ritmo ou redes compras de produtos da Companhia. A Compaudara
enfrentar ciclos de venda mais longos, dificuldeaereceber por suas vendas e menores precos gopreelutos. N&o
€ possivel garantir que qualquer um desses evedimsenha um impacto material negativo sobre adicbes de
mercado, precos dos titulos e valores mobiliarinsapacidade da Companhia de obter recursos, aémedultados
das suas operacdes e da sua condi¢cao financeira.

A Companhia enfrenta concorréncia significativa comelacdo a seus produtos siderdrgicos, inclusive qoe se
refere a pregos de outros produtores nacionais astrangeiros, o que pode afetar adversamente suadinidade e
participagdo no mercado.

A inddstria sidertrgica mundial é altamente contpeticom relagdo a precos, qualidade do produto e
atendimento ao cliente, assim como em relagdo mascas tecnoldgicos que permitem a reducdo doDuds
producdo. A exportacdo brasileira de produtos &rderos sofre a influéncia de diversos fatoresluindo politicas
protecionistas de outros paises, politica camiaalerno brasileiro e taxa de crescimento da en@mundial. Além
disso, os avancos continuos das ciéncias de nigterias tecnologias resultantes facilitam o apgofenento de
produtos como o plastico, o aluminio, a ceramioavielro, permitindo que estes substituam o aco.

Devido aos altos custos de investimentos inicaisperacdo de uma planta siderdrgica de formarmeenpode
encorajar as usinas a manterem altos niveis deigdiogdaté mesmo em periodos de baixa demanda, auquentaria a
pressdo sobre as margens de lucro do setor. Uresdprela concorréncia que force a queda dos precagodtambém
pode afetar a lucratividade da Companhia.

A industria siderdrgica tem sofrido historicamenten o excesso de capacidade produtiva, que seaagrav
recentemente devido a um aumento substancial dgidagle produtiva nos paises emergentes, prinagpadrChina e
india bem como em outros mercados emergentes. AaChi atualmente, a maior produtora global de aco.
Adicionalmente, a China e certos paises exportadibeeaco possuem condicBes favoraveis (excessapadeidade de
aco, moeda desvalorizada ou altos precos de mepmdoprodutos siderurgicos em mercados fora destisss) que
podem impactar significativamente o preco do acooerinos mercados. Se a Gerdau ndo for capaz deastem
competitiva em relacdo a China ou outros paisedupnces de aco, seu resultado operacional e susci financeira
podem ser adversamente afetados no futuro.

Um aumento na capacidade da China de produzir agpuma desacelera¢do de seu consumo de ago podedaar
um efeito adverso relevante nos precos de ago nocat® doméstico e global, resultando em um aumedtas
importacdes de aco nos mercados onde a Companh@&ap

Um fator significativo no mercado global de aco tgido a alta capacidade de producéo de aco da Ghama
vem ultrapassando sua necessidade de consumooinkssn tem feito da China um exportador liquidgodedutos de
aco, aumentando sua relevancia em diferentes mdseercado transoceanico, com consequente rediosdorecos de
aco internacionais. Além disso, a menor taxa dscarento da China tem resultado em um menor rittmoothsumo de
aco no pais, com consequente reducdo na demandatéeas-primas importadas, o que também, pressiemaecos
globais de commodities. A aceleracdo desses fafpoegra afetar adversamente as exportacbes e oisades
operacionais e a condicao financeira da Companhia.

Aumentos nos precos ou redugdo na oferta de suckaago podem afetar negativamente os custos deynp@al e as
margens operacionais.
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A sucata de ago é o principal insumo metalico panmaini-mills (usinas semi-integradas) da Companhia, usinas esta
gue correspondiam a 78,0% da capacidade totalatRigfio de aco bruto pela Gerdau em 31 de dezere201¥. Os
precos internacionais da sucata de ago sdo destetasressencialmente pelos precos da sucata na&diaidos,
principal exportador mundial, enquanto que os eal® sucata no mercado brasileiro sdo estabelepalasoferta e
demanda internas. O pre¢o da sucata de aco nd Baaisi de regido para regido e reflete a demanda eustos de
transporte. Se os precos dos produtos de aco acal@adacompanharem os aumentos de preco da sucaigodos
lucros e as margens da Companhia poderao ser dedutim aumento nos precos da sucata de aco atasses na
oferta para as unidades da Companhia afetariamus®sc de producdo e potencialmente reduziriam agems
operacionais da Companhia. Como resultado, a Situfaiganceira e os resultados operacionais da Comgaodem ser
afetados adversamente.

Aumentos nos precos de minério de ferro e carvaaeducéo de sua oferta podem afetar negativamers®@peracdes
da Companhia.

Quando os precos das matérias-primas que a Conapatilfia para produzir aco em suas unidades iatiegr
aumentam, especialmente o minério de ferro e doagequeificavel, os custos de producéo de sudsdes integradas
também se elevam. A Companhia utiliza minério deofpara produzir ferro-gusa liquido em sua unidddeOuro
Branco e nas unidades de Bardo de Cocais e Divisppo estado de Minas Gerais.

A unidade de Ouro Branco é a maior usina da Comaamh Brasil, e seu principal insumo metéalico para
producdo de aco é o minério de ferro. Essa unidepesenta 48,8% da capacidade de aco bruto da¢3pede
Negdcio Brasil. A escassez de minério de ferro mcado nacional poderia afetar negativamente acihgue de
producao de aco das unidades no Brasil, e o aurdestpregos deste minério poderia reduzir as mardefucro.

A Companhia possui minas de minério de ferro nadestle Minas Gerais, Brasil. Para minimizar a exosa
volatilidade dos precos de minério de ferro, a Camha investiu na ampliacdo da capacidade proddiégtas minas,
sendo que ao final do ano de 2012 atingiu o rited@0% da necessidade de minério de ferro da @GainaBranco.

Todo o carvdo metallrgico consumido nas unidadasilbiras da Companhia é importado devido a baixa
qualidade e disponibilidade deste tipo de carvaBmasil. O carvdo metallrgico é o mais importansmo energético
da usina Ouro Branco e € usado na unidade de ¢oqgéb. Apesar dessa usina ndo ser dependentgpdmento de
coque, a retracao na oferta de carvao metalUrgidena afetar negativamente a operacao integrastanmidade. Todo
o carvdo metallrgico usado nesta usina é impodaddanadda, Estados Unidos, Australia, Mocambigery,RUssia e
Colémbia. Uma escassez deste carvao no mercadodoienal afetaria negativamente a capacidadeathipéo de aco
da Companhia, e a elevacdo de seu pre¢o podenaired margens de lucro, outro fator de risco paraustos de
producdo de ago é a desvalorizagdo cambial a qualirea de Ouro Branco estd exposta, uma vez quedathrvao
metaldrgico utilizado na operagdo € importado. éfatito, o cenario de mercado para o abastecimentoa/Ges
metallrgicos encontra-se relativamente equilibradomomento, contratos de longo prazo com precoscieegeis
periodicamente minimizam riscos de desabastecimento

Como resultado, a situacdo financeira e os resdtamperacionais da Companhia podem ser afetados
adversamente.

Riscos Relacionados a nossas Operacdes

Os projetos da Gerdau estéo sujeitos a riscos queep causar aumento de custos, atraso ou aindaejas ndo
sejam devidamente implantados.

A Gerdau esta constantemente desenvolvendo prgpet@s expansao e melhoria de produtividade de suas
operacdes. Tais projetos estdo sujeitos a diveisoss que podem afetar negativamente o crescineehtoratividade
da Gerdau previstos, entre eles:

» a Gerdau pode enfrentar atrasos, problemas dendisitade ou custos acima do esperado com a oftetigs
equipamentos, servicos e materiais necessariopamastrucdo e operacdo de um projeto;

» os esforcos da Gerdau para desenvolvimento detgsajentro do cronograma previsto podem ser piegdois
pela falta de infraestrutura, incluindo a dispdidbide de areas para descarte de estéril e rejeitofontes
confiaveis de energia e agua;
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* a Gerdau pode néo ter sucesso na obtengdo, ou jpémdar ou experimentar atrasos ou custos acima do
esperado com a obtengdo ou renovacdo de permisadtesizacdes, licengas, concessbes e/ou aprovacdes
regulatérias para a construcéo ou continuidaderdprojeto; e

 mudancas nas condi¢cdes de mercado, legislacdayalaneentos podem reduzir a lucratividade de umepwoj
em relacdo ao esperado ou torna-lo economicamenévéel.

Qualquer um dos fatores acima, individual ou coomente, pode impactar materialmente e negativarenbndicdo
financeira e os resultados operacionais da Comaanhi

Falhas inesperadas nos equipamentos podem gerau¢éd ou paralisagdo da producéo.

InterrupcBes inesperadas na capacidade de proddgSoprincipais unidades e instalacbes da Gerdau
aumentariam os custos de producgédo, reduzindo afasem os ganhos durante o periodo afetado. Tasguptdes
decorrem de: (i) falhas imprevisiveis / periddieas equipamentos essenciais para o desenvolvimestprdcessos de
producéo da Gerdau, tais como fornos elétrico€@, éingotamentos continuos, fornos de reaquecionargas, usinas
de laminacdo e equipamentos elétricos, transformadte alta poténcia; e/ou (ii) eventos inesperamono incéndios,
explosdes ou condi¢cbes climaticas severas. Comitade, a Gerdau tem experimentado periodos ddigey@es ou
producédo reduzida nas usinas, o que podera tambémeono futuro. Interrup¢des da capacidade ddym@o podem
afetar negativamente a produtividade e os resudtageracionais da Gerdau. Além disso, qualquerrugedo da
capacidade de producdo pode exigir da Gerdau gasliegonais para solucionar o problema, o que lieduza
quantidade de caixa disponivel para as opera¢desg@o contratado pela Gerdau pode ndo cobrie@mg. Além do
mais, longas interrup¢des do negocio podem pregudicgeputacdo da Gerdau e levar a perda de djentpie pode ter
um impacto negativo no negdécio, nos resultado®dasacdes, fluxos de caixa e situagao financei@afapanhia.

A ndo obtencdo de autorizag8es e licengas neceasgoderiam afetar negativamente as operacdes da@mhia.

A Companhia depende da obtencdo de autorizachesneas concedidas por agéncias governamentaasgpar
realizacdo de algumas das suas atividades. A duete tais licencas para determinadas atividadesjdais sejam
esperados impactos ambientais relevantes exigstimantos em conservacdo ambiental para compendaggiaalquer
impacto. A licenca operacional exige, entre outi@sas, a divulgacéo periddica pela Companhia decesmprimento
com os padrBes de emissdes estabelecidos pelasasy@mbientais. A ndo obtencdo, renovacédo ou éomepto das
obrigacdes de tais licencas operacionais podetisacaatrasos na realizacao de atividades, aumentoistos, multas
pecunidrias ou até a suspenséo da atividade afettsando um impacto adverso relevante na Conganhi

As mudancas climéaticas podem afetar negativamengenegdcios, condicdo financeira, resultados das ragées e
fluxo de caixa da Companhia.

Um numero substancial de cientistas, ambientalistgmnizacfes internacionais, reguladores e oatriabstas
defende que as mudancas climaticas globais cofibye seguirdo contribuindo, para o aumento gaeawmisibilidade,
frequéncia e gravidade de desastres naturais (elese mas nao limitados a furacdes, secas, tosnadagelamentos,
outras tempestades e incéndios) em algumas partesiddo. Com isso, diversas medidas legais e rggials, além de
medidas sociais, forma implantadas em diverso®egpaisando reduzir as emissdes de dioxido de carbate outros
gases do efeito estufa e combater as mudancagichmd@lobalmente. Tais reducdes das emissdesgiss g efeito
estufa poderiam levar a um aumento dos custos cmmgie, transporte e insumos, além de exigir g@ompanhia
realize investimentos adicionais em instalacdesq@pamentos. Embora ndo seja possivel prever o cimpdas
mudancas climaticas globais, se houver algum, owasemedidas legais, regulatérias e sociais em sespas
preocupacfes sobre mudancas climéticas, tais $apm@eriam afetar negativamente os negdcios, cdmdiganceira,
resultados das operagdes e fluxo de caixa da Cdrigpan

As operac8es da Companhia consomem muita energédriech e a escassez ou 0s precos altos de enexgam ter
um efeito adverso nos resultados.

A producado de aco bruto é um processo que consaumta energia elétrica, principalmente nas aciagias
utilizam fornos elétricos a arco. A energia elétrée um componente importante para a producdo desgisdes, da
mesma forma que o gas natural, embora em menolaegcealetricidade ndo pode ser substituida poreofdnte de
energia nas usinas da Companhia, e o seu raciotamemterrupcdes de fornecimento, podem afetgatieamente a
producéo dessas unidades.
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Demiss@es de funcionarios ou paralisagGes da fodgatrabalho podem gerar custos ou afetar de maneiegyativa as
operagBes da Companhia.

Parte dos empregados da Companhia séo represemiadasndicatos de trabalhadores de acordo com a
legislacédo local e as condi¢des do contrato daltnatséo reguladas por acordos ou convénios cosetle trabalho que
estdo sujeitos a negociacdes periddicas. Grevgzamlisacdes trabalhistas ocorreram no passadaenpeoltar a
ocorrer devido a negociacdes de novos acordodhistaas ou em outros periodos por outras razéekiiimo-se o risco
de demissbes durante um periodo de recess@o qeeggdrar custos rescisérios. Além disso, a Cohipalambém
pode ser negativamente afetada por paralisacdzahistas envolvendo partes ndo relacionadas quedem bens ou

servicos a Companhia. As greves e outras paraéisagg@balhistas de qualquer uma das operacdes hpaDbia
poderiam afetar a operacéo das unidades, bem coempm de concluséo e o custo de capital dos pmjet

A Companhia poderia ser prejudicada pelo mal funcamento ou interrupcdo de sistemas de tecnologia da
informacdo ou maquinario automatizado.

A Companhia depende dos seus sistemas de tecndlagimformacdo e maquinario automatizado para
administrar processos de producédo e operar osnsgideios. Contudo, sistemas de tecnologia e matipsnd@vancados
estdo sujeitos a defeitos, interrupcbes do funomemdo e quebras. Qualquer dificuldade por parte sistemas de
seguranca da informacdo e maquinario automatizadopérar conforme o previsto poderia prejudican@gicios e
resultar em erros de producéo, ineficiéncia de ggemmento e perda de vendas e clientes, 0 queiptaer a uma
gueda na receita, maiores custos gerais e adrainiss, e excesso ou falta de estoque, causandmpatto negativo
substancial nos resultados dos negécios da Comgpdaimbora a Companhia tenha implementado procethsejue
visem prevenir e minimizar o impacto de uma fallmepcial, inclusive um sistema de recuperagéo dadties,
instalacbes de backup para sistemas gerenciaisitaranento 24 horas por dia dos servidores e ungrpma de
seguranga cibernética, ndo é possivel garantinajgemedidas funcionem adequadamente ou que naoghbajquer
impacto nos resultados das operacdes ou condigdiackira da Companhia.

Adicionalmente, os sistemas de tecnologia da irdg@n e maquinario automatizado da Companhia podem
estar vulneraveis a danos ou interrup¢cdo devidiocarstancias que estdo além do seu controlectear® incéndios,
desastres naturais, mal funcionamento de sistevitais, ataques cibernéticos e outras falhas deraegal inclusive
invasBes aos sistemas de processamento de prodygdopoderiam causar danos ao maquinario autordatiza
interrupcdo da producdo ou acesso a dados conifierfimanceiros, operacionais ou de clientes. T#E80s ou
interrupcdes poderiam causar um efeito negativemdwnos resultados dos negdcios da Companhiasinelpor conta
de multas, obrigacdes perante clientes ou litigihcjal, prejudicando a reputacdo da Companhianperseus clientes
ou exigindo dela tempo e recursos significativosnco desenvolvimento, reparo ou atualizagdo doemsad de
tecnologia da informagao e maquinario automatizado.

Adicionalmente, embora a Companhia conte com sestete backup de processamento de dados que poderiam
ser utilizados em caso de desastre ou mal funcientomdos sistemas primarios, ela ndo possui aimdgplano
integrado de recuperacéo de desastre ou centradds thackup que cubra todas as suas unidades. &mi@mmpanhia
busque se preparar contra quaisquer falhas daedeaatravés de sistemas e procedimentos de bat&opd possivel
garantir que 0s seus sistemas e procedimentoss ataabackup operem de maneira satisfatéria dutante eventual
emergéncia regional. Qualquer dificuldade substdramfrentada pelos sistemas de backup em respefielera ou
oportunamente poderia causar um efeito materiaradwos negoécios e resultados das operacdes dzaGhia.

A Companhia esta sujeita a riscos de tecnologiaimfarmacao relacionados a violagdo da segurancaid®rmacdes
sensiveis da companhia, dos seus clientes, funaimsée fornecedores, além de violagao da tecnolagiiizada para
gerir operacdes ou outros processos empresariais.

As operacdes de negdcios da Companhia dependerstelmas de tecnologia da informagéo seguros para a
captura, processamento, armazenamento e repodadis. Apesar de contar com sistemas de seguraogatrele
projetados, implantados, atualizados e verificathmependentemente por terceiros, os sistemas dwlogia da
informacdo da Companhia e de seus fornecedoresrpest&r sujeitos a ma-fé de funcionarios, ataqilesreticos ou
desastres naturais. Falhas na rede, em sistentigagéps e dados poderiam resultar em interrupgpesacionais ou no
extravio de informacdes. O acesso aos aplicatimbsrrios necessarios para planejar as suas operaagmsrir
materiais, produzir e comercializar produtos e abitizar pedidos pode ser negado ou utilizado ittbewente. Tais
incidentes poderiam levar ao roubo de propriedatieleictual ou segredos comerciais e a divulgacéevida de
informacdes confidenciais da Companhia, dos seusdnarios, clientes ou fornecedores. Tais fallias extravios de
informacgdes operacionais poderiam resultar na peedeendas, atrasos nos negocios, publicidade imegai ter um
impacto material nos negocios da Companhia.
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Riscos relacionados a nossa operacao de Mineragao

As estimativas de recursos minerais da Gerdau s&@seladas em interpretacdes e premissas e podem ser
substancialmente diferentes das quantidades quémeate sera possivel extrair.

Os recursos de mineracdo da Gerdau referem-seadtidpdes estimadas de minério e minerais. Ha svaria
incertezas inerentes na estimativa das quantiddaesecursos, incluindo muitos fatores fora do et tais como
fatores geoldgicos e tecnoldgicos. A engenhariaedervas envolve a estimativa de depdésitos de aineue nao
podem ser mensurados de forma exata, e a exat@gaalquer estimativa de reserva € uma funcéo diidgde dos
dados disponiveis, interpretacdo e julgamento gé&mde de engenharia. Além disso, as estimativaslifdéeentes
engenheiros podem variar. Consequentemente, ndssé/pl garantir a quantidade de recursos mindig®niveis que
sera extraida ou que possa ser extraida a taxer@almente viaveis, o que pode afetar adversan@ntesultados
operacionais e a capacidade financeira da Companhia

Adicionalmente, ao determinar se um projeto dave&o avancar para o estagio de desenvolvimei@erdau
depende de calculos estimados com relacdo ao alat@neralizado presente nas suas propriedades. Vémaue a
Gerdau pode nao ter realizado um estudo de viabdiddemonstrando reservas comprovadas ou prova®is,
estimativas de conteddo de material mineralizadons@nos precisas do que seriam caso tivessem esddieadas de
acordo com a definicdo de reservas comprovadasv@yeis reconhecidas pela SEC. Além disso, at@qumério seja
efetivamente minerado e processado, quaisquenvessergraus de mineralizacdo devem ser considesg@dugs como
estimativas. Tais estimativas sdo imprecisas eidrasge em interpretacdo geoldgica e deducgao és@mtés partir da
analise de perfuragcdes e amostras, as quais podlersen confidveis. Ndo é possivel garantir quedstisnativas de
material mineralizado sejam precisas e que esserialamineralizado possa ser extraido ou processadmaneira
rentavel. Assim, qualquer decisdo de avancar @agieste desenvolvimento é naturalmente arriscatfam Alisso, ndo é
possivel garantir que quaisquer minerais recupsrado testes de pequena escala sejam replicadosstas te larga
escala em condi¢bes reais ou em escala de prod@éosquer alteracfes materiais nas estimativasalterial
mineralizado afetardo a viabilidade econémica déegar uma propriedade a producdo, bem como onetsobre o
capital de tal propriedade. Como resultado, a Gitodinanceira e os resultados operacionais da @ohig podem ser
afetados adversamente.

A Companhia ndo possui reservas minerais comprovadai provaveis, e a decisdo da Companhia de ini@ar
producédo industrial, a fim de abastecer suas atas siderdrgicas e comercializar o volume excedemtio esta
baseada em estudos que demonstrem a recuperagdndetoa de quaisquer reservas minerais sendo, paidan
naturalmente arriscada. Quaisquer recursos empreilnd na exploracdo ou desenvolvimento podem néo ser
recuperados.

A Companhia ndo estabeleceu nenhuma reserva ahinemprovada ou provavel em nenhuma de suas
propriedades. Todas as atividades de exploragddbad®adas em recursos minerais classificados coateriais
mineralizados, uma vez que ndo obedecem as defnid® SEC de reservas comprovadas ou provaveisnfp@hhia
esta realizando estudos de exploracéo abrangemtes objetivo de determinar, de acordo com as éfs da SEC, a
guantidade de material mineralizado que poderéassformar em reservas comprovadas ou provavesimAparte do
volume de materiais mineralizados informado e didouneste relatério pode nunca chegar a atingégstgio de
desenvolvimento ou producéo.

A fim de demonstrar a existéncia de reservas covaplas ou provaveis, seria necessario conduzidaties
de exploragdo adicionais para demonstrar a existélecmaterial mineralizado suficiente, com contlade satisfatéria
e obter um estudo de viabilidade positivo demonsimacom razoavel certeza que os depdsitos podeexgaidos e
produzidos, econdmica e legalmente. A ausénciaegervas comprovadas ou provaveis torna mais prbgaee as
propriedades da empresa deixem de ser lucrativagiee os recursos financeiros empregados na exptoraca
desenvolvimento nunca venham a ser recuperadase @afgtaria adversamente os resultados operacieraistuacao
financeira da Companhia.

Riscos de perfuracéo e producéo podem afetar acamente o processo de mineracao.
Apéds o descobrimento de depdsitos minerais, podievae inUmeros anos desde a fase inicial de Eegfur até
a viabilidade da producéo, sendo que durante estedo a viabilidade econdmica da producédo podeisefteracdes.

S&o necessarios tempo e investimentos substapaias

e acriacao de reservas minerais através de pedfyrac
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» 0 estabelecimento de processos adequados de ndioesaetalurgia para a otimizacdo da recuperacdo do
metal contido no minério;

» obtencgédo de licencas ambientais e de outros tipos;

» construgdo de instalagbes de mineracdo e procestamizem como da infraestrutura necessaria para
propriedadegreenfield e

» obtencgdo do minério ou extragcdo dos minerais & gariminério.

Caso um projeto de mineragdo demonstre ser ecoanmaitte invidvel quando a Gerdau atingir o estagia p
obtenc&o de lucro, poderemos incorrer em prejsnbstanciais e ser obrigados a realizar baixasibeist de ativos
minerais. Além disso, mudancas ou complicagéepiatis envolvendo processos metallrgicos ou tegimmé durante
o ciclo de um projeto podem causar atrasos e cuastiosa do esperado, tornando assim o projeto edoaomante
inviavel e afetando adversamente a condigao fineneeos resultados operacionais da Companhia.

A Companhia possui duas barragens de mineracdo pdisposicdo de rejeitos e qualquer acidente ou defgque
afete a integridade estrutural de qualquer uma daarragens poderia afetar sua imagem, resultados rap®nais,
fluxos de caixa e condicdo financeira.

A Gerdau possui duas barragens de mineracdo ensMireais. A Barragem de Bocaina encontra-se inativa
desde 2011 e esta praticamente seca, fator quemizénio risco. E monitorada periodicamente e os slad®
instrumentacdo apresentam-se dentro dos limitesegeranga. A outra barragem, chamada de Barragsmldmaes,
encontra-se em operagdo, dentro de sua capacidasenan sendo monitorada periodicamente. Os dados da
instrumentagdo encontram-se de acordo com os $imé@eseguranca.

Ambas as barragens séo classificadas como Clag&€ baixo) constante no Cadastro Nacional dedgans
de Mineracdo disponivel no site Agéncia Nacional Mmeracdo (ANM). A Gerdau possui Planos de Acbes
Emergenciais de Barragens de Mineracdo e ambosraotas sao protocolizados nos érgaos reguladooesorene
preconiza a legislacdo vigente.

A Gerdau possui ainda outras estruturas tratade® ddarragens de Mineracdo pela ANM: Clarificacdo
Bocaina, Baias da UTM 1, Baias da UTM 2, Dique Nata Pilha de Disposicdo de Estéril 01 e BaciaseN®iSul da
Pilha de Disposicao de Estéril A. Sao estrutura&srguebem aguas pluviais e/ou efluentes de dresagenUnidades de
Tratamentos de Minérios, possibilitando a seding@dalos sélidos, antes da agua ser devolvida amangbiente.

Essas estruturas também passam por auditoriasnasteue atestam a estabilidade geotécnica, além de
inspecdes e monitoramentos, que séo realizadaxdpErinente.

Um acidente com barragem poderia resultar em codsetps adversas graves, inclusive:

» Paralisacdo das atividades de mineracao temporamntardefinitivamente e consequente necessidadendgera
de minério para abastecimento das usinas;

e Grandes desembolsos para contingenciamento e racépedas regibes/pessoas afetadas;

* Investimento alto para retomada das operag0es;

* Multas e indenizagfes;

» Eventuais impactos ambientais

Qualquer uma ou mais dessas consequéncias poderiam impacto material adverso sobre nossos aemdt
operacionais, fluxo de caixa e situacao financeira.

Riscos Financeiros

Um eventual rebaixamento na classificacédo de crédia Companhia poderia afetar negativamente a disipdidade
de novos financiamentos e aumentar 0 seu custo ajatal.

Em 2007, as agéncias internacionais de ratingh Ri&atings e Standard & Poors, classificaram a Cofhipa
comoinvestment gradepossibilitando o acesso a financiamentos comstaxais atrativas. Em dezembro de 2011, a
Moody’s classificou a Gerdau conmvestment gradéBaa3”. Com a deterioragdo da economia brasil@ir@&P, Fitch
e a Moody’'s rebaixaram o rating soberano do pafesAr da perda de grau de investimento do Brasi2@bs, a
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Companhia manteve seu grau de investimento peléscag de rating Fitch e Standard & Poors. No ¢otam
Companhia perdeu o grau de investimento pela ag&hoody’s.

A perda adicional de um rating de grau de investimala Gerdau pode aumentar seu custo de capital,
prejudicar a sua capacidade de obter capital araddtzersamente sua condicao financeira e ressltguracionais.

O nivel de endividamento da Gerdau pode afetar nieganente sua capacidade de captar recursos adigisrpara
financiar as operacdes, limitar sua capacidade dssposta as mudancas na economia ou na indUstriangeadir o
cumprimento de suas obrigacdes nos contratos deddiv

O grau de alavancagem da Gerdau, em conjunto coodancga na classificagéo pelas agéncias de ratinds,
ter consequéncias importantes, inclusive:

. Limitar a capacidade de obter financiamento adaliquara capital de giro, dispéndios de capital,
desenvolvimento de produtos, requisitos do sendeo divida, aquisicbes e outras finalidades gerais e
corporativas;

. Limitar a capacidade de declarar dividendos sobm;ées de emissdo da Companhia e ADSs;

. Uma parte do fluxo de caixa das operacdes devalseada ao pagamento de juros sobre dividas
existentes, ndo ficando disponivel para outros, finsluindo operacdes, dispéndios de capital erdistu
oportunidades de negdcio;

. Limitar a capacidade da Companhia de ajustar-sadantas nas condicbes do mercado, colocando-a
em desvantagem em relacdo a seus concorrentes aratioslados;

. Maior vulnerabilidade durante uma piora das coreigécon6micas gerais;
. Possiveis ajustes no nivel de recursos financdispenivel para dispéndios de capital; e

Como resultado, a situacdo financeira e os resdtamperacionais da Companhia podem ser afetados
adversamente.

Em setembro de 2015, a Companhia concluiu o proags®liminagdo dosovenantdinanceiros em todos os
contratos. Desde de outubro de 2015, apenas ogsragin o BNDES contemplam os indices de endivideomga
Companhia estabelecidos em contrato, porém conateaigticas distintas as que constavam nos costratm bancos
comerciais (para mais informacdes, ver item. .iBuidez e Recursos de Capitaindices de Endividamento). Numa
eventual quebra de indicador na medicao anual, mp@ohia entraria em um periodo de cura e uma paster
renegociacao de garantias, portanto, ndo se coafiga em possibilidade de evento de default.

Variagbes cambiais entre o dolar americano e asedsas moedas dos paises onde a Companhia operanpode
aumentar o custo de manutengdo da divida da Companém moeda estrangeira e afetar negativamente seu
desempenho financeiro.

Os resultados operacionais da Companhia sdo ingmsctpelas variagbes entre o real, moeda em que a
Companhia apresenta suas demonstracdes finaneaagliversas moedas dos paises onde opera.

Por exemplo, a Operacdo de Negdcio América do Naptea seus resultados em délares norte-americanos.
Portanto, a variacdo das taxas de cambio entraloer® délar norte-americano poderia afetar o tadal de suas
operacdes. O mesmo ocorre com todas as unidadesedafora do Brasil, em relacdo a taxa de caniespectiva
moeda local e o real.

A receita e as margens de exportacéo também stmadepelas flutuacdes na taxa de cambio do doté-n
americano e de outras moedas locais, em relacéeahale paises onde a Companhia produz. Os alstpoducéo da
Companhia sdo denominados em moeda local, masdasde exportacdo sdo expressas em délares n@tEanos.
Quando o real se valoriza frente ao dolar, as t&cele exportacdes se reduzem quando convertidasapaoeda
brasileira.

Em relacdo ao doélar norte-americano, o real desgalo 47,0% em 2015, valorizou 16,5% em 2016 e
desvalorizou 1,5% em 2017.
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A divida contratada pela Companhia em moeda esi@gprincipalmente em ddlares norte-americanos,

totalizava R$ 13,3 bilhdes em 31 de dezembro de7,2@dpresentando 81,0% de sua divida bruta comstalid
(empréstimos e financiamentos mais debéntures). dewwalorizagdo significativa do real frente aoaddhorte-
americano ou outras moedas poderia reduzir a acgabeida Companhia de honrar suas obrigacdes firahexpressas
em moeda estrangeira, principalmente porque unte paynificativa de sua receita liquida é expressareais. Como
resultado, a situacao financeira e os resultadesacnais da Companhia podem ser afetados adwemsam

A Companhia esta sujeita a riscos relacionados 80R.

Em 27 de julho de 2017, a lideran¢aRdiaancial Conduct AuthorityFCA), expressou seu desejo de encerrar o

uso da taxa LIBOR até o final de 2021. Devido aumeia recente das declaragdes da lideranca da F&Aha

informacgdes definitivas sobre a utilizagdo futusaldBOR ou sobre qualquer taxa que venha a sub&it@€om isso, o

efeito potencial de qualquer um destes eventoesalbeceita financeira de investimentos da Compan&d pode ser
determinada e, neste momento, ndo € possivel ppevefkitos do estabelecimento de qualquer outeartferencial ou
outra alteragdo da LIBOR que possa ser aplicad@eimmo Unido ou em outro pais. A incerteza com éeag natureza
de possiveis mudancas, taxas referenciais alteasadiu outras reformas poderia causar um efeitativegsubstancial
nos negécios, na condicao financeira e nos resuttad operacées da Companhia.

DecisGes desfavoraveis em processos judiciais, amtnativos e regulatérios podem afetar negativanenos
resultados de nossas operacdes, fluxos de caixtuagiio financeira.

Estamos envolvidos em varias disputas fiscaisjs&/&rabalhistas envolvendo valores significativos

Os principais litigios sdo descritos mais detalh@elzte em "Processos Judiciais”". Entre 0s assurdtesiais

para os quais nenhuma proviséo foi estabelecidasteseguintes:

A Companhia e suas controladas, Gerdau Acos LoBghse Gerdau Acominas S.A., sao partes em diseassd
gue tratam de Imposto sobre Circulacédo de Mercasl@riServicos - ICMS, substancialmente relativdisedto
de crédito e diferencial de aliquota, cujas demapaafazem o total atualizado de R$ 443.137 mil.

A Companhia e algumas de suas controladas no Bésipartes em demandas que tratam de (i) Impobte s
Produtos Industrializados — IPI, substancialmemstativas a crédito de IPI sobre insumos, cujas ddas
perfazem o total atualizado de R$ 309.581 mil,Riipgrama de Integracdo Social — PIS e Contribupgia
Financiamento da Seguridade Social — COFINS, sntisimente relativas a ndo homologagdo de
compensacao de créditos sobre insumos no totabd&8R 843 mil, (iii) contribuigbes previdenciarias total

de R$ 76.866 mil e (iv) outros tributos, cujo vaioal atualizado importa hoje em R$ 370.175 mil.

A controlada da Companhia, Gerdau Acos Longos f/Aparte em um processo administrativo relativo ao
Imposto de Renda Retido na Fonte, no valor de R$022 mil, cobrados sobre juros remetidos ao exteri
vinculados a financiamentos de exportacdo formddiza mediante Contratos de “Pré-pagamento de
Exportacdes” (PPE) ou de “Recebimento AntecipadoEdportacdes” (RAE). A companhia apresentou
impugnacdo em 13/01/2017, que foi julgada impronttpela Delegacia de Julgamento da Receita Fedieral
Brasil, em 05/06/2017, razao pela qual a Compaapiasentou Recurso Voluntario, em 04/07/2017, ¢ qua
esté atualmente aguardando julgamento na prinretaricia do CARF.

A Companhia (na condi¢do de sucessora de Gerdasi Bgpmeciais S.A.) e sua controlada Gerdau Inteynaci
Empreendimentos Ltda. sdo partes em processos iagthaiinos e judiciais relativos ao Imposto de Rend
Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicdo Social sobteicro Liquido - CSLL, no valor atualizado de R$
1.488.989 mil. Tais processos dizem respeito aotugerados no exterior, dos quais: (i) R$ 1.317./381
correspondem a dois processos da Controlada Ghrdainacional Empreendimentos Ltda., sendo queRi$a
951.736 mil correspondem a um processo cuja dioussiministrativa ja se encerrou e atualmente se
encontram em Execucdo Fiscal, em relacdo a quabrap@nhia interpds Embargos a Execucdo que se
encontram pendentes de julgamento em primeirancistée (i.b) R$ 365.645 mil correspondem a um ggsc

em que a Companhia teve seu Recurso Voluntariaghmente provido na primeira instancia do Conselho
Administrativo de Recurso Fiscais (CARF), e foi sdtido a Recurso Especial, o qual foi parcialmente
provido pela Camara Superior de Recursos FiscaSBARF (CSRF), em decisé@o publicada em 25/05/2017, e
atualmente aguarda realizagé@o de redistribuicdprdoesso para novo julgamento pela primeira ingéto
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CAREnforme determinado pela decisdo da CSRF, para
analise das matérias que ndo foram por ela anatisauteriormente; e (i) R$ 171.608 mil correspomdeum
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processo da Companhia, que teve seu Recurso Votupiigado na primeira instancia do CARF, ao dgaal
negado provimento, razdo pela qual foi submeti®eeurso Especial, que se encontra pendente derjeige
pela Camara Superior de Recursos Fiscais.

e« A Companhia (na condicdo de sucessora de Gerdas Bgpeciais S.A.) e suas controladas Gerdau Ac¢os
Longos S.A. e Gerdau Acominas S.A., sdo partes emecepsos administrativos relativos a glosa da
dedutibilidade do agio gerado nos termos dos arti§oe 8° da Lei n° 9.532/97, da base de céalculongosto
de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e ContribuicdoalSeobre o Lucro Liquido — CSLL, decorrente da
reorganizacdo societaria realizada em 2004/200%al0r total atualizado das autuacdes importa em R$
6.217.810 mil, dos quais: (i) R$ 4.963.398 mil espondem a quatro processos da Companhia e das
controladas Gerdau Agos Longos S.A. e Gerdau Acasn$hA., cuja discussdo administrativa ja se eogesr
se encontram atualmente em fase de cobranca judseindo que as Companhias ja ofertaram garantias
judiciais, em sede de medida cautelar, mediantar8egarantia, ja tendo sido iniciadas as discusgfiksiais
em Embargos a Execucao pela Controlada Gerdau Bgogos S/A, em seus respectivos processos, que
somam o montante de R$ 3.195.379 mil, e, aind& @eimpanhia, em seu respectivo processo, que soma 0
montante de R$ 364.370 mil; (ii) R$ 600.101 milrespondem a um processo da controlada Gerdau Agos
Longos S.A., que aguarda julgamento de seu Reddotuntario na primeira instancia do CARF; (iii)) R$
531.138 mil correspondem a dois processos da dad&rdGerdau Acos Longos S.A., que teve seu Recurso
Voluntério julgado improcedente pela primeira insia do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
(CARF), tendo sido apresentados Embargos de Deélaraontra as referidas decisdes, os quais estdo
pendentes de julgamento; e (iv) R$ 123.172 milespondem a um processo da Companhia (na condi¢éo de
sucessora de Gerdau Agos Especiais S.A.), quesanie Embargos de Declaracgéo, interpostos contisédec
que julgou improcedente o seu Recurso Voluntaegitados em 07/12/2017, cuja decisdo a empresa tev
ciéncia em 19/12/2017, para a oposi¢éo do recaisivel.

Parte das decisdes obtidas no CARF no ambito dpssesssos e outros temas envolvendo a Comparthiddos
na denominada Operacdo Zelotes (a “Operacdo”) es#fdo investigados por autoridades federais biias|
inclusive pelo Poder Judiciario, a fim de apurgrastios atos ilicitos.

Considerando o envolvimento do nome da Gerdau eidcias divulgadas pela imprensa relacionadas a@@ae, o
Conselho de Administracdo decidiu contratar assesgaridicos independentes, com reporte a um @oEspecial do
Conselho de Administracdo, para conduzir uma inyaslio para determinar, entre outras coisas: (iaseiz das
praticas existentes, o protocolo adequado foi seguio relacionamento da Companhia com as autoddade
governamentais, inclusive o CARF, e na contratatgi@mpresas que representam a Companhia nos esogepo
CAREF,; (ii) se estas empresas se mantiveram dentmsdopo do trabalho contratado; (iii) se os terdesontratagéo
destas empresas incluiram clausulas com a intesig&mibir a pratica de atos que violem os codigpstita ou a
legislacéo vigente; (iv) se os termos de contratalghtas empresas incluiram a previsdo de sangbease de qualquer
violagdo (contratuais ou de outra forma); e (v)esiste qualquer indicio de fraude, dolo, ma fé,qoalquer outra
expressdo da pretensdo de cometimento de ato itioit parte dos administradores e/ou executivo€aapanhia no
seu relacionamento com as autoridades governamgeimeusive o CARF, na negociagdo, celebragdoondwcéo fora
do escopo dos contratos mencionados acima ("ligegsto Interna”).

A Investigacao Interna esta em andamento e, naddatgprovacdo destas demonstracdes financeirasnpadhia
entende que ndo é possivel prever sobre a duragdo cesultado da Operacdo ou da Investigacdo batern
Adicionalmente, a Companhia acredita que neste mtwmado existe informacdo suficiente para detemm&gauma
provisdo para perdas é requerida ou divulgar gealgontingéncia.

Os assessores juridicos tributarios da Companméremm que os procedimentos adotados pela Companhi
com relagdo ao tratamento tributario dos lucrosadms no exterior e a dedutibilidade do agio, qusejamam os
processos acima mencionados, observaram a esigididade, e, portanto, tais processos sdo clzdifs como de
perda possivel (mas, nao provavel).

A inadimpléncia por parte dos clientes ou 0 ndo eb@mento, por parte da Companhia, de créditos detigunto a
instituices financeiras e gerados por operacdesimestimento financeiro podem afetar negativamente receitas
da Companhia.

A Companhia pode sofrer perdas decorrentes danpdéincia de nossos clientes. A Companhia possui uma

ampla base de clientes ativos e, em caso de indinip permanente de um grupo de clientes ou maympanhia
podera sofrer um efeito adverso em seus negédioacao financeira, resultados operacionais e flud@caixa.
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Além disso, existe a possibilidade de a Compan&@receber valores decorrentes de operacdes dasvend
de créditos detidos junto a instituigfes financeigerados por operacdes de investimento financeige também
poderia causar um efeito adverso nos negoéciosacsitu financeira, resultados operacionais e fluxescaixa da
Companhia.

Riscos Regulatdrios

Medidas restritivas impostas por paises importadgopara conter 0 comércio de produtos de aco poddetaa os
negécios da Companhia aumentando o custo de seoslyios ou reduzindo sua capacidade de exportacao.

A Companhia € uma produtora de aco que abaste@eado interno brasileiro e varios mercados noriexte
As exportacdes da Companhia enfrentam a concoar@gcioutros produtores de acgo, assim como resdripigostas
pelos paises importadores na forma de cotas, impasbre mercadorias, tarifas ou aumentos nas dexasportacéo.
Qualquer um desses fatores pode aumentar os alm$oprodutos e torna-los menos competitivos ou dinpie a
Companhia venda nesses mercados. Nao h4 garardizeds paises importadores ndo irdo impor datasstos sobre
mercadorias, tarifas, nem de que ndo aumentardaxas de importagdo, o que poderd impactar adverganos
resultados operacionais e a condi¢do financei@aapanhia.

Custos relacionados ao cumprimento de regulamentg@mbientais podem aumentar se os requisitos sgatem
mais severos, o0 que poderdetar negativamente os resultados operacionaisatanpanhia.

As unidades industriais e demais atividades da @atrip devem cumprir uma série de leis e regulamsento
federais, estaduais e municipais em relagdo ao amibente e a operacédo das usinas em todos os paisgue opera.
Esses regulamentos incluem procedimentos de cendlemissdes no ar, descarte de efluentes ligeidonanuseio,
beneficiamento, armazenagem, descarte e reapnmegita de residuos solidos perigosos ou ndo, eatresocontroles
necessarios a operacao siderurgica.

O descumprimento das leis e regulamentos ambieptais resultar em san¢des administrativas ou caig)in
ordens de fechamento, além da obrigacdo de repsmventuais danos causados a terceiros e ao mbierde como,
por exemplo, através da remediacao de eventuahmimacdo. Se as leis vigentes e futuras se tornan@mirigidas, os
gastos com ativos fixos e os custos para cumprongatlegislacdo poderdo crescer e afetar negatitensesituacao
financeira da Companhia. Além disso, futuras aqdes poderdo sujeitar a Companhia a gastos e @ditisnais para
o cumprimento da legislacdo ambiental. Como redajtaa situacdo financeira e os resultados operaisioda
Companhia podem ser afetados adversamente.

Leis e regulamentos que buscam reduzir os gasesfdito estufa e outras emissées no ar podem sempiigados no
futuro, podendo ter um impacto significativo adversos resultados das operages, fluxos de caixateagdo
financeira da Companhia.

Um dos possiveis efeitos do crescimento das exiggmelacionadas a reducdo da emissdo de gasdsiio e
estufa € o aumento em custos, principalmente petaadda de energia renovavel e a implementacdo das no
tecnologias na cadeia produtiva. Por outro ladédimasse um crescimento constante na demanda pogriaiat
reciclaveis como o ac¢o, que por ser um produtopguaie ser reciclado infinitas vezes, sem perda djgrigdades, resulta

em menores emissdes ao longo do ciclo de vidaattups.

A Companhia acredita que as operacdes nos paisiesatna podem ser afetadas no futuro por inicistiva
federais, estaduais e municipais relacionadas aangadclimatica, que visam lidar com a questdo dsgegdo efeito
estufa (GEEs) e outras emissfes no ar. Neste gemiid dos possiveis efeitos desse crescente conjientequisitos
legais poderia ser o aumento no custo da energimoCesultado, a situagdo financeira e os residtageracionais da
Companhia podem ser afetados adversamente.

As operacbes da Companhia a expfe a riscos e desafssociados com a realizacdo de negdcios em cmidade
com leis e regulamentos anti-suborno, anticorrupcéale defesa da concorréncia aplicaveis.

A Companhia possui operacdes no Brasil, em outafsep da América do Sul, América do Norte e Asia. A
Companhia enfrenta varios riscos e desafios inesedt realizacdo de negécios em nivel internaciomadie a
Companhia esta sujeita a uma ampla gama de leggidamentos, tais como a Lei Anticorrupcéo BrasiléLei
12.846/2013) a Lei de Defesa da Concorréncia Rissi(Lei 12.529/2011), bl.S. Foreign Corrupt Practices Adbs
EUA, ou FCPA, e leis semelhantes anti-subornocantipcdo e de defesa da concorréncia em outrigglijtiies. Nos
ultimos anos, houve um maior enfoque sobre a co@mmo Brasil e também sobre as atividades detigagdo e
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aplicagéo dos Estados Unidos nos termos do FCP@ eyiros governos com leis e regulamentos semehaBssas
leis geralmente proibem pagamentos de subornagpaps a funcionarios governamentais e determinpdgamentos,
presentes ou remuneracdes de ou para clientesexémfores.

As violacBes dessas leis e regulamentos podera@tiarem multas, condenacdes penais e/ou outrgdesn
contra a Companhia, nossos diretores ou nossogagns, exigéncias para que a Companhia imponigaapnas de
conformidade mais rigorosos, e proibi¢cdes relaté&asonducéo dos negécios da Companhia e da suaidaga de
participar de licitagSes publicas. A Companhia padecorrer em despesas e ter que reconhecer Ppesvis outras
despesas relativas a essas questdes. Além disameanto da atencdo para questdes de responsabitidath resultado
de investigacdes, processos judiciais e regulaguudsra prejudicar a imagem da Companhia ou adetautra forma o
crescimento do negécio da Companhia. A retengd@mevacdo em muitos dos contratos da Companhia depeda
criacdo de um sentimento de confianga com nossasted, e qualquer violagéo destas leis e regulamsgroderao,
irreparavelmente, corroer essa confiangca e podex@ws ao término de tais relacdes e ter um efeiterial adverso
sobre a condigdo financeira da Companhia e sobresodtados operacionais da Companhia. Se quattpsses riscos
se materializar, nossa reputacdo, estratégia,cesfale expansao internacional e nossa capacidaaleaitee preservar
funcionarios poderdo ser negativamente afetadospresequentemente, os negocios, condi¢do finaneeiesultados
operacionais da Companhia poderao ser afetadosudeina adversa.

Em marco de 2015 foi divulgado na imprensa que l&ciBd~ederal iniciou uma operacdo chamada Zelotes
("Operacao"), para investigar se alguns contrilesimtessoas juridicas tentaram influenciar as decidé CARF através
de meios ilegais. Em 06 de abril de 2015, a Compangitebeu um Oficio da Comissao de Valores MakaCVM),
solicitando esclarecimentos sobre as noticiasigaenla Companhia com a Operagdo. A Companhia eselaque, até
aquele momento, ndo tinha sido contatada por geakyptoridade publica relativamente a Operagéo.

Considerando o envolvimento do nome da Gerdau aifsias divulgadas pela imprensa relacionadas a
Operacéo, o Conselho de Administracao decidiu atartassessores juridicos independentes, comeeparn Comité
Especial do Conselho de Administracdo, para conduza investigacao.

Em 25 de fevereiro de 2016, a Policia Federal comgga até escritérios da Gerdau para executar ordem
judicial de buscas e apreensfes, obtendo documentdsdos para exame. A Policia Federal também wathe
depoimento de pessoas relacionadas a Gerdau,ndolgieu Diretor Presidente e um outro membro dos€tba de
Administracdo. Na mesma data, a Gerdau informouosefpa e a New York Stock Exchange (NYSE), e fez
comunicados publicos relativamente a este assaro @ CVM e SEC. A Investigacdo Interna esta enamedto e a
Companhia tem cooperado com a Policia Federal. ejdota Explicativa 17 das Demonstragcdes Finarceira
Consolidadas (fiscais, civeis e trabalhistas eatoontingentes) para mais informagdes.

Embora a Companhia ndo acredita que atualmente gststdes terdo um efeito material adverso s@u® s
negocios, dadas as incertezas inerentes a ta#;@is, a empresa ndo pode fornecer nenhuma gadantjpe essas
guestdes nédo serdo relevantes ao seu negoéciouno. fut

Os processos de governanca e compliance da Companbilem ndo ser capazes de prevenir penalidadeslaédyias
e danos a reputacéo.

A Companhia opera em um ambiente globalas atividades se estendem por diversas juresliedmarcos
regulatorios complexos, que tém visto um auments efor¢cos por aplicagdo das normas no mundo t8dos
processos de governancaampliance que incluem a reviséo dos controles internosesdiwulgacéo financeira, podem
ndo ser capazes de prevenir infracdes futuras mawolegais, contébeis ou de governanca. A Compatude estar
sujeita a violagdes do seu Cddigo de Etica e Cangatiticas anticorrupgéo e protocolos de conduipresarial, além
de casos de comportamento fraudulento, praticasodepcdo e desonestidade por seus funcionariosededores e
outros agentes. O ndo cumprimento de quaisquemleisutras normas aplicaveis poderia sujeitar a faomia ao
pagamento de multas, a perda de licencas oper&cimma danos a sua reputacao.

Riscos relacionados ao Brasil
Novos rebaixamentos da nota de crédito do Brasilipgam afetar negativamente o preco das acdes da@anhia.

A Companhia poderia ser afetada negatinéengela percepgédo de risco dos investidores clagéae a nota de
crédito soberano do Brasil. As agéncias de risedican regularmente o Brasil e 0 seu crédito soligraom base em

diversos fatores, entre eles tendéncias macroedoasncondicdes fiscais e orgamentarias, métrieeandividamento e
perspectiva de mudancas em quaisquer destes fatores
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O Brasil perdeu o grau de investimento da sota de crédito soberano de acordo com as ti@sigais
agéncias de risco baseadas nos Estados UnidostaBla® Poor’s, Moody’s e Fitch. A Standard & Poagebaixou a
nota da divida soberana do Brasil de BBB- para BB#setembro de 2015, com reducédo subsequente BamnB
fevereiro de 2016 e manutencdo da perspectivainagid nota, citando as dificuldades fiscais dosBma contracdo
da economia como sinais para piora da situacdoédig@. Em dezembro de 2015, a Moody’s colocou eviséo a nota
de crédito Baa3 da divida soberana do Brasil, xabdb nota de crédito soberano do pais em fevedeir2016 para
Ba2, com perspectiva negativa, citando a possietdridracdo dos numeros da divida publica em unarcerde
recessao e o desafiador ambiente politico. Jach Fé@baixou a nota de crédito soberano do Brasd BB+ com
perspectiva negativa em dezembro de 2015, citara®lerado crescimento do déficit fiscal e recessdis intensa que
o0 esperado, vindo a rebaixar a nota de créditoranbedo pais novamente em maio de 2016 para BB peospectiva
negativa. Em janeiro de 2018, a Standard & Poebairou o rating de crédito soberano do Brasil BB&BB, citando
que as duvidas cresceram sobre o resultado de l@igace presidencial em outubro e um esfor¢o padazie seu
dispendioso sistema previdenciario, consideradd péra fechar um enorme déficit fiscal. Em feverele 2018, a Fitch
rebaixou o rating de crédito da divida soberan®dsil de BB para BB-menos, dizendo que o fracalsspais em
colocar uma reviséo da seguridade social em unag&otenfraquece as finangas publicas.

A divida soberana do Brasil conta hoje cmta de crédito abaixo do grau de investimentospteds principais
agéncias de rating. Consequentemente, os pregésilde e valores mobiliarios emitidos por empresasileiras foram
negativamente impactados. O prolongamento ou pi@ratual recessao por que passa o pais e contleuitdaincerteza
politica, entre outros fatores, poderiam levar wosaebaixamentos da nota de crédito. Novos retr&réos da nota de
crédito do Brasil poderiam aumentar a percepcéasde dos investidores e, consequentemente, afet@tivamente o
preco das acBes da Companhia.

O Brasil segue afetado pela instabilidade politicague poderia causar um impacto adverso na Companh

Historicamente, o ambiente politico no Brasil tenfluenciado, e segue influenciando, o desempenho
econdmico do pais. Crises politicas afetaram eesecafetando a confianca de investidores e do milelm geral, e
resultaram historicamente em desaceleracdo ecoadenigumento da volatilidade nos titulos e valorebildrios
emitidos por empresas brasileiras.

O Brasil passou por uma grande instabilidade eca#enpolitica causada por diversas investigaciesugso
sobre alegacdes de lavagem de dinheiro e corrupgdduzidas pelo Ministério Publico Federal, inclasa maior
destas investigacdes, conhecida por “Operagda Jatd, que causaram um impacto negativo na economgilbira e
no ambiente politico, e contribuiram para a pealaahfianga do mercado no Brasil.

Como resultado destas investigagdes, diversosqoaliéxperientes, inclusive membros do CongressioNal,
além de executivos do alto escaldo de empresacasild privadas no Brasil foram presos, condenadosliversas
acusagoes relacionadas a corrupgéo, celebraramiogctde delacdo premiada com procuradores feddoaisdeixaram
ou foram destituidos dos seus cargos como resultadais investigacdes no ambito da Operacéo Latea J

Em meio a este cenario de incerteza politica e(enma, a presidente Dilma Rousseff foi afastadaatgo em
12 de maio de 2016, quando o Senado brasileiraiymeta instauracdo do processo de impeachmentcamresidente.
Dilma Rousseff foi substituida pelo Vice-Presidehihel Temer, que assumiu interinamente a Presidéaté a
conclusdo do processo de afastamento definitivDibhea Rousseff pelo Senado, em 31 de agosto de. ZDTBandato
do Presidente Michel Temer se encerra em dezengb?2018.

O resultado potencial da Operacédo Lava Jato, beno ae outras investigacfes relacionadas a corryggao
incerto, porém ja causou um impacto negativo ng@mae na reputacéo das companhias citadas e repp@ocgeral do
mercado sobre a economia brasileira, o ambientéiqupoe 0 mercado de capitais do Brasil. A Compani@o tem
controle e ndo pode prever se tais investigacGeslegaces levardo a novas ondas de instabilidatiecp e
econdmica, ou se novas alegacfes contra autoriddmegoverno surgirdo no futuro ou afetardo negatergte a
Companhia.

Ainflacdo e as acdes do governo para combaté-ldgro contribuir significativamente para a incerteegonémica no
Brasil e afetar negativamente os negdcios da Comntpan

Se o Brasil apresentar altos niveis de inflaci@m®nte, poderia haver desaceleracéo da taxa denoeeso

econdmico do pais, o que levaria a uma menor deanpalbs produtos da Companhia no Brasil. Provaveknea
inflagdo também aumentaria alguns dos custos eedaspla Companhia que talvez ndo pudessem sesagpsasaos
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consumidores, levando a reducédo de suas margelusrde Além disso, a alta inflacdo geralmente canduaxas de
juros internas mais altas, o que poderia levauaceato do custo da divida da Companhia expressaa@m A inflacéo
também pode prejudicar o acesso a mercados deaisapit que poderia impactar negativamente a capdeidia
Companhia de refinanciar suas dividas. Pressddacimfiarias também podem levar & adogdo de pdlitica

governamentais de combate a inflagdo, com possimgactos adversos para os negécios da Companbiao C
resultado, a situacao financeira e os resultadesacfnais da Companhia podem ser afetados advemsam

A percepcao de riscos e seus desdobramentos emoytaises, especialmente nos Estados Unidos e gaise
emergentes, podem afetar adversamente os precoseleado das acdes da Companhia.

Os valores mobilidrios emitidos por companhias ilmiaas sé@o influenciados, em diferentes grausasel
condi¢Bes econdmicas e de mercado dos EstadosdUmide paises emergentes, especialmente de oafses fatino-
americanos. A reagdo dos investidores com a ewwlegdndmica de um pais pode fazer com que o mer=adapitais
em outros paises flutue. Desdobramentos ou coraligéendmicas adversas em outros paises emergéntepar
vezes, resultado em redugdes significativas dasstimentos de fundos de investimento e na diminuitgiquantidade
de moeda estrangeira investida no Brasil.

A economia brasileira também é afetada por condieg@enémicas internacionais e de mercado, especitdm
as condicdes econ6micas e de mercado nos EstaddesU@s precos das acfes na BM&FBOVESPA, por ekemp
tém sido historicamente sensiveis as flutuacbedalas de juros e movimentos dos principais inditescdes dos
Estados Unidos.

A evolucdo econdmica em outros paises e no merdadmpitais podem afetar adversamente os pregos das
acdes e ADSs da Gerdau, o que poderia tornar rifizi piara a Companhia acessar o mercado de ¢apiténanciar as
operagfes no futuro em termos aceitaveis, e poteribém ter um efeito adverso sobre os resultagesacionais e a
situacdo financeira da Companhia.

Riscos relacionados a nossa Estrutura Corporativa
Os interesses do acionista controlador podem caéaflcom os interesses dos acionistas ndo controtado
Sujeito as disposic¢des do Estatuto Social da Cohipan acionista controlador tem poderes para:

. Eleger a maioria dos conselheiros e indicar diest@xecutivos, estabelecer a politica adminisaativ
exercer controle total da administracdo da Companhi

*  Vender ou transferir as acdes da Companhia; e

e Aprovar quaisquer atos que exijam a aprovacao ciosiatas representando a maioria do capital social
em circulacdo, inclusive reorganizacao societé@jisicdo e venda de ativos e pagamento de quaisque
dividendos futuros.

Por possuir tais poderes, o acionista controladmieptomar decisdes conflitantes com os interesses d
Companhia e demais acionistas, podendo afetar saivente a condicdo financeira e os resultados @pereags da
Companhia.

Como emissora estrangeira, a Companhia segue difege obrigacdes de divulgacéo e outros requisitosrelacdo a
empresas locais dos Estados Unidos.

Como emissora estrangeira, a Companhia psté& sujeita a diferentes obrigacdes de divutgac@utros
requisitos em relagcdo a empresas locais dos Estadio®s. Por exemplo, como emissora estrangeirg, Estados
Unidos, a Companhia néo esté sujeita as mesmagmgbes de divulgagdo que empresas registradasfsi&acordo
com oSecurities Exchange Ade 1934 dos Estados Unidos, conforme alter&stohange Agt inclusive exigéncias de
elaboracao e divulgacdo de relatérios trimestrams Formulario 10-Q ou arquivamento de relatoriosastuem
Formulario 8-K na ocorréncia de eventos relevaesgsecificos, regras de votagdo aplicaveis a enypregpstradas
localmente nos EUA conformeSection 14do Exchange Acbu regras sobre informag8es privilegiadas e ragdia de
lucros de curto prazeliort-swing profit aplicaveis a empresas registradas localment&bddédssegundo &ection 1&lo
Exchange ActAdicionalmente, pretendemos contar com isenc@slaelerminadas regras norte-americanas que nos
permitem seguir as exigéncias legais brasileiragna@s de determinadas exigéncias aplicaveis aesaprregistradas
localmente nos EUA.

22



Além disso, emissores estrangeiros devem arquivataddrio anual em Formulario 20-F dentro de 126 d
ap6s o encerramento de cada exercicio fiscal, etguas emissores locais nos EUA em regime aceledslo
arquivamento devem arquivar seus relatérios aremisormulario 10-K dentro de 75 dias ap6s o enceméo de cada
exercicio fiscal. Com isso, embora a Companhia dagaivar relatérios em Formulario 6-K, com a dgagao de
informacgdes que ela tenha tornado ou deva torraicad conforme as leis de Luxemburgo, ou devat@réasormacdes
amplamente aos acionistas, e que sejam relevaatasapCompanhia, investidores podem nao recebesmmtipo ou
guantidade de informacdes exigidas para emprestsamericanas.

Como emissora estrangeira, a Companhia conta coem¢des de determinadas normas de governanca cotp@ala
NYSE, entre elas a exigéncia de que a maioria donswho de administracdo seja composta por membros
independentes. Isso poderia diminuir a protecdo actonistas da Companhia.

As regras da Bolsa de Valores de Nova YONKSE) exigem, entre outras coisas, que companistsias
tenham a maioria dos seus conselhos de administi@g@iposta por conselheiros independentes e quensocom
supervisdo independente dos conselheiros para @nezatdo de executivos, nomeagdo de conselhemssuatos de
governanca corporativa. Como emissora estrangamapgesa controlada, a Companhia pode e seguétasaprdo seu
pais de origem ao invés das exigéncias acima. isldego brasileira, leis do nosso pais de origein, axigem que a
maioria do conselho de administracdo seja comgmstanembros independentes ou a implementacdo deomité de
remuneragdo ou um comité de nomeacéo e governargarativa e, portanto, o nosso conselho inclui@senembros
independentes em relacdo as exigéncias das regradY8E aplicaveis a maioria das empresas norteicanas.
Enquanto contarmos com a isencdo de emissora gsirarms regras da NYSE, a maioria do nosso camsigh
administracdo ndo precisara ser composta por menilependentes, nosso comité de remuneracéo eéisgré ser
composto integralmente por conselheiros indeperder ndo precisaremos contar com um comité de agdinee
governanga corporativa. Portanto, a abordagem dsonoonselho podera ser diferente daquela dos lhossgque
contam com maioria de membros independentes eggoestemente, a supervisdo da administracdo da &dmiap
podera ser mais limitada se comparada as exigédemsegras da NYSE aplicaveis & maioria das ewrpresrte-
americanas.

Riscos relacionados as nossas acdes preferenciadDss

Caso a Companhia deixe de manter um registro dertaf@ ndo haja mais isencédo em relacéo Securities Act os
detentores norte-americanos de ADSs poderdo ndocsgrazes de exercer direitos de preferéncia comag@b as
nossas ac¢les preferenciais.

A Companhia pode néo ser capaz de ofeme@s acdes preferenciais aos detentores nortecamesi de ADSs
residentes nos EUAXS. holdery nos termos dos direitos de preferéncia concedéts detentores das nossas agfes
preferenciais no &mbito de qualquer emisséo fudasanossas agdes preferenciais, salvo se estiveigemum registro
de oferta nos termos d®ecurities Actcom relagdo a tais acdes preferenciais e direlopreferéncia, ou esteja
disponivel uma isencdo das exigéncias de registi®edurities ActA Companhia ndo possui obrigacdo de arquivar ou
manter um registro de oferta com relacdo a quaisqfertas de direitos de preferéncia em relacdsuas acdes
preferenciais, e ndo é possivel garantir que athas@ arquivar ou manter tal registro de ofertasoGal registro de
oferta ndo seja arquivado ou mantido e ndo exista isencdo com relacdo a tal registro, a institud@positaria da
Companhia tentara negociar os direitos de prefexén®s investidores terdo o direito de recebereoarsos de tal
venda. Contudo, tais direitos de preferéncia exfiraaso a instituicdo depositaria ndo tenha so@ssvende-los, e 0s
detentores norte-americanos de ADSs ndo recebesiqugr valor com relagdo a cesséo de tais dirdéqzreferéncia.
Ainda que haja um registro de oferta em vigor, an@anhia podera decidir, e podera ndo estenderregodi de
preferéncia ou de subscricdt&5. Persongconforme definicdo nRegulation Slo Securities Agtque sejam detentores
das suas ac¢0Oes preferenciais e ADSs.

Decisfes de tribunais brasileiros com relacdo ades preferenciais serdo pagas somente em reais.

Caso sejam instaurados processos em tigbnasileiros buscando o cumprimento de obrigactes relacéo a
acOes preferenciais, a Companhia nao sera obraggdaar suas obrigacées em outra moeda que néal.cSegundo as
limitacdes de controle de cambio brasileiras, ubréggacdo no Brasil de pagamento de valores denalmgam moedas
gue nao o real somente podera ser quitada na nhoasiteira, conforme a taxa de juros determinadia Banco Central
do Brasil em vigor na data da decisdo judicialdsetais valores ajustados para refletir quaisqaengdes cambiais até
a data do pagamento efetivo. A taxa de caAmbio empliodvel poderd nédo ser suficiente para compguisaamente
investidores ndo brasileiros por quaisquer demaadasdas ou relacionadas as obriga¢des da Comgpanhi relacéo
as suas acdes preferenciais ou ADSs.
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Caso um detentor de ADS venha a solicitar o resgagesuas ADSs por agdes preferenciais, ele correndsco de
perder a capacidade de enviar moeda estrangeirapaexterior e algumas vantagens fiscais aplicavaisBrasil.

Detentores de ADSs se beneficiam de amatifis eletrénicos de registro de capital estramgelitidos pelo
custodiante para as acdes preferenciais repressnfedas ADSs no Brasil, que permitem ao custaaliaohverter
dividendos e outros proventos relativos as ac8efeqmciais em moedas estrangeiras (ndo a brayitew envio destes
recursos para o exterior. Caso um detentor de Alli6ite 0 resgate das suas ADSs por acfes prefaignele terd o
direito de continuar contando com o certificaddrélico de registro de capital estrangeiro do aliatte somente por
cinco dias Uteis a partir da data do resgate. Armhe entdo, a alienacéo ou a distribuicdo deqnmtos relativos as acdes
preferenciais, salvo se o investidor obtiver o pedprio registro eletrdnico de registo de capitstrangeiro ou se
qualifigue conforme o regulamento brasileiro deestidores estrangeiros que permite que determinagestidores
estrangeiros comprem e vendam agfes nas bolsaalatesrdo Brasil sem a obtengéo de certificadosoeieos de
registro de capital estrangeiro, tais ex-detentdeeADSs n&o poderiam enviar recursos para o extenh moedas que
nédo sejam o real. Adicionalmente, caso um detel#@dkDS ndo se enquadre conforme os regulamentiosvegimento
estrangeiro, ela estara normalmente sujeito anteatto fiscal menos favoravel com relagéo a dividsrel proventos ou
recursos provenientes da venda de ac8es prefasdai@ompanhia.

Caso um detentor de ADS tente obter o s&prip certificado de registro de capital estrarmegle podera
incorrer em despesas ou sofrer atrasos no prockssolicitacdo, que poderiam atrasar a sua capbrida receber
dividendos e proventos relativos as acfes prefeisraa Companhia ou o retorno do seu capital deeire@oportuna. O
certificado eletrdnico de registro de capital egjesro da instituicdo depositaria pode ainda setadb negativamente
por futuras mudancas na legislacéo.

ITEM 4. INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA

A. HISTORIA E EVOLUGCAO DA COMPANHIA

A Gerdau S.A. é uma empresa brasileira de sociedadrima constituida em 20 de novembro de 1961 de
acordo com as leis do Brasil. Sua sede executoalifm-se na Av. Nacdes Unidas, 8501 — 8° andacjdzale de Séo
Paulo, estado de Séo Paulo, Brasil, e nimero ef@nel + 55 (11) 3094-6300.

Historia

A Companhia é o resultado de uma série de aqussicémporativas, fusdes e outras transacdes reatizad
partir de 1901. A Companhia iniciou suas operaeded901 com a fabrica de pregos Pontas de Patiadseem Porto
Alegre e controlada pela familia Gerdau, a quati@ié a acionista controladora indireta da Comparina 1969, a
Pontas de Paris teve sua denominagédo alteradavVigadlirgica Gerdau S.A., a qual é hoje a holdingtrmdada pela
familia Gerdau e controladora da Gerdau S.A.

De 1901 a 1969, a fabrica de pregos Pontas de €&asseu e expandiu seus negdcios para uma vagietdad
outros servigos e produtos de ago. Com o fim danskgGuerra Mundial, num esforgo para expandir atiaiglades e
aumentar seu acesso a matérias-primas, a Gerdairiads Siderargica Riograndense S.A., uma produide aco
também localizada em Porto Alegre. Em fevereird @48, a Gerdau iniciou suas operacdes siderUrgicésgipando o
consagrado modelo aeini-mill caracterizado pela producéo de aco em fornosceléta arco utilizando sucata metélica
como principal matéria-prima. Na época, a Compaal@ou uma estratégia de comercializacdo regjma garantir
custos operacionais mais competitivos. Em 19579mpanhia instalou uma segunda unidade no estadodGrande
do Sul, na cidade de Sapucaia do Sul, e em 1962scimento consistente da producao de pregos Eeeoustrucao de
uma fabrica maior e mais moderna na cidade de g, também no estado do Rio Grande do Sul.

Em 1967, a expansdo da Companhia chegou ao egiasiteipo de Sdo Paulo, com a compra da Fabrica de
Arames Sdo Judas Tadeu, produtora de pregos e sargoe posteriormente teve a sua denominacéo ddtqrara
Comercial Gerdau e, finalmente, tornou-se o caaalistribuicdo brasileiro da Companhia para seadyios. Em junho
de 1969, a Gerdau expandiu-se em dire¢cdo ao nerdespais, iniciando a producdo de acos longosnmmio da
Siderargica Aconorte no estado de Pernambuco. Erandero de 1971, a Gerdau assumiu o controle daBgiea
Guaira, uma produtora de acos longos no estadadm#®&, na regido sul do Brasil. A Companhia tambéau uma
nova empresa, a Seiva S.A. - Florestas e IndUspé@aa produzir madeira serrada de forma sustdrpiave as indUstrias
de moveis, celulose e aco. Em 1979, a Companhiamasso controle da Companhia Siderlrgica da Guaaaba
Cosigua no Rio de Janeiro, que atualmente, é ar msiioa semi-integrada amini-mill da América Latina. Desde entéo,
por meio de uma série de aquisicdes e novas opagdGerdau S.A. expandiu sua presenca naci@sdyipdo hoje
12 usinas produtoras de aco e laminados no Brasil.
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O processo de internacionalizacdo da Gerdau tdem® iam 1980 com a aquisicdo da Gerdau Laisa 3.A.,

Unica produtora de agos longos do Uruguai. Em 188§uiriu a companhia canadense Gerdau Ameristebéidge,
uma produtora de agos longos laminados localizad&ambridge, Ontario. Em 1992, a Gerdau assuminntrae da
Gerdau AZA S.A., uma produtora de aco bruto e @s égngos laminados no Chile. Com o passar dos anGgrdau
ampliou sua presenca no mercado internacional paip ma aquisicdo de uma participacdo minoritaria lema
laminadora na Argentina; uma participacdo majaataa Diaco S.A., na Coldmbia; e, principalment pdrticipacdes
adicionais na América do Norte, por meio da agécsiga Gerdau Ameristeel MRM Special Sections, urodytora de
secdes especiais, e da antiga Ameristeel Corp. puotlutora de acos longos laminados comuns. Em,2082mpanhia
uniu seus ativos de producédo de aco da Américaalte Mos da empresa canadense Co-Steel, uma pdgt@cos
longos, para criar a Gerdau Ameristeel, atualmargegunda maior produtora de acos longos da Améoiddorte, em
termos de volume de producéo de aco.

Em dezembro de 2003, a Gerdau Acominas S.A. assino@acordo de compra com o Grupo Votorantim.
Segundo o acordo, a Gerdau Acominas S.A. concagdoadquirir a propriedade e direitos de mineragd@ampanhia
Paraibuna de Metais, uma subsidiaria do Grupo aton, cujas minas estao localizadas em Miguel Burivarzea do
Lopes e Gongo Soco, no estado de Minas Gerais.ti@ss dnclusos na transacdo compreenderam concestde
extracdo. O preco acordado pela compra da propléedadireitos de mineracdo mencionados acima faj$® 30,0
milhdes (R$ 88,1 milhdes na data da aquisicdo)2Bh? se atingiu a autossuficiéncia em minério defpara a usina
integrada (Ouro Branco).

Em setembro de 2005, a Gerdau assinou um acordoapaquisicdo de 36% das ag¢Oes da Sipar Aceros S.A.
uma laminadora de agos longos, localizada na Reiavite Santa Fé, Argentina. Essa participacao, damas 38% ja
detidos pela Gerdau, representa 74% do capitahlsdai Sipar Aceros S.A. Neste mesmo més, a Gerdiaciuiu a
aquisicdo de uma participacdo de 57% na Diaco &.Anaior produtora de vergalhBes da Coldmbia. Emija de
2008, a Gerdau adquiriu participagdo societariaiaail de 40% no capital da Diaco S.A. por US$ 207ilhdes (R$
188,7 milh6es na data da aquisicdo), aumentandpatiaipacdo para 99% das acgdes do capital soei@ndo-se em
conta ainda a diluicdo da participacdo minorit&atg que justifica a Companhia ter um percentugibmse comparado
aos percentuais das duas grandes aquisi¢des feitaminho de 2017, a Gerdau concluiu a operacamidedo de uma
joint-venture, a partir da venda de 50% de suaigi@atdo na Gerdau Diaco, na Col6mbia, com a Pu@eyital
Management. A transacdo atribuiu a joint-venturevator econdmico de US$ 165 milhdes (R$ 546 milhieslata da
transacao).

Em janeiro de 2006, a Gerdau concluiu, por meisugesubsidiaria Gerdau Hungria Holdings Limitedbility
Company, a aquisigdo de 40% do capital social d@dacion Sidenor S.A., pelo valor de US$ 219,2hdek (R$
493,2 milhGes na data da aquisi¢do). Em dezembrd088, a Gerdau Hungria Holding Limited Liabilityo@pany
adquiriu, por US$ 288,0 milhdes (R$ 674,0 milhdasdata da aquisi¢do), uma participacdo de 20% mpo@axrion
Sidenor S.A. Em face desta aquisicdo, a Gerdawtese a acionista majoritaria (60%) da Corpora@denor. Em
janeiro de 2013, como resultado da liquidacdo de opgéo de venda detida pelo Grupo Santander, gp&udnia
adquiriu os 40% restantes da Corporacion Siderfar for R$ 599,2 milhdes. Em maio de 2016, a Corhjgaconcluiu
a venda da Gerdau Holdings Europa S.A. na Espai#tantora da Corporacion Sidenor S.A. O valor ectcd da
transacdo foi de € 155 milhdes (equivalente a RB iB2hdes na data da alienacdo) e o contrato ddavéambém
estabelece a possibilidade de receber até € 45esilfequivalente a R$ 180 milhdes) adicionaisrzal fle cinco anos, a
depender do desempenho futuro do negécio.

Em junho de 2006, a Gerdau S.A. venceu o leilda pquisicdo de 50% mais uma agéo do capital sdaial
Empresa Siderurgica del Pert S.A.A. (Siderperiallpada na cidade de Chimbote, no Peru, pelo wdddS$ 60,6
milhées (R$ 134,9 milhdes na data da aquisigdo).merembro de 2006, a Gerdau também venceu o |pédia
aquisicdo de 324.327.847 agles emitidas pela fidergue representam 33% do capital social totdd, palor de US$
40,5 milhdes, totalizando US$ 101,1 milhdes (R$,210ilhdes na data da aquisicdo). Com essa aqoisigi@da a
participacdo adquirida no inicio daquele ano, a arhia passou a deter uma participacao de 83%piialcsocial da
Siderperd.

Em marc¢o de 2007, a Gerdau adquiriu a Siderargidgati&an, umamini-mill, localizada na Cidade do México,
que produz vergalhdes e perfis. O valor pago negs@icdo foi de US$ 259,0 milhdes (R$ 536,0 mithda data da
aquisicao).

Em maio de 2007, a Gerdau adquiriu uma participalg80% na Multisteel Business Holdings Corp., uma

holding das Industrias Nacionales, C. por A. (“INCA”), urmampanhia localizada em Santo Domingo, na Replblic
Dominicana, produtora de acos laminados. Essa qearpermitiu @a Companhia acessar o mercado cartbeAh
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aquisicdo teve um custo total de US$ 42,9 milhd$ 82,0 milhdes na data da aquisicdo). Em julhd2@e?, a
Companhia adquiriu uma participagdo adicional d& Ith Multisteel Business Holdings Corp., resultaetdo uma
participagdo de 49%. O custo total dessa segundiaigip foi de US$ 72,0 milhdes (R$ 135,2 milhfesdata da
aquisi¢cdo). Em outubro de 2014, a Gerdau e o Cgmpletaltrgico Dominicano S.A. confirmaram a condgéo das
operacdes de suas empresas Industrias Naciondistaddom, passando a chamar-se de Gerdau MetalBisaa
combinacdo busca maior eficiéncia e competitividaderegidao do Caribe e América Central, além dergar o
abastecimento de produtos de aco para o setomd&regdo na Republica Dominicana.

Em junho de 2007, a Gerdau adquiriu 100% do capdailal da Siderargica Zuliana C.A., uma companhia
venezuelana que opera uma usina siderdrgica ndeciia Ojeda, na Venezuela. O custo total da adois@ de US$
92,5 milhdes (R$ 176,2 milhdes na data da aquisicao

No mesmo més, a Gerdau e o grupo indiano Kalyadianam um acordo para estabelecer uma empresa de
controle compartilhado para um investimento em faidi, na india. Essa empresa incluiu uma partgéipade
aproximadamente 45% na Kalyani Gerdau Steel Incof@rato previa o controle compartilhado, e o valercompra
totalizou US$ 73,0 milhdes (R$ 127,3 milhdes nadit aquisicdo). Em maio de 2008, a Gerdau anuacgmncluséo
do negécio. Em julho de 2012, a Companhia passmun@olar a até entdo empresa com controle corfpadts Kalyani
Gerdau Steel Ltd (KGS), sobre a qual a Companhiatde uma participacdo de 91,28% na data de obdedoa
controle. Em 2012, até a data que a Companhia passoontrolar a KGS, a Companhia efetuou integaafizs
adicionais de capital na KGS, as quais resultaramm incremento na participacéo societaria detjda,era de 80,57%
em 31/12/2011, para 91,28%.

Em setembro de 2007, a Gerdau concluiu a aquisigd@haparral Steel Company, aumentando a carteira d
produtos da Companhia e incluindo uma linha de astsiturais. O custo total da aquisigdo foi de UZhilhdes (R$
7,8 bilhdes na data da aquisicéo), além da assule;élguns passivos.

Em outubro de 2007, a Gerdau assinou uma calitgefezdo para a aquisicdo de uma participacao #entd
capital social daholding Corsa Controladora, S.A. de C.V., sediada na @iddnl México. Aholding é detentora de
100% do capital social da Aceros Corsa, S.A. de. @.¥eus distribuidores. O valor da aquisicao ®iUsS$ 110,7
milhdes (R$ 186,3 milhdes na data da aquisi¢do)feamereiro de 2008, a Companhia anunciou a conaldagquisicao
do negécio.

Em novembro de 2007, a Gerdau celebrou um condiefiaitivo para a aquisicdo da operacéo siderirdaca
Quanex Corporation, a MacSteel. A MacSteel opé&s wisinasnini-mills localizadas em Jackson, Michigan; Monroe,
Michigan; e Fort Smith, Arkansas. A empresa tamio@era seis unidades de transformacédo nos estaddghigan,
Ohio, Indiana e Wisconsin. O valor desembolsaddangsnsacdo foi US$ 1,5 bilhdo (R$ 2,4 bilhdesdata da
aquisicdo), além da assuncgéo de divida e alguss/pasA Gerdau concluiu essa aquisicdo em ab200S.

No més de junho de 2008, a Metallrgica Gerdau &l4uiriu do BNDESPAR, 29% do capital total da Acos
Villares S.A. pelo preco de R$ 1,3 bilhdo. Comarfarde pagamento, a Metallrgica Gerdau S.A. emétfiédtures com
clausula de permutabilidade por acdes ordinariasndesdo da Gerdau S.A. de sua titularidade. Erendem de 2009,

a participacdo da Gerdau na Acos Villares S.A.vasada controlada Corporacion Sidenor S.A. foidiamda para
controle direto da Gerdau S.A, pelo valor de US$ 2dlhdes (R$ 384 milhdes na data da aquisicddegnde esta 59%
do capital total da Acos Villares. Em 30 de dezamie 2010, os acionistas da Gerdau S.A. e da Adzses S.A.
aprovaram a incorporagéo da Agos Villares S.A. @dadau S.A. A operagéo foi realizada por meio b troca de
acdes, em que os acionistas da Agos Villares ®eeberam uma agéo da Gerdau S.A. para cada a2 dedes
detidas. As novas acdes foram creditadas em 18weeiro de 2011. Como resultado desta transaclgos Villares
S.A., teve o registro de negociagéo de a¢bes @dwekls bolsa de valores do Brasil.

Em 30 de agosto de 2010, a Gerdau S.A. concluigussigdo da totalidade das ag¢des ordinarias daaBerd
Ameristeel de que ainda néo era detentora, ditgtadiretamente, pelo valor de US$ 11,00 por at@talizando US$
1,6 bilhdo (R$ 2,8 bilhGes na data da aquisi¢cdo)n @sta operacao foi cancelado o registro de nagficida Gerdau
Ameristeel nas bolsas de valores de Nova York eritor

Em 14 de julho de 2015, a Companhia aprovou &si&go das participacdes minoritarias a seguirritas¢ nas
seguintes sociedades: Gerdau Acos Longos S.A.%),MBerdau Acominas S.A. (3,50%), Gerdau Acos Hae8.A.
(2,39%) e Gerdau América Latina Participacdes J4A90%), tendo como contrapartes Itad Unibanco RA.
ArcelorMittal Netherlands BV. Essas aquisicfes @etipipagfes acionarias, no valor total de R$ 1.88Hhdes,
permitiram a controlada Gerdau S.A. deter mais3% 6o capital total de cada uma das controladasl&de Agosto,
2015, a CVM solicitou esclarecimentos da Gerdaa €admpanhia, referindo-se as declaragdes de umisteiprelativa
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a operacgdo de aquisicdo de participacdes min@sté@m empresas controladas pela Gerdau. O aci@égau um
potencial conflito de interesse na transacao. EBpasta, a Companhia identificou a CVM que a adfisigferenciada
teve méritos exclusivamente comerciais, foi apravaar unanimidade pelo Conselho de Administracé@etaau e que
os termos e condigBes para a aquisi¢cdo levou eta oom perspectiva de mercado a longo prazo.

Em janeiro de 2018 a Gerdau vendeu algumas deusiress produtoras de vergalhdo, assim como, ursddele
corte e dobra de aco e centros de distribuicidEstados Unidos para a Commercial Metals por US$néilltbes (R$
2,0 bilhdes na data da venda). O acordo incluisaisas de Jacksonville (Florida), Knoxville (Tenrees Rancho
Cucamonga (California) e Sayreville (New Jerseylraksacdo esta sujeita a autorizacao dos orgg§akaderes e as
condicdes habituais de fechamento.

Em fevereiro de 2018 a Gerdau vendeu suas duaasubidrelétricas em Goias, por R$ 835 milhdes, para
Kinross Brasil Mineracéo, subsidiaria integral dmeradora Kinross Gold Corporation. As usinas Cagdarra dos
Coqueiros, inauguradas em 2010, tém capacidaddadattotal de 155 MW. A transagdo esta sujeitat@riaacdo dos
orgaos reguladores e as condi¢fes habituais darfentio.

B. PANORAMA DO NEGOCIO
A Industria Siderurgica

A industria siderdrgica mundial é composta por eeas de instalacdes produtoras de aco e se dividkuas
categorias principais baseadas no método de produi@ado: usinas siderurgicas integradas e ss#iderurgicas nédo
integradas, também chamadas de “mini-mills”. Asasisiderurgicas integradas normalmente produzena aartir de
oxido de ferro, o qual é extraido de minério dedféundido em altos-fornos, e refinam o ferro er, ggincipalmente
por meio do uso de fornos béasicos a oxigénio ous neamente, fornos elétricos a arco. As usindsrgigicas néao
integradas produzem aco por meio da fundicdo datswbe aco em fornos elétricos a arco, que é owriente
complementada com outros metais como ferro redudideto, ou ferro comprimido a quente. De acordmca
Associacdo Mundial do Ago (World Steel Associatjozn 2016, 25,7% da produgédo total mundial de agtolera
executada por meio de mini-mills e os 74,3% remze@ss, por meio de processo integrado.

Producédo de Aco Bruto, por Processo, em 2016*

Producdo de| Producao, por Processo (%)
Aco Bruto
Alto-forno . L
(em milhdes de| Mini-mills Integrada
toneladas)
Global 1.627 25,7% 74,3%
China 808 6,4% 93,6%
Japéo 105 22,2% 77,8%
india 96 57,3% 42, 7%
EUA 78 67,0% 33,0%
Russia 71 30,8% 69,2%
Coréia do Sul 69 30,7% 69,3%
Alemanha 42 29,9% 70,1%
Turquia 33 65,9% 34,1%
Brasil 31 21,1% 78,9%

Fonte: worldsteel / World Steel in Figures
*Ultima informacao disponivel

De acordo com a worldsteel, nos Ultimos dez angmoducdo total anual de aco bruto passou de 1348,
milhGes de toneladas em 2007 para 1.674,7 milhéesrieladas em 2017, representando um aumento @eda de
2,9%.
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O principal fator responséavel pelo aumento na delagor produtos de aco foi a China. Desde 1993imaC
tornou-se o maior mercado siderdrgico do mundadymimdo hoje mais que Estados Unidos e a Europagun

No ultimo ano, a producéo anual total de ago bautmentou 2,8%, de 1.628,5 milhdes de tonelada2diéi
para 1.674,7 milhdes de toneladas em 2017.

Producédo de Aco Bruto (em milh&es de toneladas)
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I I | I
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Fonte: worldsteel/monthly statistics

A China esté reequilibrando o seu crescimento@uo@o a fim de ser uma economia orientada pararcade
doméstico. O crescimento do PIB foi alinhado comxpectativa do governo e, apesar da injecao det@rgdra os
setores de construcao e infraestrutura, o paisem@ uma reducdo do consumo de a¢o pelo teraireonsecutivo.
A producado de aco bruto da China atingiu 831,7 @eithde toneladas em 2017, registrando um aumen2gée em
relacdo a 2016. Em 2017, a China foi responsaved 3% da producdo mundial de aco bruto.

Producédo de Ac¢o Bruto por Pais em 2017 (em milh&ds toneladas)
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Fonte: worldsteel/monthly statistics

A Asia produziu 1.151,8 milhdes de toneladas detagto em 2017, equivalente a um aumento de 5,7% em
relacdo a 2016, sua participacdo na producdo muddiaco correspondeu a 69,0% em 2017. O grupcEtlbEs,
registrou um aumento de 4,1% em relacdo a 2016,woanproducao de 168,7 milhdes de toneladas dératoe em
2017, representando 10,0% do total global. Em 28%#fpducao de aco bruto da América do Norte apt@se@umento
de 4,9% em relacdo a 2016, um total de 116,0 nslldie toneladas. Os paises da CEI registraram ladadei na
producgéo de aco relacdo em 2016, com um total 2@ I6ilhGes de toneladas.

A Industria Siderurgica Brasileira

Em 2017, o Brasil foi o 9° maior produtor mundi& dc¢o bruto, com uma produgéo de 34,4 milhes de
toneladas, uma participagéo de 2,1% no mercado ialuyadle 78,7% da producéo de aco da América tlier82017.
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A producéo de aco bruto no Brasil somou 34,4 midhde toneladas em 2017, 31,3 milhdes de toneladas e
2016 e 33,3 milhdes de toneladas em 2015, supemamtionanda interna de 19,2 milhdes em 2017, 18hbes em
2016 e 21,3 milhdes de toneladas em 2015. Em 2&Vendas totais de aco no mercado interno auraemt3a3% em
relacdo a 2016, passando de 16,5 milhdes de t@sefraa 16,9 milhdes de toneladas.

As vendas totais de produtos de aco foram 3160ed de toneladas em 2017, os produtos planosneszm
por 69,1% das vendas totais ou 21,8 milh8es ddadas das quais 10,1 milhes de toneladas forareroiatizadas no
mercado doméstico e 11,7 milhdes de toneladas fevgrortadas. Os demais 30,9%, ou 9,7 milhdes deladas,
representam vendas de acos longos, compostasqaas/ao mercado interno de 6,8 milhdes de tonel@aportacdes
no montante de 2,9 milhGes de toneladas.

Composicédo das Vendas de Aco Brasileiro (milhdes tineladas)
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Fonte: Instituto Aco Brasil

Demanda Interna Historicamente, a industria siderirgica brasiléoi impactada por variagdes significativas
na demanda interna por aco. Apesar de o consumper capita variar conforme o Produto Internatd® (PIB), as
variagdes do consumo de aco tendem a ser maisiadestdo que as altera¢des no nivel de cresciraeot®mico. Em
2017, o PIB Brasileiro cresceu 1,0%, enquanto cuo de ago apresentou crescimento de 4,3%.

Exportacdes e ImportagdesNos Ultimos 20 anos, a industria sider(rgicasitesia caracterizou-se por uma
necessidade estrutural de exportar. O mercadaisgieo brasileiro passou nos Ultimos anos por gdedale capacidade
de producdo excedente, demanda ciclica, e intemseoméncia. A demanda por produtos siderirgicabaabos,
baseada no consumo doméstico aparente, ficou reemeelacéo a oferta total (producéo total + impdies).

Em 2017, as exportacbes brasileiras de aco sombfa@immilhdes de toneladas, representando 46,4%tdl
de vendas (mercado interno mais exportacdes). GilBvassui um importante papel no mercado de eapad,
principalmente como exportador de produtos sembaas (placas, blocos e tarugos) para uso industiigpara
relaminacdo em produtos acabados. As exportac@siidiras de produtos semi-acabados totalizaranmél®es de
toneladas em 2017, 8,4 milhdes de toneladas em 816 milhdes de toneladas em 2015, representh86o, 64,3%
e 63,5% do total de exportagbes de aco do Braspectivamente.

Producéo e Demanda Aparente de Produtos de Aco nadil (em milhGes de toneladas)
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O Brasil historicamente importava um pequeno vold@e@rodutos de aco. Considerando a reducdo dosspre
de aco no mercado internacional ao longo de 20Jdpreciacdo do Real frente ao dolar americano edagéo na
demanda por produtos de aco nos paises desenwladuvel das importacdes Brasileiras cresceu,8lenihbes de
toneladas em 2009 para 5,9 milhdes de tonelad&0&fh(excluindo as importacdes realizadas pelamsisiderirgicas
para evitar dupla contagem), ou 22,0% do consurngsna aparente. Em 2015, as importacGes foranm8les de
toneladas, reduziram para 1,9 milhdo de tonelana2@.6 e aumentaram para 2,3 milhdes de tonelada0&7. Em
2017, as importacdes representaram 12,0% do consii@noo aparente, um aumento se comparado coroloses de
2016 devido, principalmente, aos maiores precamnelwado doméstico na comparacdo com o mercadoactenal.

Matérias-primas -Uma das principais vantagens competitivas do Beag baixo custo de suas matérias-
primas. O pais possui grandes reservas de minériertb de alta qualidade. Varios produtores ir#dgs encontram-se
no estado de Minas Gerais, onde estdo localizdgasmas das maiores minas de minério de ferro dadmu@ custo do
minério de ferro de pequenos mineradores no Beasilito competitivo se comparado ao custo do nordei ferro na
China, por exemplo.

No Brasil, a maior parte da sucata metdlica usa&llsspisinas siderdrgicas € proveniente da regideste e
sul. Seus fornecedores entregam a sucata metélicia @e produtos obsoletos diretamente as usidesisgicas.

O Brasil € um grande produtor de ferro-gusa. A magrte da producéo deste gusa é gerada no estado d
Minas Gerais por pequenos produtores. O preco ko-frisa estd associado ao mercado doméstico radntenal,
sendo que, o preco do biorredutor e de minériamsgcséhponentes importantes na formacgéo do custerdo-gusa.

Industria Siderdrgica da América do Norte

A indUstria global do agco é altamente ciclica e pefitiva devido ao grande nimero de produtores,
dependéncia de consumidores ciclicos e alta vidkdié dos precos de energia e de matérias-primasl(&tria do aco
da América do Norte enfrenta atualmente diversasafdes, como a volatilidade de precos, altos cufitas e
importacdes com baixos precos. O éxito dos prodsatde aco norte-americanos dependera de inUmeonssiacomo
condi¢des econdmicas gerais, niveis e pre¢os deriagdio do aco e a forca do dolar norte-americano.

Producédo de Ac¢o Bruto por Paises Norte-Americano®in milhées de toneladas)
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Fonte: worldsteel/monthly statistics

De meados do ano 2000 até 2002, a indUstria sglealinorte-americana passou por um severo cichiudda
devido ao excesso de capacidade de producao gidtoe;niveis de importagdo a precos baixos, indlupregos abaixo
dos custos combinados de producéo e entregasde&den econdmicas gerais desfavoraveis. Essasfargaltaram em
precos de produtos siderdrgicos mais baixos nq pas um numero relevante de fechamentos de cigolgcinterna.
No final de 2001, diversos produtos siderargicosidma atingido seu menor valor dos Ultimos 10 anos.
Consequentemente, desde o inicio de 2000, mai@ dm@resas siderurgicas dos Estados Unidos busgacdé@gao sob
o Capitulo 11 do Cddigo de Faléncia dos Estadodddni

Em resposta a essas condigbes, em marco de 2@32presidente Bush impds uma série de taxas e gjaota
determinados produtos siderdrgicos importados aosds da Secdo 201 daade Actde 1974. A intencdo dessas
medidas era dar a industria siderargica interna epeatunidade de fortalecer sua posicao competiisvaeestruturacao
e consolidacdo. Em 10 de novembro de 2003, o Ougdépelacdo da Organizacdo Mundial de Comércio (PMC
confirmou a deciséo inicial da OMC que declaravtaaas da Secédo 201 sobre as importacdes sidexsirgio violacao
das regras da OMC relativas a medidas de protégdio4 de dezembro de 2003, o ex-presidente Bushcassim
decreto encerrando a cobranca de taxas de prote;@go, com o anlncio de que as taxas haviam aldargeus
objetivos e que as diferentes circunstancias ecmadnndicavam que era hora de extingui-las. Negdes comerciais
internacionais em andamento, como as negociacéesrdmto de subsidio ao aco da Organizacdo pavpetacao e
Desenvolvimento Econbmico, e as negociagdes da ddoda Doha da OMC, podem afetar as regras conerciai
internacionais em relacdo ao comércio de produdes(sgicos no futuro.

A industria siderargica da América do Norte pasgouum periodo significativo de consolidacées nanal
década. Siderurgicas falidas, que ja estiveramesabregadas com insuficiéncia de fundos para afaa@ia, seguro-
saude e outros custos herdados, foram socorridasuasobrigacdes e adquiridas por outros produtteeso. Essas
consolidacdes, incluindo a aquisicdo dos ativosTd& Corporation, Bethlehem Steel Corporation, Trigteel Co. LLC
e da National Steel Corporation, criaram uma egtautle custo operacional mais baixo para as enyresaltantes e
uma inddstria menos fragmentada. No setor de barhsédo da Gerdau North America e da Co-Steelpebro de
2002, e a aquisicdo da Birmingham Steel Corporapeta Nucor Corporation, em fevereiro do mesmo ano,
consolidaram o mercado de modo significativo. Aisigio pela Gerdau dos ativos da North Star Stetépcentes a
Cargill em novembro de 2004, da Sheffield SteelpGmation, em 2006, e da Chaparral Steel Companysetembro de
2007, contribuiram ainda mais para essa tendémrc@odsolidacdo. Desde o inicio de 2007, a Tatadrwh Steel Co.
Ltd. adquiriu o Corus Group PLC, a SSAB SvenskialS&B adquiriu a Ipsco Inc., a Essar Global Ltdgaidu a
Algoma Steel Inc., a United States Steel Corponaditbquiriu a Stelco Inc., e a ArcelorMittal Incgaitiu a Bayou Steel
Corporation.

A indistria do ago apresentou um forte desempenthaneados de 2006 em face do aumento na demanda
mundial por produtos siderudrgicos e da continuidsaléendéncia de consolidagao entre produtoresae\m inicio do
outono de 2008 (no hemisfério norte), a indisidarsirgica comegou a sentir os efeitos negativogrdwe periodo de
desaceleragdo econdmica provocado pela crise ditocr® periodo de desaceleragdo econdmica continaalecorrer
de 2009, resultando em uma reducdo substancialotlugiio e vendas de produtos siderurgicos na AenéncNorte,
bem como na queda das exportagdes de produtodrgjiders dos Estados Unidos para outras partes doenDesde o
inicio de 2010, a economia da América do Norte meostrado sinais de recuperacédo, contribuindo para gradual
recuperacao do setor do aco, com uma melhora imqerho setor ndo residencial e automotivo. A Caorigaacredita
gue esta tendéncia continuara ao longo de 2018.

Perfil da Companhia

A Gerdau dedica-se, principalmente, a producadcengercializacdo de produtos de aco em geral, atrale
usinas localizadas na Argentina, Brasil, CanadaleCBEolombia, Estados Unidos, India, México, PeRepublica
Dominicana, Uruguai e Venezuela.

A Gerdau ¢€ lider no segmento de agos longos nasidasée acredita ser uma das principais fornecsdiea
acos especiais do mundo para o setor automotivaBrisil, também produz agos planos e minério d® fatividades
que estdo ampliando o mix de produtos oferecidaner@ado e a competitividade das operagdes. Alésoda Gerdau
acredita ser a maior recicladora da América Lagina mundo, transforma, anualmente, milhGes deladas de sucata
em aco, reforcando seu compromisso com o desemeio sustentavel das regifes onde atua. As ag8esntpresas
Gerdau estéo listadas nas bolsas de valores dedsdm Nova lorque e Madri.
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A Gerdau detém uma participacéo significativa nesaados siderurgicos em quase todos os paisepece
tendo sido classificada pela worldsteel como ar8for produtora de ago do mundo com base em swugio
consolidada de ago bruto de 2016 (Ultima informaljdponivel).

A Gerdau opera usinas siderurgicas que produzenp@cmeio de reducao direta de minério de ferrol]PR
altos-fornos, e fornos elétricos a arco (EAF). Nadl, a Companhia opera trés usinas siderdrgioas atos-fornos,
incluindo sua maior usina, Ouro Branco, localizadaEstado de Minas Gerais. A Companhia possuiratrke um
total de 41 unidades produtoras de aco em todonmou

Em 31 de dezembro de 2017, a capacidade instatedaldada, excluindo os investimentos da Compagiia
empresas com controle compartilhado e associadasiee23,6 milhdes de toneladas de aco bruto er@ihbes de
toneladas de produtos laminados. Em 31 de dezedeh916, a Companhia possuia ativos totais corstglde R$
50,3 bilhdes, patrimdnio liquido (incluindo paniacdes dos acionistas nao-controladores) de R$HAB&ES, receita
liquida consolidada de R$ 36,9 hilhdes e o resoltaativo liquido consolidado (incluindo partigipas dos acionistas
ndo-controladores) de R$ 338,7 milhdes no periodereado em 31 de dezembro de 2017.

A Gerdau oferece diversos produtos de acgo, os godaism ser fabricados de acordo com as especiéisaiiis
clientes. O mix de produtos inclui ago bruto (pfachlocos e tarugos), vendidos a usinas de lamingg@dutos
acabados para a indastria da construgcdo, comolkéega fio-maquina, perfis estruturais, bobinasifetias a quente e
chapas grossas; produtos acabados para a indasmim, barras de aco laminado comercial, perfisslevarame; e
produtos para a agricultura, como estacas, arame larame farpado. A Gerdau também produz iteag e especiais
utilizando tecnologia avancada e, normalmente, certo grau de personalizacdo para a fabricacd@rdanientas e
maquinarios, correntes, trancas e molas, principalenpara a inddstria automotiva e mecanica.

Uma parcela significativa dos ativos de producdageda Gerdau esté localizada fora do Brasil, greaal
nos Estados Unidos e Canadd, assim como na Aniéatoeaa e Asia. A Companhia atualmente opera 16aded de
producdo de aco nos Estados Unidos, Canadé e Méxaredita ser uma das lideres de mercado naic¢endéy Norte
em termos de produgéo de alguns produtos de aggsdpcomo vergalhdes, fio-maquina e barras e @g@sturais.

A estratégia de operacdo da Companhia baseia-@guigicdo ou construcao de usinas siderurgicatizadas
nas proximidades de seus clientes e das fontesatiérias-primas necessérias para a producdo decagm sucata
metdlica, ferro-gusa e minério de ferro. Por eagaa, historicamente, a maior parte da producacsigondirecionada
para abastecer os mercados locais onde possuicépsrdlo entanto, a Companhia também exporta uncelpale sua
producédo para outros paises.

A Companhia, por meio de empresas controladas madals, também participa de outras atividades
relacionadas a producdo e venda de produtos siieér incluindo projetos de reflorestamento; g&oade energia
elétrica; producéo de minério de ferro e ferro-gesanidades proprias de servigtab(shopye de transformacgéo.

Operacdes

A Companhia vende seus produtos a uma lista dficada de clientes para uso nas industrias de
transformacao, construgdo civil e agricola. As @snda Companhia provenientes das operagfes nd Bidsem
vendas para o mercado interno e exportacBes. Arrpaite das vendas provenientes das operacGesgdeimena
América do Norte e América do Sul (exceto Bragiiyttham-se a seus respectivos mercados locais.

A Companhia faz a gestdo das Operacdes de Negfweguinte forma:
e ON Brasil (Operacdo de Negdcio Brasil) — inclui as operagiie8rasil (exceto agos especiais) e a

operacao de minério de ferro no Brasil;

e ON América do Norte (Operacdo de Negécio América do Norte) — inclda®m as operacdes na
América do Norte (Canada, Estados Unidos e Méxierdeto acos especiais, além da empresa de
controle conjunto e a empresa coligada, ambasizadals no México;

* ON América do Sul (Operagao de Negdcio América do Sul) — inclui toda operacdes na América
do Sul (Argentina, Chile, Peru, Uruguai e Venezyalaceto as operacgfes do Brasil, além da empresa
de controle conjunto na Republica Dominicana e oléi@bia;

« ON Acos EspeciaigOperacao de Negocio Acos Especiais) — incluipssagdes de acos especiais no
Brasil, nos Estados Unidos e india.
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Entregas
Entregas Consolidadas por Ano findo em 31 de dezembro de
Operacao de Negécio ®
(1.000 toneladas) 2017 2016 2015
TOTAL AGO 14.938 15.558 16.970
Brasil 5.608 6.067 6.457
Ameérica do Norte 6.313 5.965 6.232
Américado Sul 1.723 2.088 2.222
Acos Especiais 1.977 2.102 2.621
Eliminagdes e ajustes (683) (665) (562)

1 As informag¢des acima ndo contemplam dados dasesa com controle compartilhado e

associadas.

Receita Liquida

Receita Liquida Consolidada

Ano findo em 31 de dezembro de

por Operagdo de Negocio*

(R$ milhGes) 2017 2016 2015

TOTAL 36.918 37.657 43.581
Brasil 12.563 11.635 12.977
América do Norte 15.433 15.431 17.312
Américado Sul 4.026 4.776 5.477
Acos Especiais 6.229 6.885 8.882
Eliminacdes e ajustes (1.333) (1.075) (1.067)

As tabelas seguintes apresentam as entregas dautkidida Companhia em tonelagem e receita ligpata,
Operacao de Negdcio, para os periodos indicados:

1 As informacfes acima ndo contemplam dados dagsesam com controle compartiihado e

associadas.

Producéo
Gerdau S.A. Producdo Consolida Periodo findo em 31de Dezembro
(milhdes de toneladas) 2017 2016 2015
Producéo de aco bruto 16.120 15.677 16.862
Producéo de aco laminado 14.047 13.616 14.604
Producéo de minério de ferro 7.265 8.647 _7.419

Operagédo de Negécio Brasil
Informacdes de Ago

A Operacéo de Negdcio Brasil minimiza atrasos e@amdo seus produtos diretamente aos clientes pordae
empresas terceirizadas, sob a supervisdo da Gekdaendéncias de vendas de ambos os mercadosstiomé de
exportacdo, sdo projetadas mensalmente. A OpedacBizgocio Brasil utiliza um sistema de informagfesprio para
manter-se atualizada em relacdo ao comportamentonelcado e poder, desse modo, responder rapidanaente
flutuacBes de demanda. A Gerdau considera qudestbilidade para mudar entre mercados (doméstiexpertacao) e
sua capacidade de monitorar e otimizar os nivesstimjues da maior parte de seus produtos, adagsara mudancas
de demanda, estdo entre os principais fatoresudsusesso.
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Na Operagéo de Negdcio Brasil, as vendas de agmmde 2017 apresentaram reducdo de 7,6% em relacéo
ano de 2016, devido, principalmente, a queda d&d.8as vendas no mercado externo em funcdo da teaitebilidade
por maiores custos. No mercado interno ocorreu lenereducéo de 2,5%, em fungdo do menor nivelidelade da
construcao civil.

Em 2017, aproximadamente 15% da producédo vendidgramsil foi distribuida através do canal de distigho
da Companhia, com pontos de venda em todo o Badéil)y de unidades de transformacéo, atendendonasita um
namero expressivo de clientes. Outro importantalcde distribuicdo é a rede de independentes, fiarpar canais de
vendas para os quais a Gerdau vende seus prodomdstindo a Gerdau ampla cobertura nacional. Aslas realizadas
por meio de rede de distribuicdo e para consumidiimais da industria e da construcédo civil sddizadas por equipes
proprias de vendas e representantes autorizaddssionados. Esta Operacdo de Negdcio possui unzzidage anual
instalada de 9,2 milhdes de toneladas de aco brafb milhdes de toneladas de ago laminado.

Informag8es sobre minério de ferro

Os ativos minerais da Gerdau foram incorporadosiegicio através da aquisicdo das terras e dird&os
mineracdo do Grupo Votorantim em 2004, que incloices complexos de Miguel Burnier, Varzea do Lop&soago
Soco, localizados no Quadrilatero Ferrifero de Mli@®rais, no Brasil. Entre 2004 e 2010, foram zadhs diversas
pesquisas geoldgicas (perfuracdo e mapeamentogiEmida superficie) a fim de se obter mais infor@eacsobre os
recursos adquiridos.

Operacado de Negdcio América do Norte

A Operagédo de Negocio América do Norte possui adpde anual instalada de 11,5 milhdes de toneldéeas
aco bruto e 8,6 milhdes de toneladas de aco laminAdoperacdo possui uma rede verticalmente intiegde 16
unidades siderurgicas, unidades de reciclagemasswnidades de transformacao, e unidades psaieiaervigcosféb
shop$. Os produtos da Operagdo de Negdcio América ddeNsdio geralmente vendidos para centros de sereico
fabricantes de aco, ou diretamente aos fabricadéeesequipamentos de diversos setores, incluindostridida
construcdo, automotiva, mineracao, transmissadacetuelétrica, fabricacdo de construcdes metakctbricacao de
equipamentos. A maior parte da matéria-prima atl& nas operacfes dasni-mills € composta por sucata de aco
reciclada.

As usinas dessa operacdo de negdcio fabricam erciatim=am uma ampla gama de produtos de aco, imabdui
vergalhGes, barras comerciais, vigas, perfis estis, secdes especiais e fio-maquina. Alguns dessmlutos séo
utilizados pelas unidades de transformagéo par&#atprodutos com maior valor agregado, essasadeilabrangem a
producéo de vergalhdes, pregos, processament@ate super leves, guias para elevadores e telaBoagta

A estratégia é ter unidades de transformacédo pesiaos locais das obras dos clientes, de modo sjue a
entregas sejam feitas rapidamente para satisfaaemecessidades e cronogramas de construgéo.

As vendas de produtos de aco acabados a cliente€stados Unidos e no Canada sdo centralizadas no
escritério de Tampa. A Companhia também possuisgritério em Selkirk, Manitoba, de onde administsavendas de
secdes especiais, e um escritério no Texas pagagiar as vendas de produtos estruturais e baymasrciais. Todas as
unidades dispdem de representantes especializadasf@rnecer apoio técnico a equipe de vendas. ekslas de
produtos trefilados a frio e vigas super levesef@tuadas por representantes de vendas localizawi@sias respectivas
unidades. VergalhGes e guias para elevadores samimente vendidos por meio de licitagdes, ondguipe de vendas
trabalha em conjunto com os clientes para aterslesgecificacdes, prazos de embarque e precosathsqs.

Na Operacédo de Negécio América do Norte, as veatiiagiram o nivel de 6,5 milhdes de toneladas. @emio
da participag&o dos produtos importados continuioopactar o mercado norte-americano.

A Operacdo de Negdcio América do Norte foi respegispor 40,4% das vendas consolidadas da Gerdau. As
operacdes do Canada vendem uma parte significdigaia producdo para os Estados Unidos.

Operacao de Neg6cio América do Sul
A Operacéo de Nego6cio América do Sul compreendieidades de aco, além de unidades comerciais, degda
de corte de dobra e instalacfes de processamestcdta. Toda a operacdo esta focada nos mercadotos de cada

pais, operando usinasini-mills com capacidade anual de 2,2 milhdes de tonelaglaacd bruto e 1,6 milhdes de
toneladas de aco laminado. As operacdes da Ameoic&ul foram responsaveis por 11,5% das venda®ktadas da
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Gerdau, alcancando 1,7 milhdes de toneladas em @i reducdo de 17,5% em relagéo a 2016. Os mhis@peracao
de Negdcio América do Sul séo Argentina, ChileuP¥enezuela e Uruguai. A Gerdau também opera mosados da
Colémbia e Republica Dominicana através de Joimtfes.

Operacao de Negdcio Acos Especiais

A Operacédo de Negdcio Agos Especiais € compostageracdes no Brasil (Charqueadas, Pindamonhamgaba
Mogi das Cruzes), nos Estados Unidos (Fort Smitksdn MI e Monroe) e na india (Tadipatri). Estaragé&o produz
acos especiais para constru¢cdo mecanica, acoménta, cilindros de laminacao e pecas forjadasi@idas de grande
porte. Para atender as crescentes exigéncias el@aadns, essa operacdo estd constantemente desewohovos
produtos, como acos de alta resisténcia, acostaldirapeza, acos de alta temperabilidade, acosideusinabilidade,
entre outros.

A Operacao de Negoécio Acos Especiais registrou redacdo de 5,9% no volume de vendas de 2017 em
relacdo ao ano anterior, devido a alienagdo datdes na Espanha, ocorrida em 2016. Desconsideeatelefeito, as
vendas apresentaram aumento nas demais operacoes.

No Brasil, as unidades de agos especiais da Geslaa localizadas no Rio Grande do Sul (Charquadas
Sao Paulo (Pindamonhangaba e Mogi das Cruzes)nilades de acos especiais no Brasil possuem unazidage
anual de 1,4 milhdo de toneladas de aco bruto milh@o de toneladas de aco laminado. A operacésypmais de 300
clientes localizados principalmente no Brasil, poreeus produtos também s&o exportados, principtdmesra a
América do Sul, América do Norte e Europa.

Na América do Norte, a operacdo de acos espeatispeesente nos Estados Unidos e possui trésdasida
localizadas em Jackson (Michigan), Monroe (MichjganForth Smith (Arkansas). A companhia também @sgis
unidades de transformagéo. A operacdo conta comcapecidade instalada de 1,5 milhdo de toneladagaléruto e
1,5 milhdo de toneladas de produtos laminados esupasma carteira com mais de 200 clientes locatizad
principalmente nos Estados Unidos, Canada e México.

Na india, a Gerdau possui uma unidade para a pfiodig agos especiais com capacidade de 250 mihtzse
de aco bruto e de 300 mil toneladas de produtosméatos. A operagdo segue em evolugdo constantefampance
melhor a cada ano.

Existem sinergias comerciais e operacionais erstienidades desta operacéo de negdcio.
Exportacdes

Em 2017, o mercado internacional apresentou doimentos bastante distintos ao longo do ano, com o
primeiro semestre ainda impactado pela sobreaflertaco e os baixos precos do fim de 2016, e o degggmestre com
a notdria reducao da presenca chinesa no mercttoanional e consequente aumento nos precos.

A diferenca de cenarios entre o primeiro e seguselmestre de 2017 é apresentada claramente quando
apuramos os volumes exportados pela China duraamoAs exportacdes chinesas de produtos acalesaddx017
apresentaram queda de 30,5% no ano alcancandolff@emide toneladas, de acordo com publica¢fes iabpadas.

Em 2016, as exporta¢des de produtos acabados ateam@ 09 milh8es de toneladas. Comparando o mészembro
de cada ano, em 2017 as exportacdes chinesasa@an,7 milhdes de toneladas, enquanto em 204a6¢dam 7,8
milhdes de toneladas.

Além da reducdo da participacdo chinesa no mertdadmacional, 0 ano de 2017 foi marcado pelo atonen
dos custos de producédo, também suportando nivgsedes mais altos. A escassez mundial eletrodasematéria-
prima, o coque agulha, as interrupcfes no fornatimee carvao metallrgico e minério de ferro natrélia por
condicdes climaticas adversas, os cortes de caacigrodutiva obsoleta na china (fornos de induedmyecente foco
na rota de fornos elétricos (pressionando precosudata) foram os principais destaques das causasirdento de
custos. Mesmo com aumento sensivel dos custosy® petamar de pregos alcangando a partir do segseiestre
garantiu spreads histéricos altos e consequentahigédade para usinas no mundo todo, principalmeat China.

Em 2017, as exportacOes brasileiras da Gerdauncamtim focadas na América do Sul, com 42% de
participacdo, alavancadas pelo abastecimento dpsesas do grupo. Africa e Oriente Médio apresentamamento
significativo na participacdo das exportacBes devdad maior direcionamento das exportacdes de tapaga estas
regides.

35



A tabela a seguir apresenta as exportacdes brasitda Gerdau, por destino, para os periodos hakca

Exportacdes Consolidadas da Ano findo em 31 de dezembro de
Gerdau Acos Brasil S.A., por

Destino (porcentagem) 2017 2016 2015
subsidiris (1,000 toncades) leer) 2 2173
Africa 6% 3% 14%
América Central 219 27% 11%
América do Norte 119 22% 22%
Ameérica do Sul 429 31% 26%
Asia 6% 5% 6%
Europa 11% 129 15%
Oriente Médio 2% 19 7%

A Gerdau segue consolidando sua base de clientesdao do mundo, fator fundamental para a expadsao
seu portfélio de produtos exportados e o cumprimdot desafios de 2018.

Produtos

A Companhia fornece a seus clientes uma ampladaatede produtos, incluindo produtos de aco e dérini
de ferro:

Produtos Semi Acabados (Tarugos, Blocos e Placas)

Os produtos semi acabados (tarugos, blocos e placasuem um valor agregado relativamente baixo em
comparagdo com outros produtos de ago. Tarugobadias de se¢bes quadradas de agos longos quen SEpWE0
insumos para a producdo de fio-maquina, vergallebbarras laminadas. Eles constituem uma parte tanger dos
produtos da unidade Ouro Branco. Os blocos sdi@aadtds para a fabricacdo de produtos como molgssperjadas,
formas estruturais pesadas e tubos sem costunalaéas sdo usadas na indUstria siderirgica pamiadcdo de uma
ampla gama de acos laminados planos, principalmpata a producdo de bobinas laminadas quentdase ¢hapas
grossas, placas pesadas e perfis.

Os produtos semi acabados séo produzidos por radingbtamento continuo e, no caso dos blocoste pas
tarugos, ainda ha um processo posterior de lanonaca

Produtos de Agos Longos Comuns

Os produtos de acos longos comuns representam rtamdegparcela da produgdo da Companhia. Os priacipa
produtos de agos longos laminados incluem vergalH&@emaquina, barras e perfis leves e estrutucpis sdo usados
principalmente pelas industrias da construcéo eiwvilanufatura.

Produtos Trefilados

Produtos trefilados incluem arame liso e farpadama galvanizado, cercas, tela metalica de refpega
concreto, pregos e grampos. Esses produtos ndxpadados e normalmente séo vendidos as indudeiasanufatura,
construcao civil e agricola.

Produtos de Acgos Especiais

Os acos especiais requerem avangados processoabdeaddo pois possuem caracteristicas fisicas e

metallrgicas especificas para aplicagbes com gigrecia mecénica. Insumo fundamental na cadeianafiva, €
aplicado em autopecas e sistemas de veiculos lpesados e maquinas agricolas. Os acos espeeiaieat também a
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outros mercados relevantes, como 6leo e gas, enedtica, maquinas e equipamentos, mineracédo eavi#io, entre
outros.

Produtos Planos

A unidade Ouro Branco produz bobinas laminadasemtgue chapas grossas destinadas ao mercado ieterno
exportacdo. A Companhia, por meio de seu canalstieébdiicdo e por venda direta, distribui essasitmdblaminadas a
guente, além de revender produtos de acos plabdsddos por outros produtores brasileiros de agoggando mais
valor por meio de processamento adicional em senitsas de servigo de agos planos.

Minério de Ferro

A Gerdau possui trés minas para producao de midéri@rro, localizadas no Estado de Minas GeraisZ&a
do Lopes, Miguel Burnier e Gongo Soco). Seus pusligdo:sinter feed(baixo teor de contaminantes e boas
propriedades metalirgicas permitem o uso como rahtease);pellet feedconcentrado (qualidade superior permite o
uso como corretivo quimico na sinterizagdo e tamiEadequado para pelotizagao, qualidade alto foRC baixo);
hematitinha (pequena escala dedicada a alimentdg&ofornos Gerdau); e granulado (alta qualidadstirdelo
principalmente para consumo préprio na Usina Ousn&o).

A tabela abaixo apresenta os principais produsepresentatividade sobre a receita liquida e liquido,
por Operacao de Negdcio, para os periodos indicados

Brasilt América do Norte América do Sul Acos Especiais Ellimina(;éese Ajustes
vergainoes, parras, perris e
trefilados, tarugos, blocos, placas, Vergalhdes, barras, fio- Acos inoxidaveis, barras

Produtos fio-méquina, perfis estruturais, maquina, perfis estruturais Vergalhdes, barras e trefilados.| quadradas, redondas e chatas

bobinas laminadas a quente, pesados e leves. e fio-maquina.

chapas grossas e minério de
Ano 2017 2016 2015 2017 2016 2015 2017 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Receita Liquida (R$ milhdes) 12,562.7 11.634,9 12.977,3| 15,433.4 15.430,8 17.312,2| 4,025.7 4.7756 5.477,2| 6,2285 6.884,7 8.882,1| (1,332.8) (1.074,3) (1.067,6)
% da Receita Liquida Consolidada 34.0% 30,9% 29,8% 41.8% 41,0% 39,7% 10.9% 12,7% 12,6% 16.9% 18,3% 20,4% -3.6% -2,9% -2,4%
Lucro (Prejuizo) Liquido (R$ milhdes) 302.3 (36,7)  (671,7) -956.3 -2,591.9 (1.468,1) 1544 1342  (154,2) 4754 1625 (2.297,3)| -3145  -554.1 4,7)
% do Lucro (Prejuizo) Liquido -89.3% 1,3% 14,6% 282.4% 89.8% 31,9%]| -45.6% -4,7% 3,4%| -140.4% -5,6% 50,0% 92.9% 19.2% 0,1%

1Contempla receita liquida de minério de ferro.
Processo de Producéo

No Brasil, a Companhia tem um processo de prodde&oentralizado, por meio d&ni-mills (usinas semi-
integradas) e unidades integradas. Para prodwdupns de aco fora do Brasil a Gerdau utiliza lzesente o modelo de
mini-mill.

Processo semi-integrado (usinas semi-integradasroni-mills)

A Companhia opera 3@ini-mills em todo o mundo. Amini-mills sdo equipadas principalmente com fornos
elétricos a arco que podem fundir sucata de agodupir produtos de aco conforme as especificaff@rescidas pelos
clientes. Apés carregar o forno com uma misturagjuétada de matéria-prima (sucata, ferro-gusarre fesponja),
aplica-se energia elétrica de acordo com o pedilfuhdicdo controlado por computador. Em geral,racgsso de
producéo da Gerdau emini-mills consiste nas seguintes etapas: obtencao de rratiena, fundicdo, lingotamento,
laminacéo e trefilagdo. A diferenca basica entse @socesso e o processo de producéo integradaital@sseguir, esta
na primeira etapa do processamento, ou seja, edgbo do aco. Amini-mills sdo unidades menores que as unidades
integradas, e a Companhia considera que elas #@as e&antagens sobre as usinas integradas, inotuind

» Custos de capital mais baixos;

* Riscos operacionais mais baixos devido a desdieagao do capital e capacidade instalada em unta (n
unidade de producao;

* Proximidade das unidades de producao as fontemtiEia-prima;

» Proximidade aos mercados locais e maior faciligedea ajustar os niveis de producao; e
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e Estrutura gerencial mais efetiva devido a relasivaplicidade do processo de producéo.
Processo integrado

A Gerdau opera cinco usinas integradas, trés ¢mtatizadas no Brasil, uma no Peru e uma na indiasina
de Ouro Branco é a maior unidade integrada quenap@phia opera. Apesar de produzir ago em alto-faeesa usina
tem algumas das vantagens de uniai-mill, pois estd muito proxima a seus fornecedoresipeise aos portos a partir
dos quais a Companhia exporta a maior parte dpredacao.

O processo de fabricacdo de aco da Companhia emades integradas consiste em quatro etapas basicas:
preparacao de matéria-prima, producédo de ferro;gueducdo de aco e producdo de aco semi-acalmdgds, blocos
e placas). Na etapa inicial da fabricacdo do aigers(uma mistura de minério de ferro e fundentesjjue e outras
matérias primas sdo consumidos no alto-forno pgnaducdo de ferro-gusa. O coque age como comelstiagente
redutor nesse processo. Os altos-fornos da Conmadssuem uma capacidade anual instalada de Sh8ewilde
toneladas de ferro-gusa liquido por ano.

O ferro-gusa produzido é transportado atravésniedi férreas para a unidade de dessulfuracéo quwair o
conteudo de enxofre no aco. Apds esse processr@dusa com baixo teor de enxofre é transfornm&daoaco por
meio de conversores de oxigénio do tipo LD. O pssaeale fabricacdo de aco LD utiliza ferro-gusaidigle sucatas
para produzir aco soprando oxigénio sobre a camjdlica dentro dos conversores. O processo hde erighuma fonte
externa de energia, uma vez que é totalmente suprdhs reacdes quimicas que ocorrem entre o0 oaigeras
impurezas do ferro-gusa liquido. O processo dddafdio de aco LD é atualmente 0 mais usado no muxigomas
usinas refinam ainda mais a producéo dos conversieréD com fornos panela e processo de desgasgitic

O aco liquido é entdo enviado aos equipamentomgetdmento continuo, onde séo solidificados nenéode
tarugos, blocos ou placas. Estes produtos podemvessdidos diretamente a clientes, serem transferigara
transformacdo em outras Unidades Gerdau ou semmfdarmados em produtos acabados laminados nasigsrop
unidades integradas. As unidades integradas deaGeal Brasil possuem laminadores de vergalhdocabarperfis, fio-
maquina, perfis estruturais, bobinas a quente pashgrossas.

Logistica

A Gerdau vende seus produtos por meio de distiibegdindependentes, venda direta da usina e vieedeale
distribuicao.

Os custos de logistica formam um componente refevan maioria dos negécios das usinas de aco e
representam um elemento importante para a manaeateiprecos competitivos no mercado doméstico errext As
unidades Gerdau estdo estrategicamente distribeidasliversas regides geogréaficas. A Companhia garede a
proximidade de suas usinas a fontes de matérimmpre mercados consumidores importantes proporttienama
vantagem competitiva na prestacdo de servicosaciemtes e na obtencéo de matérias-primas ascastopetitivos.

Isto representa uma importante vantagem competivagistica de abastecimento e distribui¢éo.

Com o objetivo de adequar e reduzir os custos déstloa, a Gerdau se utiliza de solugBes espesifica
direcionadas para a multimodalidade de transpombeloyiario, ferroviario, maritimo e cabotagem), nterais,
tecnologias e equipamentos. A Gerdau busca implameontinuamente sua performance para o recelbomeat
insumos, bem como para a entrega de produtos i@oses| ou portos de destino. Nesse sentido, a Gelelsenvolve e
mantém relacionamentos de longo prazo com forneesdie logistica especializados, tanto nas opesa®@&sumos,
como nas operacdes de produtos siderdrgicos.

Em 1996 a Gerdau adquiriu uma participacao na MB@dtica, a principal empresa ferroviaria do Bragile
opera conectando os principais centros econémiegmis: Sao Paulo, Rio de Janeiro e Minas Gerata. iarticipacéo
proporciona o uso garantido deste meio para opgoatesde matérias-primas (sucata e ferro-gusa)dmeno de produtos
finais.

A Gerdau utiliza diversos portos para a entreg@rddutos a partir de toda a costa brasileira. Aonmeidas
exportagdes é embarcada a partir do terminal pridedPraia Mole, na cidade de Vitdria, estado dquris Santo.

No exterior, a Gerdau tem um terminal portuariogtivo em Chimbote (Peru), onde a Companhia passai
usina siderlrgica, que serve para descarregar osumatérias primas e produtos para aquela operacgao
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Concorréncia

O mercado de aco esta dividido entre fabricantgwaéutos de agos longos, produtos de acos pladesagos
especiais.

O mercado mais importante da Gerdau € o de acgsdponde a Companhia atende aos seguintes segmento
de clientes: (i) construcao civil, para a qual ém® vergalhdes, barras, pregos e telas; (i) maurafapara a qual
fornece produtos para maquinarios e equipamentdsodas, ferramentas e outros produtos industrii€iji) outros
mercados, para os quais fornece arames e postemptiacdes agricolas e projetos de reflorestembsia América do
Norte, a Companhia também fornece sec¢bes espeoiisndo guias para elevadores e vigas supesleév€&€ompanhia
também fornece a seus clientes produtos de malior agregado a partir de unidades de corte e didbreergalhdes e
de produtos ampliados que séo fabricados a parfioemaquina.

A Gerdau atua no mercado de acos planos por meimidade Ouro Branco, que produz placas utilizadas
como matéria-prima do processo de laminacdo deufmsglanos como bobinas de aco laminadas a qeeat#io e
chapas grossas que séo vendidas no mercado irgegrterno. A Companhia, por meio de sua rede dshdigao,
distribui essas bobinas e chapas grossas, aléravdader produtos de acgos planos fabricados poosopirodutores
brasileiros, agregando mais valor por meio de sa®ento adicional em seus centros de servicoosdepdanos.

A Companhia produz acos especiais e acos inoxiglaudizados em ferramentas e maquinarios, corsente
trancas, pinos de trem, bobinas de acos espdéimisias de moto niveladoras, barras fundidgase{ter bary vigas “I”
super leves, guias para elevadores e outros pmdigicos sob encomenda para os clientes da Congpaak suas
unidades de acos especiais no Brasil, nos EstadidesJe na india.

Posicdo Competitiva - Brasil

O mercado de aco brasileiro é altamente competifivo 2017, a ArcelorMittal Brasil e a Gerdau foram
maiores produtoras de a¢o bruto no Brasil, de accoth o Instituto Aco Brasil.

A demanda mundial por aco laminado longo comuneadatia principalmente por usinas semi-integradas ou
mini-mills e, em propor¢cdo bem menor, por produtores de acasthas integradas. No mercado brasileiro ndo ha
nenhuma companhia que concorra com a Gerdau emstmmdinha de produtos. A Companhia vem sofrendo a
concorréncia das importacdes de acos longos comirinsipalmente oriundos da Turquia, com mais isidgde a partir
de 2010. A Companhia acredita que a diversificat@iseus produtos, o desenvolvimento de solucdespior de suas
unidades de corte e dobra e a descentralizacdeudenggdcios proporcionam uma vantagem competbbae seus
principais concorrentes.

No mercado interno, a Gerdau é fornecedora quadaséxa de blocos e tarugos para clientes bemidefre
fiéis, que tém comprado com regularidade nos Ukimgnze anos. A concorréncia entre a CompanhiAreeorMittal
nos mercados de placas e fio-maquina é acirraden 1€lagdo ao mercado de vergalhdes, a concorréncmercado
interno brasileiro aumentou nos Ultimos anos dewaddois novos entrantes (Simec e Silat), além a paofma
Siderurgica Nacional — CSN que passou a produtgrpgsduto.

Posicdo Competitiva — Exterior

No exterior, principalmente na América do NorteCampanhia aumentou sua participagdo de mercado por
meio de aquisi¢cdes e acredita ser atualmente adagunaior produtora de aco pelo processo de usmaistegrada ou
mini-mill da América do Norte, com capacidade de producé@ialate 9,3 milhdes de toneladas de aco bruto e 6,9
milh&es de toneladas de produtos laminados.

O mercado geogréafico na América do Norte compreamitecipalmente os Estados Unidos e Canada. A
Companhia enfrenta forte concorréncia de diversmspetidores na venda de cada um de seus produtogalkiGes,
barras e perfis estruturais sao produtos sidemsgiara os quais o prego € o principal fator comip®tDevido ao alto
custo do frete em relagéo ao valor dos produtesnaorréncia de produtores ndo regionais é retagvae limitada. A
proximidade entre estoques e clientes, aliadatasde frete competitivos e processos de fabricdedmnixo custo, séo
fatores-chave para a manutencéo das margens na gencergalhfes e barras. As entregas de vergatiobeentram-
se normalmente em um raio de 350 milhas (563,27das)usinamini-mills; e as entregas de barras, em um raio de 500
milhas (804,67 km). Alguns itens produzidos pelaasmini-mills de Selkirk, Midlothian, Jacksonville, Jackson,
Cartersville e Petersburg sdo enviados a distant@ares, inclusive ao exterior.
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Entre os principais concorrentes da Companhia eatd6ommercial Metals Company (CMC), Nucor
Corporation, Steel Dynamics Inc., e ArcelorMittat|

Na América do Sul, cada pais possui uma posicad@ettina especifica a qual depende das condi¢cOssule
respectivos mercados. Em sua maioria, as empresagpetem internamente, enfrentando ainda concoaénci
significativa dos importados. Mais de 70% dos embes das operacdes da Gerdau na América do Spt@@nientes
do Chile, Peru e Coldémbia. Neste mercado, as jpaiibarreiras enfrentadas pela Gerdau sdo osscdstdrete e
transporte, e a oferta de produtos importados.ri@sipais produtos vendidos no mercado da Amérec&ul sdo para a
industria da construcéo civil, mecénica, agricalterda industria de mineracéo.

Atualmente, a Operacao de Acos Especiais na Amdddsorte possui uma participacdo de aproximadament
19,5% do mercado de ac¢os especiais; no Brasileemofo da Gerdau é a principal fabricante de agecais do Pais,
detendo participagéo de cerca de 60,4% do mereada india, a producdo e a comercializagio deupsedaminados
tiveram inicio em 2013 e seguem em aceleracaojgaopo gradual penetragdo no mercado indiano.

Sazonalidade e Ciclicalidade do Negécio

A indUstria do ago mundial é altamente ciclica. €&guentemente, a Companhia estd exposta as aiemded
demanda por produtos de ago que, por sua vez,maus@cdes nos pregos desses produtos. Além aisasiderando
gue a industria do aco brasileira tem uma capaeigaddutiva superior a sua demanda, o setor é deptn dos
mercados de exportacdo. A demanda por produtoscdeea portanto, as condi¢cdes financeiras e os taglmd
operacionais das empresas da industria do acajindol da propria Companhia, sédo geralmente impastambr
flutuacBes da economia mundial e, principalmentdo mlesempenho dos setores de manufatura, corwstoiné e
automotivo. Desde 2003, o bom desempenho da ecanmmnndial, em especial das economias em desenwaitom
com destaque para a China, resultou em uma font@mita por produtos de ago, o que contribui paisihistoricos de
precos elevados para os produtos de ago da Géfdaatanto, com a crise econdmica que ocorreu eatosede 2008,
estes pregos ndo se mantiveram, especialmente stda expansdo da capacidade instalada mundidd oacente
menor nivel de demanda. No segundo semestre de 20&§pecialmente no inicio de 2009, os Estadodddre as
economias europeias mostraram fortes sinais deagped sua vez afetando muitos outros paises. #goldos ultimos
anos as economias em desenvolvimento mostraranis sitea recuperacdo gradual, enquanto que as ecogiomia
desenvolvidas ainda apresentam um ambiente de dendasafiador. A Companhia acredita que em 2018roado de
aco continuara desafiador apresentando volatilidpdeem a projecdo é de que o consumo de aco cie6®a na
comparacao com 2017.

Nas operacbes da Companhia no Brasil e na Améac@ul, as vendas do segundo e terceiro trimedtreso
tendem a ser maiores que os do primeiro e quan®dtres, em razao da reducdo na atividade deragast Nas
operacdes da Companhia na América do Norte, a diamaofre a influéncia do inverno, quando o consutao
eletricidade e outras fontes de energia (ou ségmngtural) para aquecimento aumenta, podendo sandegravada por
condicbes climaticas desfavoraveis, o que contnqiawa a elevacdo de custos e redugdo da atividadmmbstrucao
levando, por sua vez, a uma queda no volume deagend

Informacéo sobre o Grau de Dependéncia da Companhia

A Gerdau nédo depende de contratos industriais, iame ou financeiros (incluindo contratos com mies e
fornecedores) ou de novos processos de producdosejaen relevantes ao seu negocio ou lucrativid&de.
complemento, possui uma politica de diversificagédfornecedores que a permite substituir forneesdeem afetar
suas operacfes em caso de descumprimento conteatcetio para fornecimento de energia e gas natural

Além das regulamentacfes governamentais que seampko setor em geral, a Gerdau ndo esta sujeita a
guaisquer regulamentacdes especificas que tenhampawto negativo ou relevante nos seus negocios.

Em caso de falta de energia ndo existem altersatieafornecimento na maioria das usinas Gerdaudeo
grande volume e tensdo necessarios para a opetagdas usinas. Algumas plantas pequenas da Gevdam pptar,
como alternativa, pelo uso de geradores para casapenescassez de energia. Além disso, a unida@ai@eBranco
gera 70% das suas necessidades energéticas inéeteamnsando gases gerados no processo siderdrgico.

Em caso de racionamento de gas natural seria pbssi@ptar os equipamentos para utilizacéo deldigSeP.

A Gerdau esta distribuida em diversas regifes.egpgopicia uma diversificacdo do risco de uma pessalta
de abastecimento de energia elétrica ou gas naoizeis.
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A distribuicdo de energia elétrica e gas naturalrémonopdlio regulamentado na maioria dos paisegieo
leva os distribuidores a serem os Unicos forneesdem cada regido geografica. Em alguns paisegutamentacao
prevé a escolha de energia elétrica ou fornecegl@ochmodities de gas natural, permitindo a Gerdeersificar sua
carteira de contratos de fornecimento.

Insumos de Producao
Volatilidade de precos

Os processos de producdo da Gerdau baseiam-sipaifimente no conceito de usinas semi-integradasinid
mills, equipadas com fornos elétricos a arco que defretesucata ferrosa e produzem itens de aco confasme
especificagfes dos clientes. A principal matérierarutilizada nessas usinas € a sucata ferrosaalaegn algumas
unidades é misturada com ferro-gusa. As proporg@#esmistura podem mudar de acordo com 0S precos e a
disponibilidade desses componentes, de modo azatinois custos com matéria-prima. O ferro e o riunde ferro
(usados em altos-fornos) e ligas metalicas tami@mninsportantes.

Embora os precos internacionais da sucata ferroans forte influéncia do mercado interno dos Essad
Unidos (uma vez que este pais € o maior exportddasucata), no Brasil eles variam de regido pag@ae sendo
influenciados pela demanda e pelos custos de frete.

Operacao de Negdcio Brasil e Operacdo de Negdais Agpeciais - As usinas brasileiras da Gerdaiaautil
sucata e ferro-gusa adquiridos de fornecedoresslobavido a natureza de algumas matérias-primazegadas em
seus processos, a Gerdau tem contratos de formgoirnem fornecedores de sucatas de fontes indsstpara suas
usinasmini-mills no Brasil e adquire sucata de acordo com a nelselkside cada usina. Os precos da sucata das
operacdes brasileiras sdo expressos em reais,, assiprecos dessa matéria-prima ndo sofrem o imgiotto da
variacdo cambial.

Em fungdo do seu porte, a usina Ouro Branco dekenvaos Ultimos anos uma estratégia de diversficale
matérias-primas que vém sendo fornecidas atravdgatentes modalidades de contrato bem como déptasl origens
gue incluem: (i) CarvBes metallurgicos importado€dEmbia, Estados Unidos, Canada, Russia, Austidéru, dentre
outras origens com menor expressao em volumes, @gdéooque petréleo adquirido da Petrobras e moilghearvao
vegetal adquirida também de outros produtores naisp(ii) ligas metalicas, das quais 76% séo auatps no mercado
interno; e (iii) minério de ferro, principalmenteoduzido em suas préprias unidades e parcialmenmtgp@do de
mineradoras, em sua maioria localizadas estrategiate nas proximidades da usina.

Operacéo de Negocio América do Norte - A principakéria-prima das usinas da Companhia na América do
Norte é a sucata ferrosa, e tem obtido um suprionesgular adequado, ndo dependendo de um nimerepege
fornecedores. Em fungdo de os Estados Unidos setosnmaiores exportadores de sucata no mundoegsdessa
matéria-prima, nesse pais, poderdo oscilar confaroferta e demanda no mercado mundial de sucata.

Operacao de Negocio América do Sul - A principatéma-prima das usinas da Gerdau na América d& %ul
sucata ferrosa. Esta operacdo estd exposta acfesale mercado, com seus precos variando de acondacada
mercado local.

Sucata Ferrosa

A sucata ferrosa esta classificada em duas graradegorias: (i) sucata de obsolescéncia, compaostago de
procedéncias variadas, desde latas até carcagesaidos e produtos da linha branca; e (ii) susatastrial, composta
basicamente por sucata de estamparia, forjarit&s mesmo por sobras geradas pelo processo de Amdag usinas da
Gerdau. No Brasil, o uso de sucata nos fornosi@éta arco varia entre sucata de obsolescéncieagasindustrial. As
usinas de Agos Especiais utilizam principalmentatuindustrial.

Em 2017, a Gerdau utilizou aproximadamente 12 reghde toneladas de sucata, representando ganhos
significativos devido aos custos operacionais e@damais competitivos.

Por ter a sucata ferrosa como uma de suas priaaipatiérias-primas para a producéo do aco, a Geetfica-
se ao aperfeicoamento de sua cadeia de forneceztardiversos paises, com o objetivo de desenvelviegrar micro
e pequenos fornecedores aos negécios da CompatthBrasil, grande parte dos fornecedores de swéatgpequenos
coletores de sucata que vendem toda sua matémaara a Gerdau, proporcionando, assim, um castpetitivo
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para a Companhia. Na Ameérica do Norte, esse nugerenor, mas ainda expressivo, garantindo a cotiniide do
negocio na regiao.

Operag6es de Negdcio Brasil e Acos Especiais - €gopda sucata no Brasil varia de regido para regido
dependendo da oferta local, demanda e custosrsptide. A regido sudeste é a mais industrialidiadaais e, portanto,
gera 0 maior volume de sucata, mas a concorrériaegido € mais intensa devido a grande concentrded
siderurgicas. A Gerdau também conta com seisddtnes, incluindo um mega triturador instalado siaauCosigua, no

Rio de Janeiro, com capacidade para processaastirarolumes superiores a 200 carcacas de vefooid®ra.

Operacao de Negécio América do Norte — A sucatadaré a principal matéria-prima. A disponibilidatiesse
insumo varia de acordo com o nivel da atividadenécutca, a sazonalidade, os niveis de exportacawigies
climéaticas e as flutuagBes de prego. Certas ungdddeoperacdo de negocios América do Norte postusaiacdes
voltadas ao processamento de sucata dentro dasusinluindo trituradores que suprem grande phrteua demanda
de sucata. Considerando que nem toda a sucatancioiasprovém de seus patios, o restante da demagal@gtido por
meio de aquisi¢Bes diretas ou via revendedoresdgi@am e preparam a sucata.

Na América do Norte, todas as unidades de prodsgéousinas semi-integradas mini-mills, nas quais os
resultados das operacdes estdo estreitamenteoreldos ao custo da sucata ferrosa e seus sulsstijui® constituem o
principal insumo das usinasini-mills. Os precos da sucata ferrosa sao relativamenteai@iados durante os meses de
inverno no hemisfério norte devido ao impacto dmalna coleta e fornecimento. Os precos da sueatash estédo
sujeitos a forcas de mercado que fogem ao contt@l€ompanhia, incluindo a demanda dos Estados Bredde
produtores siderurgicos internacionais, custosete £ especulagéo.

Operacéo de Negdcio América do Sul - O preco datauta América do Sul varia conforme a demanda, os
custos de transporte e a regido.

Ferro-gusa e Ferro Esponja

Operacao de Negécio Brasil — O Brasil é exportatioferro-gusa. A maior parte do ferro-gusa brasiléi
produzida no estado de Minas Gerais por pequeramtufmres. O ferro-gusa € um substituto naturalwtata e, no
Brasil, € um importante componente do mix de mettligado para producdo de aco nas usinas. O ptederro-gusa
esta associado a demanda interna e externa, eseule producdo é composto basicamente pelosredd minérios.

Operacao de Negécio América do Norte - A dispoidiade de sucata possui um papel importante para as
operacdes na América do Norte. O ferro esponjaferro-gusa sdo utilizados em quantias limitadaghap para a
producéo de agos com caracteristicas particulares.

Minério de Ferro

O minério de ferro é o principal insumo utilizadar@ a producéo de ferro gusa nos altos-fornos peiagdes
da Gerdau localizadas no Estado de Minas Geraigsseli do Brasil. O ferro gusa é utilizado nas msguntamente
com a sucata, para a producéo de ago.

O minério de ferro é entregue nas usinas siderisgm seu estado natural na forméudep ore snter feedou
pellet feedou aglomerado na forma de pelotadufdp oree as pelotas sao adicionadas diretamente nosfaitass, ao
passo que sinter feede opellet feedprecisam ser aglomerados na planta de sinterizag&s de serem transformados
em ferro gusa. Para a producédo de uma toneladaregusa é necessario aproximadamente 1,6 mikbdonglada de
minério.

O consumo de minério de ferro nas operacdes daaGdoail de cerca de 6,8 milhdes de toneladas em,2017
parcialmente fornecida por empresas de mineragasetdes as usinas siderurgicas e parcialmentedmim por minas
proprias.

Outros Insumos
Além da sucata, do ferro-gusa, ferro esponja e nwoim® ferro, as operacfes da Gerdau utilizam,satnek em
menores quantidades, outros insumos para a prodigdLo como ligas metélicas, eletrodos, mater&fatarios,

oxigénio, nitrogénio, outros gases industriais lear@. Outros insumos associados a producéo de-frisa incluem o
biorredutor, utilizado nas usinas de alto-forno,gés natural, utilizado na unidade de reducadadire
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Entre as matérias-primas importantes para a usima Branco estdo os combustiveis solidos, compezetal
o carvao metallrgico, utilizado na fabricacdo dgueoe para injecéo pulverizada do alto-forno, ékteo proporciona
aumento de produtividade e consequente reducaosto final do ferro-gusa. Além da utilizagdo dovéar metalurgico,
a Companhia também utiliza o carvdo mineral, confbeissolido usado para a produgdo do sinter. @sggerados nos
processos de fabricacdo do coque e ferro-gusaséibizados na geracdo de energia térmica que gadeonvertida em
energia elétrica para a planta.

As operacdes da América do Norte também utilizatrostinsumos. Varias empresas nacionais e estrasgei
fornecem outras matérias-primas importantes ouireeptos operacionais necessarios a producdo cofratares,
ferro-liga e eletrodos de grafite, que sdo encdosano mercado nacional e internacional. A operaigimegdécios
América do Norte tem obtido quantidades suficiemtessas matérias-primas e suprimentos a precosetitivgs de
mercado. A Companhia ndo depende de nenhum foroieesgecifico para o fornecimento de qualquer nahtem
particular e acredita que existam fornecedoresratizos disponiveis no mercado caso haja neceksida substituir

alguns dos atuais fornecedores.
Energia

A producédo de aco é um processo que consome umddpde elevada de energia elétrica, principalmente
usinas que utilizam forno elétrico a arco. A ererglétrica representa um custo importante dentrgrdoesso de
producédo, assim como o gas natural, utilizado almente em fornos para reaquecer tarugos dueapteducéo de
aco laminado.

No Brasil, a energia elétrica fornecida atualmeétaunidades industriais da Gerdau provém de gms te
contratos:

» Contratos celebrados no Ambiente de ContratacdwlBea nos quais a Gerdau figura como “Consumidora
Cativa”, que sdo utilizados nas seguintes unidadsiba e Aconorte. Esses contratos envolvem enmpresa
estatais ou detentoras de concessdes publicagsNesitratos, os pregos séo definidos pela Agétexgonal
de Energia Elétrica (ANEEL).

» Contratos celebrados no Ambiente de Contratacae Linos quais a Gerdau figura como “Consumidorsael’jv
gue sao utilizados nas seguintes unidades: Aragarig, Charqueadas, Cosigua, Cearense, Ouro Branco,
Divinépolis, Bardo de Cocais, Riograndense, AraacaiSdo José dos Campos, Cumbica, Cotia,
Pindamonhangaba, Mogi das Cruzes e Mina de MigoetiBer. Essas unidades possuem sua carga atendida
por um portfélio de contratos e autogeracédo. Ogratos de compra de energia sdo celebrados diretarcem
as companhias geradoras e/ou comercializadorasedgi& elétrica, com precos definidos e ajustadoscordo
com as condicdes pré-estabelecidas pelas partesax&s de transmissao e distribuicdo sdo reguladas
revisadas anualmente pela ANEEL. A usina Ouro Bragera internamente aproximadamente 70% de suas
necessidades energéticas, utilizando os gasesziodwurante o processo de fabricacdo do acofdgstom
gue a usina tenha uma exposic¢do significativammet®or ao mercado de energia do que as usinas riigi-m

A Gerdau detinha em 2017 as seguintes concess@gsalgiio de energia elétrica no Brasil:

» A Dona Francisca Energética S.A. (DFESA) opera ugiaa de energia hidroelétrica com capacidade raimin
de 125 MW, localizada entre Nova Palma e Agudoestado do Rio Grande do Sul, Brasil. Seu objet@bkoc
inclui a operacao, manutencdo e maximizacao daagdo do potencial energético da usina hidroekiona
Francisca. A DFESA faz parte de um consércio (Canig@ona Francisca) com a Companhia Estadual de
Energia Elétrica (CEEE). S&o acionistas da DFESGeadau S.A. (51,8%), COPEL Participacdes S.A.
(23,0%), Celesc (23,0%) e Statkraft (2,1%).

e As usinas hidroelétricas Cacu e Barra dos Coquelogslizadas no estado de Goias (Brasil), que yzoss
capacidade total instalada de 155MW e iniciarans syeeracdes em 2010, tendo toda a energia disfipaila
para as unidades localizadas na regido sudestaislo p

* A Gerdau também detém a concesséo para instalac&vmhplexo Hidroelétrico Sdo Jodo — Cachoeirinha,
localizado no estado do Parana, Brasil. O complexéa uma capacidade total instalada de 105 MW. O
complexo aguarda atualmente a obtencao das licangiientais necessarias.
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Os prazos dos contratos de concesséo de gerac@&ipnsdos acima sdo de 35 anos a partir da assirdds
mesmos. Assim, o contrato da UHE Dona Francisceevem 2033 e das UHEs Cacgu e Barra dos Coqueitas §HES
S&0 Jodo — Cachoeirinha em 2037.

O fornecimento de gas natural a todas as unidazi@sasil é regulado e executado de acordo com aimstde
longo prazo. As unidades de Bardo de Cocais e §)pailis ndo tém acesso ao fornecimento de gas hatura

Na América do Norte, existem basicamente dois timercado de energia elétrica: regulado e nadasg.
No mercado regulado, os contratos sdo aprovadosaguoissGes de Utilidades Publicas e estédo sujeitoma taxa de
retorno aprovada. Tais tarifas reguladas sédo dgecpara distribuidoras locais e refletem na mi@idas vezes o custo
médio de combustivel da distribuidora. Nos mercatfisregulados, o preco da energia elétrica é rdatado pelo
recurso marginal e varia conforme a demanda. O aderale gas natural na América do Norte é totalmeate
regulado. O mercado Norte Americano de energiasestieneficiando do crescimento na exploragdo slé@&isto que
esta provocando redugéo nos precos de energiaraydal.

No Uruguai, a energia elétrica é adquirida por noeicontratos regulados com renovagéo automatica do
provedor estatal UTE. O gés natural é adquiriddatevideo Gas, com precos estabelecidos de acoma tarifa de
exportagdo argentina (Oleo Combustivel como suibs}it Durante 2017 a planta operou a maior partéedigpo com
oleo combustivel por questdes de competitividade.

No Peru, o contrato de energia elétrica esta vigaté dezembro de 2025, a planta recebe GNC (GésaNa
Comprimido) através de caminhdes, que sdo descondms e distribuidos por dutos internos aos praseske
producéo.

Na Argentina é utilizado gas natural (gas liquefale petrdleo — GLP — como substituto). O contigao
fornecimento de gas natural foi renovado por maisamo. Em 2008, a Gerdau Sipar celebrou um contlattongo
prazo para o fornecimento das novas necessidadegeticas da usina.

No México, a energia elétrica é adquirida atravéscdntratos regulados com o provedor estatal CFE
(Compania Federal de Electricidad) e contratosdsdzs com companhias privadas. Os contratos daaasal possuem
prazo anual e sdo renovados automaticamente, ayagppmndexados a Nymex.

Tecnologia e Controle de Qualidade

Todas as usinas da Gerdau possuem um Sistema tio @asQualidade, apoiado em um amplo conjunto de
ferramentas de controle da qualidade. Os projetatedenvolvimento de produtos séo liderados p@cesdstas que se
utiizam de ferramentas da qualidade como o “Ségn&’, que consiste em um conjunto de métodos isstais
destinados a aperfeicoar a avaliagdo de variaeef@acesso, e o conceito de “Desdobramento da Bu@galidade”,
uma metodologia por meio da qual os técnicos caresaddentificar e implementar as necessidades ldogas.

Tendo em conta este grau de gerenciamento de gdalids usinas possuem certificacao ISO 9001 ourEs0
16949 bem como inumeras certificagcdes de produttaberatérios conforme necessidade. Em geral, apes) da
producdo, servigos técnicos e qualidade sd@o reapeisspelo desenvolvimento de novos produtos paaader as
necessidades dos clientes e do mercado.

A Gerdau utiliza um Sistema de Gestdo da Qualid@denvolvido internamente, que aplica testes denties
do produto, processos de fabricagéo e especifisad@groduto final. Uma equipe especialmente tozina modernas
tecnologias também estdo disponiveis para garastialtos padrdes de qualidade dos produtos falmsca@®s
especialistas técnicos da Gerdau realizam visitagramadas, que podem ser selecionadas aleatotmmeagendadas,
a seus clientes para avaliar a qualidade dos peduitregues e garantir a satisfacdo do consutfimddem relacdo aos
produtos adquiridos indiretamente.

Devido a natureza especializada de seus negosiasi@as de acos especiais da Gerdau estao censtsue
investindo em melhorias tecnolégicas e em pesaquidasenvolvimento. Essas usinas atuam no segmetaimativo e
mantém um departamento de tecnologia (Pesquisa senBavimento) responsavel por novos produtos e pel
otimizacdo dos processos existentes.

A maioria dos sofisticados equipamentos de produgdizados pela Gerdau sdo fornecidos por fabtesan

internacionais de méaquinas e empresas especiaizadadesenvolvimento de tecnologia em ago. Essaededores
geralmente firmam acordos de transferéncia de legiaocom o comprador e fornecem amplo suporteidéce
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treinamento de funciondrios para a instalacéo papagdo dos equipamentos. A Gerdau firma contoEdsansferéncia
de tecnologia e benchmarks com industrias de rewmiehth desempenho mundial.

Como é comum para produtores de aco de usmasmills, a Gerdau geralmente adquire tecnologia no
mercado, em vez de desenvolver nova tecnologiangiw de pesquisa e desenvolvimento intensivos deepso, uma
vez que a tecnologia para producéo do aco encsetdisponivel para compra.

A Companhia ndo depende de quaisquer patentesemgdis, nem de novos processos de fabricacdo jqne se
relevantes ao seu negdécio. Para maiores informagéeficar o item “Informacdo sobre o Grau de Degéncia da
Companhia”.

Condicdes de Venda e Politica de Crédito

Normalmente o prazo de faturamento das vendas dap&@thia no Brasil € de 21 a 28 dias, em bases CIF

(Cost, Insurance and Freight - custo, seguro e)frét Comercial Gerdau, o segmento de varejo dadkeno Brasil,
executa suas vendas com prazos em torno de 34diasipalmente em bases CIF. Os clientes no merizadrno estdo
sujeitos a um processo de avaliag@o para concdssé@edito. O limite para a concessao de crédimnéolado por um
sistema corporativo (ECC/R3) que pode ser acespaddodos os canais de venda. O departamento ditoce
cobranca é responsavel pela avaliagéo, definighorgtoramento do crédito conforme a politica ddténde crédito.
Esta politica inclui a participacdo ativa de colalbores de diversos canais de venda. Na ComereedaB, em
particular, as vendas no varejo também incluemgasitomo o uso de servicos de cartdo de crédit@xportacées da
Gerdau sao garantidas por meio de cartas de crédio pré-pagamento dos produtos antes do embakpie.
exportacdes para as subsidiarias da Gerdau podgragas a prazo, a taxas de juros de mercado.

As condicdes de crédito oferecidas aos seus cliemela Gerdau na América do Norte, sdo geralmente
baseadas nas condi¢des e praticas do mercado. @imep Companhia na América do Norte é sazonah ow@is
pedidos nos segundos e terceiros trimestres dongseprimeiros e quartos trimestres, principalmethe®ido a
desaceleracao do setor de construcao civil poesaziimaticas.

As operacOes de acos especiais na América do Hossuem seus proprios departamentos de créditoapara
analise do crédito do consumidor.

A provisédo da Companhia para devedores duvidosnséemantido em niveis baixos. Em 31 de dezembro de
2017, a provisdo para devedores duvidosos foi t#4baseado nas contas a receber consolidadagmenéoNota 5,
em 31 de dezembro de 2016 esta provisao foi de &,&¥h 31 de dezembro de 2015 esta provisdo foi(fé das
contas a receber. A Gerdau tem aprimorado seusoteside aprovacdo de crédito e aumentado a diddie do seu
processo de vendas por meio da utilizacdo de iddiea de risco e controles internos.

Seguro

A Companhia mantém uma cobertura de seguro em mtentgie acredita ser adequado para a cobertura dos
principais riscos de suas atividades operaciofai€ompanhia contratou seguro para sua usina irdagde Ouro
Branco contra perdas operacionais, com cobertur@élaproximadamente US$ 4,9 bilhdes (R$ 16 bilhées30 de
abril de 2017), incluindo danos materiais as iastés (US$ 4,5 bilhdes) e perdas de receita b8 @32 milhdes),
como paradas na produgdo decorrentes de interrsipgisadas por acidentes, por um periodo de atéérdeges. A
apdlice de seguro atual da Companhia para a usif@udo Branco permanecera em vigor até 30 de @#rd018. A
apdlice de seguros da Companhia prevé também atabde suas usinasini-mill contra perdas operacionais.

InvestigacBes Comerciais e Protecionismo Governantah

Nos Ultimos anos, as exportacfes de produtos sgien§ de varias companhias e paises, incluindoasi
estiveram sujeitas a investigacdes relacionadasléiicp predatéria de precos, tarifas compensadgaoutras
investigacdes relacionadas a atividades comeremipaises importadores. A maioria dessas investgagsultou na
imposicdo de taxas as companhias investigadas, ato ma limitar sua capacidade de acessar esses dosrca
importadores. Porém, até o momento, essas inve8égando tiveram um impacto significativo no voluche
exportacdes da Companhia.

Efeitos relevantes da regulagcdo governamental na\adades da Companhia

45



As atividades da Gerdau relacionadas a industriagh ndo estdo sujeitas, além das licengas eizagdes
comuns, a autorizagfes especiais. A Gerdau mantébom relacionamento com as autoridades respossaeeemitir
as autorizacgoes ordinarias e nado possui histéequrablemas em sua obtencao.

A Gerdau Acos Longos S.A. é Concessionaria daseléitiicas Cacu e Barra dos Coqueiros, com potéotzaa
instalada de 155MW, localizadas no Sudoeste dodgstie@ Goias, entre os Municipios de Cacu e Cachddia,
conforme contrato de concess@o numero 089/2002.

A Chopim Energia S.A. (50% direta e 50% atravé#afguai Comércio, Importacéo e Exportacdo Ltdetmh
a Concessédo do Complexo Energético Sdo Jodo e €acha, que corresponde as usinas de tipo UHEJBao0 e
Cachoeirinha, com poténcia instalada total de 105NtWalizadas no sudoeste do Parana, entre os Mioscde
Hondério Serpa e Clevelandia, conforme contratoaeessédo nimero 016/2002.

A Gerdau S.A. tem participacdo aciondria de 51,8482 Empresa Dona Francisca Energética S.A.- DFESA,
gue em consoércio com a Companhia Estadual de EnElgirica - CEEE sao detentoras da Concessaoink des tipo
UHE Dona Francisca, localizada entre os MunicigiesAgudo e Nova Palma, no Rio Grande do Sul, cotérle@m
Instalada de 125MW, conforme contrato de Conces8éwro 188/1998.

A Gerdau Acominas S.A. possui autorizacdo paraagaer da central termelétrica UTE Acominas (103MW),
localizada em Ouro Branco nas suas instalacdestimais, autorizada pela Portaria n° 275/MME, ded23evereiro de
1984 e resolucbes posteriores.

A atividade de geracdo de energia elétrica é sugeibbtencao de concessao ou autorizacdo juntodacieg
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e, portant®,ssibmete as regras e regulamentos dessa Agéewig por ela
fiscalizada. As Licencas de Operacdo, que sao damitpelas Secretarias ou Agéncias Ambientais Esgdséo
condicionantes obrigatérios para a operacdo dasasidhidrelétricas, bem como a observancia as aegados
respectivos contratos de concesséo. Todos os emdimeentos, dos quais somos participantes encorgeaam perfeito
funcionamento, com as licengas vigentes e sem mesmhabjecdo de operacdo, exceto a Chopim que n&ostev
construcao iniciada.

A exploracao de atividade portuaria é condicioradatorga da Unido, regida pela lei 12.815 de picleo de
2013. A Gerdau tem dois terminais portuarios piiest fora de area de Porto Organizado, em VitéBaeESalvador-
BA, denominados, respectivamente Terminal PortuBrigativo e de Uso Misto de Praia Mole e Termiktritimo
Gerdau. O primeiro, com Contrato de Adesao nUm&as2D06, assinado em 30/06/2016, com prazo de cigée 25
anos, com prorrogacdes sucessivas, de igual peassguradas na forma da lei. Nao ha descricdoifispalas cargas,
sendo autorizadas a movimentacdo e/ou armazenagemMERMINAL, de mercadorias préprias e a de teosgir
destinadas ou provenientes do transporte aquavi@igegundo, com Contrato de Adesdo 11/2017, aksiean
07/12/2017, com prazo de vigéncia de 25 anos, comqgacdes sucessivas, de igual periodo, asseguradforma da
lei tem, autorizado a movimentar e armazenar gisdlelo e carga geral préprio e terceiro.

Esta autorizagdo é sujeita ao controle da Agénaaiddal de Transportes Aquaviarios - ANTAQ e,
supletivamente, da Secretaria Especial de Por8ER-

As operacdes de mineracéo da Gerdau no Brasil egjféitas as regras estabelecidas pelo Codigol@&rasie
Mineracao (Decreto-Lei n° 227, de 28 de feveregd 867) e pela legislagdo mineraria aplicavel, gbsisnciando-se a
exploracdo mineral em Manifestos de Minas e TitiMoserarios.

A Gerdau adquiriu a superficie das areas dos régpedlireitos minerarios, bem como todos os der#idos
Minerarios e Manifestos de Minas, por meio de Caintrde Alienacdo de Bens e Cessao de Direitos regletpela
Gerdau Acominas S.A. com a Companhia Paraibunasletais, Siderirgica Barra Mansa S.A., Votorantimtaite
Ltda., Votorantim International Holding N.V., em @& maio de 2004.

As atividades de exploracdo mineraria da Compaesiao sujeitas as condi¢des e limitagbes impostas p
Constituicdo Federal do Brasil, pelo Codigo Brasilele Mineracéo e pelas leis e regulamentos m@iacios & matéria,
que incluem requisitos acerca, dentre outros aspeet forma como os depoésitos minerais séo utdzadalude e
seguranca do trabalho, protecdo ambiental e resi@uoyr prevengdo a poluicdo e salde e segurangooemidades
locais onde as minas estdo localizadas. O CddigsilBiro de Mineracdo também estabelece algunssitagupara
envio de notificacdes e informacdes.
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Foi sancionada em 26 de dezembro de 2017 a I1.693 que cria a Agencia Nacional de Mineracdo (ANM
extingue o Departamento Nacional de Producéo MirfEXdPM) além de alterar as Leis n° 11.046, de @ deizembro
de 2004, e 10.826, de 22 de dezembro de 2003pgaeinda a Lei n° 8.876, de 02 de maio de 19@dspmsitivos do
Decreto-Lei n° 227, de 28 de fevereiro de 1967 igmdle Mineragdo). Tal lei foi derivada da MPV r®12017
elaborada pelo Ministério das Minas e Energia — MdM&caminhada a comissao mista do Senado em méa@0d 7
para aprovacao. O texto da Lei foi publicado no D&wJ27/12/2017, Edicdo: 247, Secédo: 1, Pagina%.1 a

Extingue Departamento Nacional de Producdo Min@PNPM) e cria a Agéncia Nacional de Mineracdo
(ANM), com natureza juridica de autarquia, vincalad Ministério de Minas e Energia com atribuicdegpromover a
exploracdo mineral e o desenvolvimento do setor.

A Gerdau possui as respectivas licencas ambiemtispetentes para operar comercialmente as minas
localizadas em Miguel Burnier, Varzea do Lopes egadSoco, no estado de Minas Gerais, Brasil.

Os direitos de mineracao detidos pela Gerdau cangem 8.837,19 hectares e as concessdes sao \fdas
exaustdo dos depdsitos minerais, desde que sejapridas anualmente as exigéncias legais. A talielxa lista os
processos do DNPM referentes aos direitos miney@editularidade da Gerdau:

Processo DNPM Municipio Local / Mina / Projeto Estado
1.978/1935 BARAO DE COCAIS GONGO SOCO MG
724/1942 OURO PRETO / OURO BRANCO MORRO GABRIEL MG
4.575/1935 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
3.613/1948 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
5.303/1948 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
5.514/1956 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
5.975/1956 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
6.549/1950 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
930.600/2009 OURO PRETO GM MIGUEL BURNIER MG
3.583/1957 ITABIRITO / MOEDA VARZEA DO LOPES MG
3.584/1957 ITABIRITO VARZEA DO LOPES MG
3.585/1957 ITABIRITO VARZEA DO LOPES MG
8.141/1958 ITABIRITO VARZEA DO LOPES MG
6.255/1960 ITABIRITO VARZEA DO LOPES MG
317/1961 ITABIRITO VARZEA DO LOPES MG
5.945/1961 ITABIRITO VARZEA DO LOPES MG
932.705/2011 ITABIRITO GM VARZEA DO LOPES MG
833.209/2006 OURO PRETO /OURO BRANCO DOM BOSCO GM
832.090/2005 OURO PRETO/OURO BRANCO DOM BOSCO GM
832.044/2006 OURO BRANCO DOM BOSCO MG
830.158/2007 OURO PRETO DOM BOSCO MG
830.159/2007 OURO PRETO DOM BOSCO MG
830.160/2007 OURO PRETO DOM BOSCO MG
831.640/2003 OURO PRETO DOM BOSCO MG
830.475/2007 OURO PRETO DOM BOSCO MG
832.620/2006 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
830.798/2013 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
832.377/2014 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
832.375/2014 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
833.018/2015 ITABIRITO VARZEA DO LOPES MG
832.625/2016 ITABIRITO VARZEA DO LOPES MG
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C. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

O organograma abaixo apresenta a estrutura opeshcia Companhia, em 31 de dezembro de 2017, iidui
suas principais subsidiarias operacionais envadvidaprodugdo de aco:

Metallrgica
Gerdau S.A.

38,2%

Gerdau S.A.
|
99,1%

Gerdau
Acos Longos S.A.

90,0%
Empresa

98,9%

Gerdau
Steel India LTD.

99,4%

Gerdau
Acominas S.A.

Sideruargica del
Peru S.A.A.
Peru

India

Brasil Brasil

77,6%

20,9%

Gerdau

Internacional |[EEEEE.

Empreendimentos
Ltda.

Gerdau Metaldom
Corp.

Rep. Dominicana 58,7%

Gerdau Summit
Acos Fundidos e

100,0%

Gerdau
Macsteel Inc.
EUA

Diaco S.A.
Colombia

Forjados S.A.
Brasil

100,0%

Gerdau
Ameristeel Corp.

EUA 100,0%

100,0%

Siderurgica
Zuliana, C. A

Corsa Controladora Gerdau Laisa S.A.

S.A. de CV

2o Uruguai
México 9

Venezuela

100,0%

Gerdau Corsa Siderdrgica .
S.A.P.I. BN Tultitlan, S.A. de CV| Slpa:qr Acel;c_as S.A. Gerdaghl-_\IZA S.A.
México México rgentina ile

A tabela abaixo apresenta as principais empresasolidadas e os investimentos controlados direta ou
indiretamente pela Gerdau, em 31 de dezembro d& 2016 e 2015:
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Percentual de participagar

Empresa controladas Pais Capital total ©
2017 201¢€ 201t

Gerdau GTL Spain S.1 Espanh 100,00 100,00 0o,
Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. - G@padau Brasil 100,00 100,00 0()0}
Gerdau Ameristeel Corporation e controladas (1) EUA/Canada 100,00 100,00 0o,
Gerdau Agominas S. Brasil 99,36 99,35 99,35
Gerdau Agos Longos S.A. e controlada Brasil 99,12 99,11 99,11
Gerdau Steel Inc Canad 100,00 100,00 0o,
Gerdau Holdings Inc. e controlada (3) EUA 100,00 100,00 1o,
Paraopeba - Fundo de Investimento Renda Fixa tf Brasil 10,69 70,93 65,75
Gerdau América Latina Participaces S.A. (no Brasil - 99,12 99,12
Gerdau Chile Inversiones Ltda. e controlada Chile 99,00 99,00 99,99
Gerdau Agos Especiais S.A. (noti Brasil - 99,55 99,56
Gerdau Hungria Holdings Limited Liability Compangentroladas (6) Hungria 100,00 100,00 00108
GTL Equity Investments Cor llhas Virgens Britanict 100,00 100,00 1o,
Empresa Siderdrgica del Pert S.A.A. - Sider Pert 90,03 90,03 90,03
Diaco S.A. e controlada (nota & Colémbic - 99,68 99,68
Gerdau GTL México, S.A. de C.V. e controladas (7) México 100,00 100,00 0 ()08
Seiva S.A. - Florestas e Industi Brasil 97,73 97,73 97,73
Itaguai Com. Imp. e Exp. Ltda. (not: Brasil - 100,00 100,00
Gerdau Laisa S./ Urugua 100,00 100,00 1o,
Sipar Gerdau Inversiones S.A. Argentina 99,99 99,99 99,99
Sipar Aceros S.A. e controlada Argenting 99,98 99,96 99,96
Sizuca - Siderurgica Zuliana, C. Venezuel 100,00 100,00 1o,
GTL Trade Finance In Ilhas Virgens Britanic: 100,00 100,00 1m0,
Gerdau Trade Inc. Ilhas Virgens Britanicas 100,00 100,00 1m0,
Gerdau Steel India Lt India 98,90 98,90 98,90

(*) O capital votante é substancialmente igual @uitel total. As participagdes apresentadas repraseo percentual detido pela empresa investidora

direta e indiretamente no capital da controlada.

(**) O percentual de participagdo ao consideradi@pacdo no fundo detida pela controladora Metata Gerdau S.A. € de 51,11% em 2017,

91,58% em 2016 e 82,64% in 2015.

(1) Controladas: Gerdau Ameristeel US Inc., Geiidainforcing Steel, Gerdau Ameristeel Sayreville ITAMCO Steel, Chaparral Steel Company.

(2) Controlada: Gerdau Agominas Overseas Ltd.
(3) Controlada: Gerdau MacSteel Inc..

(4) Fundo de investimento de renda fixa, admirdstnaelo Banco J. P. Morgan S.A..
(5) Controladas: Aza Participaciones S.A., Gerdaa 8.A., Armacero Matco S.A., Aceros Cox Comer8idl., Salomon Sack S.A..
(6) Controladas: Gerdau Hungria y Cia SRC, Bogelliig Company Spain S.L..

(7) Controladas: Sidertul S.A. de C.V., e GTL Seins Administrativos México, S.A. de C.V..

(8) Controlada: Siderco S.A..

Os investimentos da Companhia na Bradley SteeleéBsoc e MRM Guide Rail, na América do Norte, nas
quais a Gerdau Ameristeel detém uma de participded®0% de capital total; os investimentos na Gelataldom
Corp. na Republica Dominicana, na qual a Gerdaéndetma participacdo de 45%; o investimento na Corsa
Controladora, S.A. de C.V., no México, na qual adaa detém uma participacdo de 49%; o investimaat@€orsa
Controladora, S.A.P.l de C.V., no México, na qu@erdau detém uma participacdo de 50%; e o investoma Dona
Francisca Energética S.A, no Brasil, na qual a Gothja detém uma participacdo de 51,82%; e o inmaesto na
Gerdau Summit Acos Forjados e Fundidos S.A., ngiBm@a qual a Companhia detém uma participacaaBdés%; e o
investimento na Diaco S.A., na Col6mbia, na quabanpanhia detém uma participacéo de 49,87%, estiahilizados
nas Demonstragfes financeiras da Companhia pelodméta equivaléncia patrimonial (para mais inforbesc veja

Nota 3 — Demonstrac6es Financeiras Consolidadas).

As empresas operacionais inteiramente consolidadasontabilizadas nas declaragdes financeiras ddaGe
S.A. pelo método da equivaléncia patrimonial egggrritas abaixo:

Gerdau Ac¢os Longos S.AEssa companhia produz agos longos comuns, possngw#ousinas em todo o pais, e uma
capacidade de producdo anual instalada de 4,7 esillte toneladas de acos brutos. Essa companhiartamb
comercializa produtos siderudrgicos em geral, poskudiversos centros de distribuicdo de aco em ¢oBimasil.
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Gerdau Acominas S.A:- A Acominas é proprietaria da usina de Ouro Boafwscalizada no estado de Minas Gerais,
Brasil. A usina de Ouro Branco € a maior unidadeGdsdau, com capacidade anual instalada de 4,%esillde
toneladas de acos brutos, sendo responsavel [@%48 producédo de acos brutos da Operacao de Ndg@Esil.

Gerdau Ameristeel CorporationA Gerdau Ameristeel possui capacidade anual ¢ tilhdes de toneladas de aco
bruto e 8,6 milhdes de toneladas de produtos ladtomaA Companhia € uma das maiores produtorasatelaggos da
América do Norte. As subsididrias da Gerdau Ameeissdo Gerdau Ameristeel US Inc., Gerdau ReinigrSteel,
Gerdau Ameristeel Sayreville Inc., TAMCO Steel eagdrral Steel Company.

Gerdau MacSteel Inc. Esta companhia é a maior produtora de agos espema Estados Unidos e possui trés
unidades, com capacidade produtiva anual de 1b0gsl de toneladas de aco bruto e 1,5 milhdes ddattas de
produtos laminados.

Gerdau Laisa S.A. Em 1980, a Companhia adquiriu a usmani-mill Laisa, no Uruguai. A Gerdau Laisa é uma das
maiores produtoras de ac¢os longos do Uruguai, @paaidade anual instalada de 100 mil toneladagadmto e 90
mil toneladas de produto laminado.

Gerdau Chile Inversiones LtdaAs subsidiarias desta companhia possuem duaadesco Chile que, juntas, possuem
capacidade anual de producéo de 520 mil tonelaglagalbruto e 530 mil toneladas de ac¢o laminado.

Sipar Gerdau Inversiones S.AA Sipar, por meio de sua subsidiaria operaci@igar Aceros S.A., entrou no mercado
Argentino em dezembro de 1997, e possui capacidadal instalada de 650 mil toneladas de aco bru263mil
toneladas de produtos laminados.

Empresa Siderargica del Peri S.A-AAdquirida em 2006, a Siderpert é produtora dss dgngos e planos, com
capacidade anual instalada de 720 mil toneladaga®ruto e 573 mil toneladas de acos laminados.

Gerdau GTL México, S.A. de CAAs subsidiarias desta companhia sédo produt@as;ds longos localizada na regido
metropolitana da Cidade do México, com capacidadealainstalada de 500 mil toneladas de aco bru®@& mil
toneladas de produtos laminados.

Sizuca - Siderdrgica Zuliana, C. AEm junho de 2007, a Gerdau adquiriu a Sizucaer8rgica Zuliana, localizada em
Ciudad Ojeda, na Venezuela. A Sizuca possui um@ausini-mill produtora de vergalhdes. A Sizuca tem capacidade
anual instalada de 250 mil toneladas de agos ler@i#D mil toneladas de produtos laminados.

Corsa Controladora, S.A. de C.VEm 2008, a Companhia adquiriu uma participacdd3% na Corsa Controladora,
S.A. de C.V. (México). A Corsa Controladora pos$00% do capital da Aceros Corsa, S.A. de C.V. eseigs
distribuidores. Localizada na regido metropolitdaaCidade do México, a Corsa é uma usmai-mill, produtora de
acos longos (barras leves).

Multisteel Business HoldingsEm 2014, a Companhia concluiu a fusdo da sua iasisoMultisteel Business Holdings
Corp. com a empresa dominicana Metaldom, originama@mnpresa com controle compartilhado Gerdau Matald
qual produzira acos longos e planos para os setlareonstrucao civil, industrial e agricola, aléenaperacdes de
processamento de sucata e tubos de PVC, com maismdailhdo de toneladas/ano de capacidade instaaoi@o
resultado da fusdo, a Companhia efetuou a baixaudaparticipagdo de 79,97% na associada MultiBesiness
Holdings Corp. e passou a deter uma participacas@e na empresa com controle compartilhado Gerdetalibm.
Esta troca de participacdes foi feita pelo valmstqudos ativos liquidos e apresentou montantestasubalmente
equivalentes.

Gerdau Summit Acos Fundidos S.&m 2017, a Gerdau S.A. efetuou integralizacdcegéal social na Gerdau Summit
Acos Fundidos e Forjados S.A. (anteriormente denada Gerdau Acos Forjados S.A.) através da coigébude
alguns de seus ativos e passivos, 0s quais foratimdes por empresa de avaliacao independenteielipada. Desta
forma, a Gerdau Summit Acos Fundidos e Forjados Ba&sou a ter tratamento contabil de empresa acoinote
conjunto nas Demonstracdes Financeiras da Gerday &m uma participacdo de 58,73%, ndo tendo itapac
significativo nos Ativos totais da Companhia.

Diaco S.A— em 2017, a Companhia concluiu a operagéo dedoride uma empresa com controle em conjunto, & part

da venda de 50% de sua participacdo na Diaco 8aAColdmbia, para a Putney Capital Managementj&jéesdcia em
sua operacao na Republica Dominicana. Os ativo®da empresa sdo unidades industriais de acosdalagGerdau na
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Colémbia. A transacdo atribuiu a empresa com clateon conjunto o valor econémico de US$ 165 milhdes
(equivalentes a R$ 546 milhdes). Desta forma, @B A. passou a ter tratamento contabil de emmesacontrole
em conjunto nas Demonstragfes Financeiras da G&daucom uma participacdo de 49,87%.

Gerdau Steel India Private Ltd.Usina siderurgica em Tadipatri, no sul do estaddwghra Pradesh, na india. Essa
unidade de acos brutos possui capacidade de pmwdigcdproximadamente 250 mil toneladas de aco ler@@0 mil
toneladas de laminados.

D. IMOBILIZADO

Instalacdes

As principais propriedades da Gerdau sédo destirmgasducédo de aco, produtos laminados e trefil#8legue
um quadro com as localizac8es, capacidades edpostalacdo, assim como os tipos de produtogcéatms, em 31 de

dezembro de 2017:

LOCALIZAGAO

CAPACIDADE INSTALADA
(2.000 toneladas)

USINAS

PAIS

ESTADO

FERRO-
GUSA/
FERRO-
ESPONJA

AGO
BRUTO

PRODUTOS
LAMINADOS

EQUIPAMENTOS

PRODUTOS

OPERAGAO BRASIL

5.252 9.229

7.090

Aconorte

Brasil

PE

- 265

242

Mini-mill com forno
elétrico a arco
laminador, trefilaria
fabrica de pregos
grampos

Vergalhdes, barras, fic
"maquina, produto
trefilados, ampliados

€
pregos

[OI"]

Bardo de Cocais

Brasil

MG

330 33(

196

Usina Integrada com

alto-forno, converso
LD e laminador

rBarras

Cearense

Brasil

CE

- 198

161

Mini-mill com forno
elétrico a arco
laminador

eVergalhGes e barras

Cosigua

Brasil

RJ

- 932

1.414

Mini-mill com forno
elétrico a arco
laminador, trefilaria
fabrica de pregos
grampos

Vergalhdes, barras, fio
"maquina, produto
trefilados ampliados

€
pregos

(O]

Divindpolis

Brasil

MG

430 570

460

Usina Integrada com
alto-forno, conversorVergalhdes e barras

EOF e laminador

Guaira

Brasil

PR

- 540*

Mini-mill com forno
elétrico a arco

Tarugos

Riograndense

Brasil

RS

- 450

495

Mini-mill com forno
elétrico a arco
laminador, trefilaria

fabrica de pregos |e

grampos

Vergalhdes, barras, fio-
"maquina, produto
trefilados, ampliados

(O]

pregos

Usiba

Brasil

BA

- 495~

397*

Usina Integrada com

reducdo direta, min
mill  com forno
elétrico a arco

laminador e trefilaria

-Vergalhdes, barras, fio
maquina e produtd
,trefilados

"

Séao Paulo

Brasil

SP

- 950

600

Mini-mill com forno
elétrico a arco
laminador

_Tarugos, vergalhdes |e
"vergalhdes em rolo

Contagem

Brasil

MG

Alto-forno

Ferro-gusa

Sete Lagoas

Brasil

MG

132 -

Alto-forno

Fernesg
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L Tarugos, blocos, placas,
Usina integrada COML  maaui fie
. alto-forno quina, Periis
Ouro Branco Brasil MG 4.360 4.500 3.126 ' estruturais pesados,
conversores LD e " .
laminadores bobinas a quente |e
chapas grossas
OPERACAO
AMERICA DO - 11.510 8.626
NORTE
Mini-mill com forno Vergalhdes, barras |e
México México - - 500 400 elétrico a arco e i '
laminador pertis
Mini-mill com forno
Beaumont EUA TX - 698 655 elétrico a arco eFio-maquina
laminador
Mini-mill com forno
Cambridge Canadg ON - 330% 278 |elétrico a arco eVergalhdes e barras
laminador
Mini-mill com forno Barras, perfis estruturais
Cartersville EUA GA - 925 610 elétrico a arco e . '
laminador € vigas
Mini-mill com forno
Charlotte EUA NC - 468 316 elétrico a arco eVergalhdes e barras
laminador
Mini-mill com forno
Jackson EUA TN - 764 494 |elétrico a arco eVergalhdes e barras
laminador
Mini-mill com forno
Jacksonville EUA FL - 756 549 |elétrico a arco eVergalhBes e barras
laminador
Mini-mill com forno
Knoxville EUA TN - 594 597 elétrico a arco eVergalhdes
laminador
Mini-mill com forno SecOes especiais, barras
Manitoba - MRM Canada MB - 394 271 |elétrico a arco e>°% SP '
laminador e vergalhdes
Mini-mill com forno
Sayreville EUA NJ - 760 623 elétrico a arco eVergalhdes
laminador
Mini-mill com forno| Vergalhbes, barras |e
St. Paul EUA MN - 502 455 elétrico a arco ebarras especiais (SBQ)
laminador redondas
Mini-mill com forno| 5. 4 estruturais
Whitby Canada ON - 949 775 |elétrico a arco e ~ T
laminador vergalhdes e barras
Mini-mill com forno
Wilton EUA IA - 322 345 elétrico a arco eVergalhdes e barras
laminador
Mini-mill com forno Vergalhdes, barras
Midlothian EUA TX - 1.753 1.411 |elétrico a arco e _ : R
laminador perfis estruturais e vigas
Mini-mill com forno Barras, perfis estruturais
Petersburg EUA VA - 965 476 |elétrico a arco e .
laminador € vigas
Mini-mill com forno
Rancho Cucamonga EUA CA - 830 469 |elétrico a arco eVergalhdes
laminador
OPERACAO
AMERICA DO SUL 400 2.240 1.626
Chile Chile - - 520 530 Mini-mill com forno Vegalhdes, barras, fio-
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elétrico a arco
laminador

emaquina, pregos,
arames e telas

Mini-mill com forno

_VergalhGes, barras e

Uruguai Uruguai - - 100 20 elétrico a arco e
. telas
laminador
Mini-mill com forno | Vergalhdes, barras,
Argentina Argentina - - 650 263 elétrico a  arco,produtos trefilados e
laminador e trefilaria telas
Usina integrada com
Peru Peru - 400 720 573 alto-forno, ml,n|-_m|II Vergalhdes e barras
com forno elétrico a
arco e laminador
Mini-mill com forno
Venezuela Venezuela - - 250 170 elétrico a arco eVergalhdes
laminador
OPERACAO ACOS
ESPECIAIS 275 3.125 3.733
Mini-mill com forno . .
Y Barras, perfis especiais,
eletrico a arco. arames fio-maquina
Pindamonhangaba Brasil SP - 620 1.188| laminador, ' quina,
barras acabadas a frig e
acabamento e ..
. cilindros
fundicéo
Mini-mill com forno
Mogi das Cruzes Brasil sp i 375 264 eIetpco a arco,Barras, perfis especiais
laminador € e barras acabas a frio
acabamento
Mini-mill com forno . "
. elétrico a arco Barras, peyﬁs especiars,
Charqueadas Brasil RS - 43( 465 . 'arames, fio-maquina |e
laminador € .
barras acabadas a frio
acabamento
Mini-mill com forno
Forth Smith EUA AR i 550 550 elet_nco a arco,Barras e perfis especiais
laminador € e barras acabadas a frio
acabamento
Mini-mill com forno | Barras e perfis especiais
Jackson EUA M i 300 276 elet_nco a arco,e barras acabadas a frio
laminador €
acabamento
Mini-mill com forno | Barras e perfis especiais
Monroe EUA M i 600 690 eIetpco a arco,e barras acabadas a frio
laminador €
acabamento
) ) Usina integrada COMcrro qusa. tarugos | e
India India AP 275 250 300 alto-forno, conversor, gusa, 9
- barras laminadas
e laminador
GERDAU TOTAL 5.927 26.104 21.075

* Unidades temporariamente paralisadas.

Minas de minério de ferro

As atividades da Gerdau relacionadas as minas wérimide ferro tiveram inicio ap6s a aquisicao diositos
de mineracdo do Grupo Votorantim, nos municipiosOdeo Preto (distrito de Miguel Burnier), Itabirito Bardo de
Cocais, em 2004. Estas areas estéo localizadasiadri@tero Ferrifero de Minas Gerais, no Brasitaudas regiées de

maior destaque mineral do pais, conforme ilustredfigura abaixo.

Com foco em garantir sua autossuficiéncia de nonée ferro no estado de Minas Gerais e buscando
oportunidades de agregar valor ao negdcio atraméstiizagdo de recursos minerais proprios, a Gemaa 2014
realizou pesquisas para avaliagdo e implantacdoraletos de expanséo das suas operacdes de mmesaign de
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participar do mercado global de minério de ferrenfddo, com o atual pregco do minério de ferro nacado
internacional, a Gerdau decidiu focar apenas ndygéon de minério de ferro para autossuficiéncia.

Localizacdo das operacdes de mineracdo da Gerdau

i _..._!

As atuais unidades produtoras de minério de fesmpceendem, principalmente, lavras a céu aberioasisle
processamento, pilhas de residuos, area de regeibdsmestrutura de logistica e suporte operationa

As unidades de producédo de minério de ferro as#msas seguintes:

e« Complexo Miguel Burnier/Dom Bosco: compreende agsasilocalizadas em Miguel Burnier e as
minas de Dom Bosco;

e Complexo Varzea do Lopes;

« Gongo Soco. N&o ha atividades mineradoras nesaséidade.

Localizacdo e Acesso
Complexo Miguel Burnier/Dom Bosco

Miguel Burnier e Dom Bosco estao localizadas noioipio de Ouro Preto, na regido sudoeste do Quaerd
Ferrifero de Minas Gerais, no Brasil, localizadasm@a de 80 km de Belo Horizonte e 5 km da Vil@des, na rodovia
BR-040. A Mina Dom Bosco est4 localizada a aprodiamente 11 km da Mina Miguel Burnier. Vila do Pilesaliza-
se em ambos os lados da rodovia BR-040, ao norteddde de Congonhas. O acesso as minas é reafipadaoma
estrada ndo pavimentada de 3 km a partir da viidael Burnier.

Complexo Varzea do Lopes
Véarzea do Lopes esta localizada no municipio darita, na regido oeste do Quadrilatero FerrifeeoMinas
Gerais, no Brasil, distante aproximadamente 46 &roahtro de Belo Horizonte. O acesso a mina sepdata de Belo
Horizonte pela rodovia BR-040, sentido Rio de JaneéVarzea do Lopes localiza-se a aproximadame@t&m de
Miguel Burnier, em linha reta.

Gongo Soco
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Gongo Soco esta localizada no municipio de BaraGatmis, na regido noroeste do Quadrilatero Feorile
acessos:

Minas Gerais, no Brasil, a cerca de 110 km de B&lazonte, 8 km do municipio de Bardo de Cocai¥@e Em de
Miguel Burnier. O acesso a partir de Belo Horizasaala pelas rodovias BR-381/262 e MG-436.

A imagem abaixo apresenta a localizacdo das uesdde producéo de minério de ferro atuais e séusais
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Programas de Investimento

No exercicio de 2017, os investimentos no ativohifizado somaram R$ 873,3 milhdes. Desse total)940
foram alocados para unidades da Operagéo de NeBdesd, com os demais 60,0% alocados para oupasgdes de
negocio entre os paises em que a Gerdau atua.

produtividade e manutencao das unidades.

Operagdo de Negdcio Brasil um total de R$ 346,9 milhdes foi investido nestarapdo para melhoria de

Operacao de Nego6cio América do Norteesta operacdo de negécios desembolsou R$ 29ih8emiem
investimentos para ativo imobilizado igualmentetriisido por todas as unidades que compdem estamgiie de
negécios. Este valor foi utilizado, principalmemara a manutencéo das unidades de producéo.

Operacdo de Negdcio América do Subm 2017, as unidades da América do Sul deseatboisR$ 123,6
milhGes para investimentos em ativo imobilizadardisido entre os paises os quais a unidades dest@acio de

negoécio estdo localizados. Parte deste investimfentatilizado para construir uma nova aciaria nagextina, com
capacidade de 650 mil toneladas de ago por angmjueu em operagdo 2017.

Operacdo de Negocio Acos Especiaisis unidades de acos especiais desembolsaram 835 rhdhées em
investimentos para ativo imobilizado igualmentetriisido por todas as unidades que compdem estagiie de
negécios. Este valor foi utilizado, principalmemara a manutencéo das unidades de producéo.
melhoria de produtividade e manutencéo.

Os desembolsos em ativos imobilizados planejadas 2@18 estdo estimados em R$ 1,2 bilhdo, comdato
Questdes ambientais
A Gerdau S.A. esta atualmente em conformidade &degislagdo ambiental. A Companhia acredita também
gue ndo haja questBes ambientais com potencialippegtar a utiliza¢éo de seu ativo imobilizado.
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Em 2017, a Gerdau S.A. investiu R$ 264 milhdesmedhoria de suas préaticas de eco eficiéncia e em
tecnologias para a protecéo do ar, da agua e do sol

Regulamentacdo Ambiental

Em todos os paises onde opera, a Companhia estidasas leis e regulamentacbes ambientais federais,
estaduais e municipais que regem as emissdes anasf descarte de efluentes, e manuseio e etjifionde residuos
sélidos e perigosos. Suas instalacdes de manuféraperado de acordo as leis ambientais aplisafsirespectivas
licencas e autorizacdes exigem o cumprimento dies/&ormas de desempenho, que sdo monitoradasifpoidades
regulatérias. A Companhia conta com uma equipe speaalistas para gerenciar todas as fases depsegsamas
ambientais, contratando especialistas externos foréen necessarios. A Companhia trabalha para fjlaGgue suas
operacdes estejam em conformidade com todas asdgidamentagdes, licengas e autorizagbes amisiezitalmente
vigentes. Ao adquirir uma nova planta, a Gerdaulapruma avaliacdo de potenciais problemas ambgeafaiepara um
plano de trabalho em conformidade com as autorglkdais.

Na maioria dos paises, tanto o governo federal tquanestadual tém poder para editar leis de protecd
ambiental e expedir regulamentacdes com base siieigmi Além dessas regras, a Companhia esté tamsljéita as leis
e regulamentac6es ambientais municipais. De acooio tais leis, pessoas fisicas ou juridicas cujadet ou
atividades causem dano ao meio ambiente estao memiz sujeitas a san¢des criminais e administstisem como
ao pagamento de quaisquer custos para reparar efatioss resultantes de tal acdo danosa.

Pessoas fisicas estédo sujeitas a penalidades&@saqge variam de multas até prisdo e; para pegstdisas,
a suspensdo ou interrupcao das operacdes e pmdBd@rmar contratos com 6rgdos governamentais.

As agéncias governamentais de protecdo ambientd@déim podem impor sangfes administrativas aquelas
pessoas fisicas ou juridicas que ndo cumpriremisie regulamentagdes ambientais que incluem:

*  multas;

» suspensdao parcial ou total das operacdes;

e obrigacdo de arcar com indenizacao pelos trabalbascuperacao e projetos ambientais;
e perda ou restricdo de incentivos e beneficioaifisc

» fechamento dos estabelecimentos ou empreendimentos

» perda ou suspenséo de participa¢do em linhastdéacrom 6rgéos oficiais de crédito.

A industria siderdrgica usa e gera substancias ppdem causar danos ambientais. A Administracdo da
Companhia realiza periodicamente levantamentos coafbjetivo de identificar areas potencialmente ictpdas e
registra com base na melhor estimativa do custojafizres estimados para investigacéo, tratamerdimpeza das
localidades potencialmente impactadas, que mont&$ 85.191 mil em 31/12/2017 (R$ 21.928 mil recaide em
passivo circulante e R$ 63.263 mil reconhecido assiyo nao-circulante), R$ 83.806 mil em 31/12/2(R$ 17.737
mil reconhecido em passivo circulante e R$ 66.089r@conhecido no passivo ndo-circulante), R$ 168.&il em
31/12/2015 (R$ 27.736 mil reconhecido em passikukante e R$ 136.070 mil reconhecido no passiwean&ulante),
R$ 116.421 mil em 31/12/2014 (R$ 23.025 mil receide em passivo circulante e R$ 93.396 mil recointzeco
passivo ndo-circulante) e R$ 105.663 mil em 31AP32(R$ 15.149 mil reconhecido no passivo circaanR$ 90.514
mil reconhecido no passivo ndo-circulante). A Confipa utilizou premissas e estimativas para detearmos montantes
envolvidos, que podem variar no futuro, em decaieéda finalizacdo da investigacao e determinagéredl impacto
ambiental. Veja Nota 20 — Passivos Ambientais.

Em 31 de Dezembro de 2017 o valor presente atuklizlo total remanescente de Passivos Ambientais no
Brasil somou R$ 53,2 milhGes. Algumas destas §éefasam reparadas e outras ainda estdo sendadasli

A Gerdau Ameristeel e a MacSteel estimaram os sul#dimpeza com base em uma revisdo das atividkdes
correcdo previstas para cada um dos locais congamsnde seu conhecimento. Apesar de os custos finadciados a
tais corre¢gbes ndo serem conhecidos com precisd@ompanhias estimaram o valor presente do totatudeos
remanescentes em 31 de dezembro de 2017 em apdaxmaate R$ 32 milhdes, os quais se encontram dliradbs
na linha de passivos de suas respectivas demobesréinanceiras.
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Legislacdo Ambiental Brasileira

As atividades da Companhia estdo sujeitas a umdaalegislacdo ambiental brasileira nas esferasrééde
estadual e municipal, as quais regem, entre oaspsctos, descarte de efluentes, emissdes atmasférimanuseio e
descarte final de refugos perigosos, além da dbrigadade de obter licengas para instalacéo e ¢cperde atividades
potencialmente poluentes.

A legislacdo ambiental brasileira prevé a imposig@genalidades criminais e administrativas a @essBsicas
e juridicas que cometam crimes ou infracdes amdugnalém da obrigacéo civil de reparar o danoauso meio
ambiente. Apesar da Companhia nunca ter sofridésquer penalidades ambientais que pudessem temyacto
relevante em seu negécio, potenciais crimes oagéif's ambientais podem sujeitar a Companhia aigades que
incluem:

* multas que, na esfera administrativa, podem creeg$ 50 milhées, dependendo da capacidade econdmica
e histérico do infrator, bem como da severidade fdtss e historico anterior, podendo os valoresrmer
duplicados ou triplicados no caso de reincidéncia;

* suspenséo ou interferéncia nas atividades da téspempresa; e

» perda de beneficios, tais como suspenséo de faraeaito governamental e impossibilidade de senalkegi
para processos de licitagcao publica e incentivarzais.

Além do exposto, aplica-se a responsabilidade ihj@or crimes ambientais tanto para pessoas s$isjaanto
juridicas. A legislacdo ambiental também prevé scaesideracdo da personalidade juridica do aciooattrolador da
companhia, quando tal situacdo representar um iimesado ao recebimento de restituicdo por danosemtdis.

Na esfera civil, danos ambientais podem implicar @enas em responsabilidade solidaria, como taneiném
responsabilidade objetiva. Isso significa que dgalgho de reparar o dano ambiental pode afetada@stalireta ou
indiretamente envolvidos, independentemente daapra/ culpa. Em consequéncia, a contratacdo deirtsrqeara
desempenhar servicos como eliminagdo final de wesidolidos ndo exime a Companhia da responsatsliger
guaisquer danos ambientais que possam ocorrer.

Legislacao Ambiental na América do Norte

A Companhia deve atender a um conjunto de leis;@mtante mutacao, relativas ao Meio Ambiente, Said
Seguranca (do acrénimo em inglE$]S Lawsy, relacionadas, entre outros temas, a emissdasstiritas, descargas no
solo, agua de superficie e aguas subterraneagpleonie ruido, manuseio, armazenagem, transpodesearte de
substancias e residuos toxicos e perigosos, limgezzontaminacdes, qualidade do ar interno e sagguranca do
trabalhador. TaiEEHS Lawsvariam de acordo com a localidade, podendo secodspeténcia federal, estadual ou
municipal.

A maior parte daEHS Lawss&o de aplicacdo geral, mas resultam, na praticabeigacdes importantes para o
setor siderargico. Por exemplo, a Companhia degadar a uma série deHS Lawsque restringem a emissao de
poluentes atmosféricos, tais como, chumbo, matga@aticulado e mercario. Como as instalagdes indis da
Companhia emitem quantidades significativas degaseatmosfera, para atender tais leis a Companéasa fazer
investimentos em equipamentos de controle de @@uigm como comunicar a autoridade governamenmape@nte
caso ultrapassem os limites estabelecidos paras@esisatmosféricas. Normalmente as autoridades rgoventais
monitoram o cumprimento de tais limites por meiowtea série de medidas, inclusive ordens adminisisifpara
controle, prevencao, ou paralisacao de determiatimlade; por meio de penalidades administratingsostas pela
violacdo de determinad&HS Laws e por processos regulatérios, que podem resettamultas significativas e (em
casos excepcionais) penas de prisdo. A Companki@tdenbém atender a regime similar em relacdouers. As
EHS Lawsrestringem o tipo e a quantidade de poluentesaguiastalacfes da Companhia podem descartar emscorp
receptores de agua, como rios, lagos e oceanas, eordutores municipais sanitarios e de chuva. adteridades
governamentais podem impor tais restricdes por meioma série de medidas, conforme acima mencionado

A Companhia implantou equipamentos de controle aaigho em suas instalagfes industriais com o #m d

atender a tais limites de emissdo e descarte, @takado um sistema de gerenciamento ambientalreduir o risco
de ndo cumprimento dos limites.
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Licencas Ambientais

De acordo com a legislagdo ambiental brasileifgidaides consideradas efetiva ou potencialmenteenbés,
ou que possam de alguma forma causar dano ao mbierge, demandam licengcas ambientais. Esse proeath é
necessario tanto na instalagao inicial da atividadas fases de operagdo, quanto em suas fasegats&@o, sendo que
tais licencas devem ser renovadas periodicamente.

O Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Resmg Naturais Renovaveis (IBAMA) tem competénciapar
expedir licencas para projetos que tenham impautmeatal no &mbito nacional ou regional. Em tode®watros casos,
a competéncia é das agéncias ambientais estadumaisaso de impacto local, a competéncia é dax@gEmunicipais.

O licenciamento ambiental de atividades com immaetnbientais significativos esta sujeito ao Estldévio
de Impacto Ambiental e ao respectivo Relatério mhpdcto Ambiental (EIA/RIMA), bem como a implantacée
medidas para mitigar e compensar o impacto ambidatarojeto.

O processo de licenciamento ambiental inclui a sfwigle trés licengas: A Licenca Prévia (LP), argeede
Instalacdo (LI) e a Licenga de Operagédo (LO). Eksancas séo expedidas de acordo com cada faseptbntacdo do
projeto, e sua validade requer o atendimento &géegias estabelecidas pela agéncia ambiental izmora. A nédo
obtencdo de uma licengca ambiental, independentem#mta atividade estar de fato prejudicando o artehied
considerada crime ambiental e infracdo administiatujeitando o infrator a uma penalidade admatise de multa
em nivel federal (com a possibilidade de ser da@mdtriplicada em caso de reincidéncia) e a sgspedas atividades.
A Licenca de Operacao (LO) precisa ser renovadagieamente.

Atualmente, as operac¢des da Companhia estao emroodfde com todas as exigéncias legais relacienada
licencas ambientais. Entretanto, qualquer atrasmeouwsa por parte das agéncias ambientais licesreisgm emitir ou
renovar essas licencas, bem como qualquer difidelger parte da Companhia de atender as exigéesiabelecidas
por essas agéncias ambientais durante o cursoogesso de licenciamento, pode ameagar, ou mesriabilizar a
instalacdo, operagéo e expansao de projetos noves @ndamento.

Areas de preservacao florestal permanente e resetegais

Algumas das atividades da Companhia, principalmagteslas envolvendo reflorestamento para produgdo d
bioredutor utilizado em suas unidades industr@stjo sujeitas as disposi¢des do Codigo FloresaailBiro.

O Codigo determina que algumas éareas, devido dnspartancia para a preservacdo do meio ambiente e
recursos hidricos, sejam consideradas areas deapente preservacdo (APP), como por exemplo, adjasentes a
rios ou reservatérios naturais ou artificiais, ®pl® morros e encostas de morros com inclinacaerisua 45°. Nas
unidades florestais da Gerdau, as areas de prederparmanente sao partes integrantes do negétamde protegidas
e em conformidade com a legislacéo.

Além disso, dependendo da regido onde a proprieglstddocalizada, o Cédigo obriga os proprietaninais a
restaurar e preservar entre 20%, 35% ou 80% das éaomtendo vegetacao nativa. A manutencdo destesnpagens
de vegetagdo nativa € muito importante, pois garard preservagdo da vegetacdo natural do locaefo@ndo os
recursos geneéticos e a biodiversidade de cada blmasileiro. A Gerdau mantém suas areas de Redargal
preservadas e em conformidade com a legislacdoteige

ITEM 4A. QUESTOES PENDENTES REFERENTES AOS COMENTARIOS DOS ANALISTAS DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (SECURITIES AND EXC HANGE COMISSION - SEC)

A Companhia ndo tem questdes pendentes referentenantarios dos analistas da Comissao de Valores
Mobiliarios dos Estados Unidos em relacdo a sdatdros periddicos de acordo com a legislacdacapdl (Securities
Exchange Act).

ITEM 5. REVISAO FINANCEIRA E OPERACIONAL E PERSPECT IVAS

A andlise a seguir relativa as condi¢des finansairas resultados operacionais da Companhia delidasem
conjunto com as demonstracdes financeiras conseldda auditadas de 31 de dezembro de 2017, 200 B5erkluidas
neste Relatério Anual, as quais foram elaboradacdedo com as normas IFRS e com as informa¢fesagnadas em
“Apresentagdo de Informag¢des Financeiras e OutrBsnhacdes” e “Informagbes Financeiras Selecionad&@utras
Informacdes da Gerdau.”
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A andlise a seguir contém declara¢des prospediassadas nas expectativas, estimativas e projagdss da
administracdo, as quais envolvem riscos e incestea resultados efetivos da Companhia podem divéegmodo
relevante daqueles analisados nas declaragGeseptiosis devido a diversos fatores, incluindo aguelescritos nas
secdes “Declaragfes Prospectivas” e “Fatores dmRis

Os principais fatores a impactar os resultadosamp@nais da Companhia incluem:

« condi¢cdes econdmicas e politicas nos paises oBG@edau opera, em especial, Brasil e Estados Unidos;
e avariacdo da taxa de cambio entre o real e o dékse-americano;

* a natureza ciclica da oferta e demanda por prodi#@s;o no Brasil e no exterior, incluindo os psegos
produtos siderurgicos;

* 0 nivel das exportacdes da Companhia; e
* 0s custos de producdo da Companhia.

As Condic¢des Econbmicas do Brasil

Os resultados e a posicao financeira da Compargpendiem em grande parte da situacdo da economia
brasileira, notadamente do crescimento econdmgauémpacto na demanda do aco, custos financeisggnibilidade
de crédito, e taxas de cambio entre o real e mastengeiras.

A economia brasileira a partir de 2003 registroalhorias significativas nos principais indicadoré\
continuidade das politicas macroeconémicas cergranaquestdes fiscais, sistema de metas de inflagagéo de uma
taxa de cambio flutuante, aumento do investimestmargeiro e cumprimento dos acordos financeirtesriacionais,
incluindo o pagamento total da divida com o Fundon&tario Internacional (FMI), contribuiram para hoshr as
condicdes econdmicas do Brasil.

Em 2015, o PIB brasileiro reduziu 3,8% (PIB nomidalUS$ 1,8 trilh&o). A inflagdo medida pelo IPGe¢oti
em 10,7%. A taxa média anual do CDI ficou em 14,A%lepreciacao do real foi de 47,0% contra o daftaericano,
acabando o ano em R$ 3,90 para US$ 1,00.

Em 2016, o PIB brasileiro reduziu em 3,6% (PIB nuahide US$ 1,8 trilhdo). A inflagcdo medida pelo F°PC
ficou em 6,3%. A taxa média anual do CDI ficou eBp6%. A real apreciacdo brasileira foi de 17,0%tm@on dolar
americano, acabando o ano em R$ 3,26 para US$ 1,00.

Em 2017, o PIB brasileiro aumentou em 1,0% (PIBinahde US$ 2,0 trilhdo). A inflacdo medida pel@¥
ficou em 6,3%. A taxa média anual do CDI ficou efd%. A real depreciacdo brasileira foi de 1,5% @t dolar
americano, acabando o ano em R$ 3,31 para US$ 1,00.

Ao que tudo indica, a recessao esteja terminands,amecuperacdo do crescimento devera ser gradual.

Além disso, uma parcela significativa da dividaGtampanhia expressa em reais esta sujeita a jurtzxas
CDI e TJLP, as quais sdo impactadas por diverdosefa inclusive a inflagdo brasileira. Outra perada divida da
Companhia expressa em reais estd indexada a ingkcas de inflagdo, normalmente o IGP-M. Assimdserum
aumento na inflagéo podera resultar em maioresedaspfinanceiras e obrigagdes relacionadas ageataidivida da
Companhia.

Os juros pagos pela Companhia dependem de umadséféeores como, 0 movimento das taxas de jungs, q
podem ser ocasionados pela inflacdo, as clasdiisa@tribuidas pelas agéncias de classificacdoagakam a
Companhia, assim como os titulos de divida da Cahipa negociados no mercado secundario ctvmads As
obrigacdes da divida com juros variaveis expdenompznhia a riscos de mercado gerados por oscilagesaxas
CDI, IGP-M e LIBOR. Para reduzir sua exposicaoiacorda taxa de juros, a Companhia procura realiieatempos em
tempos, contratos deedgepara mitigar as variacdes dessas taxas, tais adrtiBOR.

O quadro a seguir apresenta o crescimento do Aflagéo, as taxas de juros e a taxa de cambie enddlar
norte-americano e o real, nos periodos indicados.

2017 2016 2015
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Crescimento efetivo do PIB 1.0% -3,6% -3,8%
Taxa de Inflagéo (IGP-M}) -0,5% 7.2% 10,5%
Taxa de Inflagdo (IPCAP 3,0% 6,3% 10,7%
Taxa do CD® 7,0% 13,6% 14,1%
LIBOR Semestral 1,8% 1,3% 0,9%
Desvalorizacédo (valorizacdo) do real em relacaa@ar 0,5% (16,5%) 47,0%
norte-americano

Taxa de cambio ao final do periodo - US$1,00 RH&E)3 R$ 3,2591 R$ 3,9048
Taxa de cAmbio média - US$ 1,60 R$ 3,1928 R$ 3,4833 R$ 3,3399

Fontes: Fundacéo Getulio Vargas, Banco CentralrdsiBe Bloomberg

@ Inflagdo medida de acordo com o indice Geral dgds do Mercado (IGP-M), editado pela Fundacéoli@etu
Vargas (FGV).

@ Inflacdo medida de acordo com o indice de Prego€ansumidor Amplo (IPCA) apurado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

© A taxa do CDI é equivalente a taxa fixa média dpésitos interbancarios registrados durante o di8nasil
(nimero cumulativo mensal anualizado ao final diaqzeriodo)

® Média das taxas de cambio, de acordo com o Baeotral do Brasil, no Ultimo dia de cada més doquieri
indicado.

Condicdes econbmicas dos Estados Unidos

Em vista ao tamanho das operacdes da Companhiastados Unidos, as condigbes econdmicas daquele pai
tém um efeito significativo nos resultados da Conmi@ particularmente em relacdo ao crescimentoduoi@o dos
EUA e seus efeitos sobre a demanda de aco, osdirstaceiros e a disponibilidade de crédito.

Nos EUA, o PIB real comecou a cair no terceiro ésimne de 2008, registrando uma queda de 2,7% aadali
antes de cair para uma taxa anual de 5,4% no quamestre de 2008, na medida em que a incertez@sassez do
crédito levaram as companhias a preservar seu, ¢awando a reducdo de estoques em toda a cadfmendeimento. A
reducéo nos estogues continuou em escala muitar maiprimeiro trimestre de 2009, representando adeetia queda
estimada de 6,4% no PIB real anualizado. O segtridestre de 2009 viu o inicio da estabilizacdalemanda, com o
PIB real caindo a um ritmo de 0,7% enquanto a demaioméstica e os estoques atingiram seu nivelbaais. Com
apoio no programaCash for Clunkers”(“Dinheiro por Ferro-Velho”) o qual elevou acentaatknte as vendas de
automoveis, e nos incentivos aos adquirentes deepa moradia que deram suporte ao aumento das covatrucdes
no periodo, o PIB real dos Estados Unidos cresc# Bo quarto trimestre de 2009, na medida em gqepasicdo dos
estoques superou o continuo impacto negativo dagfle da taxa de desemprego sobre o consumo. Noesikrés
anos, a economia dos Estados Unidos continuou amastruma recuperacdo gradual, com aumento na danpamd
produtos siderurgicos. A melhora do setor automogiva recuperacao na construcdo ndo-residencehfoEsponsaveis
pela recuperacdo da demanda.

Em 2015, o PIB real dos EUA cresceu 2,6% (US$ 18jBes de PIB nominal), de acordo com o Fundo
Monetario Internacional (FMI). A inflacdo, medidal@ IPC ficou em 0,1%. A média da taxa Fed Fundddd,50%.

Em 2016, o PIB real dos EUA cresceu 1,6% (US$ 18jies de PIB nominal), de acordo com o Fundo
Monetario Internacional (FMI). A inflagdo, medidalp IPC ficou em 1,3%. A média da taxa Fed Funddéd,75%.

Em 2017, o PIB real dos EUA cresceu 2,2% (US$ 19lf#5es de PIB nominal), de acordo com o Fundo
Monetario Internacional (FMI). A inflagdo, medidalp IPC ficou em 2,1%. A média da taxa Fed Funddéddl,5%.

O quadro abaixo apresenta o crescimento real do iRfRcéo e taxas de juros dos EUA para os pesiodo
indicados.

2017 2016 2015

Crescimento efetivo do PIB 2.2% 1,6% 2,6%
real®

Inflagdo (IPC)? 2,1% 1,3% 0,1%
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Fed Fund$® | 15% | 075% |  050%

Fontes: Fundo Monetério Internacional (FMI) e FatiBeserve Statistical Release
@ Crescimento real do PIB (variagdo percentual andial)lgada pelo Fundo Monetério Internacional
(FMI).
@ Inflagdo medida pelo IPC, média de precos ao comkunivariacido percentual anual) divulgada pelo
FMI. O IPC pesquisa 0s pre¢os ao consumidor pai@stos consumidores urbanos.
® A taxa Fed Funds corresponde a taxa de jurosedstatta pelo Banco Central dos EUA.

Impacto da inflacdo e Variacdes nas Taxas de Cambio

Os resultados e a posigdo financeira da Gerdawndepeem grande parte das condi¢bes econémicasadd, Br
em especial, (i) do crescimento econdmico e sewadtopsobre a demanda por aco; (ii) do custo finemae da
disponibilidade de crédito; e (iii) das taxas dmb# entre o real e moedas estrangeiras.

Por muitos anos o Brasil enfrentou altas taxas rdiacéo, que deterioraram progressivamente o poder
aquisitivo da grande maioria da populacdo. Duradeperiodos de alta inflagdo, o valor efetivo dakrsgos e
remuneracdes tendem a cair porque a frequénciaodume dos reajustes geralmente ndo conseguenabatancar a
taxa real de inflacdo. Nos ultimos meses, a inflaggdresentou uma queda acentuada e o Banco Gaiti@h um ciclo
longo e intenso de reducdo da taxa de juros, actatpa € de que, em 2018, o pais alcance o cdatroeta de 4,5%
para o IPCA.

Uma parcela das contas a receber, contas a pdfdde da Gerdau esta expressa em outras moedasiq s
respectivas moedas de apresentacdo de cada subsidi subsidiarias operacionais brasileiras té&ma moeda de
apresentagdo o real. As subsidiarias brasileirasyson alguns de seus ativos e passivos expressosioeata
estrangeira, principalmente ddlares.

O efeito cambial da conversdo de subsidiarias regtieas € contabilizado diretamente no patrimdigjaidio.
Os ganhos e perdas cambiais das transacdes, oiwloghganhos e perdas sobre alguma divida ndossspeen reais das
subsidiarias brasileiras, sdo reconhecidos na demegdo do resultado. Entretanto, os ganhos e perdabiais
decorrentes de dividas contratadas para aquisiedmvbstimentos no exterior estdo designados cheuge de
investimento liquido em subsidiarias estrangeiealambém séo reconhecidos diretamente no patriminiao. As
operacdes da Gerdau no Brasil possuem tanto ajivaisto passivos expressos em moeda estrangeiray coomtante
dos ativos superando o de passivos. A valorizagdedl em relacdo a outras moedas (principalmemtélar norte-
americano) possui um efeito liquido positivo salweso patriménio liquido.

A natureza ciclica da oferta e demanda por produtode aco, incluindo os pregos para produtos sideruieps

Os precos dos produtos siderudrgicos séo, em genadjveis a variagdes da demanda mundial e lacglyais,
por sua vez, sao afetadas pelas condi¢Ges ecor®migadiais e do pais especifico. Os precos dosimediderdrgicos
também estdo vinculados a capacidade instaladaordigd. A maior parte dos produtos laminados longes
Companhia, incluindo vergalhdes, barras e fio-m@uséo classificados coomommoditiesNo entanto, uma parcela
significativa de tais produtos longos laminadosne@cos especiais, arames e produtos trefiladossa@d consideradas
como commoditydevido a fatores como, diferencas de forma, comfogjuimica, qualidade e especificacdes, fatores
os quais afetam os precos. Consequentemente, isi® @xiformidade nos precos destes produtos.

De acordo com o worldsteel, a producao mundial ge tauto em 2017 correspondeu a 1.675 milhdes de
toneladas, 2,8% maior que em 2016. A producdo déago da China atingiu 831,7 milhdes de toneladasaumento
de 2,9% em relacdo a 2016. Em 2017, a China repioesd9,7% da producéo total de aco bruto no mubéoacordo
com o worldsteel, a demanda mundial por produtoscdeacabado reduziu 2,9% em 2015, aumentou 1,020éfe a
projecdo para 2017 é de aumento de 2,9%. Parg @@kperado um crescimento de 1,6%, uma vez queabcenario
é de estabilizacdo da economia chinesa e recupedasdeconomias desenvolvidas.

Os precos internacionais do ago experimentaram altzaixos ao longo do periodo desde o quartostimele
2007 até o quarto trimestre de 2009, quando o pregho por tonelada de tarugo de exportagdo danGBar Negro /
Mar Baltico foi de US$ 512 no quarto trimestre @®2. Disparou para US$ 1.205 em junho de 2008dogmara US$
295 em margo de 2009 e chegando a US$ 415 no dima009. Essa oscilagcdo no preco do aco foi causada
principalmente pela turbuléncia na economia muneligelo suprimento de produtos siderdrgicos em enamo de
menor exigem. Em dezembro de 2017, o preco aum@®@%o em relacdo a dezembro de 2016, passand&3 898
para US$ 515, devido ao aumento dos pre¢os dasiasapéimas.
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O prego médio por tonelada dos tarugos exportaai@sgs paises do leste europeu no Mar Negro/Mac8&
utilizado como referéncia ao preco internaciored®e possivel verificar sua evolugdo no graficaxaba

Preco médio por tonelada dos tarugos exportadosapas paises do leste europeu (CEl) no Mar Negro/Nsaitico
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Fontes: Metal Bulletin e Steel Business Briefing

Niveis de exportacde Durante os periodos de menor demanda doméstios produtos da Companhia, a
Gerdau busca ativamente oportunidades de exporpsraco excedente de sua produgéo a fim de manatkeradas as
taxas de utilizacdo da capacidade e os embarjoegperiodos em que a demanda interna pelos podat€ompanhia
aumenta, os volumes exportados podem cair, na medidque a Companhia concentra seu foco no atenirda
demanda domestica. A Gerdau exporta produtos, tir jplar Brasil, para clientes em outros continentes,quais
estabelece uma relagdo comercial de longo praza?@®m, as exportacdes foram 15,7% menores do qu20éf de
2,360 milhdes de toneladas em 2016 para 1.991 &m, 20que representou 35,5% de todos os embargsaesidades
brasileiras da empresa, em 2016, representararfo3BAotal de embarques das operacdes brasilEists.diminuicdo
deveu-se a baixa rentabilidade causada por custissatevados. A receita de exportacdo totalizou3rR0$6 milhdes em
2017 (R $ 3.066 milhdes em 2016).

Custos de producaoAs matérias-primas respondem pelo maior percentnsicustos de producdo da Companhia. Os
insumos metdlicos, que incluem sucata, ferro-gusmério de ferro, coque e ligas metdlicas, reprtasam
aproximadamente 46,5% dos custos de producéo eify 2@fjuanto a Energia e os Agentes Redutores,seyiaelos
por custos com carvao, eletricidade, oxigénio, gisiral e petroleo, representaram 15,2%. Os cusios pessoal
representaram 18,4% dos custos de producgéo e esammespecificos, que incluem refratarios, etitsy cilindros para
laminagdo, rolos, guias, carburantes e cal, reptaisem 8,8% do total dos custos de produgéo. Adatimixo apresenta

a composicao dos custos por operacao de negocip (ON

Composicdo dos Custos de Producdo em 2017

% do custo 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2014 2017 2016
Consolidado ON Brasil ON América do Norte ON América o Sul ON Agos Especiais

Pessoal 18,4 21,6 19,49 21,9 17,8 22,2 13,9 13,B 20,6 243
Manutencgéao 6 71 5,56 6,7 7,2 8,3 3,6 4,6 53 6,3
Depreciagao 5 6,0 7,42 8,2 35 4,8 37 4,0 55 6,6
Insumos Metélicos 46,5 41,3 29,6 26,9 55,1 46,9 61,9 598 ,6 45 39,3
Energéticos e Redutores 15,2 14,3 29,5 27,1 722 75 11 112 131 12,4
Materiais Especificos 8,8 9,7 8,5 9,2 9,2 10,3 6 6,6 9,9 11,

Eventos significativos que afetaram o desempenhaméinceiro durante 2017

Taxa de cadmbie- De acordo com o IFRS, a Companhia designou arnparte das dividas em moeda estrangeira
contratadas pelas empresas no Brasil céradge de parte dos investimentos em controladas no iexte€omo
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consequéncia, os efeitos da variagdo de ganho®miagp cambiais sobre a divida foram totalmententemodos no
patriménio liquido. As subsidiarias que emitirardigida ndo estao sujeitas a tributacdo de impdstoenda e, como
tal, ndo ha efeito de imposto de renda sobre ohagae perdas cambiais sobre a divida. No entastsulasidiarias
emprestaram 0s recursos para outras unidades si, Boan termos idénticos aos do Bond de Dez Afomontante a
ser pago pelas subsidiarias no Brasil para asdiabas no exterior denominados em délar norteararad gera ganhos
(perdas) cambiais que, embora eliminados na calasg@o com os ganhos (perdas) cambiais reconhepielas
subsidiarias no exterior, € tributavel, resultamo imposto de renda reconhecidos no resultado ssies ganhos
(perdas) eliminados no consolidado.

A partir de 1 de abril de 2012, com o objetivo tmimar o efeito fiscal gerado pela variacdo carbessas dividas, a
Companhia optou por redesignar o valorhdalgede parte dos investimentos liquidos em controlaxdasxterior em

contrapartida as operacdes Ten/Thirty Years Bond®esta forma, a variagdo cambial sobre o montaet&8$ 2,7

bilhdes (US$2,5 bilhdes dben Year Bondsais US$0,2 bilhdo de outras operagdes finangeioaseconhecida no
Patrimdnio Liquido, enquanto que a variagdo cansmhie a parcela de US$ 1,0 bilhao foi reconhewideesultado.

Perda na recuperabilidade de ative®\ Companhia realizou o teste de recuperabilidiglégio e outros ativos de vida
longa, no qual foram identificadas perdas pela re&oiperabilidade de ativos no montante de R$ 18074mil (R$
2.917.911 mil em 2016), sendo R$ 265.369 mil (R$.239 mil em 2016) como resultado do teste de eralyiidade
de outros ativos de vida longa (nota 28.1) e R$48®mil (R$ 2.678.582 mil em 2016) como resultadoteste de
recuperabilidade do agio (nota 28.2).

Resultados Operacionais
A apresentacd@o a seguir dos resultados operacidaa@@ompanhia relativos aos exercicios findos ende31

dezembro de 2017, 2016 e 2015 baseia-se nas deagdest financeiras consolidadas da Companhia, relda® de
acordo com as normas IFRS, contidas neste Reladial. As referéncias a acréscimos ou decréscanosjualquer

exercicio ou periodo referem-se a comparacfes caspectivo exercicio ou periodo anterior, exceitecespecificado

de outra forma.

Importante salientar que a Companhia alienou atades da Espanha em 23 de junho de 2016 e as esidad
Colémbia em 30 de junho de 2017. Em consequénsigadalienacdes, os nimeros de 2016 contemplamroigges da
operacdo da Espanha e os nimeros de 2017 conteraplamt meses da operacdo da Colémbia, influenciasdo

variagcdes comparativas.

O quadro a seguir apresenta informacdes relativadrias itens das demonstracdes de resultado,destan
expressos em reais e como porcentagem da recgiiddj para cada exercicio respectivo:

Exercicio findo em 31 de dezembro de
2017 2016 2015
0 0 0 io io
Eﬁhﬁes Re/;edig Eﬁh()es Re/;edig Eﬁh()es Re/g.eoilg Vgglf?; Va%af;;
Liquida Liquida Liquida 2016 2015
Receita Liquida ...........ccoooeviiiiiicemeemeeeeee 36.918 100,0% 37.652 100,0% 43.581 100,0% (13,6)% 2,4%
Custo das vendas .........ccceeveeeeeeeiieiaaannnnnnny (33.313) (90,2)%| (34.188) (90,8)%| (39.290) (90,2)%| (13,0)% 5,0%
LUCIO BrutO .....eeveeiii e eeeeec e, 3.605 9,8% 3.464 9,2% 4.291 9,8%| (19,3)% (16,5)%
Despesas Operacionais:
Despesas com Vendas ...........cccccuvvvennnccen. (525) (1,4)% (711)  (1,9% (785) (1,8)%| (9,4)% 13,6%
Despesas Gerais e Administrativas........ (1.130) (3,00%| (1.528) (4,1)%| (1.797) (4,1)%| (15,00% (11,8)%
Outras Receitas
OPEeracCioNalS. ......ceeeeeeeeeeiiiiiiiieeeeee e 261 0,7% 242 0,6% 213 0,5% 13,6% (10,5)%
Outras Despesas
OpPEeracionais. ........ccuevveeeeeeiesieccvnvneeeenns (169) (0,5)% (114) (0,3)% (116) (0,3)%| (1,7)% (23,2%)
Perda na recuperabilidade de ativos.........|...... (1.115) (3,00%| (2.918) (7,7)%| (4.996) (11,5)%| (41,6)% 1.373,7%
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Ganhos e perdas em ativos mantidos
venda e vendas de participacdes

controladas e coligadas..........ccccccceeeennn. .

Reverséo de passivos contingentes, liquid
Resultado da Equivaléncia Patrimonial......

Lucro (Prejuizo) Operacional antes do
Resultado Financeiro e dos Impostos.......|

Receitas Financeiras............cccccocvvveeveeenne.
Despesas Financeiras.........ccccceeeeveeieeenee.
Variagcdes Cambiais, liquida......................

Reversdo de atualizacdo de pass
contingentes, liquido .........c.cccceeevvvicennn.

Ganhos e Perdas com Derivativos, liquida,
Impostos sobre a Renda.................vvv e
Lucro (Prejuizo) Liquido..........coccvvvivreenennn.

para
em

(722)
930
(35)

O

1.100
227
(1.726)

(4.057)
VOS
370

9)
(295)
(339)

(2,0%
2,5%
0,0%

(3,0)%
0,6%
(4,7)%
(11,0)%

1,0%
0,0%
(0,8)%
(0,9)%

(58)

(13)

(1.636)
252
(2.010)
852

(39)
(304)
(2.886)

(0,2)%

0,0%

(4,3)%
0,7%
(5,3)%
2,3%

(0,1)%
(0,8)%
(7,7)%

(25)

(3.216)

378
(1.780)
(1.564)

87
1.498
(4.596)

(0,1)%

(7,4)%

0,9%
(4,1)%
(3,6)%

0,2%
3,4%
(10,5)%

(48,0)%

(49,1)%
(33,3)%
12,9%
(154,5)%

(144,8)%
(120,3)%

(37,2)%

(124,1)%

(210,9)%
37,0%
27,4%

228,6%

141,7%
898,7%
(408,8)%

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de Z0tomparado com o exercicio social encerrado em 8&

dezembro de 2016

Receita Liquida

Variacéo entre o
exercicio encerrado

Exercicio Exercicio em 31 de dezembro de
Receita liquida por Operacdo de encerradoem encerrado em 2017 eo0
Negécio(*) 31 de dezembro 31 de dezembro exercicio encerrado em
(R$ milhdes) de 2017 de 2016 31 de dezembro de 2016
Brasil.......ccveeiieiiiiiiiie e 12.563 11.635 8,0%
Ameérica do NOre.........cccveveeeiiiiiiieeceenn, 15.433 15.431 0,0%
América do Sul............oo oo 4.026 4.776 (15,7)%
ACOS ESPECIAIS ...cceeeeeeeeeieiii e 6.229 6.885 (9,5)%
Eliminacdes entre Empresas................... (2.333) (1.075)
Total oo 36.918 37.652 (1,9)%

)

As informacg@es ndo incluem dados de empresasammtrole compartilhado e empresas associadas.

Variacao entre o exercicio

Exercicio
Receita liquida por tonelada por Operagéo
de Negocio(*)

Exercicio

encerrado em encerrado em 31
31 de dezembro de dezembro de exercicio encerrado em 31

encerrado

em 31 de dezembro de

2017 eo0

(R$/tonne) de 2017 2016 de dezembro de 2016
Brasil ....ceeeiiiieee e 2.240 1.918 16,8%
America do Norte .........cccuvvviiiiiiiiiieceeeeeee, 2.445 2.587 (5,5)%
America do Sul.........cccovviiiiiiiiiiie i, 2.336 2.287 2,2%
AGOS ESPeCiaiS......cccuuuvuiiiiiiiiiiicccccs 3.151 3.276 (3,8)%
Consolidadol............cccoevveeieiiiiiiieiieeeeeeen 2.472 2.420 2,1%

As informacg6es ndo incluem dados de empresasaamtrole compartilhado e empresas associadas.

As informag8es nao incluem volumes de minéridede.
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Em 2017, a receita liquida consolidada apresenioa queda de 1,9% em relagdo a 2016, em fungdo dos
menores volumes vendidos.

Na Operacédo de Negdcio Brasil, 0 aumento da relfgitiala em 8,0% em 2017 se comparada com 26il6
resultante do crescimento de 16,8% na receitadiégpor tonelada vendida, apesar da queda nos vslueraidos
(passando de 6.068 mil toneladas em 2016 para mb@8neladas em 2017).

Na Operacdo de Negécio América do Norte, a redigjtada de 2017 apresentou estabilidade em relagédo
2016 devido a reducdo de 5,5% na receita liquidatgeelada vendida em reais impactada pelo can®hig4 de
apreciacdo da cotacdo média do real frente ao détta-americano), ainda que os volumes vendiddsata aumentado
5,8% no periodo (passando de 5.965 mil tonelada®0d® para 6.313 mil toneladas em 2017).

Na Operacao de Negocio América do Sul, a recajtada no ano de 2017 apresentou reducao de 15,7% em
relagdo ao ano de 2016, em fungéo, principalmeliatperda de controle que resultou na desconsotiddg@peracéo da
Colémbia cujos volumes vendidos até maio de 20dahiale 121 mil toneladas.

Na Operacédo de Negdcio Acos Especiais, a reducdeaddta liquida de 9,5% em 2017 em relacdo a 2016
ocorreu, principalmente, pela alienacdo das ungl@deEspanha, cujos volumes vendidos até maio tié f2dam de
341 mil toneladas. Vendas nas demais unidadesadeespeciais (ap0s a venda da Espanha) representaraumento
de 12,3%, comparado com o ano anterior.

Custo das Vendas e Lucro Bruto

Exercicio encerrado
em 31 de dezembro
de
Variacao entre o exercicio
encerrado em 31 de
dezembro de 2017 e o

Receita liquida, Custo das exercicio encerrado em 31

Vendas e Lucro Bruto (*) 2017 2016 de dezembro de 2016

Brasil Receita Liquida (R$ milhdes). 12.563 11.635 8,0%
Custo das Vendas (R$ milhdes)10.996) (10.405) 5,7%
Lucro Bruto (R$ milhdes)........ 1.566 1.229 27,4%
Margem bruta (%)................... 12,5% 10,6%

América do Norte Receita Liquida (R$ milhdes) 15.433 15.431 0,0%
Custo das Vendas (R$ milhdes)14.824)  (14.515) 2,1%
Lucro Bruto (R$ milhdes)........ 609 916 (33,4)%
Margem bruta (%)................... 4,0% 5,9%

América do Sul Receita Liquida (R$ milhdes)  4.026 4776 (15,7)%
Custo das Vendas (R$ milhdes) (3.523) (4.103) (14,1)%
Lucro Bruto (R$ milhdes)........ 502 672 (25,3)%
Margem bruta (%)................... 12,5% 14,1%

Acos Especiais Receita Liquida (R$ milhdes) 6.229 6.885 (9,5)%
Custo das Vendas (R$ milhdes) (5.301) (6.239) (15,0)%
Lucro Bruto (R$ milhdes)........ 927 646 43,6%
Margem bruta (%)................... 14,9% 9,4%

Eliminacdes entre companhias  Receita Liquida (RBd®s).... (1.333) (1.075)
Custo das Vendas (R$ milhdes) 1.332 1.074
Lucro Bruto (R$ milhdes)........ (1) (1)

Total Receita Liquida (R$ milhdes). 36.918 37.652 (2,0)%
Custo das Vendas (R$
MIINGES)...cci i (33.313)  (34.188) (2,6)%
Lucro Bruto (R$ milhdes)....... 3.605 3.464 4,1%
Margem bruta (%)...........c....... 9,8% 9,2%

* As informagfes ndo incluem os dados de empresaiscontrole compartilhado e empresas associadas.
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No exercicio de 2017, o custo das vendas apresemaureducao de 2,6% em relagdo a 2016, em fudgso,
menores volumes vendidos. A margem bruta apreséeweumelhora devido ao melhor desempenho das OBkl
Acos Especiais ter compensado a pior performance Qids América do Norte e América do Sul nos pesdodo
comparados.

Na Operacado de Negdcio Brasil, o custo das venud2047 quando comparado com 2016, apresentou anment
de 5,7%.funcdo dos maiores custos de matéria prima (clestoatalicos representava 26,9% do custo de proderpao
2016 e passou para 29,6% em 2017). O aumento dgemarruta de 2016 para 2017 ocorreu em funcéo mtae
liquida por tonelada vendida (16,8%) ter superadmaiores custos de matéria prima.

Na Operagédo de Negocio América do Norte, o cussovdadas de 2017 foi 2,1% superior na comparagaio co
2016 devido aos maiores volumes vendidos (5,8%) aumento das matérias-primas (custo de metalegmesentava
46,9% do custo de producdo em 2016 e passou pdré ¥ 2017), apesar do impacto da variacdo cart®do de
apreciacdo da cotacdo média do real frente ao dolde-americano). A reducdo da margem bruta sepeéu alta
competicdo no mercado doméstico, onde o aumenteakta liquida em délares ndo acompanhou o aunwweo
custos.

Na Operacdo de Negocio América do Sul, o custovdasas em 2017 em relacdo a 2016 apresentou uma
reducdo de 14,1% devido, principalmente, a perdacaldrole que resultou na desconsolidacdo da operda
Coldémbia. A reducdo da margem bruta ocorreu dedigimr performance nas operacfes da Argentinavedazuela.

Na Operacao de Negécio Acos Especiais, a reducd®d¥eno custo das vendas em 2017 em relacdo a 2016
ocorreu, principalmente, pela alienacdo das unglatfe Espanha. O aumento da margem bruta de 20IW@ua
comparada com 2016 ocorreu pelo melhor desempeasharddades nos Estados Unidos e Brasil, alémelzagbo das
unidades da Espanha, as quais apresentavam a reetatilidade dessa ON.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Variagao entre o exercicio
encerrado em 31 de
dezembro de 2017 e o

Despesas Operacionais(*) exercicio encerrado em 31
(milhdes de reais) 2017 2016 de dezembro de 2016
Despesas com vendas..........cccccvvvrriieeeeeeenssescnnnnnnnns 525 711 (26,2)%
Despesas gerais e administrativas .........ccccceeeeeeeeeen. 1.130 1.528 (26,1)%
TOMAL .o 1.655 2.239 (26,1)%
Receita liquida de vendas.........ccccccvvveeeeeeiiiiccccnnnnnns 36.918 37.652 (2,0)%
% da receita liquida de vendas ...........ccccvveeeveeeeennnnn. 4,5% 5,9%
* As informagfes ndo incluem os dados de empresaiscontrole compartilhado e empresas associadas.

A reducao de 26,2% nas despesas com vendas datadie de 26,1% nas despesas gerais e admiveéstriati
decorrente dos esforcos da Companhia na raciopatizdessas despesas, além da reducdo de 4,0% looeso
vendido. Em consequéncia disso, a participacdalésgesas com vendas, gerais e administrativaslagiioea receita
liqguida de vendas foi de 4,5% em 2017 apresentan@oreducdo em relacao aos 5,9% em 2016.

Perda na recuperabilidade de ativos
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Na linha “perdas pela ndo recuperabilidade desitifoi registrado no exercicio de 2017 um totaR$ede R$
1.114,8 milhdes, referente a perda pela néo reahjlielade de agio e a falta de expectativa dezajio de certos ativos
da Companhia, identificada por meio de testes deperabilidade. No quarto trimestre de 2017, etudé da falta de
expectativa de utilizagéo futura de alguns ativosaggumas plantas industriais, os testes realizadosutros ativos de
vida longa identificaram perdas pela ndo recupkdalie no imobilizado no montante de R$ 265.369 sghdo R$
45.279 mil no segmento Brasil e R$ 220.090 mil agnsento América do Norte, decorrentes de valorpedével
abaixo do valor contabil. Estas perdas foram detertlas com base na diferenca entre o valor conéélbil valor
recuperavel destes ativos no montante de R$ Oepresenta o seu valor em uso (maior entre o vatbo jliquido de
despesa de alienac&o ou seu valor em uso). Aindguarto trimestre de 2017, a Companhia avalicecaperabilidade
do agio dos seus segmentos. Com base principalnrentaumento da taxa de desconto, as analises @dstua
identificaram uma perda pela nédo recuperabilidadégio no montante de R$ 849.438 mil para o segmémtérica do
Norte. Os demais segmentos ndo apresentaram pel@ado recuperabilidade de &gio no teste efetemd®017.
Informacgdes adicionais sdo apresentadas na nata?Bemonstracdes financeiras consolidadas.

Lucro (Prejuizo) Operacional antes do Resultado Rirceiro e dos Impostos

O Lucro (prejuizo) Operacional antes do Resultadari€eiro e dos Impostos passou de R$ 1.636,4 eslhd
negativos no exercicio encerrado em 31 de dezedéh2916 para R$ 1.100,1 milhdes positivos em 2B43a variacéo
ocorreu, principalmente, pelas menores perdas nareduperabilidade de ativos, pelo maior resultadgativo em
operacdes com empresas controladas, pela reveespassdivos contingentes liquido e pelas menorgsedas com
vendas, gerais e administrativas, ocorridos em 2@ldomparacdo com 2016. Informacfes adicionaisgésentadas
nas notas 28, 3. 29 das Demonstra¢des financ@nsslidadas.

Receitas Financeiras, Despesas Financeiras, VariegdCambiais Liquidas e Ganhos e Perdas Liquidas com
Derivativos

Variacéo entre o
exercicio encerrado
em 31 de dezembro

de 2017 e o exercicio

Receitas Financeiras, Despesas Financeiras, Vari@sd Cambiais encerrado em 31 de
Liquidas e Ganhos e Perdas Liquidos com Derivativd®) (R$ milhdes) 2017 2016 dezembro de 2016
RECEItAS fINANCEITAS .......uvvviiiiieieees s e e e e e e ae e e e e e e s e e s e s s essneeaereeeees 227 252 (10,00%

DeSPESAS FINANCEINAS ...uvvviiiiiiiiiiiiiesccmmmmm it r e e e e e e eaeeeaa e e s e s aenaanns (1.726) (2.010) (14,1)%

Variacdes cambiais HQUIdAS................mmmmmmeeerrermereeeieerrerreeseeeeseennnsnnnnns (4) 852 (288,6)%
Reversédo de atualizacdo monetaria de passivosigentes, liquido 369 - 100,0%
Ganhos e perdas liquidos coOm dervatiVoS....cccceeeeeeeiiciieeeeeeiiiiiieeee e (9) (39) (75,9)%

TOUAL et e (1.143)  (945) 20,9%

* As informagfes ndo incluem os dados de empresaiscontrole compartilhado e empresas associadas.

O resultado financeiro passou de R$ 945,3 milhdmtivos em 2016 para R$ 1.143,3 milhdes também
negativos em 2017. O maior resultado financeiraatieg € consequéncia, principalmente, da variagdobél liquida
sobre os passivos contratados em dolar norte-aaneridepreciacdo da cotacao final do real frentel@ar norte-
americano de 1,5% em 2017 contra uma apreciacats @6 em 2016), ainda que as despesas financeinhar
reduzido (-14,1%) nos periodos comparados.

Cabe salientar que a Companhia designou a maiter gas dividas em moeda estrangeira como hedgartie
dos investimentos em controladas fora do Brasist®&rma, a variagdo cambial sobre o montante ¢ 2J3 bilhdes
(US$ 2,1 bilhGes referente ao Ten/Thirty Years Bopnthais US$ 0,2 bilhdo referente a outras operaciies
financiamentos) foi reconhecida na demonstracdoredtados, enquanto que a variagdo cambial soiparcela de
US$ 0,5 bilhdo foi reconhecida no resultado finénoce teve seu efeito neutralizado na linha de tstp de renda”.

Imposto de Renda e Contribuicao Social
O imposto de renda e a contribui¢cdo social ficegativa em R$ 295,4 milhdes em 2017 comparadaz0R3

milhées também negativos em 2016. Essa variacadefmrrente principalmente da reducao de aliquigamposto de
renda em algumas empresas no exterior.
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Lucro (Prejuizo) liquido

O prejuizo liquido consolidado passou de R$ 28B&%4lhdes em 2016 para R$ 338,7 milhdes em 2015a Es
variacdo ocorreu, principalmente, pelo lucro opera de 2017 comparado com um prejuizo operaci@&016, além
do menor resultado financeiro negativo em 2017.

Na Operacédo de Negdcios Brasil, o lucro liquidad® R$ 302,3 milhGes em 2017 contra um prejuigoidio
de R$ 36,7 milhdes em 2016. Essa variacdo ocoeteurpaior lucro operacional que passou de R$ 56@/Hes em
2016 para R$ 969,9 milhdes em 2017.

A Operacdo de Negoécios América do Norte registeon, 2017, um prejuizo liquido de R$ 956,3 milhdes,
comparado a um prejuizo liquido de R$ 2.591,9 reithém 2016. Essa variacdo foi consequéncia, painegnte, da
perda pela ndo recuperabilidade de ativos no wddrR$ 1.069,5 milhdes em 2017 ter sido menor gregiatrada no
ano de 2016, que era de R$ 2.779,1 milhges.

Em 2017, a Operacéo de Negdcios América do Sudtregium lucro liquido de R$ 154,4 milhdes comparad
a um lucro liquido de R$ 134,2 milhdes em 2016aHsslhora foi consequéncia, principalmente, dag@ela ndo
recuperabilidade de ativos no valor de R$ 138,8dei# ocorrida no ano de 2016.

Em 2017, a Operacdo de Negdcios de Agos Espedgistrou um lucro liquido de R$ 475,4 milhdes,
comparado a um lucro liquido de R$ 162,5 milhdes2€16. Essa variagdo ocorreu pela melhora (+43d%dlucro
bruto no periodo.

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de B&omparado com o exercicio social encerrado em 8&
dezembro de 2015

Receita Liquida

Variacao entre o
exercicio encerrado

Exercicio Exercicio em 31 de dezembro de
Receita liqguida por Operagcdo de encerradoem  encerrado em 2016 eo0
Negocio(*) 31 de dezembro 31 de dezembro exercicio encerrado em
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 31 de dezembro de 2015
Brasil .....oooueeiiieie e e 11.635 12.977 (10,3)%
Ameérica do NOre.........cccevveeeeviviiieecen, 15,431 17.312 (10,9Y%
Ameérica do Sul.........ccccivveiiiiiiiee e, 4.776 5.477 (12,8)%
ACOS ESPECIAIS ...coeeeeeeeeeiieiii e 6.885 8.882 (22.5)%
Eliminacdes entre Empresas................... (1.075) (1.067)
Total .o 37.652 43.581 (13,6)%

* As informagfes ndo incluem dados de empresasaamtrole compartilhado e empresas associadas.

Variagao entre o exercicio

encerrado

Exercicio Exercicio em 31 de dezembro de

Receita liquida por tonelada por Operacdo encerrado em encerrado em 31 2016 e o

de Negocio(*) 31 de dezembro de dezembro de exercicio encerrado em 31

(R$/tonne) de 2016 2015 de dezembro de 2015
Brasil ....uoeeeeeiiiiiiee e 1.918 2.010 (4,6)%
America do Norte ........cccccvvvvvviieeevieeeeneeee 2.587 2.778 (6,9)%
America do Sul......ccveeeeiiiiiiiiieeee e 2.287 2.465 (7,2)%
ACOS ESPECiaiS.......cccuvvvrriiiiiiiiimccmcc i 3.276 3.389 (3,3)%
Consolidado™..............ccoeeeccnniiiiee e 2.420 2.568 (5,8)%

* As informac6es ndo incluem dados de empresasammntrole compartilhado e empresas associadas.

1 As informac¢des ndo incluem volumes de minérifedm.
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Em 2016, a receita liquida consolidada apresentoa queda de 13,6% em relacdo a 2015, em funcédo das
menores vendas em todas as ONs e da menor rdqeitéal por tonelada vendida, principalmente, na Aherica do
Norte (-6,9%).

Na Operacdo de Negdcio Brasil, a queda da redqitédh em 10,3% em 2016 se comparada com 2015 foi

resultante, principalmente, do pior mix de mercadosn reducdo das vendas no mercado interno (pEssEn4.284
mil toneladas em 2015 para 3.707 mil toneladas @bt Rparcialmente compensada pelos maiores volwemdidos
nas exportacdes (passando de 2.173 mil tonelad29&®npara 2.360 mil toneladas em 2016). Além dissorreu uma
menor receita liquida por tonelada vendida nas rxpdes (-11,1%). A queda de demanda no mercadmmbcorreu
em funcdo do menor nivel de atividade da constrecéa industria, ocasionado pela recessdo econdgri@asil. O
PIB brasileiro deve apresentar um recuo de 3.5%92@16. Por outro lado, as exportacdes apresentararardo devido
as oportunidades no mercado internacional.

Na Operacao de Negocio América do Norte, a redigiteda de 2016 foi 10,9% inferior & de 2015 devido
menor receita liquida por tonelada vendida em dél#r12,0%), além dos menores volumes vendidosenodp (-
4,3%), ocasionados pela continuada presséo detpsohportados na regido, mesmo com manutencdoaddmanda
para o setor de construcdo nao residencial.

Na Operacdo de Neg6cio América do Sul, a recejtdadad no ano de 2016 apresentou reducao de 12,8% em
relacdo ao ano de 2015, em funcdo dos menores gslwendidos (2.222 mil toneladas em 2015 para 2088
toneladas em 2016) e do efeito cambial frente d&dasdos paises onde a Gerdau tem operacdes.

Na Operacdo de Negocio Agos Especiais, a reducd@ecadta liquida de 22,5% em 2016 em relagéo a 2015
ocorreu, principalmente, pela alienacdo das unglade Espanha e redugéo de volumes nas unidadesadiy, Bue
ocasionaram uma reducdo de 19,8% nas vendas dadadi desta ON (2.621 mil toneladas em 2015 pa? il
toneladas em 2016).

Custo das Vendas e Lucro Bruto

Exercicio encerrado
em 31 de dezembro
de
Variacdo entre o exercicio
encerrado em 31 de
dezembro de 2016 e o

Receita liquida, Custo das exercicio encerrado em 31

Vendas e Lucro Bruto (*) 2016 2015 de dezembro de 2015

Brasil Receita Liquida (R$ milhdes). 11.635 12.977 (10,3)%
Custo das Vendas (R$ milhdes)10.405)  (11.433) (9,0)%
Lucro Bruto (R$ milhdes)........ 1.229 1.544 (20,3)%
Margem bruta (%)................... 10,6% 11,9%

América do Norte Receita Liquida (R$ milhdes) 15.431 17.312 (10,9)%
Custo das Vendas (R$ milhdes)14.515) (15.800) (8,1)%
Lucro Bruto (R$ milhdes)........ 916 1.512 (39,4)%
Margem bruta (%)................... 5,9% 8,7%

Ameérica do Sul Receita Liquida (R$ milhdes) 4.776 5.477 (12,8)%
Custo das Vendas (R$ milhdes) (4.103) (4.800) (14,5)%
Lucro Bruto (R$ milhdes)........ 672 677 (0,6)%
Margem bruta (%)................... 14,1% 12,4%

Acos Especiais Receita Liquida (R$ milhdes) 6.885 8.882 (22,5)%
Custo das Vendas (R$ milhdes) (6.239) (8.333) (25,1)%
Lucro Bruto (R$ milhdes)........ 646 549 17,7%
Margem bruta (%0)................... 9,4% 6,2%

Eliminacdes entre companhias  Receita Liquida (RBd®s).... (1.075) (1.067)
Custo das Vendas (R$ milhdes) 1.074 1.076
Lucro Bruto (R$ milhdes)........ 1) 9

Total Receita Liquida (R$ milhdes). 37.652 43.581 (13,6)%
Custo das Vendas (R$
MIINBES)...ccovveiriciiiie e (34.188)  (39.290) (13,0)%
Lucro Bruto (R$ milhges)....... 3.464 4.291 (19,3)%
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Margem bruta (%)................... 9,2% 9,8%

* As informag@es ndo incluem os dados de empresaiscontrole compartilhado e empresas associadas.

No exercicio de 2016, o custo das vendas apresemaureducédo de 13,0% em relagdo a 2015, em fungao,
principalmente, da queda de 8,3% nos volumes vead@ém dos menores custos de matéria-prima. Aemabruta
apresentou leve reducéo de 9,8% em 2015 para :1220#6 devido ao pior desempenho das Operacboesgeéchd
Ameérica do Norte e Brasil, parcialmente compengzla Operacédo de Negdcio Agos Especiais.

Na Operacédo de Negdcio Brasil, o custo das venia&dd 6 quando comparado com 2015, apresentou r@duca
de 9,0%, principalmente, em funcéo dos menoresnasduwendidos (- 6,0%). A maior queda da receitaday(-10,3%)
em relacdo ao custo das vendas (-9,0%) ocasiorredugdo na margem bruta, que passou de 11,9% ebpz0a
10,6% em 2016.

Na Operacdo de Negdcio América do Norte, o cussovdadas de 2016 foi 8,1% inferior na comparag&o co
2015 devido aos menores volumes vendidos (-4,3&)eslucdo nos precos da sucata consumida. A rediacBerceita
liquida (-10,9%) em maior grau em relagdo a quedausto das vendas (-8,1%) resultou em uma menagemesbruta,
passando de 8,7% em 2015 para 5,9% em 2016.

Na Operacdo de Negdcio América do Sul, o custovdaslas em 2016 em relagdo a 2015 apresentou uma
reducédo de 14,5% em funcdo dos menores volumesdesn@6,0%), da reducédo do custo das matériasagrialém do
efeito cambial. A melhora da margem bruta, que paske 12,4% em 2015 para 14,1% em 2016, ocorreidalev
reducédo do custo das vendas (-14,5%) ter sido isugequeda da receita liquida (-12,8%).

Na Operacao de Negécio Acos Especiais, a reduc@b,déo no custo das vendas ocorreu pela alienaggio d
unidades da Espanha e reducdo de volumes nas esidadBrasil. As unidades da Espanha apresentavasenar
rentabilidade desta ON, com isso, houve uma melharmargem bruta, que passou de 6,2% em 2015 ptadmn
2016. Adicionalmente, houve uma melhora no desehgpaas unidades dos Estados Unidos e india.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas
Variagao entre o exercicio

encerrado em 31 de
dezembro de 2016 e o

Despesas Operacionais(*) exercicio encerrado em 31
(milhdes de reais) 2016 2015 de dezembro de 2015
Despesas com vendas...........ccccvvvrriieeeeeeeesssscnnnnnnnns 711 785 (9,4)%
Despesas gerais e administrativas .........ccccceeeeeeeeeen. 1.528 1.797 (15,0)%
TOAL .o 2.239 2.582 (13,3)%
Receita liquida de vendas.........ccccccvvveeeeeeiiiicicciinnnns 37.652 43.581 (13,6)%
% da receita liquida de vendas ...........cccvevveveeeeennnnn. 5,9% 5,9%
* As informagfes ndo incluem os dados de empresaiscontrole compartilhado e empresas associadas.

A reducao de 9,5% nas despesas com vendas cauaidoi decorrente da queda dos volumes venditios e
2016 (-8,3%). As despesas gerais e administratwasolidadas apresentaram reducédo de 15,0% depz0a52016,
refletindo os esforcos da Companhia na raciondizalessas despesas, ainda que o cambio médio dersim dos
valores das subsidiarias no exterior tenha deptedta3%. Em 2016, a participacdo das despesas endas, gerais e
administrativas em relacéo a receita liquida delasifioi de 5,9%, estavel em relacdo a 2015.

Perda na recuperabilidade de ativos
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Na linha “perdas pela ndo recuperabilidade deositioi registrado no exercicio de 2016 um total Rig
2.917,9 milhdes, referente a perda pela nédo reabpieiade de agio e a falta de expectativa dezatjfio de certos ativos
da Companhia, identificada por meio de testes dgperabilidade. No quarto trimestre de 2016, a Gorhja avaliou a
recuperabilidade do &gio dos seus segmentos. Aisemafetuadas identificaram uma perda pela néapezabilidade
do agio no montante de R$ 2.678,6 mil para a Operalg Negdcio América do Norte. Os demais segmeridos
apresentaram perda pela ndo recuperabilidade denédeste efetuado em 2016. Ainda, no quarto stireele 2016, o0s
testes realizados em outros ativos de vida longatificaram perdas pela ndo recuperabilidade ndilirado no
montante de R$ 239,3 milhdes, sendo R$ 138,8 ndlh&eOperacéo de Negdcio América do Sul e R$ Tadh@es na
Operacao de Negd6cio América do Norte, decorrerdegbbr recuperavel abaixo do valor contabil.

Lucro (Prejuizo) Operacional antes do Resultado Rirceiro e dos Impostos

O Lucro (prejuizo) Operacional antes do Resultadari€eiro e dos Impostos passou de R$ 3.215,5 eslhd
negativos no exercicio encerrado em 31 de dezedeb2®15 para R$ 1.636,4 milhGes também negativad0di. Essa
variagdo ocorreu, principalmente, pelas menoredasena ndo recuperabilidade de ativos ocorrida @b6,2pelas
menores despesas com vendas, gerais e adminesajyesar do menor lucro bruto na comparagéo 6at 2

Receitas Financeiras, Despesas Financeiras, VariegCambiais Liquidas e Ganhos e Perdas Liquidas com
Derivativos

Variacao entre o
exercicio encerrado
em 31 de dezembro

de 2016 e o exercicio

Receitas Financeiras, Despesas Financeiras, Vari@® Cambiais encerrado em 31 de
Liquidas e Ganhos e Perdas Liquidos com Derivativd®) (R$ milhdes) 2016 2015 dezembro de 2015
Receitas fINANCEITAS ............uuieiiiiii ettt 252 378 (33,3)%

DesSpesas FINANCEINAS .......uuuuuiiiiiiiiet ittt e e e e e e e e e (2.010) (1.780) 12,9%
Variacdes cambiais HQUIdAS................ e e eeevvireeeessiiiieeeeessirieee e e 852 (1.564) (154,5)%
Ganhos e perdas liquidos com derivatiVoS...ccceeeeeeeeeeieevecccieiiiiiiiieeeee, (39) 87 (144,8)%
B 10 - | USSR (945) (2.879) (67,2)%

* As informacg@es ndo incluem os dados de empresiaiscontrole compartilhado e empresas associadas.

O resultado financeiro passou de R$ 2.878,9 milh@egmativos em 2015 para R$ 945,3 milhdes também
negativos em 2016. O menor resultado financeirativmfoi consequéncia, principalmente, da variagg@mbial liquida
positiva sobre os passivos contratados em délde-amnericano (apreciacdo da cotacao final do reatd ao ddlar
norte-americano de 16,5% em 2016 contra uma degézide 47,0% em 2015), apesar do aumento dassdespe
financeiras.

Cabe salientar que, com base em normas do IFR8nganhia designou a maior parte das dividas endanoe
estrangeira como hedge de parte dos investimentaatroladas fora do Brasil. Desta forma, a véidagambial sobre
o montante de US$ 2,7 bilhdes (US$ 2,5 bilhdegeafe ao Ten/Thirty Years Bonds, mais US$ 0,2 bilteferente a
outras operacdes de financiamentos) foi reconhe@ddemonstracdo dos resultados, enquanto queaga@icambial
sobre a parcela de US$ 1,0 bilhdo foi reconhecamlaesultado financeiro e teve seu efeito neutrdtizaa linha de
“Imposto de renda”.

Imposto de Renda e Contribuicao Social
O imposto de renda e a contribuicdo social ficegativa em R$ 304,3 milh6es em 2016 comparada a R$

1.498,4 milhdes positivo em 2015. Essa variagdddaodrrente do imposto de renda e contribuicAabdiferidos sobre
o hedge de investimento liquido positivo em 20h&gativo em 2016.
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Lucro (Prejuizo) liquido

O prejuizo liquido consolidado passou de R$ 4G%&6lhdes em 2015 para R$ 2.885,9 milh6es em 2Bi&a
variagdo ocorreu, principalmente, pelas menoredasena ndo recuperabilidade de ativos ocorrida @hé 2 pelas
menores despesas com vendas, gerais e adminesajyesar do menor lucro bruto na comparagéo 6atm 2

Na Operacédo de Negdcios Brasil, o prejuizo ligdalale R$ 37 milhGes em 2016 contra um prejuigaitio
de R$ 672 milhdes em 2015. Essa variagdo ocorrém fago de que em 2015 ocorreu uma perda pela nao
recuperabilidade de ativos no valor de R$ 835 rashé

A Operacdo de Negoécios América do Norte registeon, 2016, um prejuizo liquido de R$ 2.592 milhdes,
comparado a um prejuizo liquido de R$ 1.468 milh@es2015. Essa variacdo foi consequéncia, prinogate, da
perda pela ndo recuperabilidade de ativos no wldR$ 2.779 milhdes em 2016 ter sido maior quegistrada no ano
de 2015, que era de R$ 1.882 milhdes. Adicionaleyembuve uma reducé@o no lucro bruto, que passdr$de.512
milhdes em 2015 para R$ 916 milhGes em 2016.

Em 2016, a Operagao de Negdcios América do Sudtregi um resultado liquido positivo de R$ 134 e
comparado a resultado liquido negativo de R$ 134des em 2015. Essa variagéo foi consequénciaipaimente, da
perda pela ndo recuperabilidade de ativos no dEd®$ 139 milhdes o ano de 2016 ter sido inferi@ggstrada no ano
de 2015, que era de R$ 354 milhdes.

Em 2016, a Operacao de Negécios de Acos Espeggistrou um resultado liquido positivo de R$ 163
milhdes, comparado a um resultado liquido negatvd$ 2.297 milhGes em 2015. Essa variacdo ocpekufato de
gue em 2015 ocorreu uma perda pela nao recupeiaddliide ativos no valor de R$ 1.925 milhdes.

Politicas contabeis criticas

Préticas contabeis criticas sdo aquelas que st (&@nimportantes para demonstrar a condicao digiam € 0s
resultados das operacdes e (b) requerem os julgasnenais dificeis, subjetivos ou complexos por gaita
Administracao, freqientemente como resultado dassitade de fazer estimativas que tém impacto splegdes que
sdo inerentemente incertas. A medida que aumentamero de variaveis e premissas que afetam a pbssilucio
futura dessas incertezas, esses julgamentos santominda mais subjetivos e complexos. Na preparalgio
Demonstragdes Financeiras Consolidadas, a Compadbtau variaveis e premissas derivadas de expaiérstorica
e varios outros fatores que entende como razoavekevantes. Ainda que estas estimativas e prasnggjam revistas
pela Companhia no curso ordinario dos negécioseraodstracdo da sua condicdo financeira e dos adssltdas
operacdes frequentemente requer o uso de julgamentnto aos efeitos de questdes inerentementdaima®bre o
valor contabil dos seus ativos e passivos. Ostagls reais podem ser distintos dos estimadosadéveis, premissas
ou condicdes diferentes. De modo a proporcionaentandimento de como a Companhia forma seus julg@asisobre
eventos futuros, inclusive as variaveis e premissidigadas nas estimativas, incluimos comentangsrentes a cada
pratica contabil critica descrita a seguir:

* imposto de renda diferido;

« beneficios de penséo e pds-emprego;

e provisdes;

« combinagdo de negdcios, incluindo valorizacdo destdquiridos e passivos assumidos e
« teste de recuperabilidade de ativos com vida éfihdla e indefinida.

a) Imposto de renda diferido

O método do passivo (conforme o conceito descatbA$ 12 - liability method) de contabilizacéo doposto de
renda e contribuicdo social é usado para impostoedda diferido gerado por diferencas temporarigseeo valor
contabil dos ativos e passivos e seus respectimtiges fiscais. O montante do imposto de rendaiddeativo é
revisado a cada data das Demonstra¢cfes FinanGairsslidadas e reduzido pelo montante que naorsagrealizavel
através de lucros tributaveis futuros. Ativos espas fiscais diferidos sdo calculados usando &piaths fiscais
aplicaveis ao lucro tributdvel nos anos em quesedsarencas temporarias deverdo ser realizadascrO tributavel
futuro pode ser maior ou menor que as estimativasideradas quando da definicdo da necessidadegigrar, e o
montante a ser registrado, do ativo fiscal.
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A realizagdo dos ativos fiscais diferidos recontiesisobre prejuizos fiscais e bases negativas mteilnocao
social estd suportada por projecdes de resultathoséiveis, com base em estudos técnicos de \dad#, submetidos
anualmente aos 6rgdos da Administragdo das Congsmarnfstes estudos consideram o histérico de rédtale da
Companhia e de suas controladas e a perspectivaadetencdo da lucratividade, permitindo uma esiuaatle
recuperacao dos créditos em anos futuros. Os demdalios, que tém por base diferencas temporgiasipalmente
provisdo para passivos tributarios, bem como sptoeisao para perdas, foram reconhecidos conforeectativa de
sua realizacao.

b) Beneficios de penséo e pds-emprego

Os ganhos e perdas atuariais séo reconhecidosioad@em que eles ocorrem e séo registrados narstragao
dos resultados abrangentes.

A Companhia reconhece sua obrigagdo com planosmfibios a empregados e os custos relacionadogds
dos ativos do plano, adotando as seguintes praticas

i) O custo de penséo e de outros beneficios pésegrmmdquiridos pelos empregados é determinadoiatnante
usando o método da unidade de crédito projetadamel@or estimativa da Administracdo da performagsperada
dos investimentos do plano para fundos, crescimsalarial, idade de aposentadoria dos empregadustes
esperados com tratamento de salde. A taxa de descada para determinar a obrigacédo de benefidioos é
uma estimativa da taxa de juros corrente na dataathnco, sobre investimentos de renda fixa degaltdidade,
com vencimentos que coincidem com os vencimenferados das obrigacdes;

i) Os ativos do plano de penséo sdo avaliadosoa jesto;

iii) Ganhos e perdas referentes a reducao (cueai)re liquidacdo (settlement) nos planos de beinsftlefinidos séo
reconhecidos quando a redugéo ou liquidagdo o@sd&o embasados em avaliagdo atuarial feita péariegu
independentes.

Na contabilizacdo dos beneficios de pensédo e ppsegm sdo usadas varias estatisticas e outragdatoa
tentativa de antecipar futuros eventos, no caldalalespesa e da obrigacéo relacionada com os plEssess fatores
incluem premissas de taxa de desconto, retornoaghkpdos ativos do plano, aumentos futuros do atotratamento
de saude e taxa de aumentos futuros de remunerAdémonalmente, consultores atuariais também usatores
subjetivos, como taxas de desligamento, rotatiedadnortalidade para estimar estes fatores. Awigsas atuariais
usadas pela Companhia podem ser materialmenteenliésr dos resultados reais devido a mudancas makc@es
econdmicas e de mercado, eventos regulatérioss@escijudiciais, taxas de desligamento maiores omoras ou
periodos de vida mais curtos ou longos dos paatites.

c) Provisbes

A Companhia reconhece provisGes para passivosdaperovaveis incorridas quando tem obrigacdo prese
como resultado de eventos passados, é provavel @@npanhia seja obrigada a liquidar a obrigacfode ser feita
uma estimativa confiavel do montante da obriga&oo efeito do desconto a valor presente for naditers provisdes
sdo descontadas utilizando uma taxa corrente dotesmpostos que reflita, conforme o caso, os sigspecificos do
passivo. Provisdes para passivos tributarios, €ieeitrabalhistas sdo apresentadas na nota 17 daenBeacdes
financeiras consolidadas.

A Companhia registra provisao para potenciais passambientais com base nas melhores estimativassies
potenciais de limpeza e de reparacao de areas taglgac A Companhia possui uma equipe de profisisiquera
gerenciar todas as fases de seus programas anmidisses profissionais desenvolvem estimativapatesivos
potenciais nestes locais com base em custos decdpaprojetados e conhecidos. Esta analise dengan@ampanhia
significativas estimativas e mudancas nos fatosrairtstancias podem resultar em variagbes maten@iprovisao
ambiental.

A industria siderlrgica usa e gera substancias mpoem causar danos ambientais. A Administragdo da
Companhia realiza periodicamente levantamentos coabjetivo de identificar areas potencialmente ictpdas e
registra como passivo circulante e passivo ndaHeinte na conta “Provisdo para passivos ambientessh base na
melhor estimativa do custo, os valores estimados ipaestigagéo, tratamento e limpeza das locadisipbtencialmente
impactadas. A Companhia utilizou premissas e estiaspara determinar os montantes envolvidos,pguakem variar
no futuro, em decorréncia da finalizagcao da ingestio e determinacao do real impacto ambiental.
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A Companhia e suas controladas entendem estaroddoacom todas as normas ambientais aplicaveipaices
nos quais conduzem operacdes.

d) Combinacao de negécios, incluindo valorizacéo ddivos adquiridos e passivos assumidos

Durante os Ultimos anos a Companhia realizou alguwoebinacfes de negécios. A Companhia aloca o dast
entidade adquirida aos ativos adquiridos e passigsamidos, baseado nos seus valores justos estimaddata de
aquisicao. Qualquer diferenca entre o custo dalahti adquirida e o valor justo dos ativos adquiridopassivos
assumidos é registrada como agio. A Companhia exXeigamentos significativos no processo de idieaffo de
ativos e passivos tangiveis e intangiveis, avaliatals ativos e passivos e na determinacdo da &la Util
remanescente. A avaliacdo destes ativos e pasSibaseada em premissas e critérios que, em algsns,dncluem
estimativas de fluxos de caixa futuro descontaddesptaxas apropriadas. O uso das premissas diéifizzara avaliagdo
inclui estimativa de fluxo de caixa descontado axas de desconto e podem resultar em valores estingiferentes
dos ativos adquiridos e passivos assumidos.

A Companhia ndo acredita que exista uma probabi#ideazoavel de existir uma alteracdo material nas
estimativas futuras ou premissas adotadas paraleanp preco de compra alocado e a estimativaatte yusto dos
ativos adquiridos e passivos assumidos. Entret@metas valores reais ndo forem consistentes coestamativas e
premissas consideradas, a Companhia pode estastaxpperdas que podem ser materiais.

Aquisicdes nas quais o controle é obtido em etapas

Quando uma combinacdo de negécios é realizada @paseta participacdo anteriormente detida pelo @ohig na

adquirida é remensurada pelo valor justo na datadisicdo (ou seja, na data em que a Companhigradcontrole) e o
correspondente ganho ou perda, se houver, é retdah® resultado. Os valores das participagfesxdgairida antes da
data de aquisicdo que foram anteriormente recatbecem “Outros resultados abrangentes” sdo rditasisis no

resultado, na medida em que tal tratamento sefuade caso essa participagdo seja alienada.

AquisicGes onde o controle é obtido inicialmente

As aquisi¢cdes de controladas e de negdcios sdalitirddas pelo método de compra. O custo da agoist
mensurado pelo total dos valores justos (na datmdisicao) dos ativos entregues e passivos itlosou assumidos e
instrumentos de patriménio emitidos pelo Grupo emea do controle da adquirida. Os ativos, passe/qgmssivos
contingentes identificaveis séo reconhecidos pmdos valores justos na data da aquisicdo. A paatidb dos acionistas
nao-controladores na adquirida € inicialmente nmedid proporcdo dos acionistas nao-controladoresattr justo
liquido dos ativos, passivos e passivos contingaeeonhecidos.

De acordo com a versdo anterior da norma, o pregbngente era reconhecido na data de aquisic&taase o
pagamento era provavel e podia ser mensurado cofialitidade; quaisquer ajustes posteriores no@uEpntingente
eram reconhecidos contra o agio. Nos termos daaoemisada, o prego contingente € medido pelo yafto na data
da aquisi¢do; ajustes posteriores séo reconhecalisa o0 agio apenas na medida em que eles surgemrma melhor
informacé&o sobre o valor justo na data da aquisigdue ocorrem dentro do "periodo de alocagdo"ri@ximo de 12
meses a contar da data de aquisicdo). Todos as@jtrstes subsequentes sdo reconhecidos no desulta

Aumentos/reducbes na participacao de nao-controlades

Em anos anteriores, na auséncia de requerimenfjoscisos em IFRS, aumentos de participacbes em
subsidiarias eram tratados da mesma forma queigiigss com o agio sendo reconhecido conforme aijawbgor

O impacto da reducéo de participacdo em subsidigta ndo envolve perda de controle (sendo a dfarentre
0 preco recebido e o montante da parcela dos aligoglos baixados/alienados) era reconhecido saltao. De
acordo com a norma revisada, todos os aumentasdogdes nessas participagdes séo registradosrimadrad liquido,
sem impacto no agio ou no resultado.

Aquisicdes subsequentes, apds a Companhia obtartmle, sao tratadas como aquisi¢cdes de acOesatastas
nao controladores: Os ativos e passivos identifisdda entidade adquirida ndo estdo sujeitos alieadies posteriores,
e a diferenca negativa ou positiva entre o cusssal@quisicdo subseqiiente e o valor liquido deelpaedicional
proporcional da Companhia é registrada no patrimbquido.

Perda de controle de uma subsidiaria
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Quando o controle de uma subsidiaria é perdido casaltado de uma transacao, evento ou outra Gra&ocia,
a revisdo da norma requer que a Companhia reaits tativos, passivos e participagfes de ndo dadines pelos
seus saldos registrados. Qualquer participacdonesnante na subsidiaria é reconhecida pelo vatr pa data em que
o controle é perdido. Esse valor justo é refletidacalculo do ganho ou perda na alienacao e &iatala controladora e
se torna 0 montante inicial reconhecido para cditabdes subseqiientes para a participacéo renentesc

A Companhia néo acredita que existam indicativosirda alteracdo material nas estimativas e premissedas
para completar a alocacdo do preco de compra magst valor justo dos ativos adquiridos e passassumidos.
Entretanto, se os atuais resultados ndo forem stengés com as estimativas e premissas usadasnpa@bia pode
estar exposta a perdas que podem ser materiais.

e) Teste de recuperabilidade de ativos com vida Gtndefinida

Existem regras especificas para avaliar a recuflidesde dos ativos de vida longa, especialmentebilizado,
agio e outros ativos intangiveis. Na data de caglaodstracdo financeira, a Companhia realiza umésangara
determinar se existe evidéncia de que o montargeatieos de vida longa ndo sera recuperavel. SevtdEncia é
identificada, 0 montante recuperavel dos ativostitnado pela Companhia.

O montante recuperavel de um ativo é determinatmmeior entre: (a) seu valor justo menos custtimados
de venda e (b) seu valor em uso. O valor em us@rsunado com base nos fluxos de caixa descontadtss(dos
impostos) derivados pelo continuo uso de um at@@dim de sua vida util.

N&o importando se existe ou ndo algum indicativguke o valor de um ativo possa ndo ser recupecsdsaldos
do &gio oriundos de combinag¢des de negdcios esaiitangiveis com vida Util indefinida sédo testagasa fins de
mensuracgdo da recuperabilidade pelo menos umaovazoa em dezembro.

Quando o valor residual de um ativo exceder seuanta recuperavel, a Companhia reconhece uma recuca
saldo de livros destes ativos.

Para os ativos registrados ao custo, a reducamntante recuperavel pode ser registrada no resultacno. Se
0 montante recuperavel do ativo ndo puder sermétado individualmente, o montante recuperavel sagnentos de
negécio para o qual o ativo pertence é analisado.

Exceto para uma perda de recuperabilidade do agia, reversdo de perda por recuperabilidade desaévo
permitida. A reversao nestas circunstancias édomitao montante do saldo depreciado do ativo, Migtado ao se
considerar que a perda por recuperabilidade nées#vsido registrada.

A Companhia avalia a recuperabilidade do agio deinwastimento anualmente e usa préaticas aceitdeis
mercado, incluindo fluxos de caixa descontados pamades com agio alocado e comparando o valdélibrtom o
valor recuperavel dos ativos.

A recuperabilidade do agio é avaliada com basenafise e identificacdo de fatos e circunstancias ppdem
resultar na necessidade de se antecipar o tedizadeaanualmente. Se algum fato ou circunstanuitcar que a
recuperabilidade do agio esta afetada, entdo @ éemhtecipado.

No quarto trimestre de 2017, em virtude da falt@xjgectativa de utilizacdo futura de alguns atmwsalgumas
plantas industriais, os testes realizados em oatiess de vida longa identificaram perdas pelame&aperabilidade no
imobilizado no montante de R$ 265.369, sendo R3746no segmento Brasil e R$ 220.090 no segmentariéando
Norte, decorrentes de valor recuperavel abaixoadtor wontabil. Estas perdas foram determinadashzmse na diferenca
entre o valor contabil e o valor recuperavel deatass que representa o seu valor em uso (matoe envalor justo
liqguido de despesa de alienacao ou seu valor ejn k802016, em virtude da paralisacéo de certaglaties devido a
mudancas relevantes na economia da regido onde ®8iddas estas unidades e da falta de expectivdilizacdo
futura de alguns ativos destas plantas industoaisestes realizados em outros ativos de vidalaentificaram perdas
pela ndo recuperabilidade no imobilizado no mosetalet R$ 239.329, sendo R$ 138.765 no segmento gandoi Sul e
R$ 100.564 no segmento América do Norte, decosetiéevalor recuperavel abaixo do valor contdbitagperdas
foram determinadas com base na diferenca entréoo a@ntabil e o valor recuperavel destes ativosnomtante de R$
138.543 que representa o seu valor em uso (maig¥ ernvalor justo liquido de despesa de alienagfeen valor em
uso).
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No quarto trimestre de 2017, a Companhia avalicecaperabilidade do agio dos seus segmentos e asennos
eventos descritos anteriormente, principalment® @elmento da taxa de desconto antes do imposteertia ro
segmento América do Norte, as andlises efetuadatifidaram uma perda pela ndo recuperabilidadeédgio no
montante de R$ 849.438 para o segmento Américaatte NEm 2016, os testes identificaram uma perda p&o
recuperabilidade do agio no montante de R$ 2.628%58a 0 segmento América do Norte ocasionadodestgioracao
das condicdes econdmicas refletidas na queda dgemdBITDA a época.

A Companhia realiza testes de recuperacdo de atistadamente de agio e de outros ativos de vitlgalocom
base em projecdes de fluxo de caixa descontaddegam em consideracdo premissas como: custo dilcapka de
crescimento e ajustes aplicados aos fluxos em pedpde, metodologia para determinacéo de captgimb, plano de
investimentos e projegBes econdmico financeirdergo prazo.

O periodo de projecéo dos fluxos de caixa parate t&e recuperabilidade do agio foi de cinco aAsgpremissas
utilizadas para determinar o valor em uso pelo d@io fluxo de caixa descontado elaborado em ddladuem:
projecdes de fluxo de caixa com base nas estinsatiaaadministracdo para fluxos de caixa futurogstale cambio,
taxas de desconto e taxas de crescimento paraniteiedio da perpetuidade. As projecdes de fluxcade ga refletem
um cenario competitivo mais desafiador do que padje em anos anteriores, resultante de uma detefiornos
mercados consumidores de aco e excesso de capaoioladtor, bem como desafios macroecondmicosgumak das
geografias que a Companhia tem operacfes. A p@pdafoi calculada considerando a estabilizac&o ndargens
operacionais, niveis de capital de giro e investio® As taxas de crescimento da perpetuidadeadais para o teste do
quarto trimestre de 2017 sdo apresentadas a sejuikmérica do Norte 3% (3% em dezembro de 2016Adns
Especiais: 3% (3% em dezembro de 2016); c) Améiic8ul: 3% (3% em dezembro de 2016); e d) Bra%il:(3% em
dezembro de 2016).

As taxas de desconto antes do imposto de rendaaddls foram elaboradas levando-se em consideragéo
informacdes de mercado disponiveis na data dassteStCompanhia adotou taxas distintas para caddosnsegmentos
de negdcio testados de forma a refletir as difereentre os mercados de atuacdo de cada segmamtopmo os riscos
a eles associados. As taxas de desconto antegpdstorde renda utilizadas foram: a) América do &l@8,6% (13,1%
em dezembro de 2016); b) Acos Especiais: 13,19%0%4m dezembro de 2016); c) América do Sul: 14,78606 em
dezembro de 2016); e d) Brasil: 15,2% (14,9% enehbzo de 2016).

Os fluxos de caixa descontados sdo comparados ceatoo contdbil de cada segmento e resultam nor valo
recuperavel conforme demonstrado a seguir: a) Aaéld Norte: abaixo do valor contabil em R$ 84%haek (abaixo
do valor contabil em R$ 2.679 milhdes em 2016)Abjérica do Sul: excedeu o valor contabil em R$ A8hdes
(excedeu o valor contabil em R$ 724 milhdes em R0dBAcos Especiais: excedeu o valor contabil egn3F089
milhGes (excedeu o valor contabil em R$ 1.601 neithém 2016); e d) Brasil: excedeu o valor con@ilR$ 1.747
milhGes (excedeu o valor contabil em R$ 1.225 neithém 2016).

A Companhia efetuou uma analise de sensibilidadevdsiaveis taxa de desconto e taxa de crescintmto
perpetuidade, dado seus impactos potenciais nassflde caixas.

Um acréscimo de 0,5 ponto percentual na taxa dmdasdo fluxo de caixa de cada segmento resukaniaalor
recuperavel abaixo do valor contabil e/ou que esgem valor contabil conforme demonstrado a seglidAmérica do
Norte: abaixo do valor contabil em R$ 506 milhdakaixo do valor contdbil em R$ 872 milhdes em 20b¥)Acos
Especiais: excedeu o valor contabil em R$ 3.42Rhda# (excedeu o valor contdbil em R$ 1.170 millese<2016), c)
América do Sul: excedeu o valor contabil em R$ 2fides (excedeu o valor contabil em R$ 486 milléms2016); e
d) Brasil: excedeu o valor contabil em R$ 999 nethfexcedeu o valor contdbil em R$ 425 milhdes @6 R

Por sua vez, um decréscimo de 0,5 ponto percediéutzxa de crescimento da perpetuidade do flux@ada de
cada segmento de negdcio resultaria em valor regugleabaixo do valor contabil e/ou que excedewlorvcontabil
conforme demonstrado a seguir: a) América do Nataixo do valor contabil em R$ 310 milhdes (abalrovalor
contabil em R$ 661 milhdes em 2016); b) Acos Especexcedeu o valor contabil em R$ 3.596 milh&sddeu o
valor contdbil em R$ 1.301 milhdes em 2016); c) Aozédo Sul: excedeu o valor contdbil em R$ 31$aek (excedeu
o valor contdbil em R$ 561 milhdes em 2016); e hsB: excedeu o valor contdbil em R$ 1.254 milh(@esedeu o
valor contdbil em R$ 673 milhdes em 2016).

A Companhia mantera ao longo do proximo exercieio nstante monitoramento do mercado siderurgito e
busca de identificar uma eventual deterioracdodausignificativa na demanda dos setores consunsiddee aco
(notadamente automotivos e de construgdo), pagabisde atividades de plantas industriais ou mudargtavantes na
economia ou mercado financeiro que acarretem enemtonta percepcdo de risco ou reducdo da liquidempacidade
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de refinanciamento. Ainda que as projecdes adofaelasCompanhia contemplem um cendrio mais desafida que
aquele verificado nos Ultimos anos, os eventos imerados anteriormente, se manifestados em umasidtete maior
do que aquela antecipada nos cenérios contemplaelasAdministracdo, podem levar a Companhia a revas
projecdes de Valor em Uso e, eventualmente, aeamat perdas por ndo recuperabilidade.

O agio que forma parte de um investimento numacésda ou numa entidade com controle compartilhaonén
reconhecido separadamente e nao é testado quaetalas pela ndo recuperabilidade separadamenteeEmisso, a
guantia total registrada do investimento numa aadacu numa entidade com controle compartilhatistda quanto
a perdas pela néo recuperabilidade como um Unim, @bmparando a sua quantia recuperavel (o nesdo do valor
de uso e o valor justo menos os custos de vendaspanontante total registrado. Uma perda pelare@aperabilidade
registrada nessas circunstancias ndo é atribuftEnlaum ativo, incluindo o agio que faz parte dmwvabntabil do
investimento na associada ou entidade conjuntantemteolada. Assim, qualquer reversdo dessa pendanpairment
€ reconhecida na medida em que a quantia recupe@ievestimento aumente subsequentemente.

O agio originado a partir de combinacdes de negdEm a sua recuperabilidade avaliada anualmeenelos
antecipada se os eventos ou circunstancias indicangecessidade de antecipacao do teste, e ptififiaas de mercado
geralmente aceitas, incluindo fluxo de caixa detsmime compara o valor de livros com o valor recayss dos ativos.
A reversdo das perdas pela ndo recuperabilidadegi@mente contabilizadas no agio originado da doagdo de
negécios ndo é permitido.

O processo de revisdo da recuperabilidade é subjetiequer julgamentos significativos atravéseddizacao de
analises. A determinacdo do valor justo dos segmede negécio da Companhia, baseada em fluxos ida ca
projetados, pode ser negativamente impactada seupearacdo mundial da economia acontecer em umaidate
inferior a prevista por ocasido da preparacdo agasdbdstracdes Financeiras para dezembro de 2017.

Estas e outras informacgdes relacionadas a reculdadle do agio e outros ativos de vida longa giresentadas
na nota 28 das Demonstra¢des Financeiras Consadididnosso Relatério Anual no Formulério 20-F.

B. LIQUIDEZ E RECURSOS DE CAPITAL

A principal fonte de liquidez da Gerdau é nornefte o caixa gerado por suas atividades
operacionais. Além disso, a Companhia conta cohafirde crédito compromissadas. A Companhia espardea suas
necessidades de caixa em 2018 principalmente palainacao de fluxo de caixa operacional, caixaspdiibilidades e
investimentos de curto prazo.
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Fluxo de Caixa

A tabela a seguir apresenta a informagé&o do flexoaika para os anos respectivos:

Exercicios findos em

Analise Analise
Horizontal Horizontal
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 2017x2016 2016x2015

Fluxo de caixa da atividade operacional
Lucro (prejuizo) liquido do exercic (338.66° (2.885.92¢ (4.595.98¢ -88,3% -37,2%
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao fluwe chixa da
atividades operaciona

Depreciacédo e amortiza: 2.092.55 2.535.95 2.607.90¢ -17,5% -2,8%
Perda pela nédo recuperabilidade de ¢ 1.114.80 2.917.91 4.996.24( -61,8% -41,6%
Equivaléncia patrimoni 34.59 12.77 24.50: 170,9% -47,9%
Variagdo cambial, liqui 4.05 (851.63! 1.564.01 -100,5% -154,5%
Perdas (Ganhos) com instrumentos financeiigsidc 9.44 38.93 (87.08t -75,7% -144,7%
Beneficios pés-empre 192.72 229.76 233.28 -16,1% -1,5%
Planos de incentivos de longo pi 35.57 46.68 48.58! -23,8% -3,9%
Imposto de renda e contribui¢éo sc 295.39 304.31 (1.498.42: -2,9% -120,3%
Ganho na alienagao de imobiliz (69.51( (43.34( (3.971 60,4% 991,4%
Ganhos e perdas em ativos mantidos paravereéndas de participagfes em 721.682 58.223 -
controladas e coligad
Provisdo para risco de cré 18.34 68.78 127.70: -73,3% -46,1%
Provisdo de passivos tributarios, civeisialhista (110.28: 347.88 323.31 -131,7% 7,6%
Reverséo de passivos contingentes, lit (929.71: - -
Receita de juros de aplicacdes financ (75.38° (107.98( (153.631 -30,2% -29,7%
Despesa de juros sobre dividas financ 1.323.44 1.540.79 1.471.52! -14,1% 4,7%
Reverséo de atualizacéo de passivos contegdiquid (369.81¢ - -
Juros sobre matuos com empresas li¢ (9 2.45 (2.712 -103,9% -190,6%
(Reversao) Proviséo de ajuste ao valordmuealizavel de estoque, liqu (20.19¢ (31.49: 17.53! -35,9% -279,6%
3.928.95 4.184.09 5.072.81. -6,1% -17,5%
Variagdo de ativos e passivos:
Reducédo (Aumento) de contas a rece (54.69( 64.80¢ 1.219.60:! -184,4% -94,7%
(Aumento) Reducéo de estoq (1.269.45! 794.59: 1.977.36 -259,8% -59,8%
Aumento (Redugéo) de contas a pe 800.16 110.46( (768.627 624,4% -114,4%
(Aumento) Reducao de outros ati (371.74¢ (275.938 (270.391 34,7% 2,1%
Reducéo de outros passi (56.90¢ (287.487 (509.227 -80,2% -43,5%
Recebimento de dividendos/juros sobre o capitghno 40.64 124.49! 52.76¢ -67,4% 135,9%
Aplicagdes financeiras de titulos para negoci (2.390.10¢ (880.436 (1.958.522 171,5% -55,0%
Resgate de aplicagdes financeiras de titulos pa@ciaca 2.905.41 1.089.97 3.929.97 166,6% -72,3%
Caixa gerado pelas atividades operacionais 3.532.26 4.924.56 8.745.75! -28,3% -43,7%
Pagamento de juros de empréstimos e financias (1.330.11¢ (1.240.165 (946.041 7,3% 31,1%
Pagamento de imposto de renda e contribuicéal (126.02¢ (168.032 (637.394 -25,0% -73,6%
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 2.076.12 3.516.36 7.162.31! -41,0% -50,9%

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Adi¢des de imobilizac (873.32¢ (1.323.891 (2.324.718 -34,0% -43,1%
Recebimento pela venda de imobilizado, investimeritaangivei 554.45 308.69: 90.94: 79,6% 239,4%
Adi¢Oes de outros ativos intangiv (37.93¢ (54.044 (126.428 -29,8% -57,3%
Pagamento na aquisi¢édo de controle de emr - - (20.929
Aumento de capital em empresa com controle contipeit (178.67( - (40.524

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimeo (535.48: (1.069.24: (2.421.657 -49,9% -55,8%

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Compras de acdes em tesour - (95.34: (189.071 -100,0% -49,6%
Dividendos e juros sobre o capital préprio pi (86.38t (85.96: (358.226 0,5% -76,0%
Empréstimos e financiamentos obti 3.265.86 2.455.37 3.042.78: 33,0% -19,3%
Pagamentos de empréstimos e financiam (7.241.40: (4.605.40¢ (5.028.386 57,2% -8,4%
Financiamentos com empresas ligadas, lic 5.79 (6.492 30.12¢ -189,3% -121,5%
Pagamentos na aquisicéo de participacéo adiciomabetrolada - - (339.068
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiameos (4.056.13( (2.337.83. (2.841.842 73,5% -17,7%
Efeito de variacdo cambial sobre o caixa e equivetede cai> 7.43 (693.990 699.29( -101,1% -199,2%
(Reducéo) Aumento do caixa e equivalentes de (2.508.04! (584.69 2.598.10¢ 328,9% -122,5%
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exes 5.063.38 5.648.08 3.049.97 -10,4% 85,2%
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 2.555.338 5.063.383 5.648.080 -49,5% -10,4%
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Andlise Fluxo de Caixa — 2017 X 2016 X 2015

Caixa e equivalentes de caixa totalizaram R$ 2H88hoes, R$ 5.063,4 milhdes e R$ 5.648,1 millgras31
de dezembro de 2017, 2016 e 2015 respectivamamtimrme analise a seguir:

Caixa liquido das atividades operacionais

O caixa liquido das atividades operacionais tataliR$ 2.076,1 milhdes, R$ 3.516,4 milhdes, R$ 7362
milh&es nos exercicios encerrados em 31 de dezeteti2617, 2016 e 2015 respectivamente.

Em 2017, o caixa liquido proveniente das atividadpsracionais reduziu 41,0% em comparacdo a 2016,
substancialmente pelo consumo de capital de giranmde 2017, comparado a uma liberagdo no and@b@ Ao
capital giro, o liquido entre o aumento de R$ 54ilhGes em clientes, o aumento de R$ 1.269,5 nEllede estoques e
a reducdo de R$ 800,2 milhdes em contas a pagpgciou negativamente o caixa das atividades oper@si da
Companhia em R$ 524,0 milhdes em 2017. Em 2016, iegsacto foi positivo no caixa em R$ 969,8 milhdeslucdo
de R$ 64,8 milhdes em clientes, a reducdo de RH 7AilhGes em estoques e 0 aumento de R$ 110,5esikam contas
a pagar. O principal fator para o impacto negatiedR$ 524,0 milhdes no caixa operacional da Compah 2017 foi
0 aumento dos estoques em todas as Operacdes deidVggincipalmente na ON Brasil, em funcdo daanproducao
no periodo e dos maiores custos de matérias-primas.

Em 2016, o caixa liquido proveniente das atividadperacionais reduziu 50,9% em comparacdo a 2015,
substancialmente pela menor liberacdo do capitgirdee pelos menores resgates de aplicag6es &irasc No capital
giro, o liquido entre a redugdo de R$ 64,8 milrgrasclientes, a reducdo de R$ 794,6 milh6es em @=$0g] 0 aumento
de R$ 110,5 milhdes em contas a pagar, impactatiyassente o caixa das atividades operacionais @apganhia em
R$ 969,8 milhdes em 2016. Em 2015, esse impaciooftivo no caixa em R$ 2.428,3 milhdes, resul@aoeducao de
R$ 1.219,6 milhdes em clientes, da reducédo de &%/ milhdes em estoques e da reducdo de R$ AGBGes em
contas a pagar. O principal fator para o impactitpo de R$ 969,9 milhdes no caixa operacionaCdanpanhia em
2016 foi a reducao de estoques, especialmente eaHo de Negocio América do Norte, resultado ddeguacao dos
niveis de estoques aos menores volumes de vendadocam impactados pela continuada pressao de foodu
importados na regido, mesmo com a manutencao dadmanda para o setor de construcao néo reside@cizixa
gerado a partir do resgate de aplicac6es finarsc@rautilizado para amortizacdes de dividas déocerlongo prazo da
Companhia.

Ciclo Financeiro

Em 2017, como resultado do aumento do capital i (#6,3%), comparado com aumento da receita liquida
(+13,9%) nos ultimos trés meses de 2017 em relagdailtimos trés meses de 2016, o ciclo finan¢ée@duziu de 75
dias em 2016 para 70 dias em 2017 (de 37 diasrdasca receber de clientes em 2016 para 34 di&D#ih) 66 dias de
estoques em 2016 para 69 em 2017 e de 29 diasreéalores em 2016 para 33 dias em 2017).

Em 2016, como resultado da reducéo do capital mbe(¢6,4%), comparado com a queda da receitadidq(:i
17,5%) nos ultimos trés meses de 2016 em relaggidlamos trés meses de 2015, o ciclo financeiduzl de 84 dias
em 2015 para 75 dias em 2016 (de 40 dias de cantaseber de clientes em 2015 para 37 dias em Z@l6ias de
estoques em 2015 para 66 em 2016 e de 31 diasrdeéalores em 2015 para 29 dias em 2016).

Caixa liquido aplicado nas atividades de investitoen

O caixa liquido aplicado nas atidéa de investimento reduziu 49,9%, passando de.6&,2 milhdes no
ano findo em 31 de dezembro de 2016 para R$ 53BhBen em 2017, pelo menor desembolso de capegd@die
imobilizado) e pelo maior recebimento de caixa lienacdo de investimentos, relativos a venda datadas de acos
especiais na Espanha, de uma usina de acos loag@olémbia, de unidades produtoras de coque mgiadina
Coldémbia, da participacéo de 30% na empresa Aceuagemala e de unidades de transformacédo e temesdsstados
Unidos.

O caixa liquido aplicado nas atividades de investito reduziu 55,8%, passando de R$ 2.421,7 milhéeso
findo em 31 de dezembro de 2015 para R$ 1.069t®Heslem 2016, substancialmente, pelo menor dessonttelcapex

1 capital de giro: contas a receber de clientes, mais estoques, menos fornecedores (considerando todas as contas ao final do periodo).
2 Ciclo financeiro: capital de giro, dividido pela receita liquida (nos ultimos trés meses), multiplicado por 90.
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(adicdo de imobilizado) e pelo recebimento de caialienacdo de investimentos, relativos a verdautiidades de
acos especiais na Espanha, de uma usina de agos Ioa Coldmbia, de unidades produtoras de coqtedirgco na

Colémbia, da participagéo de 30% na empresa Aceuademala e de unidades de transformagéo e temesdsstados
Unidos.

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiatoe

O caixa liquido gerado pelas atividades de finaneisto passou de uma aplicacdo de R$ 2.337,8 mithdes
ano findo em 31 de dezembro de 2016 para uma gfticde R$ 4.056,1 milhdes em 2017. Esta variacaoeng
principalmente, pelo fato de que em 2017 houve mpagamento de empréstimos e financiamentos, wefte
estratégia da Companhia de reduzir o nivel de afativento e os indicadores da divida.

O caixa liquido gerado pelas atividades de finanei@o passou de uma aplicacdo de R$ 2.841,8 milmdes
ano findo em 31 de dezembro de 2015 para uma gfiicde R$ 2.337,8 milhdes em 2016. Esta variacaoeg
principalmente, pelo fato de que em 2015 houverdbebso para aquisicdo de participacdo adicionatentroladas no
valor de R$ 339,1 milhdes, o que ndo ocorreu en62Bdicionalmente, em 2016, a Companhia distribmienos
dividendos e ocorreram menos compras de acdessenragia, em relacdo a 2015.

Endividamento
As dividas da Companhia séo utilizadas para fimanicivestimentos em ativos imobilizados, incluingo
modernizagdo e o aprimoramento tecnoldgico de gsimsis e a expansdo da capacidade instalada, hemmara a

obtencéo de capital de giro, aquisicdes e, depelodass condigBes de mercado, aplicages de carzo.pr

O quadro a seguir mostra o perfil da divida da Cotha nos exercicios findos em 31 de dezembro d&,20
2016 e 2015 (em milhares de reais):

2017 2016 2015
CURTO PRAZO: 2.004.341 4.458.220 2.387.237
DEDENTUIES. ...ttt a e e e - - -
LONGO PRAZO: 14.505.24: 16.125.012  24.073.620
Divida total de I0Ng0 PrazQ.........cceeeeeeeeeiiiiiiicccceee e e v 14.457.315 15.959.590 23.826.758
(D CT 01T o 10U 47.928 165.423 246.862
DIVIDA TOTAL:  woeieieeciete ettt teae st s omn e ene e e saenens 16.509.584 20.583.23%  26.460.857
Caixa, equivalentes de caixa e aplica¢fes financasr.......................... 3.376.856 6.087.794 6.918.840
EM FBAIS ...ttt 386.441 1.609.145 2.289.407
EMPresas N0 EXLEIION ......oooiiieiiceeeeee ettt ettt e e e e e e e e 2.990.414 4.478.649 4.629.433
DIVIDA LIQUIDA @ .ot 13.132.72¢  14.495.43¢  19.542.017
Q) O célculo da divida liquida é efetuado pelatmgao do caixa, equivalentes de caixa e aplisafidenceiras

da divida total. A divida liquida ndo é uma méti@AAP reconhecida de acordo com IFRS e ndo deve ser

considerada isoladamente de outras métricas firasc@®utras empresas podem calcular a dividadiégde
forma diferente e, portanto, esta apresentacadvitiadiquida pode ndo ser comparada com outrasaagtde
nome similar, utilizadas por outras empresas.

A divida total era de R$ 16.509 milhdes, R$ 20.6880es e R$ 26.461 milhdes nos exercicios encesrach
31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015, respectivamé&nieducdo da divida total em R$ 4,1 bilhdes esethbro de
2016 para dezembro de 2017 ocorreu, principalmeetado a amortizagdo ddond 2017e demais financiamentos de
capital de giro e de imobilizado. A reducdo do aaxn R$ 2,7 bilhdes, de dezembro de 2016 para teaate 2017,
foi decorrente, principalmente, pela amortizacdadtlédas de capital de giro e imobilizado. Em 31d#gzembro de
2017, 88,6% do caixa eram detidos pelas empresetaG@&o exterior, principalmente em délar norte+écaeo. A
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divida liquida (divida liquida € uma métrica ndo/Adefinida como a divida de curto e longo prazasrdabéntures e
menos investimentos de curto e longo prazo e eikaponibilidades, amplamente utilizada por indeses para medir
o endividamento da empresa) reduziu 7,5%, passamdR$ 14.495 milhdes em 2016 para R$ 13.133 milbfeg017,

em decorréncia da queda da divida total. A redug@ialivida total em R$ 5,9 bilhdes de dezembro dks 3tara

dezembro de 2016 ocorreu, principalmente, devidefaito da variagdo cambial nos periodos comparéafweciacdo
da cotacéo final do real frente ao délar norte-&mapo de 16,5% em 2016), além de amortizacdesdadiamentos de
capital de giro e de imobilizado. A reducdo do aam R$ 831 milhdes, de dezembro de 2015 para teaeta 2016,

foi decorrente, principalmente, de amortizacfeslid@las de capital de giro e imobilizado ocorrig@sano de 2016,
além dos efeitos de variacdo cambial na reconveds®osaldos das empresas controladas no extemor3E de

dezembro de 2016, 73,6% do caixa eram detidos pefmsesas Gerdau no exterior, principalmente erarddrte-

americano. A divida liquida (divida liquida € umatrca nao-GAAP definida como a divida de curtmegb prazo

mais debéntures e menos investimentos de curtogd lprazo e caixa e disponibilidades, amplamentizada por

investidores para medir o endividamento da empmeshjziu 25,8%, passando de R$ 19.542 milhdes drb para R$
14.495 milhdes em 2016, em decorréncia da quedévitia total.

Da divida total em 31 de dezembro de 2017, 12,2 ¥ercurto prazo e 87,9% era de longo prazo (exe31l
dezembro de 2016, 21,7% era de curto prazo e 78;a%le longo prazo e em 31 de dezembro de 201%, €8 de
curto prazo e 91,0% era de longo prazo).

Em 31 de dezembro de 2017, a divida de curto godatizou R$ 2.004 milhdes, representando uma &ulde
55,0% em relagdo ao ano de 2016. Essa reducdeida de curto prazo ocorreu, principalmente, dedd@agamento
do Bond 2017de R$ 2,7 bilhdes que venceu em outubro de 20h73Ede dezembro de 2016, a divida de curto prazo
totalizou R$ 4.458 milhdes, representando um aumnelet 86,8% em relacdo ao ano de 2015, o qual reéere
basicamente, aBond2017 que tinha vencimento previsto para outubra(ie .

Em 31 de dezembro de 2017, a divida total de Igprgao totalizou R$ 14.505 milhdes, representanda um
reducéo de 10,0% em relagdo a 2016, em fungdo deiaagdes de financiamentos de capital de gire grwbilizado.
Em 31 de dezembro de 2016, a divida total de Igmggo totalizou R$ 16.125 milhdes, representanda reducdo de
33,0% em relagdo a 2015, em funcéo dos efeitosdac@o cambial sobre a divida em moeda estrangeitango de
2016, além de amortizacBes de financiamentos d&atdp giro e de imobilizado.

Segue o perfil de vencimentos da divida de longezgprda Companhia perante instituicbes financeiras,
incluindo debéntures, em 31 de dezembro de 2017:

Gerdau S.A. Consolidada

Amortizacdo de longo prazo (R$ mil)

2019 ., 873.274
2020 .ot 3.163.972
2021 oo 1.751.554
2022 ..o, 162.272
2023 e apls.......ccoeeennnnrinrinnnnn, 8.554.171
Total .o, 14.505.243

Contratos Financeiros

Ressaltamos os seguintes contratos financeiroateig@o ano de 2017:
UKEF — UK Export Finance
Em junho de 2011 a subsidiaria Gerdau Acominas &Atratou financiamento com seguro de crédito a U

Export Finance, agéncia de crédito a exportacdBalno Unido, e participacdo do Deutsche Bank, HSBitbank e
BNP Paribas. Em 31/12/2017, o saldo devedor desengdo era de US$ 125,8 milhdes (R$ 416,1 milhGes)

Bonds
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A Companhia, através de suas subsidiarias, GTLelFatance Inc., Gerdau Holdings Inc. e Gerdau Thacle
concluiu nos anos de 2009, 2010, 2013, 2014 e 28issbes de bonds de 10 e 30 anos. As empresdsuGRA.,
Gerdau Agominas S.A. e Gerdau Agos Longos S.Atgmegarantia e o saldo de principal nestas opesagf@ede R$
11,6 bilhées em 31/12/2017.

NCEs

A Companhia e suas subsidiarias Gerdau Acominas &.Gerdau Acos Longos S.A. emitiram Notas de
Crédito & Exportacdo no montante total de R$ lItfibicom o Banco do Brasil. Em 31/12/2017, o sdeledor destas
operacdes era de R$ 935 milhdes.

EXIM PSI — BNDES

Ao longo de 2016 a Companhia captou R$ 670,3 nelldieavés do Programa EXIM PSI do BNDES, com
prazo de vencimento de dois anos.

4131 Citi

Em outubro de 2015, a subsidiaria Gerdau Acomima®fi operacéo de financiamento 4131 no valor de R$
656,2 milhdes e prazo de cinco anos. A Companhiang@esta operacao.

BBVA — Credit Agreement

Em dezembro de 2015, a joint-venture Gerdau Coasdoa financiamento no valor de US$ 150 milhdes,
denominados em pesos mexicanos, com 0 BBVA e mtaz@ncimento em cinco anos. O saldo devedor destacdo
em 31/12/2017 era de US$ 126,3 milhdes (R$ 417l&es) e a Companhia garante esta operagéao.

Syndicated Loan

Em dezembro de 2016, a joint-venture Gerdau Carealaiu captacdo em empréstimo sindicalizado norval
de US$ 330 milhdes, denominados em Pesos MexicEms31/12/2017, o saldo devedor desta operacadectdS$
340,3 milhdes (R$ 1,1 bilhdo) e a Companhia garesti operacao.

Em garantia dos financiamentos contratados na lidada FINAME/BNDES, cujo saldo devedor, na data da
Demonstra¢des Financeiras Consolidadas, era de 1R®! Imilhdes, foram oferecidos os bens objeto desen
alienacao fiduciaria.

Indicadores de Endividamento

Todos os indicadores descritos abaixo, calculadas lztase nas DemonstracBes Financeiras Consoligatas
IFRS da Gerdau S.A, referem-se aos contratos cBMRES. Estes, possuem caracteristicas distintgs@gsonstavam
nos contratos com bancos comerciais. Numa eveqtiedira do indicador na medicdo anual, a Gerdaaren&m um
periodo de cura e uma posterior renegociacdo dfims, portanto, ndo se configurando em possiiécdde evento de
default.

I) Net Interest Coverage Ratio (nivel de cobertlmadespesa financeira) — mede a capacidade de eaigam
das despesas financeiras liquidas em relacdo adEBl(lucro liquido antes de juros, impostos, defaedio,
amortizacdo, efeito do impairment e ganhos e peedasativos mantidos para venda e vendas de pagidgs em
controladas e coligadas). O indice contratual endige o EBITDA dos Ultimos 12 meses deve represarganinimo, 2
vezes a despesa financeira liquida do mesmo pefiad®@1/12/2017 este indice era de 3,5 vezes em R$.

II) Net Leverage Ratio (nivel de cobertura da divituida) — mede o nivel de endividamento liquésho
relagdo ao EBITDA (lucro liquido antes de jurospastos, depreciagdo, amortizagdo, efeito do immaitra ganhos e
perdas em ativos mantidos para venda e vendasriil@gagoes em controladas e coligadas). O indicgratual indica
gue o nivel de endividamento liquido ndo pode pétsaar 4 vezes o EBITDA dos ultimos 12 meses. EM282017
este indice era de 3 vezes em R$.

[II) Current Ratio (indice de liquidez correnteinede a capacidade em atender as obrigacfes depraztn O

indice contratual indica que a razdo entre o AG@weulante e o Passivo Circulante deve ser superi®y8 vezes. Em
31/12/2017 este indice era de 2,3 vezes em R$.
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Linhas de Crédito

Em junho de 2009, as empresas Gerdau Acominas Gekdau Acos Longos S.A., Gerdau Agos Especiais

S.A. e, a entdo Acgos Villares SA. obtiveram umadirde crédito pré-aprovada junto ao BNDES — Banacdwal de
Desenvolvimento Econdmico e Social no montantd teaR$ 1,5 bilhdo para reformas e modernizacdesligarsas
areas, ampliacdes de capacidade de producao denheteéas linhas de produtos, investimentos emtiogie geracéo
de energia, além de projetos ambientais e de sabtlidade. Esses recursos sdo disponibilizadosdida que as
controladas realizam seu plano proprio de investiose e apresentem ao BNDES a respectiva comprovdeao
realizacdo. A taxa de juros para essa linha ddtoréddeterminada na ocasido de cada desemboés@peposta por
indexadores atrelados a TILP + 2,16% a.a. Em 3012/0 saldo devedor desta operacéo era de R$ Afl@fes.

Em dezembro de 2012 a empresa Gerdau AcominasoBtdve uma linha de crédito pré-aprovada
junto ao BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimefitondmico e Social no montante total de R$ 776)6d®s
para o projeto de implantacdo de uma unidade laj@mde agos planos. Esses recursos sdo dispadboiizz medida
que a controlada realiza seu plano préprio de tiaestos e apresenta ao BNDES a respectiva compiiovde
realizacdo. A taxa de juros para essa linha ddtoréddeterminada na ocasido de cada desembobapeposta por
indexadores atrelados a TILP e cesta de moedd$%3.a. Em 31/12/2017 o saldo devedor desta dieer@ de R$
270,3 milhdes.

Em outubro de 2017, a Companhia concluiu a rerimvagreducdo da Linha de Crédito Global no
valor total de US$ 800 milhdes. A linha esta didaliem duas tranches, sendo US$ 200 milhGes dessinasl
subsidiarias da América do Norte e US$ 600 milli@esubsidiarias da América Latina. Em 31/12/20%@ldo devedor
desta operacgéo era de US$ 54 milhdes (R$ 178,8es)h

Derivativos, acordos nao refletidos nos balancosbeigacdes contratuais
Para mais detalhes verificar item 5-E “ACORDOS NREFLETIDOS NOS BALANCOS”

Derivativos

Objetivos e estratégias de gerenciamento de risca& Companhia entende que esta exposta a diferentes
riscos de mercado, como flutuacdes de taxas deicatakas de juros e precos de commodities. A fancdmprir sua
estratégia de crescimento com rentabilidade, a @ohip implementa estratégias de gerenciamentosde dom o
objetivo de mitigar tais riscos de mercado.

O objetivo da Companhia quando contrata operacéededvativos esta sempre relacionado a mitigagéo d
riscos de mercado conforme apresentados em nosktsag e diretrizes. Todas as operacdes vigedaederivativos
sdo mensalmente revisadas pelo Comité de Gerentiande Riscos Financeiros, que valida o valor judsotais
instrumentos financeiros. Todos os ganhos e peldssnstrumentos financeiros derivativos séo reeoidlos pelo seu
valor justo nas Demonstrac@es Financeiras Conslaliglda Companhia.

Politica para o uso de derivativosconforme politica interna, o resultado financeieo@mpanhia deve ser
oriundo da geracao de caixa do seu negécio e ngartes no mercado financeiro. A Companhia utidigavativos e
outros instrumentos financeiros para reduzir o ttgpdos riscos de mercado sobre seus ativos evpadsianceiros ou
fluxos de caixa e receita futuros. A Companhiatedeeu politicas para avaliar os riscos de mereapara aprovar a
utilizacdo de operacdes de instrumentos financalerdvativos relacionados a estes riscos. A Comipanbntrata
instrumentos financeiros derivativos para gerensgriscos de mercado mencionados acima e nuncgougpdsitos
especulativos.

Politica de apuracdo do valor justo:O valor justo dos instrumentos financeiros derxaié determinado
através de modelos e outras técnicas de valorgg@&oenvolvem precos e curvas futuros descontagiafapresente a
data de célculo. Os montantes séo brutos anteisnpastos. Devido a mudancas nas taxas de mercsigs, montantes
podem mudar até o vencimento ou em situac@es diddicfio antecipada destas operacdes.

Os instrumentos financeiros derivativos podem inchontratos futuros de moeda (NDFs), swaps deda@e
swaps de taxa de juros.

Contratos futuros de dolar: A Companhia contratou opera¢des de NDFs (Non Delble Forward) com
objetivo de mitigar o risco de variagcdo cambialdashe ativos quanto de passivos denominados emarestthngeira,
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principalmente Ddlar americano. As contra partestade operacdes sdo instituigdes financeiras comwo bi@co de
crédito.

Contratos deSwap A Companhia contratou operag8esCtess Currency Swapgualificadas combegdede
fluxo de caixa ¢ash flow hedde através das quais recebe uma taxa de jurossebbaseada naibor em Dolar e paga
uma taxa de juros fixa baseada na moeda localoAsapartes destas operacdes sao instituicdescéitan com baixo
risco de crédito.

Consolidado
Valor de referéncia Valor areceber Valor a pagar
Contratos de Protecéo Patrimonial Posicéo 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Contratos futuros de Délar
Vencimento em 2016 comprado em US$ - US$ 108,0 mihdes - 37.981 -
Vencimento em 2017 comprado em US$ US$ 84,8 mihdes - 734 - (6.p84
Vencimento em 2017 vendido em US$ US$ 15,0 mihdes - 1823 -
Contratos cross currency swap
Vencimento em 2017 ponta ativa Libor6M +2.25% ;54 25,0 milhges US$ 25,0 mihdes 5.68 17
ponta passiva INR 11,02%
Vencimento em 2018 ponta ativa Lbor 6M +2% 4 46,0 mihdes US$ 40,0 mihdes an 3.8
ponta passiva INR 10,17%
Total valor justo instrumentos financeiros 12.951 43.601 (6.584)
Os testes prospectivos e retrospectivos demonsirafetividade destes instrumentos.

Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 2016 2015

Ativo circulante 2.557 37.981

Ativo ndo-circulante 10.394 5.620

12.951 43.601

Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros

Passivo circulante (6.584)

(6.584)

Demonstracao do Resultado 2016 2015
Ganho cominstrumentos financeiros 33.753 129.917
Perda com instrumentos financeiros (72.683) (42.832)

(38.930) 87.085

Demonstracéo do Resultado Abrangente

Ganho cominstrumentos financeiros 212 17.283
212 17.283

Para mais informac8es sobre os contratos de swagp (de taxa de juros e cross currency swap) c@msalt
Nota 15 - Instrumentos Financeiros, item €) Oparsedm instrumentos financeiros derivativos.

Investimentos
Investimentos em 2017

No exercicio de 2017, os investimentos no ativohitizado somaram R$ 873,3 milhGes. Desse tota%0
foram alocados para unidades da Operagéo de NeBdesd, com os demais 60,0% alocados para oupasgdes de

negdcio entre os paises em que a Gerdau atua.

Operagdo de Negdcio Brasil um total de R$ 346,9 milhdes foi investido nestarapdo para melhoria de
produtividade e manutencdo das unidades.

Operacao de Nego6cio América do Norteesta operacdo de negécios desembolsou R$ 291h8emiem
investimentos para ativo imobilizado igualmentetriisido por todas as unidades que compdem estagiie de
negécios. Este valor foi utilizado, principalmemara a manutencéo das unidades de producéo.

Operagdo de Negécio América do Sukem 2017, as unidades da América do Sul desearhoisR$ 123,6
milhGes para investimentos em ativo imobilizadariisido entre os paises os quais a unidades dest@acao de
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negoécio estdo localizados. Parte deste investinfentatilizado para construir uma nova aciaria nagektina, com
capacidade de 650 mil toneladas de ago por ancgmjueu em operagdo 2017.

Operacao de Negocio Acos Especiaigs unidades de agos especiais desembolsaram &3 rhdhdes em
investimentos para ativo imobilizado igualmentetriisido por todas as unidades que compdem estagiie de
negécios. Este valor foi utilizado, principalmemara a manutencéo das unidades de producéo.

Investimentos em 2016

No exercicio de 2016, os investimentos no ativobifizado somaram R$ 1.323,9 milhdes. Desse t460%
foram alocados para unidades da Operacédo de NeBdast, com os demais 54,0% alocados para oupragagdes de
negdécio entre os paises em que a Gerdau atua.

Operacéo de Negocio Brasil um total de R$ 608,5 milhdes foi investido nestarapdo para expansao de
capacidadeO principal destaque foi a obra de instalacdo ddamminador de chapas grossas na usina Ouro Brgoeo,
entrou em operacdo em julho de 2016.

Operacao de Nego6cio América do Norteesta operacdo de negécios desembolsou R$ 22hdemiem
investimentos para ativo imobilizado igualmentetriisido por todas as unidades que compdem estmgiie de
negécios. Este valor foi utilizado, principalmemara a manutencéo das unidades de producéo.

Operacao de Negécio América do Suem 2016, as unidades da América do Sul desearboisR$ 347,0
milhGes para investimentos em ativo imobilizadariisido entre os paises os quais a unidades destacao de
negoécio estdo localizados. Parte deste investinfentatilizado para construir uma nova aciaria nagektina, com
capacidade de 650 mil toneladas de ago por ancermjera em operagdo em marco de 2017.

Operacao de Negocio Acos Especiaigs unidades de agos especiais desembolsaram(R% rhthdes em
investimentos para ativo imobilizado igualmentetribaido por todas as unidades que compdem estegiie de
negécios. Este valor foi utilizado, principalmemara a manutencéo das unidades de producéo.

Investimentos em 2015

No exercicio de 2015, os investimentos no ativobifizado somaram R$ 2.324,7 milhSes. Desse t66H%
foram alocados para unidades da Operagéo de NeBdesd, com os demais 53,1% alocados para oupasgdes de
negdcio entre os paises em que a Gerdau atua.

Operacao de Negdcio Brasilum total de R$ 1.091,2 milhdes foi investido negtaracdo para expanséo de
capacidadeO principal destaque foi a obra de instalacdo deéammador de chapas grossas na usina Ouro Brgoeo,
entrara em producao até julho de 2016.

Operacao de Nego6cio América do Norteesta operacdo de negécios desembolsou R$ 34h8emiem
investimentos para ativo imobilizado igualmentetriisido por todas as unidades que compdem estamgiie de
negocios. Este valor foi utilizado, principalmergara a manutengéo das unidades de producéo.

Operagdo de Negécio América do Sukem 2015, as unidades da América do Sul desearhoisR$ 443,6
milhGes para investimentos em ativo imobilizadariisido entre os paises os quais a unidades dest@acao de
negocio estéo localizados. Parte deste investimestto sendo utilizado para construir uma nova iacie Argentina,
gue tera capacidade de 650 mil toneladas de acanpgique entrard em operacao em marco de 2017.

Operacao de Negdcio Acos Especiaias unidades de a¢os especiais desembolsaran2i@mithdes

em investimentos para ativo imobilizado igualmeditribuido por todas as unidades que compdemogsacao de
negécios. Este valor foi utilizado, principalmemiara a manutencéo das unidades de producéo.

C. PESQUISA E DESENVOLVIMENTO, PATENTES E LICENCAS, ETC.

Todas as usinas da Gerdau possuem um Sistema tho @asQualidade, apoiado em um amplo conjunto de
ferramentas de controle da qualidade. Os projetatedenvolvimento de produtos séo liderados p@&cesdistas que se
utilizam de ferramentas da qualidade como o “Sé&ign&’, que consiste em um conjunto de métodos isttais
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destinados a aperfeigoar a avaliacdo de variaeejgacesso, e o conceito de “Desdobramento da Bugalidade”,
uma metodologia por meio da qual os técnicos caresagdentificar e implementar as necessidades ldogas.

Tendo em conta este grau de gerenciamento de gdalids usinas possuem certificacdo 1SO 9001 o0
16949 bem como inumeras certificagcdes de produttaberatérios conforme necessidade. Em geral, ajpes| da
producédo, servicos técnicos e qualidade sdo redpeisspelo desenvolvimento de novos produtos pteadar as
necessidades dos clientes e do mercado.

A Gerdau utiliza um Sistema de Gestdo da Qualidiedenvolvido internamente, que aplica testes denties
do produto, processos de fabricacdo e especifisad@groduto final. Uma equipe especialmente tdzina modernas
tecnologias também estdo disponiveis para garastimltos padrbes de qualidade dos produtos falmsca@®s
especialistas técnicos da Gerdau realizam visitagramadas, que podem ser selecionadas aleatotemeagendadas,
a seus clientes para avaliar a qualidade dos pedutregues e garantir a satisfacdo do consurtiddem relacdo aos
produtos adquiridos indiretamente.

Devido a natureza especializada de seus negosiasiras de acos especiais da Gerdau estdo censtenté
investindo em melhorias tecnolégicas e em pesquidasenvolvimento. Essas usinas atuam no segmeioimativo e
mantém um departamento de tecnologia (Pesquisa senBavimento) responsavel por novos produtos e pel
otimizacdo dos processos existentes.

A maioria dos sofisticados equipamentos de produgéiaados pela Gerdau sédo fornecidos por fabtesan
internacionais de maquinas e empresas especiaizadadesenvolvimento de tecnologia em ac¢o. Essasdedores
geralmente firmam acordos de transferéncia de kegi@ocom o comprador e fornecem amplo suporteidéce
treinamento de funcionarios para a instalacéo papagdo dos equipamentos. A Gerdau firma contotdsansferéncia
de tecnologia e benchmarks com indUstrias de rewid desempenho mundial.

Como é comum para produtores de aco de usmasmills, a Gerdau geralmente adquire tecnologia no
mercado, em vez de desenvolver nova tecnologianeds de pesquisa e desenvolvimento intensivos oeepso, uma
vez que a tecnologia para produgdo do aco enceaetdssponivel para compra.

A Gerdau trabalha continuamente para acompanhateeipar-se as necessidades de seus clientesisBara
possui centros de pesquisa e desenvolvimento nsilBranos Estados Unidos voltados para atender ergauios
consumidores de agos longos especiais, com desfmgaea industria automotiva. A Companhia inve&# 117,9
milhdes em 2015, R$ 23,1 milhdes em 2016 e R$ @8l}5des em 2017 em inovagao tecnoldgica e em pojde
pesquisa e desenvolvimento.

A Companhia ndo depende de quaisquer patentescencdis, nem de novos processos de fabricacdo ¢um se
relevantes ao seu negdcio.

D. INFORMACOES SOBRE TENDENCIAS

Quanto as perspectivas do setor, a expectatiygeéa indistria mundial do aco siga enfrentando o
baixo ritmo de crescimento do consumo e o excesscagacidade instalada. Em relagdo aos paisesopetdamos,
vemos que os mercados desenvolvidos apresentapepvas positivas.

A economia do Brasil devera seguir evoluindo peaitiente em 2018, com a continuidade da recuped®ao
industria e, em ritmo mais lento, da constru¢dgu8do o Aco Brasil, a demanda interna por aco @ewduir cerca de
4% em 2018. A Gerdau esta pronta para atenderem@at expansédo da demanda brasileira mas, asedéjremos
buscando exportar parte de nossa producéo.

Em relacdo a América do Norte, estudos do mercpdotam para uma evolugéo de 3,7% no consumo de acos
longos nos Estados Unidos em 2018, considerangwinspais segmentos consumidores (construcdo esidencial,
industria e 6leo e gas). Ao mesmo tempo, existe erpeectativa em relagdo a evolucdo da Secédo 235 @ldnos
governamentais de incentivo a infraestrutura. Eneija, o Departamento de Comércio dos EUA submeteu
recomendacédo sobre a Se¢do 232 ao Presidente Tougual tem 90 dias para definir o caminho a sguise neste
tema. Estima-se que o mercado de aco na Améridéode, ao longo de 2018, siga com uma utilizacdcagmcidade
instalada abaixo de 70% e, consequentemente, cogenspressionadas.

Em relagdo aos acos especiais, a indistria auteenbtasileira deve apresentar crescimento expEs®e
vendas para o mercado interno e exportagdes. Gasrpactativas de mercado se confirmem, o setogrpodbltar a
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casa dos 3 milhdes de unidades no Brasil, de acmraoa Anfavea. Em relacdo ao mercado automotiwHIdA, a
previsdo é que a demanda siga expressiva, mastm@m wim pouco menor perante o pico alcangado em.2ld 6
mercado indiano segue crescendo ano a ano, comcaitde expansdo ao longo dos proximos periodos.

Além disso, as demais economias da América doeBulgeral, deverdo apresentar crescimento em diésren
niveis em 2017, influenciando os niveis de consapaente de aco na regiao.

E. ACORDOS NAO REFLETIDOS NOS BALANCOS

A Companhia ndo possui quaisquer acordos ndoideffeho balanco que tenham ou possam ter efeitd adu
futuro na sua condicao financeira, nas variacdesondicao financeira, receitas ou despesas, rdsgltdas operacdes,
liquidez, gastos de capital ou fontes de capitéimalos descritos abaixo.

A Companhia presta garantia referente linha deitorél sua empresa com controle compartilhado Gerda
Corsa SAPI de C.V., com o Bank of America, no valeitS$ 30 milhdes (R$ 88.607 mil em 31/12/2017).

A Companhia presta garantia referente linha deitoréié sua empresa com controle compartilhado Do,
com o Citibank, no valor de US$ 40 milhdes (R$ 028.mil em 31/12/2017).

A Companhia presta garantia referente linha deitoréte sua empresa com controle compartilhado Gerda
Corsa SAPI de C.V., com o Banco Sumitomo, no vaéot)S$ 75 milhdes (R$ 165.637 mil em 31/12/2017).

A Companhia presta garantia referente linha deitoréte sua empresa com controle compartilhado Gerda
Corsa SAPI de C.V., com bancos locais, no valdd88 330 milhdes (R$ 1.125.655 mil em 31/12/2017).

A Companhia presta garantia referente linha deitorél sua empresa com controle compartilhado Gerda
Corsa SAPI de C.V., com BBVA, no valor de US$ 15hdes (R$ 417.958 mil em 31/12/2017).

A Companhia presta garantia referente linha deitorél sua empresa com controle compartilhado Gerda
Summit Acos Fundidos e Forjados S.A., com BNDESyalor de até US$ 130.164 mil (R$ 6.550 mil em 212017).
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F. DEMONSTRACAO DAS OBRIGACOES CONTRATUAIS

A tabela a seguir explicita as obrigagdes contigatl@ Companhia em 31 de dezembro de 2017.

Obrigacoes contratual Pagamentos devidos por peric
(R$ milhares Total Menos de 1 an 1-3 ano 4-5 year Mais de 5 ano
Fornecedore 3.179.95¢ 3.179.95 - -
Obrigagdes de curto pre‘” 1.749.80! 1.749.80 - -
Obrigagdes de longo pre'” 14.457.31 - 4.031.48' 1.877.89: 8.547.93
Debénture! 47.92¢ - 5.76! 22.71( 19.4¢
Pagamentos de jur 6.913.42° 945.17 1.624.28¢ 1.020.91¢ 3.323.0¢
Perdas ndo realizadas em instrumentos finan 1.26° - 1.26; R
Obrigag6es com FID 1.135.07° - - 1.135.077
Obrigagdes com arrendamento mercé“’ 318.58 72.61 112.39: 72.101 61.47
Gastos de capit” 439.55: 439.55 - -
Obrigagdes de compra incondicior 1.916.73: 1.089.73 827.00( -
Obrigac6es com plano de pen:”’ 115.02: 102.34 3.39: 3.057 6.22
Total 30.274.66 7.579.17! 6.605.58: 4.131.75! 11.958.14

W Total incluido nas demonstragdes financeiras cafetds em 31 de dezembro de 2017. Veja Nota 13prd&timos
e financiamentos e Nota 14 - Debéntures nas deragist financeiras consolidadas.

@ Inclui obrigagctes de pagamento minimos de leadingrrendamentos de equipamentos e iméveis emefg@1 de
dezembro de 2017.

©® Obrigagdes de compra com gastos de capital camesp a projetos de investimento. O montante tefate-se a
contratos de projetos de investimento nos quai®rapeomisso da Gerdau com os fornecedores na afjisie
equipamentos é irrevogavel. Como os respectivopamentos ainda ndo haviam sido recebidos até 8tezimbro de
2017, o passivo ainda néo foi registrado nas detragd®s financeiras consolidadas nessa data.

@) A maioria das outras obrigacdes de compra é conededores de estoque e outras despesas operagitilizadas
no curso normal dos negécios.

®) Obrigag6es com plano de penséo foram incluidasdelo com os célculos atuariais efetuadas poriasuéxternos e
revisados pela administracao.

G. AVISO LEGAL

Veja “Nota de Adverténcia Relativa a Declarac6dseso Futuro”.
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ITEM 6. CONSELHEIROS, ADMINISTRADORES E COLABORADOR ES

Os Conselheiros de Adminsitragdo e os Administradess da Companhia em 31 de dezembro de 2017 e até a
presente data sdo os seguintes:

O sumario da estrutura do Conselho de Administrag@aetoria Estatutaria € o seguinte:

Presidente do Conselho de Administracéo
Claudio Johannpeter

Membros do Conselho de Administracao
André Bier Gerdau Johannpeter

Richard Chagas Gerdau Johannpeter
Affonso Celso Pastore

Aod Cunha de Moraes Junior

Fernando Fontes lunes

Chief Executive Officer (CEO):
Gustavo Werneck da Cunha

Diretor Vice-Presidente:
Francisco Deppermann Fortes

Diretor Vice-Presidente, Diretor Financeiro (CFO) ée Rela¢Bes com Investidores:
Harley Lorentz Scardoelli

Diretores Estatutarios:

André Brickmann Areno

Cesar Obino da Rosa Peres
Fernando Pessanha Santos
Fladimir Batista Lopes Gauto
Marcos Eduardo Faraco Wahrhaftig
Mauro de Paula

CLAUDIO JOHANNPETER (nascido em 1963) - CPF: 404.84.330-34

- Formag&o académica: Formado em Engenharia Mgtedlipela Universidade Federal do Rio Grande do Sal

exterior, realizou os cursos Operations Managemetiniversity of London (Canad&), Executive Devatept na Penn
State (Estados Unidos) e de Advanced ManagemegtdPnoem Harvard (Estados Unidos).

- Experiéncia Profissional: Atua na Gerdau desd@21Bm 2007, foi eleito Diretor Geral de Operag@&sief Operating
Officer), posicdo que ocupou até agosto de 2012.demembro de 2017 deixou de exercer as funcdestxEs no

Comité Executivo Gerdau (CEG), onde coordenava erdgao de Negdcio Acos Longos Brasil e os ProceSkimis

de Engenharia, Industrial, Compliance, Meio AmbeeiBaldde e Seguranca. A partir de Janeiro de 288sdp a ser (i)
Presidente do Conselho de Administracdo da Gerday @) membro do Comité de Remuneracéo, (iii)mbeo do

Comité de Pessoas, (iv) membro do Comité de Gomeamdv) membro do Comité de Financas, (vi) mendar&€omité

de Estratégia, (vii) & Diretor Presidente e memtbooConselho de Administracdo e da Metallrgica GerS&\.,

companhia de capital aberto, holding controlad@a@rdau S.A. e (viii) membro do Conselho de Adstiacdo de
Seiva — Florestas e Industrias S.A. , companhiafgmeparte do grupo econdmico da Gerdau. Conselfugr IEDI

(Instituto de Estudos para o Desenvolvimento Inéalst

ANDRE BIER GERDAU JOHANNPETER (nascido em 1963) - ®F: 404.841.220-53

- Formacédo académica: Graduado em Administracd®na@resas pela Pontifica Universidade Catdlica do ®iande
do Sul (PUC-RS), completou sua formacédo acadénoinaas cursos General Business Administration, naddsidade
de Toronto (Canadd), Marketing, na Ashridge Busin8shool (Inglaterra) e Advanced Management Prognam
Wharton School — Universidade da Pensilvania (Estathidos).

- Experiéncia profissional: Possui mais de 30 ah®sxperiéncia na Gerdau e exerceu o0 cargo de Ekedfutive
Officer (CEO) de Jan/2007 a Dez/2017. Em Dezemler@@iL7 deixou de exercer as fungdes executivapagtiat de
Janeiro de 2018 passou a ser (i) membro do Consihadministragdo da Gerdau SA, (i) membro do Gérdie
Remuneracéo, (iii) membro do Comité de Pessogsm@mbro do Comité de Governanca, (V) membro doit€ode
Finangas, (vi) membro do Comité de Estratégia) (m@mbro do Conselho de Administracdo Metallrgieadau S.A.,
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companhia de capital aberto, holding controlad@as@érdau S.A. e (viii) membro do Conselho de Adstiado da
Seiva S.A. - Florestas e Industrias, companhia fqaeparte do grupo econdmico da Gerdau. Atua tambémo

Membro do Comité Executivo da Worldsteel Associatimembro do Conselho Diretor do Instituto Aco Brasembro

do Conselho Diretor da Alacero (Asociacion Latinesicena del Acero), membro do Conselho SuperiaaiEsgico da
Federacdo das Industrias de Sdo Paulo — FIESFCemkelho de Economia da Federacao das Industrisod@rande
do Sul - FIERGS.

RICHARD CHAGAS GERDAU JOHANNPETER (nascido em 1974)— CPF 481.718.240-72

- Formacédo académica: Richard é graduado em Cgdaiddicas e Sociais pela UFRGS e possui MBA $&aford

Graduate School of Business (Estados Unidos);

- Experiéncia Profissional: Iniciou sua carreira@erdau em 1993 como Estagiario da area de Prodigd®erdau
Riograndense, passando a area de Compra de Mstaélicano seguinte. Em 1995 foi admitido como veadeld

Gerdau Acos para Construgéo Civil, e em 1996 foimmvido para o cargo de Chefe de Administracdogpalss nesta
unidade, pelas areas de Vendas e Marketing. Em, I@9&dministracao Gerdau, em Porto Alegre, Riclexelceu as
fungbes de Assessor Técnico na Area Financeirajnaido a S&o Paulo como Chefe de Compras de betatia

Grande Sao Paulo. Em 2003 retornou a Porto Alegir@ @assumir o cargo de Assessor Técnico no BanmiaGe em
2005 afastou-se para cursar MBA nos Estados Unielms2007, retornou ao Brasil para assumir o cagGerente de
Investimentos de Renda Variavel e em 2010 foi pradmao cargo de Diretor de Investimentos e Direi@rHolding

controladora da Metallrgica Gerdau S.A. Em Jara#r@018 passou a ser (i) membro do Conselho desinaicao da
Gerdau S.A., (ii) membro do Comité de Governaniga,nfembro do Comité de Financas e (iv) membroCtonité de

Estratégia.

AFFONSO CELSO PASTORE (nascido em 1939) - CPF: 01327.848-91

- Formagdo academica: E formado em Economia pelaetsidade de S&o Paulo e obteve o titulo de Doemor
Economia pela mesma Universidade.

- Experiéncia Profissional: Pastore foi Secretddd-azenda do Estado de S&o Paulo e Presidenterdo Bentral do
Brasil. E (i) membro independente do Conselho deniAstracdo da Gerdau S.A. e da Metallrgica Ger§lal,
companhia aberta, holding da Gerdau cuja prin@peaidade consiste na manufatura de produtos demcgeral, desde
26 de fevereiro de 2002 e é membro do Comité deefBanca Corporativa e membro do Comité de Remuierac
Sucessao da Gerdau S.A.; e (i) membro do Conskihddministracdo da M. Dias Branco S.A. — IndUstri@omeércio
de Alimentos, companhia aberta cuja principal déidie consiste na industrializacdo e comércio dgupos alimenticios
derivados do trigo, especialmente biscoitos, baacmassas e farinha de trigo, desde julho de ZBdidmembro do
Conselho de Administracdo da Even Construtora erpumsadora S.A., companhia aberta cuja principafidaide
consiste na construcao de imdveis por conta pr@pride terceiros, loteamentos, incorporacdes, deseéeeiro de 2010
até abril de 2013; do Conselho de Administraca&ldbin Segal S.A., companhia cuja principal atidldaconsiste na
promogéao, construgcdo e administragdo de empreenthmémobiliarios de qualquer natureza, propriogleuerceiros
de 19 de maio de 2006 até maio de 2008 e da Engexgjgnharia S.A., companhia cuja principal ativeladnsiste em
elaborar estudos, projetos e atuar na integrag@ogerenciamento de empreendimentos nas areagdpagindistria e
infraestrutura, de margo de 2008 até agosto de. B@¥§ore € Socio-Diretor da empresa A C Pastofssbciados SS
Ltda., empresa de Consultoria de Macroeconomiacaqgdi, especializada em andlise da economia brasiei
internacional. Além disto, nos Ultimos 5 anos thba como economista, analista e consultor ecomdnpuimduzindo
artigos, relatérios e estudos sobre temas ligadosade seu conhecimento que € a economia. Pattide seminarios
nacionais e internacionais, proferiu palestrasestdmmas relacionados a Economia Brasileira e Muridésde junho de
2013 é presidente do Centro de Debates de PolRiglalicas (CDPP).

FERNANDO FONTES IUNES (nascido em 1962) — CPF: 07418.888-30

- Formagéo académica: Formado em Engenharia Gild paculdade de Engenharia da Universidade Maikenz
obteve o titulo de Mestre e Doutor pela Univers@ddd Londres.

- Experiéncia Profissional: Fernando foi Assesséni@, Sécio e Diretor Executivo responsavel petaalobal de
Investment Banking do Banco Ita0 BBA S.A. de 201@Q45, periodo em que contribuiu para estabeleos u
plataforma lider de Investment Banking na Amériatina, com atividades no Brasil, Argentina, CheJémbia, Peru
e México. Anteriormente exerceu diversos cargasBancos Ital BBA S.A., onde foi Diretor responsdpetas areas
de Mercado de Capitais de 2003 a 2010, Itat Baadawkstimento S.A., onde atuou como Diretor Exgoude 2001 a
2003, Banco BBA Creditanstalt S.A. e Creditanstatt Nova lorque em 1994. Durante esse periodo, Re@ona
participou de algumas das principais transacfaneteado de capitais, fusdes, aquisicdes e reomygies societarias
realizadas na América Latina. Fernando trabalhowlaaina area de pesquisa em Infraestrutura e Ddsengnto
Urbano do Banco Mundial em Washington. Foi profesigoFinangas Internacionais do Instituto Bragileie Mercado
de Capitais — IBMEC (Insper). Atualmente, Fernaédon sénior fellow da Universidade de Harvard ragRama 2017
Advanced Leadership Initiative em Cambridge, Estddoidos. A partir de 28 de setembro de 2015, rategjuadro de
Conselheiro de Administracdo da Gerdau S.A.
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GUSTAVO WERNECK DA CUNHA (nascido em 1973) - CPF: 92.434.346-49

- Formacdo académica: Graduado em Engenharia Mecieila Universidade Federal de Minas Gerais (UEMG)
completou sua formacdo académica com os cursos BBAGestdo de Projetos na Fundacao Getulio Vargasi(B
MBA em Gestéo de Negdcios no INSPER (Brasil), Legdhange and Organizational Renewal pela HarvasinBss
School (Estados Unidos) e Advanced Corporate Faaeta London Business School (Inglaterra).

- Experiéncia profissional: Possui 13 anos de é&peia na Gerdau. Exerceu durante os Ultimos 5 as@srgos de (i)
Diretor Industrial da Gerdau Acos Especiais, (iiyelor Industrial da Gerdau india, (iii) Diretor forativo de
Tecnologia de Informacdo da Gerdau (CIO), (iv) @ireExecutivo da Operacdo Gerdau Acos Brasil (GABN
Dezembro de 2017 deixou de exercer a funcdo dddDiEexecutivo da Operacdo Gerdau Acos Brasil (GABImM
Janeiro de 2018 passou a ser (i) Chief Executifie@f(CEO) da Gerdau S.A., da Metallrgica GerdaA 8§ Seiva
S.A. - Florestas e Industrias, (i) membro do Céndi¢ Remuneragéo, (iii) membro do Comité de Pes§oasnembro
do Comité de Financa e (v) membro do Comité deakgjra. Também é membro do conselho do InstitutoBrasil.

HARLEY LORENTZ SCARDOELLI (nascido em 1963) - CPF: 447.421.500-15

- Formacdo académica: Graduado em Engenharia @eld Universidade Federal do Rio Grande do Sul, em
Administracao de Empresas pela Pontificia UnivadédCatdlica do Rio Grande do Sul, e detém a iocagdio CFA.

- Experiéncia Profissional: Iniciou sua carreiraGerdau em maio de 1988, onde trabalhou nas o aigiGerdau no
Canada, Estados Unidos, Espanha e Brasil. Em sedaiBt?015 passou a integrar o Comité ExecutivGeiaau e foi
eleito de Vice-Presidente Executivo de Financas FO,Cresponsavel pelas areas de Financas, Plangé@mmen
Contabilidade e Tributéario. Também acumula a fungddiretor de RelagBes com Investidores nas emprégrdau
S.A., Metalirgica Gerdau S.A. e Seiva S.A. — Fim®® Indlstrias. Membro do Comité de Financgas.efino do
comité de finangas. Atualmente ocupa a mesma pmsica

FRANCISCO DEPPERMANN FORTES (nascido em 1963) - CPF03.690.130-34

- Formagédo académica: Engenharia Metallrgica palaetsidade Federal do Rio Grande do Sul em 19Btesrado
em Administracdo de Empresas pela mesma Universidad2001. Em 2008 completou 0 Gerdau Businesgdtmog
em 2010 cursou o Stanford Executive Program, naddsidade de Stanford nos Estados Unidos. Em 20d¢lwu a
formacéo em coaching pela Escola de Coaches Eabsoci

- Experiéncia Profissional: Iniciou sua carreira &884, como Estagiario na area de Engenharia dda@Gesendo,
posteriormente, efetivado como Assessor Técnictamagsma area. Em 1992, apés periodo de afastamentiue
estudou e trabalhou na Alemanha, assumiu a redpibdade pela coordenacdo da area de Sistemas stadcda Acos
Especiais Piratini, até o ano de 2000, tendo acanhoudo final deste periodo a responsabilidade greka de Recursos
Humanos da unidade. Em 2001 atuou como Gerentéstenta de Gestdo das Unidades Integradas Regibaaigos
Longos Brasil. Em 2003 transferiu-se para Port@Adeonde passou a coordenar a estruturacéo e irmplagéo global
do Gerdau Business System e do Sistema de SeguFatajaonde foi promovido a Diretor de Tecnoloda Gestéo,
em 2004. Em janeiro de 2006, foi promovido parama de Diretor Executivo das Siderirgicas Riogeaise e Guaira
e, em 2007 foi promovido para o cargo Diretor Coafieo de Recursos Humanos ao qual agregou, a®@ ldagempo,
os processos de Desenvolvimento Organizacionahdlegia de Gestdo, Meio Ambiente, Salde e Segur&@estao e
Inovacdo, Servicos Compartilhados, Seguranca Empgaé® Tl. Desde 2011 ocupa o cargo Diretor Vicesklente
integrante do Comité Executivo da Gerdau S.A. DdSdée abril de 2015 é membro do Comité Executavdsérdau
S.A., da Metallrgica Gerdau S.A. e da empresa SEBVA Atualmente é Vice-Presidente de Recursos atas, TI,
Processos Corporativos Industrial, Seguranca e Maibiente. Também é membro do Comité de Remuneragim
Comité de Pessoas.

FLADIMIR BATISTA LOPES GAUTO (nascido em 1962) - CPF: 352.524.130-53

- Formacgéo académica: Graduado em Ciéncias Cosatabt Pontificia Universidade Catolica do Rio @edo Sul
(PUC-RS), completou sua formacdo académica comgmihtacdo em Gestdo Empresarial pela Fundacaoidetdl
Vargas (FGV-SP) e possui especializacao em Markétwancado pela Stanford University (California).

- Experiéncia profissional: Possui 37 anos de e&peia profissional, sendo 30 anos na Gerdau. NMosas 10 anos
desempenhou as funcdes de Diretor Global de SuptaseDiretor Executivo da Comercial Gerdau e ateale é (i)
Diretor Executivo de Acos Especiais Brasil (GSBegponsavel pelas operacdes Gerdau Summit (Jonttiké@ e Acos
Especiais da India, (i) membro do conselho da @eRrevidéncia. Foi membro do Instituto Aco Brdsil2016 a 2017.

MARCOS EDUARDO FARACO WAHRHAFTIG (nascido em 1972) - CPF: 003.680.689-78

- Formacgédo académica: Graduado em Engenharia Mec@eia Universidade Federal do Parana (UPFR), M&#A
pela Manchester Business School em Manchesterafbargh) e especializacdo em Finangas EmpresaitasHi>V/
ISAE.
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- Experiéncia profissional: Possui 23 anos de é&peia profissional, sendo os ultimos 14 anos nal&e Nos Ultimos
5 anos exerceu as fungbes de Diretor Comercialetda® Acos Especiais Brasil (GSB), Diretor Comér€Ciarporativo
e Diretor Comercial da Gerdau Acos Brasil (GAB)u#linente exerce o cargo de Diretor Executivo —iBrAsgentina
e Uruguai. Também é (i) conselheiro do Institut@ Bgasil, (ii) Presidente do CBCA — Centro Brasdeile Construgdo
em Aco, (iii) é conselheiro da FIESP/ Concic — @&ins Superior da Construcéo Civil, (iv) € conseineia Abramat,
Associacao Brasileira dos Fabricantes de Mated@i€onstrucéo.

MAURO DE PAULA (nascido em 1962) - CPF: 742.303.0175

- Formacédo académica: Graduado em Ciéncias Ecoaémila Faculdade Don Bosco em Resende-RJ, comnsleto
formacdo académica com os cursos Comercio ExtaeaolBET no Rio de Janeiro-RJ e Cursou Master inir&ss
Administration-MBA em Marketing Estratégico na Uaersidade Federal de Pernambuco em Recife-PE.

- Experiéncia profissional: Possui mais de 26 at®gxperiéncia na Gerdau, exercendo cargos de @Baterunidade
comercial da Comercial Gerdau, Gerente NacionalVeedas Construcdo Civil, Gerente Nacional de Vendas
Distribuicéo e Diretor de Logistica. Atuou como Gelmeiro da empresa MRS Logistica de 2015 a 20d&mbro da
Diretoria do INDA - Instituto Nacional dos Disttillores de A¢o de 2016 a Jun/2017.Atualmente ocupargo de
Diretor Executivo da Comercial Gerdau.

CESAR OBINO DA ROSA PERES (nascido em 1962) - CPF8.819.490-00

- Formacao académica: Graduado em Administracdntg@resas pela Faculdade de Ciéncias Econdmicasalizis e
Administracao Prof. de Placido e Silva em CurititR; completou sua formacdo académica com o curso de
Especializacdo em Administracao de Negdcios nadysidade Presbiteriana MACKENZIE em Sao Paulo-SP.

- Experiéncia profissional: Possui mais de 30 ateexperiéncia na Gerdau. Exerceu o cargo de GedenVendas e
Marketing na operacédo Gerdau México de 2010 a 2B%@rceu o cargo de Gerente Geral de Vendas e kitagkea
operacdo Gerdau Coldmbia de 2013 a 2014, postexidenfoi promovido a Diretor Executivo da Operaggerdau
Colémbia onde permaneceu até final de 2016. Atuatienexerce o cargo de Diretor Comercial da divisgedau Agos
Brasil (GAB).

FERNANDO PESSANHA SANTOS (nascido em 1976) - CPF43.070.867-08

- Formacao académica: Graduado em Engenharia Mecpala Universidade do Estado do Rio de JaneiEdR(URJ),
completou sua formacdo académica com os cursosedechkicdo na Fundacdo Getllio Vargas (FGV - SadoRau
Logistica na Universidade de S&o Paulo (USP - SfidolP e Gerdau Business Program no IBMEC com mdédulo
internacionais no INSEAD (Franca), Duke (Estadoglbls) e HKUST (China).

- Experiéncia profissional: Possui mais de 20 ateexperiéncia no setor industrial, sendo 18 aadSardau nas areas
de Suprimentos, Metalicos, Logistica, Florestal,ndés de Produtos N&o Siderirgicos e Matérias PrifRas
conselheiro da MRS Logistica em 2016 e é membriVdddSteel Raw Material Committee desde 2015. Anhgalte
exerce o cargo de Diretor de Matérias Primas & isngntos.

ANDRE BRICKMANN ARENO (nascido em 1974) - CPF: 247874.158-08

- Formagé&o académica: Graduado em Direito pelaléfade de Direito da Universidade de S&o Paulo (FAB))
completou sua formacgéo académica com os cursoeMzdtaws (LLM) em Trade Regulation, na Universidale
Nova York (Estados Unidos da América) e Master agiBess Administration (MBA), no INSPER - Institute Ensino
e Pesquisa (Brasil).

- Experiéncia profissional: E advogado inscritoiQrdem dos Advogados do Brasil, Seccional Sio RQAB-SP) e na
New York State Bar. Possui mais de 10 anos de &qmma na Gerdau. Atualmente exerce os cargog @erétor
Juridico da Gerdau S.A., (ii) membro do Comité is6s da Gerdau S.A., (i) membro do Comité de Qagdo de
Resultados da Gerdau S.A. e (iv) Diretor Juridiadvtbtalirgica Gerdau S.A., companhia de capitaitableolding
controladora da Gerdau S.A.
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Relacdes de parentesco

Jorge Gerdau Johannpeter, Germano Hugo Gerdaunjmgtan Klaus Gerdau Johannpeter e Frederico Cadodau
Johannpeter sdo irmaos. André Bier Gerdau Johaam@détho de Jorge Gerdau Johannpeter, Claudianigieter é

filho de Klaus Gerdau Johannpeter, Guilherme Ch&gadau Johannpeter e Richard Chagas Gerdau Jatansfo
filhos de Frederico Carlos Gerdau. Guilherme Ch&ggslau Johannpeter e Richard Chagas Gerdau Ja@tansgo

irmaos.

Disposicdes

A Gerdau ndo tem nenhum acordo com acionistasiteiefornecedores ou outras partes, com relaghg@o
de seus administradores ou diretores. Exceto c@serith nesse documento, ndo ha processos legalemes contra a
Companhia por parte de qualquer membro do Consgthddministracdo, do Comité Executivo e do Conselho
Consultivo. Nenhum Membro do Conselho ou do CoiEkécutivo tem direito a qualquer beneficio conmhpos seu
desligamento da Companhia além dos beneficiosgtosvinos estatutos da Companbhia.

B. REMUNERACAO

O sistema de remuneracdo dos empregados € baseadaas referéncias: um salario fixo e uma porgéo
variavel vinculada a metas especificas.

A porgao fixa da remuneragdo é constantemente atadd e comparada ao referencial de mercado de anodo
manter a paridade com as boas praticas adotadasipas empresas. A por¢do varidvel da remunerest@oassociada
ao cumprimento de metas anuais. Essas metas s#@agfeor padrdes claramente definidos, que ajumastimular sua
superacao de resultados individuais e das equipes.

A politica de Recursos Humanos consiste no recomesto dos empregados como estratégicos para o
negécio.

A Companhia utiliza varios métodos de avaliacatreegles o0 mapeamento de competéncias para idantifs
habilidades administrativas de seus administrad@esapeamento de competéncias tem por objetivtifaar o grau
de alinhamento dos administradores com as estaatéigiempresa e gestdo de negécios, e monitoesmeowblvimento
individual.

Em 2017, a Gerdau S.A. pagou a seus administradordgetores, em salarios, remuneragdo variavel,
beneficios, encargos e rescisdes um total de FRBrBithGes em custo de remuneracao total. A remgéeraariavel dos
administradores é determinada com base nos ressilfamhnceiros da Gerdau e da avaliacdo de desémpedividual.
Conselheiros Fiscais ndo séo elegiveis a essdaarce

A Gerdau patrocina no Brasil e no exterior, plande aposentadoria complementar, sendo que
aproximadamente 7% dos participantes em planosisdmeneficio definido e outros 93% em planos ddritamncéo
definida.

As contribuicbes da Gerdau em 2017, relativas aiostddes, totalizaram R$ 1,2 milhées para o plaro d
contribuicdo definida. Este montante compreendeestenas contribuicbes feitas aos executivos que e#ifio
exercendo beneficios de aposentadoria complemdrgir beneficios ndo diferem em nada dos demaikipantes do
referido plano.

Em 30 de abril de 2003, os acionistas da Gerdau &ppovaram uma nova forma de remuneracdo dos
executivos estratégicos da Gerdau, chamado Progiamacentivo de Longo Prazo. Este programa de meragéo
estabeleceu a outorga de opcbes de compra de pigfesenciais de emissdo das empresas Gerdau emtidgquaie
equivalente, a cada ano, a 20% do salario base deuaada um dos executivos. No caso dos Administes
constituiu-se tambem de um bdénus adicional de ssgrao programa equivalente a 30% do salario basd terminado
em 28 de abril de 2005. A partir de 2005, com cetl) de ajustar a compensacao total potencial édidas do
mercado, os membros do Conselho passaram a ragebhequantia de acdes representando 120% de satissalase.
Essa modificacdo no programa de incentivos de |gmgpo foi aprovada pelo Comité de RemuneragédocesS&ao em
fevereiro de 2006. Em 2007 o Comité de Remunera¢&oicessdo aprovou a concessdo de opgles de acades p
Diretor Presidente (CEO) e para o Diretor GeralOgrerag8es (COO) em nimero equivalente a 50% dessédrsos
bases anuais. Com o objetivo de ajustar a comp&mstatal potencial as medidas do mercado, o Conhité
Remuneragdo e Sucessdo aprovou, respectivamer2@¥ire em 2013, alteracdo do percentual do Diftesidente
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(CEO) para 75% e depois para 120% e dos Vice-Rmetsid para 30% e depois para 40%. Para alinhan@nezacéo
total potencial ao mercado, o Comité de Remunerag8acessdo aprovou uma mudanca para 2018 na sé@ncEs
Diretor Presidente (CEO) para o equivalente a 188%eu salario base anual, Conselho de Administraigi100% e
VPs para 50%.

O objetivo de atrair, reter e manter o comprom@s® Administradores de longo prazo, permitindo-lhes
compatrtilhar do crescimento da Companhia e, destadf, aumentar seu sentimento de participacdoeagécios. (Veja
o Item 10. Informac¢Bes Adicionais — B. Estatutoigbc

Em sintonia com o esforco de alinhar seus prograg@asemuneracdo globalmente e as necessidades do
negocio, a area de Recursos Humanos, apoiada @edaltoria de remuneracdo do Hay Group, tomou @aiiva de
revisar seu programa de remuneragdo de longo pedmelando parte consideravel desta remuneracdctecas
financeiras de longo prazo, no caso, Retorno solapital Empregado (ROCE). Tal alteracéo foi levadapreciacdo
do Comité de Remuneracdo e Sucesséo e aprovadauaiéa de 28 de abril de 2010.

O Diretor Presidente (CEO) e Diretores passaraer gpdrte de seu incentivo de longo prazo definidim p
ROCE (Retorno sobre o Capital Empregado), deteatitinem bases anuais através da comparacdo ent@Cé& R
realizado no ano e o que foi proposto para o mgmriodo pelo processo de Planejamento Estratégico.

A Assembléia Geral Extraordinaria da Gerdau S.A.18é09/2013 aprovou nova alteracdo no Plano de
Incentivo de Longo Prazo com o objetivo de supadarforma ainda mais efetiva o cumprimento de meeafngo
prazo. Estas alteracdes consistiram na inclusd@ules formas de outorgas tais como Acgdes Restritgdes
Condicionadas a Resultado, Ac¢des Diferidas e pitimiam aos participantes converter voluntariareeaté o dia
17/11/2013, suas Opcdes de Agbes e Share Appoetitights (SARs) por Acdes Restritas, através de um
metodologia de calculo que assegurou a equivaléeiaalor justo entre as Opg¢bes de Acdes / (SARAL&eS
Restritas.

O calculo do valor justo foi determinado por esplstas externos que utilizaram o modelo de avaiac
trinomial. As Acdes Restritas originadas com a aggo serdo exercidas em cinco parcelas iguaisegasnges datas:
09/12/2013, 20/03/2015, 20/03/2016, 20/03/2017/6322018.

Todas as outorgas de opcdes de compra de acdes derPrograma de Incentivo de Longo Prazo, desde s
inicio, em 2003, foram aprovadas pelo Comité de lReracdo e Sucessédo.Os dados sobre as quantidadesdes de
acdes foram ajustados retroativamente para todpsrésdos para refletir a bonificagdo de 1 agda pada agdo detida
em abril de 2004, a bonificacdo de 1 acdo para 2adietidas em abril de 2005, a bonificacdo de b gha cada 2
acOes detidas em abril de 2006 e a bonificacdoad@d para cada agéo detida em junho de 2008.

Para o Conselho de Administragdo e Comité Executivoutorga de Incentivo de Longo Prazo observa a
seguinte distribuicdo (a Nota Explicativa 24 as destragfes financeiras apresenta um resumo congiefdano de
opcdes de acbes):

Preco da Outorga R$6,78) R$10,58 R$10,58 R$12,86] R$17,50 R$26,19] R$14,91] R$29,12| R$22,61] R$14,42| R$ 18,58
Data da outorga 30-dez-03| 30-dez-04| 30-dez-04| 30-dez-05| 30-dez-06| 30-dez-07| 30-dez-08| 30-dez-09| 30-dez-10| 30-dez-11| 30-dez-12
Exerce a partir de: 2-jan-09| 2-jan-10[ 2-jan-08| 2-jan-11| 2-jan-12| 2-jan-13| 2-jan-14| 2-jan-15| 2-jan-16| 2-jan-17[ 2-jan-18|
Exerce até: 30-dez-13| 30-dez-14| 30-dez-14| 30-dez-15| 30-dez-16| 30-dez-17| 30-dez-18| 30-dez-19| 30-dez-20| 30-dez-21| 30-dez-22|
Opcoes de Acdes Outorgadas 595.508| 515.552| 258.123] 1.086.037)| 819.369| 630.703| 1.189.576] 968.195| 628.367| 897.510| 846.330
Opcoes de AcOes Exercidas 595.508 495.401 258.123 34.249 6.981 0 16.494 1.825 2.953 4.560 3.378
Opcoes de Acoes Anuladas 0 0 0| 0 0 0 0| 321.574 393.918 312.066 262.152
Opcoes de Acdes p/ Converséo 0 20.151 0] 1.051.788| 812.388| 630.703| 1.173.082| 644.796| 231.496| 390.359| 373.146
Saldo de Opgdes de Agdes 0 0 0 0 0 0 0 o] 0] 190.525| 207.654
Preco da Outorga R$ 16,58 R$ 18,36 R$ 9,65 R$ 4,29 R$11,12

Data da outorga 1-set-13 ljan-14| 1-jan-15 1-jan-16 1-jan-17

Exerce a partir de: 31-mar-14| 31-mar-15[ 31-mar-16| 31-mar-17| 31-mar-21

Exerce até: 31-mar-18| 31-mar-19| 31-mar-20| 31-mar-21| 31-mar-21

Acdes Restritas (Converséo) 2.751.045

Acdes Restritas (Converséo) Exercidas 2.594.317

Acdes Restritas (Converséo) Anuladas 0

Saldo de Acdes Restritas (Converséo) 156.728

Acdes Restritas Outorgadas 202.519| 361.540| 1.553.413| 642.340

Acdes Restritas Exercidas 90.578 98.167 95.042 0

Acdes Restritas Anuladas 0 0 0 0

Saldo de Acbes Restritas 111.941| 263.373| 1.458.371| 642.340

Acdes Condicionadas a Resultado Outorgadas 754.666| 1.446.960| 2.163.086| 923.233

Agdes Condicionadas a Resultado Outorgadas - 0

Ajuste Performance

Acdes Condicionadas a Resultado Exercidas 82.052| 883.036 14.660 0

Acdes Condicionadas a Resultado Anuladas 377.077 38.398| 127.903 0

Saldo de Acdes Condicionadas a Resultado 295.537| 525.526| 2.020.523| 923.233

94



C. PRATICAS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

A Gerdau tem um comprometimento histérico as boe#icas de governanga corporativa e com o
fortalecimento de mercados de capitais, sendoeestado de fazer parte do Nivel 1 da Bolsa de ¥alde S&o Paulo
(Bovespa), que propde uma qualificacdo de govemeaarporativa diferenciada (desde 2001 no casoeddad S.A. e
2003 para Metalurgica Gerdau S.A.).

Além disso, Gerdau S.A. e Metallrgica Gerdau Sankém possuem uma politica de divulgacdo de
informacBes que define os critérios para guiar edacdes com investidores, incluindo o anincio des & fatos
relevantes. O foco é manter um fluxo rapido e efitd de dados mantendo ao mesmo tempo o respeioas de sigilo
e confidencialidade. Essa politica se estende @niatas, diretores executivos e gerentes, memhbro€ahselho de
Administracdo e Conselho Fiscal e quaisquer Orgiogessoas com funcdes técnicas ou consultivas aqumeo
resultado de suas responsabilidades, funcdo oo,d&m acesso a informag¢des sobre as empresasigo ggondmico
Gerdau.

A estrutura tem trés niveis e tem mantido os Orghietivos ja existentes: o Conselho de Administicag
Comité Executivo e a Diretoria.

Conselho de Administracdo:O Conselho de Administracdo € responsavel pelatagéo geral dos negécios da
Gerdau. O Conselho pode ter até 11 (onze) integgarsiendo que atualmente tem conselheiros indemesdeO
Conselho possui 5 (cinco) comités de apoio: Renagder, Pessoas, Governanca Corporativa, Financasratégia.
Conforme Assembléia Geral Ordinaria da Compantadizaedda em 20 de abril de 2017, os membros do Gunsk
Administracdo da Companhia, cujos mandatos vigoraté 30 de abril de 2018, séo:

Presidente

Claudio Johannpeter (1), (2), (3), (4) e (5)
Membros

André Bier Gerdau Johannpeter (1), (2), (3), (B)e
Richard Chagas Gerdau Johannpeter (3), (4) e (5)
Affonso Celso Pastore (1) e (3)

Aod Cunha de Moraes Junior (3) e (4)

Fernando Fontes lunes (1), (3) e (4)

(1) Membro do Comité de Remuneracgéo

(2) Membro do Comité de Pessoas

(3) Membro do Comité de Governanca Corporativa
(4) Membro do Comité de Financas

(3) Membro do Comité de Estratégia

Outros membros do Comité

Guilherme Chagas Gerdau Johannpeter (1), (2)(4B% (5)
Gustavo Werneck da Cunha (1), (2), (4) e (5)

Os Comités de suporte ao Conselho de Administregéo

Comité de Remuneracdo e Sucessdo: a avaliacdo ldasspde remuneracdo variavel, beneficios e
aposentadorias de diretores e executivos estraggicavaliacdo sobre reajustes salariais gerafisiigho dos valores
globais de remuneragdes variaveis e outorga deplde opcao de compra de ac@tsdk options)a revisdo da politica
de remuneracgédo; a participacdo nos processos tlacdzados membros dos principais executivos dapamima.

Comité de Pessoas: a recomendacao de politicassel®gio, retencdo e sucessado dos diretores etiegscu
estratégicos da Companhia; a revisdo e monitoramdot programa de capacitacdo dos diretores e éxesut
estratégicos, sugerindo alternativas para o seandelrimento profissional; a revisdo das estratégla recursos
humanos da Companhia.

Comité de Governanga Corporativa: tem, entre otfitnagdes, a de manter-se atualizado quanto asrteiadée

benchmarks da Governanga Corporativa; avaliar@swendacdes dos agentes dos mercados de cagiteaeiros e
de 6rgdos especializados; recomendar ao ConselAdrdiistracao principios e diretrizes de Gover@a@orporativa;
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revisar e opinar sobre as informacdes atinentesoder@anga Corporativa constantes dos documentegisfida
Companhia destinados a divulgagdo ao mercado magalesempenho do Conselho de Administracdo eomtodo.

Comité de Finangas: resposavel pelo suporte aoeCange Administracdo nos temas relacionaos a ¢amn
incluido o acompanhamento dos resultados finareeiaoCompanhia, niveis e metas de endividamentvareagem,
posicdo de liquidez, fluxo de caixa, estrutura dpital, alocacao de capital, preco de acbes e nereedo mercado
financeiro; revisdo das politivas financeiras @eégvativos da Companhia

Diretoria Executiva: Orgdo Estatutario cujos membros sdo responsaedasrepresentacdo, e performance dos atos
necessarios para a consecuc¢ao do objeto social.

Os membros da Diretoria Executiva estao referidostaixo:

Diretor Presidente (Chief Executive Officer)
Gustavo Werneck da Cunha

Diretor Vice-Presidente
Francisco Deppermann Forters

Diretor Vice-Presidente, Diretor Financeiro e de Redes com Investidores:
Harley Lorentz Scardoelli

Diretores

André Brickmann Areno

Cesar Obino da Rosa Peres
Fernando Pessanha Santos
Fladimir Batista Lopes Gauto
Marcos Eduardo Faraco Wahrhaftig
Mauro de Paula

Outros Comités de Apoio a Diretoria:Com o objetivo de apoiar a Diretoria, foram crisdesponsaveis por aconselhar
esse 6rgdo em matérias especificas, exemplificatinée 0 Comité de Riscos e Comité de Divulgacéo.

Estrutura corporativa: A estrutura corporativa da Gerdau evoluiu pardlaugs negdcios, adicionando valor em trés
frentes: sendo o guardido da governanca e margmeim e valores; otimizando a eficiéncia das atiléedada Gerdau
através de economias de escala e alavancando dagesipara entregar valor acima do que negdciagidodis
poderiam gerar de forma autbnoma. As areas GuambisGovernanca, tais como Finangcas e Planejamento;
Contabilidade; Comunicacdo, Relagbes Publicas &tutts Gerdau; Juridico, Compliance e Segurancap@ativa;
Auditoria Interna e Saude, Seguranca e Meio Ambjeeim a funcéo de proteger os interesses dosigtei®e gerenciar
riscos relevantes para a sustentabilidade a lomgeop As areas de Ganho de Escala, tais como Toggaota
Informacéo; Suprimentos; Servicos Compartilhad@eedau International Tradéem a fungcdo de otimizar recursos e
alcancar economias de escala. As areas Diferemamdo Negdcio, tais como Marketing e Vendas, NM&td) Pessoas,
Industrial e Inovacédo & Gestdo, tém a funcéo ddoeap as capacidades diferenciadoras da Gerda@pagacdes de
Negdcio.

Todos os membros do Conselho de Administracdo ®idztoria sdo eleitos para mandatos de um ano,
permitida nova indicagdo e reeleicdo. Os membro€altselho de Administragéo sdo indicados pela AsEganGeral
Ordinéria, enquanto os membros da Diretoria sétoslatravés de reunido do Conselho de Administraga

Conselho Consultivo

Na Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria @&l@ Abril de 2015, dada alteracdes aprovadas taiuis
Social da Companhia, o Conselho de Administrac&taliou e elegeu o Conselho Consultivo, que ini@susuas
funcbes em 1° de Maio de 2015.

O Conselho Consultivo é responsavel por emitir ganes relacionados aos temas que forem submetados p
Conselho de Administracéo.
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Dr. Jorge Gerdau Johannpeter como Presidente, &m&ho Hugo Gerdau Johannpeter, Dr. Klaus Gerdau
Johannpeter e Dr. Frederico Carlos Gerdau Johaempemo Vice-presidentes atuaram como integraraeSahselho
de Administracdo da Gerdau até 30 de abril de 2015.

Presidente
Jorge Gerdau Johannpeter

Membros

Germano Hugo Gerdau Johannpeter
Klaus Gerdau Johannpeter

Frederico Carlos Gerdau Johannpeter

JORGE GERDAU JOHANNPETER (nascido em 1936) - CPF: 00.924.790-49
- Formacéo: Bacharel em Ciéncias Juridicas e Sop&a Universidade Federal do Rio Grande do SER@ES) — 1961.

- Experiéncia Profissional: a partir de maio de2@%ssume a funcdo de Presidente do Conselho Consiét Gerdau
S.A. e da Metallrgica Gerdau S.A. Trabalha na Gemiesde 1954. Tornou-se Diretor Executivo em 197bie
nomeado membro do Conselho de Administracdo em .1B@32002, apds a implantacdo da nova estrutura de
governancga corporativa, até dezembro de 2006, Jwigannpeter exerceu também o cargo de PresidenBoiité
Executivo Gerdau (CEO). De 1983 a abril de 2015axea funcdo de Presidente do Conselho de Admsig&t da
Gerdau S.A., bem como de sua controladora Metaldr@erdau S.A., companhia aberta, holding da Gecdfu a
principal atividade consiste na manufatura de piaxiwle aco em geral; e da Seiva S.A. - Florestasdéstrias,
companhia que faz parte do mesmo grupo econdmicdeddau S.A. e que tem como principal atividadarigpacéo
no capital social de outras empresas. Em 02 ddrgade 2007, Jorge Gerdau Johannpeter retirou-s€atuité
Executivo Gerdau e, desde entdo e até abril 204&ceu exclusivamente a fungdo de membro do Camsigh
Administracdo, como seu Presidente.

- Outras atividades: Membro do Conselho de Desemaehto Econdmico e Social. Foi fundador do Progréalcho
da Qualidade e Produtividade e do Movimento Bi@sinpetitivo. E membro da Academia InternacionaQaalidade,
da Academia Brasileira da Qualidade e integra os€b da Fundacdo Nacional da Qualidade. Nas deeaducacéo,
cultura e sociedade, preside o Conselho de Goveairdm movimento Todos pela Educagéo e o Consellfuddacao
Iberé Camargo, além de ser integrante do ConsealliRadceiros Voluntarios.

FREDERICO CARLOS GERDAU JOHANNPETER (nascido em 1942) - CPF: 000.915.530-91

- Formacéo escolar: E formado em Administracéo m@rEsas pela Universidade Federal do Rio Grandgutle tem
pés-graduagdo em Negdcios, Finangas, Custos dimeesos pela Universidade de Colbnia, na Alemanha.

- Experiéncia Profissional: a partir de maio de 2@%sume a funcdo de membro do Conselho Consdéiv@erdau
S.A. e da Metallrgica S.A. Trabalha na Gerdau dd€#d. Tornou-se Diretor Executivo em 1971 e dek@iE3 até
2002 exerceu a funcdo de membro do Conselho de mslnaicdo. Em 2002, sob a nova estrutura de goweana
corporativa, passou a ser também Vice-Presiden@oduté Executivo da Gerdau S.A., cargo que ocgiéulezembro
de 2006. De janeiro de 2007 até abril de 2015,cexea fungdo como membro do Conselho de Admingtrag cargo
de Vice-Presidente do Conselho de Administracddsdedau S.A., de sua controladora Metallrgica Ger@la,
companhia aberta, holding da Gerdau cuja a prihaipadade consiste na manufatura de produtos;de=en geral; e da
Seiva S.A. Florestal e Industrias, companhia qagéate do mesmo grupo econémico da Gerdau S.Aedeaqn como
principal atividade a participacdo no capital sbdeoutras empresas.

GERMANO HUGO GERDAU JOHANNPETER (nascido em 1932) -CPF: 000.924.010-15

- Formag&o escolar: E formado em Administragdo Befedacdo Getlio Vargas.

- Experiéncia Profissional: a partir de maio de 2@%sume a funcdo de membro do Conselho Consdéiv@erdau
S.A. e da Metallrgica Gerdau S.A. Trabalha na Geddsde 1951. Tornou-se Diretor Executivo em 19désele 1973
exerceu a fungdo como membro do Conselho de Adimag&o. De 2002 até abril de 2015, exerceu a fudeddice-
Presidente do Conselho de Administracdo da Gerday Bem como de sua controladora MetalUrgica Gelga.,
companhia aberta, holding da Gerdau cuja a prihaipadade consiste na manufatura de produtos;de=en geral; e da
Seiva S.A. Florestal e Industrias, companhia qaeé&te do mesmo grupo econdmico da Gerdau S.A.

KLAUS GERDAU JOHANNPETER (nascido em 1935) - CPF: 00.924.520-00

- Formagc&o escolar: E formado em Engenharia Gildfrica e Mecanica pela Universidade Federal do@iande do
Sul, concluido em 1958.

- Experiéncia Profissional: a partir de maio de 2@%sume a funcdo de membro do Conselho Consdéiv@erdau
S.A. e da Metalurgica Gerdau S.A. Trabalha na Ged#sde 1954. Tornou-se Diretor Executivo em 19d& €973 a
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2015 exerceu a fungdo como membro do Conselho demfstracdo. Até sua saida do Comité Executivo 8av2foi o
principal coordenador do desenvolvimento técnice ajgeracoes industriais da Gerdau. Desde 2002batéde 2015,
exerceu a funcdo de Vice-Presidente do ConselhAdaeinistracdo da Gerdau S.A., bem como de sua dadwora
Metallrgica Gerdau S.A., e da Seiva S.A. compaghe@faz parte do mesmo grupo econdmico da GerdalD®8sde a
sua fundacédo, em 2005, é Presidente do Conselhwstitnito Gerdau, 6rgéo gestor dos projetos sod@ai€erdau.

Conselho Fiscal

De acordo com a Lei de Sociedades Andnimas, o Gungescal € um conselho de auditoria composto por
membros eleitos pelos acionistas, que possui imdEpeia em relacdo ao Conselho de Administracaetdia e aos
Auditores Independentes. O Conselho Fiscal ndoré&jgfinicdo, equivalente ou comparavel com o Cémé Auditoria
existente nos Estados Unidos. Sua principal regiiidade € monitorar as atividades da administragéver
demonstrac¢@es financeiras e reportar suas impiepsia 0s acionistas.

De acordo com uma isencdo na Sec¢do 10A-3 das rdgr&EC sobre comités de auditoria de companhias
listadas, a um emissor estrangeiro (como a Compgpéhpermitido ndo ter um comité de auditoria sEg@icomposto
por membros independentes do Conselho de Admigégirae possuir um Conselho Fiscal estabelecideei@eado de
acordo com as previsdes legais de seu pais demregg@ressamente exigindo ou permitindo que tak€lbio obedeca a
certas obrigagBes. Ainda, de acordo com essa iBengdé Conselho Fiscal pode exercitar as obrigagdes
responsabilidades de um comité de auditoria desdBstUnidos até o limite permitido pela lei brasllePara cumprir
as novas regras da SEC, o Conselho Fiscal temeaguer ©s seguintes padrdes: deve estar separafmnkelho de
Administracao, seus membros ndo podem ser eledlasAaiministracdo, nenhum diretor executivo podarsmbro do
Conselho Fiscal e a lei brasileira tem que terbesteido padrdes de independéncia para seus merftan@squalificar-
se para a isencédo, o Conselho Fiscal deve, atépamdete a lei brasileira:

» ser responsavel pela indicagdo, retengdo, remli®eagupervisao dos auditores externos (incluindo a
resolucéo de desacordos entre a administracdcaaedi®res externos relativamente as demonstracdes
financeiras);

» ser responsavel por estabelecer procedimentosopaeebimento, retencéo, tratamento de reclamacgdes
relativas a contabilidade, controles internos deatmlidade e matérias de auditoria, além de eldade
procedimentos para garantir a confidencialidadenenianato no recebimento de denudncias por
colaboradores de irregularidades relativas a neetéontabeis ou de auditoria;

« ter autoridade para contratar aconselhamento imdiepée e outros consultores se necessario para leva
a efeito suas responsabilidades; e

* receber fundos adequados da Companhia para pagadenauditores externos, quaisquer consultores
e despesas administrativas comuns.

Como uma companhia emissora estrangeira, a Congedrhbidiu modificar o seu Conselho Fiscal para cirmp
as exigéncias e adotar a isengdo. Assim, a AsserBiral Ordinaria de acionistas de 28 de abri2@@5 alterou os
estatutos sociais da Companhia para modificarsgmresabilidades do Conselho Fiscal e do Conselliadenistracéo,
aprovando, na mesma data, a delegacéo de cepansabilidades adicionais para o Conselho Fisc@lofselho Fiscal
opera de acordo com um regimento interno que cqiteas atividades descritas acima até o limite figlonpela lei
brasileira e esta de acordo com as exigéncias ithai8zs-Oxley (“Sarbanes-Oxley Act”), outras regraginentes e de
acordo, também, com as exigéncias da Bolsa de &5t Nova lorque (NYSE — New York Stock Exchange).

Uma vez que a lei brasileira ndo permite que o €bnsde Administracdo delegue responsabilidade para
indicacdo, retengéo e remuneragdo dos auditoresnest e ndo prevé a atribuicdo, para o ConselhmlFipara a
solucdo de controvérsias entre o Conselho de Adtriwgéio e os auditores externos relativamente @wrdgracdes
financeiras, o Conselho Fiscal ndo pode cumpriaisemcdes. O Conselho Fiscal pode, somente, fazemendagdes
para o Conselho de Administragcdo com respeito i@agéo, retencdo e remuneragdo dos auditores estdba mesma
maneira, o Conselho Fiscal pode somente fazer rendagbes para a Diretoria e para o Conselho demstnaicdo com
respeito a solucdo de controvérsias entre a Dieetwros auditores externos. O escopo limitado dalsugdes do
Conselho Fiscal é uma diferenca essencial enteeeeas atribuicdes de um comité de auditoria furazido a partir do
Conselho de Administracéo.

A lei brasileira ndo permite que os membros do Elwas Fiscal sejam também membros do Conselho de
Administra¢éo ou do Comité Executivo (Diretorial, gue sejam colaboradores da Companhia ou colatr@sde uma
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Companhia controlada ou coligada. Além disso, memlio Conselho Fiscal ndo podem ser casados oelagéo de
parentesco com qualquer dos membros da administdeg&ompanhia. Complementarmente, a lei brasiéeige que
os membros do Conselho Fiscal recebam remunergg@gatente a, pelo menos, 10% da média paga a iatodiA lei
brasileira exige também que o Conselho Fiscals@jgosto por um minimo de trés e um maximo de cmembros e
seus respectivos suplentes.

Como parte da adaptacdo de seu Conselho Fiscabhs regras, a Companhia instalou um Conselho Fiscal
permanente composto atualmente por cinco membsesi® respectivos suplentes que séo eleitos na BkEsareral
Ordinaria de acionistas, com mandato até a proXissgmbléia Geral Ordinaria, permitida a reelei¢Z®acordo com a
lei de Sociedades Andnimas, os detentores de agdfsenciais tém direito a eleger, através degaot&m separado,
um membro do Conselho Fiscal para representarisussses. Da mesma forma, grupos de acionistawitdrios que
detiverem a¢bes com direito a voto também tém eitdide eleger um membro do Conselho Fiscal atrdeésma
votacdo em separado. Todavia, 0s acionistas cossagdinarias (agdes com direito a voto) tém oitdide eleger a
maioria dos membros do Conselho Fiscal. Abaixooestinomes, idade e posigdo dos membros do CorSsitel da
Companhia e seus respectivos suplentes, desde dm&tiil de 2014:

Nome Data de Nascimento | Cargo Ano de Primeira
Eleicdo
Bolivar Charneski 22/08/1950 Titular 2011
Geraldo Toffanello 10/12/1950 Titular 2014
Carlos Roberto Schroder 19/02/1940 Titular 2015
Herculano Anibal Alves 27/02/1953 Titular 2017
Celene Carvalho de Jesus 10/07/1955 Titular 2017
Tarcicio Beuren 15/11/1953 Suplente 2017
Artur Cesar Brenner Peixoto 09/29/1942 Suplente 2014
Roberto Pacheco Walcher 21/11/1956 Suplente 17 20
Paulo Roberto Batista Machado 16/07/1977 Suplente | 2017

A Assembléia Geral de Acionistas determinou queivBolCharneski € o especialista financeiro (finahci
expert) do Conselho Fiscal de acordo com as regptatadas pela SEC com relacdo a especialista &rancCada
membro do Conselho Fiscal adquiriu experiéncianie#ra significativa e exposi¢cao a assuntos corgd@bfnanceiros.

BOLIVAR CHARNESKI (nascido em 1950) - CPF: 052.96480-20

- Formacéo académica: Bacharel em Ciéncias Costébeil974 e participante de programa de intercaprbigssional
em Price Waterhouse, em Atlanta, GA - EUA.

- Experiéncia profissional: Fundador e Sécio dekefg8 de Charneski Contadores Associados (até Z@rneski —
Auditores & Consultores), empresa sediada em Padegre (RS), na qual foi o responsavel técnico ginidades de
auditoria independente e consultoria. Desde 208®dese a assessorar e aconselhar empresas ezagies, nas areas
de Governanca, Conselhos, Gestao, Contabilidad#etds. Conselheiro Fiscal (designado como Firariekpert para
fins de SOX) de Gerdau S.A. desde 2011. Conselldeirddministracdo certificado pelo IBGC - InstitiBoasileiro de
Governanca Corporativa, onde atuou como Membro derdenacdo do Capitulo Sul. Conselheiro Consultieo
Empresas Familiares. FaActing Partner(1° eleito no Brasil) de Price Waterhouse (19788 % na mesma empresa foi,
também, um dos fundadores da Comissao de Contadli@ Auditoria. Diretor em varias gestdes do IBRALC-
Instituto dos Auditores Independentes do Brasiidtesido Presidente de 62 Seg¢8o Regional e DipetoR vezes do
Ibracon - Nacional. Conselheiro Fiscal de Grendeme de 2011 a 2013. Conselheiro Fiscal de For@agus S.A. de
1998 a 2007. Autor de artigos sobre temas reladmsia conjuntura empresarial e econémica, goveanagestao,
contabilidade e tributos.

GERALDO TOFFANELLO (nascido em 1950) - CPF: 078.25:060-72

- Formacdo academica: é graduado em Ciéncias Gostabla Faculdade Porto-Alegrense de Ciénciasébeigt e
Administrativas e possui Pds-Graduacao em Ciéiiitabeis pela UFRGS.

- Experiéncia Profissional: Iniciou sua carreira @ardau em 1970, como auxiliar de escrituracaocalfissendo
promovido posteriormente ao cargo de Chefe da AteaContabilidade Fiscal. Atuou também como Chefe da
Contabilidade Escrituragdo em Sapucaia do Sul. #80 foi transferido para a Gerdau A¢onorte, no @alg Contador
responsavel pelas empresas da Regional Nordestly peomovido ao cargo de Gerente Contabil destamadregional
no ano de 1981. Em 1983, retornou a Gerdau de RPtee/RS, atuando junto a Contabilidade e tambérolding.
Em 1984 foi promovido a Gerente Geral Contabil elifaria Interna, passando a atuar corporativameagtes dois
Processos. Em 1988 Toffanello foi promovido a Direte Contabilidade e, posteriormente, passou mexa funcédo de
Process Owner de Contabilidade, posigdo que ocap®®012 quando se aposentou. Desde de 2013 passeu
membro de Conselhos Fiscais de diversas empresak) gue no momento é Conselheiro Fiscal das eagprégrdau
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S.A, Metalurgica Gerdau S.A e da Ultrapar S.A. @ei6 Fundador da Empresa Luzes do Mundo Ltda. Atow as
entidades sociais, sendo membro do Conselho demgtraicio da Casa Menino Jesus de Praga e Vicelehes da
Parceiros Voluntérios.

CARLOS ROBERTO SCHRODER (nascido em 1940) - CPF: @145.800-72

- Formacao escolar: E formado em Ciéncias Corg4imda Universidade Federal do Rio Grande do SERES) em
1968.

- Experiéncia profissional: Atuou nas seguintesganhias: (i) Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRASmMpanhia
aberta cuja principal atividade consiste na pesguévra, refinacdo, processamento, comércio spmte de petréleo
proveniente de poco, de xisto ou de outras rocleseus derivados, de gas natural e de outroschitiranetos fluidos,
de 1966 a 1971, como Chefe Setor de Custos; @@@r8igica Riograndense S.A., de 1971 a 1973 consesssr do
Setor de Custos, e de 1973 a 1976 como Contadeat; Gé)y Metallrgica Gerdau S.A., de 1973 a 1966no Contador
Geral; (iv) Companhia Siderargica da Guanabara sigba, antiga denominacédo da Gerdau S.A. de 198BA como
Gerente Contabil; (v) Grupo Gerdau e Siderurgicsd &.A. — Uruguai de 1981 a 1983 como Gerente &bdn{vi)
Sideruargica Riograndense S.A. e Siderargica Giiifa, de.1983 a 1989, como Diretor AdministrativB@ntabil; (vii)
Usina Siderudrgica da Bahia S.A. — Usiba, de 1989%6, como Diretor Executivo; (viii) Siderirgica édwprte S.A.,
Usina Siderlrgica da Bahia S.A. — Usiba e SidecargCearense S.A., de 1996 a 1998, como Diretor Ufixec
Atualmente é membro do Conselho Fiscal da Metatar@ierdau SA e da Gerdau SA.

HERCULANO ANIBAL ALVES (nascido em 1953) - CPF: 463463.178-49

- Formacdo académica: Mestre em financas e investor e POs graduacdo em Administracdo Financeila p
Fundacéo Getulio Vargas e Economista pela PUC. @anga, Risco e Compliance pela Risk UniversityPMG.
Qualificado como Gestor de carteiras pela CVM difimcao profissional pela Anbima - CGA.

- Experiéncia profissional: Trabalhou no mercadaficeiro, como diretor de investimentos, gestdReleda Variavel e
analista de crédito na BRAM - Bradesco Asset Mamege, no ABN AMRO Bank , no Unibanco e Banco Bozrzan
Simonsen e na area administrativa e financeira mpresa de 6nibus Vila Carrdo, foi membro do Comsalk
Administracdo da Marfrig Brasil Foods (2015 — n®)/foi membro do Conselho Fiscal do Fundo de Beiguity de
Tecnologia da GP (2001- 05), foi membro do Consélisgal do Fundo de Valor e Liquidez da Bradescmdleton
(1998 -01) e s6cio da Araxa Investimentos de (202G17).

Atualmente é (i) Membro do Conselheiro de Admirisiio e Membro do Comité de Auditoria Estatutarid itha Brasil
(desde 2015); (ii) Membro do Conselho Fiscal dddaC{desde 2015), (ii) Membro do Conselho FiscalG®ndene
(desde 2015); (iv) Membro do Conselho Fiscal dad@eiSA (desde 2017); (v) Suplente no Fundo de ferizguity da
2Bcapital e (vi) Sécio da Barigui Gestao de Recuifgesde nov/17).

CELENE CARVALHO DE JESUS (nascida em 10/07/1955) €PF 113.674.231-04.

— Formacgdo académica: Graduagdo em Ciéncias Canfdle UniCEUB — Centro Universitario de Brasi{ER77 -

1982), com MBA em Gestéo de Instituicdes Finanserala Universidade Catdlica de Brasilia (20010230 Pos-
graduacdo em Contabilidade Gerencial pela FGV -d&gdo Getulio Vargas (1989).

— Experiéncia profissional: Gerente Executiva Cdota da PREVI — Caixa de Previdéncia dos Funciosato Banco
do Brasil (2002 a 2007) e Analista Sénior na Dniatale Contabilidade do Banco do Brasil (1999 a220@oi

Conselheira de Administracdo da FIAGO Participa¢@as Liquidacdo (2016). Atuou como membro efetieoComité
de Auditoria do Banco do Brasil (2008 a 2012). Bainselheira Fiscal efetiva na CPFL Energia (2013046),

Cooperforte (2007), Cemig (2007 e 2008), Embra@®382a 2005), Embratel Participacdes (2006), PREY96 a 1998)
e Sociedade de Transportes Coletivos de BrasB@5(& 1996). E Conselheira Fiscal certificada prastituto Brasileiro
de Governanga Corporativa — IBGC. Atualmente é@besra Fiscal da Gerdau S.A. desde de maio de.2017
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D. EMPREGADOS

A tabela a seguir apresenta informages com rekaghistribuicdo geografica dos colaboradores dadter

Empregados Brasil Exterior Total
2011 23.516 19.304 42.820
2012 22.658 19.211 41.869
2013 22.278 19.337 41.615
2014 20.169 19.892 40.061
2015 16.495 18.650 35.145
2016 14.960 15.054 30.014
2017 14.038 14.574 28.612

Terceiros* Brasil Exterior Total
2011 7.734 3.799 11.186
2012 8.147 3.303 11.450
2013 7.637 4.128 11.765
2014 6.583 4.201 10.784
2015 5.406 3.461 8.867
2016 4,992 2.970 7.962
2017 5.544 2.701 8.245

*Terceiros séo pessoas contratadas por outras sagppara exercer atividades, diretamente na Geydawao fazem parte da linha
principal de atuagdo da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia tinha 2&#8R2egados, considerando-se todas as suas unidades
industriais, exceto as joint ventures. Desse tet@% estdo no Brasil, e o restante esta nas urddadelizadas na
América do Sul, América do Norte e India com 4.558,10, e 798 empregados, respectivamente.

Uma vez que os sindicatos no Brasil e outros palaesmérica Latina sdo organizados em bases ragjana
Companhia ndo mantém acordos nacionais com seaBocatores. 38% dos empregados de Unidades dauGesda
América do Norte séo sindicalizados.

A Gerdau mantém boas condi¢Bes de trabalho naadesdndustriais e, por consequéncia, acreditaxarde
rotatividade de empregados relativamente baixa.

A Gerdau mantém boas relagdes com seus empredai@s.manter o bom clima existente nas unidades, a
companhia promove acdes de treinamento e desem@itd, programas e oportunidades para o desenwaitarde
trabalhos em equipe e um sistema aberto de gé3tiprogramas de remuneracado sdo projetados de fotoraar o
interesse financeiro dos colaboradores coerenteosanteresses dos acionistas da Gerdau.

E. PARTICIPACAO ACIONARIA

O quadro a seguir mostra a participacéo individekdtivamente as acdes preferenciais e ordindatidas na
Gerdau S.A. por cada conselheiro e diretor, eme3amkiro de 2017.
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~ . Acdes Preferenciais
Acionista Acoes .Orfjmarlas % (com direito a voto| %
(com direito a voto) restrito)

Claudio Johannpeter - - 313.030 0,01
André Bier Gerdau Johannpeter - - 509.001 0,04
Richard Chagas Gerdau Johannpeter - - 21.419 0,00
Affonso Celso Pastore - - 31.669 0,00
Fernando Fontes lunes - - 3.609 0,00
Aod Cunha - - - -
Harley Lorentz Scardoelli - - 16.521 0,00
Francisco Deppermann Fortes - - 60.215 0,00
Gustavo Werneck da Cunha - - 5.956 0,00
Andre Brickmann Areno - - 6.982 0,00
Cesar Obino da Rosa Peres - - 937 0,00
Marcos Eduardo Faraco Wahrhatftig - - - -
Fladimir Batista Lopes Gauto - - - -
Mauro de Paula - - - -
Fernando Pessanha Santos - - 4.091 0,00
TOTAL - - 973.521 0,80

A Companhia possui planos de opcdes de acfes esssisidiarias. Consultar NOTA 25 — Planos de
Incentivo de Longo Prazo nas demonstragdes finerxeonsolidadas aqui incluidas para mais detalhes.

O quadro a seguir mostra para cada conselheiroetodiaté 31 de dezembro de 2017 suas opcdes de acd
remanescentes, as acdes restritas resultantesiger€®o das opcdes de acdes e as outorgas de2BQ132015, 2016 e
2017.

Stock Options Acdes Restritas Acdes Condicionadas a Resultado
Nomes Outorgadas C/
Outorgadas | Exercidas Anuladas Saldo Qutorgadas  Ekercidas Anuladas Saldo Auste Exercidas Anuladas Saldo
Desempenho

Jorge Gerdau Johannpeter 320.386 0 320.386 0 634.776 634.776 0 0 463.850 335.814 128.036 0
Germano H G Johannpeter 191.881 0 191.881 0 544.672 544.672 0 0 226.236 163.847 62.389 0
Klaus Gerdau Johannpeter 191.881 0 191.881 0 544.672 544.672 0 0 226.236 163.847 62.389 0
Frederico C G Johannpeter 281.485 0 281.485 0 607.488 607.488 0 0 391.180 283.216 107.964 0
Claudio Johannpeter 185.976 0 147.225 38.751 996.203 275.931 0 720.272 1.312.535 0 0 1.312.535
Affonso Celso Pastore 28.929 0 20.559 8.370 90.457 46.739 7.558 36.160 48.049 0 653 47.396
Andre Bier Johannpeter 231.158 0 154.412 76.746 1.179.677 314.980 0 864.697 1.595.647 0 0 1.595.647
Expedito Luz 41.319 0 41.319 0 94.876 87.318 7.558 0 56.229 15.863 40.366 0
Francisco D Fortes 33.027 0 18.387 14.640 162.532 50.039 0 112.493 209.130 0 0 209.130
Guilherme Gerdau Johannpeter 109.759 12.716 49.496 47.547 304.206 81.186 0 223.020 394.593 0 0 394.593
Harley Lorentz Scardoelli 16.987 0 11.653 5.334 92.026 22.388 0 69.638 123.209 0 0 123.209
Fernando Fontes lunes 0 0 0 0 32.170 4.644 0 27.526 0 0 0 0
Richard Gerdau Johannpeter 0 0 0 0 35.530 5.316 3.360 26.854 0 0 0 0
Gustavo Werneck da Cunha 0 0 0 0 46.802 17.811 0 28.991 49.000 0 0 49.000
Fladimir Batista Lopes Gauto 19.394 0 12.782 6.612 57.578 21.030 0 36.548 67.601 0 0 67.601
Total 1.652.182 12.716 1.441.466 198.000 5.423.664 3.258.989 18.476 2.146.199 5.163.495 962.587 401.797 3.799.111

As informacdes de preco de exercicio, data de gajatata de exercicio e data limite para exereisiao disponiveis na
tabela de opcdes de acbes na 6.B item - Remuneracgéo

A Assembléia Geral Extraordinaria da Gerdau S.A.18609/2013 aprovou nova alteracdo no Plano de
Incentivo de Longo Prazo, permitindo aos participanconverterem suas Opc¢bes de Acles ja outorgads®o
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exercidas por A¢des Restritas, cuja restricdoenesto, era prazo de caréncia. Tal converséo baseoo valor justo
das Opcdes calculadas por consultoria independ@iatemberg foi contratada para tal calculo.

ITEM 7. PRINCIPAIS ACIONISTAS E TRANSACOES COM PART ES RELACIONADAS

A. PRINCIPAIS ACIONISTAS

Em 31 de janeiro de 2018, a Gerdau S.A. tinha eouleicdo571.929.945a¢c6es ordinarias £.127.341.350
acOes preferenciais sem direito a voto (excluidaagdes em tesouraria). Desses dois tipos de ae@esiadas em
bolsa, apenas as ac8es ordinarias possuem dirgtoaContudo, o Estatuto Social da Companhiagasaedireitos
especificos as acbes preferenciais sem direitdaa @mnsultar o Estatuto Social da Gerdau S.A. aegste Relatério
Anual.

O quadro abaixo apresenta algumas informacdes,cdedl@ com a posicdo de 31 de janeiro de 2018,
relativamente (i) a toda e qualquer pessoa do cimeato da Companhia, com participacdo superiovoaeh acbes
ordinérias em circulagdo da Gerdau S.A; (ii) atedjualquer pessoa do conhecimento da Companhigparticipagdo
superior a 5% das acgfes preferenciais em circuldgdGerdau S.A.; e (iii) ao namero total de acdebnérias e
preferenciais da Gerdau S.A., detidas por membooSahselho de Administracéo e Diretores, consideratdmo um

grupo.

Acobes Acgobes
Acionista Ordinarias % Preferenciais %
Metallrgica Gerdau S.A. 554.636.718 96,69 98.733.314 8,62
Blackrock INC - - 57.457.132 50
Membros do Conselho de Administracao e Diretg 0,80
- - 973.521
como um grupo ( 9 membros)

A Metallrgica Gerdau S.A. é uma holding que coatralireta e indiretamente, todas as empresas qm gru
Gerdau no Brasil e no exterior. A Metallrgica Ger@éasuas subsidiarias detém 96,69% do capital it Gerdau
S.A. tendo, portanto, controle sobre o Conselhddministracdo da Companhia, bem como de sua admigi® e
operagoes.

Em 31 de janeiro de 2018 havia 283.331.178 ADRsietulacdo, representando 24,7% das acdes prefaienc
da Gerdau S.A. e 0 numero de acionistas era de 39.

B. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As transacdes com partes relacionadas da Compemfisistem em (i) empréstimos, (ii) operacdes coiaisrc
(iii) pagamento de garantias a algumas empresdsotagioras. Veja nota 18 — Transac¢des com parkasioaadas para
maiores informacdes.

(i) A Gerdau S.A. mantém empréstimos com algumasudes subsididrias e outras coligadas por meio de
contratos de mutuo, pagos sob condicbes semelhagtesdas do mercado aberto. Os contratos de efnpoéshtre
companhias brasileiras sdo ajustados pela variagfsal do CDI (taxa de depdsitos interbancarios)c@tratos com
companhia estrangeiras séo ajustados com basenaadsoencargos contratuais e variacdo cambial dguaplicavel.

(i) As operacdes comerciais da Gerdau S.A. coms st@ntroladas ou partes relacionadas consistem
basicamente em transa¢Bes envolvendo a comprada i insumos e produtos. Tais transacdes sdmeééstude
acordo com termos e condi¢Bes contratuais estatbeteentre as partes, em condicdes normais de dwerdss
operacgdes comerciais também incluem pagamentasaredalos a garantias de financiamentos.

(i) A Companhia detém valores mobilidrios negweeid em fundos de investimento administrados por um

banco. Esses valores mobiliarios negociaveis eagholepdsitos a prazo e debéntures emitidos podegsabancos
brasileiros, e titulos piblicos emitidos pelo GoxeBrasileiro.
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(iv) A Companhia paga taxa de 0,95% ao ano portaearantidos por sua controladora.

As transagfes da Companhia com partes relaciosddaspresentadas abaixo:

CONTRATOS COM O MESMO GRUPO Vinculo com Valor Original Data de Venc imento Condicoes de Resciséo Saldo Remanescente
" . N M: lor di e
Item Objeto e caracteristicas do Contrato aCia. (1) R$mil  Data ou Prazo ou de Término 31/12/2017 alor "'“‘;?D d"o'a" €0
periodo |
laval concedido a Gerdau Corsa S.A.P.I. de C.V. em financiamento junto a0 Bank||  Controle .
1 [lof America no valor de até US$ 30.000.000,00 & data do contrato. Compartilhado 97.968) 15/07/2016 juiig Liquidagao do contrato objeto 88.607 97.967

[Aval concedido & Diaco S.A. em financiamento Junto ao Citi no valor de US$
2 [40.000.000,00 & data do contrato para refinanciamento do endividamento da Controle 137.700]| 03/08/2015 ago/18 Liquidagao do contrato objeto 128.019| 128.019
lcompanhi Compartilhado

|Aval bancario concedido ao Banco de la Nacion referente ao financiamento da "
3 [rciaria da Sipar Aceros & A. no valor de USD 105.000.000.00. Controlada 229.808|| 04/10/2013 set/18 Liquidagao do contrato objeto 20.020| 332.682

[Aval concedido a Gerdau Steel India Ltd., em financiamento junto ao Banco de|
4 [Tokyo no valor de até INR 2.505.600.000,00, equivalentes a US$ 40.000.000,00( ~Controlada 92.996( 06/09/2013 set/18 Liquidag&o do contrato objeto 132.320| 132.328
2 data do contrato.

|Aval concedido a Sidertrgica Zuliana, C.A., em financiamento junto ao Citibanl

Ino valor de até US$ 15.000.000,00 & data do contrato. Controlada 50.010]| 13/12/2016 dez/18 Liquidagao do contrato objeto 33.080| 47.526

[Aval concedido as chilenas Armacero e Salomon Sack em empréstimos

bilaterais de valor total de US$ 65 milhdes, equivalentes em pesos chilenos. Controlada 214793 211272017 dez/18 Vencimento 226.700 226.700

[aval concedido a Gerdau Agos Longos S.A.. em contrato de compra e venda de}
7 lenergia elétrica com a Companhia energética de Séo Paulo, CESP, no valor| ~ Controlada 7.007| 30/11/2016 dez/18 Liquidagao do contrato objeto 7.007] 7.007
latual de R$ 7.007.262,85.

|Aval concedido & Gerdau Corsa S.A.P.I. de C.V., captou um financiamento junto

8 la0 Sumitomo no valor de até MXN 990.750.000.000,00, equivalentes a US$ c C“““[T:‘E " 176.145|| 13/03/2014 jan/19 Liquidagao do contrato objeto 165.637] 183.134
[75.000.000,00 & data do contrato. ompartfhado
|aval concedido & Gerdau Steel India junto ao Citibank para financiamento del ; ’

9 [Capitalde giro no valar e até USS 1.500.000,00, equivalemss em INR. Controlada 5363 20/02/2015 fev/19 Liquidag&o do contrato objeto 155.370 155.370
|Aval concedido & empresa Sipar Aceros S.A., em financiamento junto ao BBVA, . ’

10 alor do USD 34.000.000,00 cquivalentes om ARG, Controlada 83.241) 30/10/2014 set/19 Liquidag&o do contrato objeto 19.153 28.041
[aval solidario concedido para empresa Gerdau Holdings Inc. referente ao Bond

11 {10 anos emitido em novembro/2009 no valor de até US$ 1.250.000.000,00. Sem || Controlada 2.188.125( 24/11/2009 jan/20 Liquidag#o do contrato objeto 1.711.649) 1.828.528
remuneragao.
laval concedido a Gerdau Agominas S.A. em financiamento junto a0 BNDES nol .

12 ot de até RS 776.616.980,00  dia o contrats, Controlada 776.616| 04/12/2012 jan/20 Liquidag#o do contrato objeto 206.972) 303.859
lAval concedido & Gerdau Agominas S.A. captou um financiamento junto ao .

13 o e Brasi no montanto db RS 4301000,000.00 & Aata do cantate. Controlada 430,000 19/03/2014 fev/20 Liquidag#o do contrato objeto 344.000) 344.000
laval concedido & Gerdau Agominas S.A. captou um financiamento junto ad| . ’

1 o o Brasil no mantante 6 RS 660.000.006,00 A data do contrato, Controlada 660.000( 24/09/2013 ago/20 Liquidag&o do contrato objeto 535.000) 585.000
|Aval concedido & Gerdau Agominas S.A. para financiamento de capital de gird ;

15 [0 a0 Citibank no valor de S 656.200.000,00 por um prazo o 5 anos. Controlada 656.200( 30/10/2015 out’20 Liquidag&o do contrato objeto 656.200) 656.200

s } Controlada e

|aval concedido as empresas controladas e de controle compartihado em linha

16 e crédito revolving de até US$ 800.000.000,00 com vencimento em outubro/20. Controle - 2711012015 out/20 Vencimento 178.200 428.000

Compartilhado

|aval concedido a Gerdau Corsa S.A.P.1. de C.V. em um financiamento junto ao Controle .

17 [G5vA o valor de USS 150.000,000,00 equivalentes om XN, Compartihado 580.665( 14/12/2015 dez/20 Liquidag#o do contrato objeto 417.958] 462.109
|Aval concedido & empresa Sipar Aceros S.A., em financiamento junto a0 Banco) .

18 omio, movalor de USD 21023 641,08 etubvalontas em ARS. Controlada 81.575( 30/10/2015 dez/20 Liquidag#o do contrato objeto 12,521 18.165

19  [{Aval solidario concedido & Gerdau Trade Inc. referente a0 Bond 10 anos, emitido|l ¢ jada 2.117.750] 01/10/2010 jan/21 Liquidagao do contrato objeto 1.570.546| 3.395.619

lem 2010 no valor de até US$ 1.250.000.000,00.

|aval concedido para empresa Gerdau Agominas S.A. em financiamentos e
20 [labertura de carta de crédito para aquisicao de equipamentos e projetos de Controlada 437.387| 16/06/2011 fevi21 Liquidagao do contrato objeto 416.099) 457718
lexpansao até US$ 291.959 mil. Sem remuneragéo.

|Aval concedido a empresa Sipar Aceros S.A., em financiamento junto ao BBVA

2 or e USD 13,005 357 28 eeuivaientes om ARS. Controlada 42335 21/09/2016 set21 Liquidagdo do contrato objeto 34226 41175
lAval solidério concedido & Gerdau Corsa S.AP.I. de C.V., tomadora de linha defl  Controle .

22 eal o valor 6 USS 336.000.000,00. ccuivalontes m XN Compartihado | 1118535 0771212016 dez/21 Liquidagdo do contrato objeto 1.125.658 1.244.564

23 [{Aval solidario concedido a Gerdau Trade Inc. referente a0 Bond 10 anos, emitidojl /1o a 1.501.275| 15/04/2013 abr/23 Liquidagao do contrato objeto 1.792.291 1.792.399

lem abril/2013 no valor de até US$ 750.000.000,00.

[aval solidario concedido para empresa GTL Trade Finance Inc. e Gerdau
24 Holdings Inc. referente ao Bond 10 anos emitido em abrill2014 no valor de até Controlada 2.606.346( 10/04/2014 abr/24 Liquidagao do contrato objeto 3.031.974 3.032.157
US$ 1.165.629.000,00. Sem remunerag&o.

|A Gerdau S.A. realiza a compra e venda de debéntures de sua emissdo para a
25 |lsua subsidiaria Gerdau Agominas S.A.. Estas operagdes consideram o prego Controlada - - ago/24 Vencimento 586.950 586.950
lunitario atualizado do papel, com remuneragéo pelo CDI.

|aval concedido a Gerdau Agos Longos S.A. em financiamento junto ao BNDES|

26 [ ontante do até RS 543,415,000 00 A data 0 contato. Controlada 543.413| 08/07/2008 out/24 Liquidagao do contrato objeto 270318 297.830
|A Gerdau S.A. realiza a compra e venda de debéntures de sua emisséo para os
27 [lseus acionistas Estas © prego unitario Controlada - - nov/24 Vencimento 348 31510
latualizado do papel, com remuneragéo pelo CDI.
[aval concedido a Gerdau Summit Acos Fundidos e Forjados S.A. em
Controle

28 [financiamento junto a0 BNDES no montante de até R$ 130.164.000,00 & data dol 130.164|| 21/09/2017 ago/25 Vencimento 6.550| 6.550
icontrato. Compartilhado

laval concedido & Gerdau Agos Longos S.A. captou um financiamento junto aof

BRB Pr6 DF II. Controlada 12.834 05/08/2009 dez/30 Liquidagao do contrato objeto 12.21§] 12.216

|Aval solidario concedido & Gerdau Ameristeel US Inc. referente ao Bond 30
30 [anos, emitido 2007 no valor total de US$ 23 milhdes, Controlada 46.460| 01/05/2007 mai/37 Vencimento 76.084] 76.089

|Aval solidario concedido & Gerdau Ameristeel US Inc. referente ao Bond 25 -
31 [anos, emitido 2012 no valor total de US$ 51 milhtes, Controlada 103.596|| 18/10/2012 out/37 Liquidagao do contrato objeto 168.708| 168.718

[aval solidario concedido para empresa GTL Trade Finance Inc. referente ao
32 Bond 30 anos emitido em abril/2014 no valor de até US$ 500.000.000,00. Sem Controlada 1.118.000|| 16/04/2014 abr/44 Liquidagao do contrato objeto 1.654.000| 1.654.100
remuneragao.

[aval recebido da empresa Indac Ind. Adm. e Com. S.A. para as debéntures dal
33 72, 8%, 9% e 112 emissdes, sem restricdo de valores e data. Taxa de remuneracao| Controladora - - Indeterminado Vencimento 26.551) 100.836
lde 0,95% a.a. sobre o valor devido.

Controladas e

34 |lcontroladas (Gerdau Agos Longos S.A. e Gerdau Agos Especiais S.AJ CTPresacom - - Indeterminado Vencimento 14.779 14.779

A Gerdau S.A. possui contas a receber decorrentes de vendas para empresas|

((incorporada por Gerdau S.A.)). No més, as vendas totalizaram R$ 1.421 Caiﬁ;‘[’(ﬁ:‘z do
A Gerdau S.A. possui contas a pagar decorrentes de compras de empresas|

35 ;ﬁzgﬁ:i‘:::a ‘ffg’:xja‘fc;i‘) tuggeﬁaus@émﬁ:;dg‘k.)éﬁj mz:f’ea;'izm[?;; Controladas - - Indeterminado Vencimento 30.387| 30.387
foram de R$ 24.211

36 |[Cona corenie (muto auvo) com a empresa Gerdau Acomimas SA| oo N Sp— ndotorminado Naona 271d 271

[Remunerado pela variacdo mensal do CDI.

37 |[Conta corrente (mituo atvo) com a empresa Gerdau Agos Longos SAJ conioiqo _ 3110712005 Indeterminado Nao ha 601 601
[Remunerado pela variacso mensal do CDL.
3s  ||conta corrente (mituo passivo) com a empresa Gerdau Trade Inc.. Remuneradd] oo - 7 1710912010 Indeterminado Nao ha 6,093,327 6.155.589
elos encargos contratados mais variagao cambial.

[Contrato de Locagao de sala comercial, com area total de 840m?, parte do prediol
localizado na Avenida Farrapos, 1811, Porto Alegre-RS. Locador: Gerdau Ago:
lLongos S.A. - Locatario: Grupo Gerdau Empreendimentos Ltda. Valor da locagaol
RS 67 milimensais.

Controladora 5

S

01/01/2013 Indeterminado Vencimento 67| 67
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C. PARTICIPACAO DE ESPECIALISTAS E CONSULTORES

N&o se aplica.
ITEM 8. INFORMAGCOES FINANCEIRAS
A. DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS E OUTRAS INFORMAGCOES FINANCEIRAS

As demonstrac¢@es finaenceiras da Companhia est@ddas no Item 18.

Processos judiciais e administrativos / Procedimeos arbitrais
Geral

Assim como outras companhias brasileiras, a Geedauas controladas sdo parte em acdes tributémabs|histas e
civeis, sendo a maioria decorrente do curso nodmaiegdcio. A administracdo acredita, baseada madopde seus
consultores legais, que a provisdo para contingénéi suficiente para cobrir perdas provaveis eakemente
estimaveis decorrentes de decisGes desfavorawsiscbmo que as decisfes definitivas ndo terdmsfsignificativos
na posi¢cédo econémico-financeira da Companhia ede3lezembro de 2017.

As discussoes judiciais e administrativas maisvegltes sdo relatadas a seguir. Para mais inforreaoiee a reserva de
contingéncias, veja as notas explicativas contidasDemonstracdes Financeiras.

A seguinte tabela resume as contingéncias e depqsiliciais relacionados: em 31 de dezembro d&,22016 e 2015
(em milhares de reais):

Matérias
Contingéncias Depositos
2017 2016 2015 2017 2016 2015
Tributarias 257.62: 1.829.77.  1.569.80 1.883.56. 1.716.99  1.521.20
Trabalhistas 517.329 358.901 287.613 128.849 107.191 82.00!
Civeis 52.93: 50.55¢ 47.31¢ 38.77( 37.597 100.15(

Como resultado liquido da reversao da provisdoatiintdescrita a seguir (provisdes tributarias)atied a discusséo
sobre a inclusdo do ICMS na base de céalculo deeRIOFINS, e do reconhecimento de outras provistesloeis para
o exercicio findo em 31/12/2017, a Companhia remisbs montantes de R$ 929.711 na linha de Reveéesiassivos
contingentes, liquido (Resultado Operacional) e 3®9.819, na linha de Reversdo de atualizac@o dsivpas
contingentes, liquido (Resultado Financeiro), eenBamonstracdo dos Resultados Consolidados

Contingéncias Tributarias

A Companhia e suas controladas séo autoras em arbeisis referentes a exclusdo do ICMS da baseatirilo das
contribui¢cbes para o PIS e a COFINS, para as qumliam realizando depdsitos judiciais e provisdestabeis dos
valores em discusséo, atualizados, em ambos 0s,gasa taxa SELIC. Os saldos registrados em 3dedembro de
2016 referiam-se aos valores néo liquidados de eP[SOFINS desde 2009, cuja exigibilidade estavagratmente
suspensa, em funcéo da realizacéo dos referiddsitiep

Em 15 de marco de 2017, o Supremo Tribunal Fed®Td) analisou processo relacionado a esse assytor 6 votos
a 4, foi tomada a seguinte decisdo: “O ICMS ndo pfiena base de calculo para fins de incidéncia & ePHa
COFINS". A deciséo tomada pelo STF, a principi@doiz efeitos em todos os processos judiciais esocem fungao
de sua repercusséo geral. Contudo, ap6s a puldickgacérddo em 02/10/2017, a Procuradoria da Baz&acional
op06s recurso de embargos de declaragdo, alegamda decisdo do Supremo foi omissa em determinadio®$ e
requereu a modulagdo dos efeitos da decisdo, pagieslimitar a produgéo dos seus efeitos para wisilbointes.

De acordo com o paragrafo 14 do CPC 25 e IAS 3Tovi$des, Passivos Contingentes e Ativos Contirgggnima
provisdo é reconhecida apenas quando “seja provuelserd necessaria uma saida de recursos qu@aorar
beneficios econdmicos para liquidar a obrigacaoitrdeoutros requisitos. Em 31 de marco de 2017pmp@anhia,
baseada (i) na conclusédo do referido julgamento p&nario STF no Recurso Extraordinario de n° BX8fRG com
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repercussédo geral, que decidiu pela inconstitutade da inclusdo do ICMS na base de calculo ®ePCOFINS, e
(i) nas praticas contdbeis adotadas no Brasilrenas internacionais de relatdrio financeiro (IFR8alizou a reversao
da provisdo contdbil acima mencionada. A decisdoCdanpanhia estd amparada pelo posicionamento dos se
assessores juridicos, que, ao reavaliar a probatédide perda nas agGes em curso relacionadasaoctncluiram que

a probabilidade de perda, quanto ao julgamento éatannas referidas acdes, passou a ser remotarte ga
mencionada deciséo.

A Companhia enfatiza, contudo, geej funcao da possibilidade de qu8Td-entenda como presentes 0s requisitos para
aplicacdo de modulacdo ao casdeque a aplicacdo de tal instrumento resulte nadgéid dos efeitos da decisao
ja proferida, podera ser necesséria uma reavalidofizsco de perdassociado as referidas acdes, nos termos do
paragrafo 59 do CPC 23AS 37.A depender, portanto, dos termos da modulacao pomef definidos pelo STF, tal
reavaliacdo podera resultar na necessidade detomé&t de novas provisdes sobre este tema noofutur

O saldo de depésitos judiciais registrado em 32077, no montante de R$ 1.691.596, referente a meksousSSa0
sobre ainclusdo do ICMS na base de célculo doePISOFINS, aguarda o encerramento processual d&s ad
judiciario para ser restituido a Companhia.

Durante o exercicio findo em 31/12/2017, a Compaaklieriu ao programa de parcelamento do Estadares Nberais
incluindo valores substancialmente ja provisionagtetivos a ICMS.

As demais provis@es tributarias compreendem:

* R$ 3 milhdes referem-se a discussdes relativdmposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Sen(i@€¥S), em sua
maioria no tocante a direito de crédito, estandoagor parte dos processos em andamento peranterets8@ da
Fazenda dos Estados e Justica Estadual.

» R$ 39 milhdes relativos a discussdes de ImposRehela Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuigdo Semtiek o Lucro -
CSLL.

* R$ 9 milhdes relativos a Recomposi¢édo Tarifandraordinaria - RTE, encargos tarifarios exigida@s rcontas de
energia elétrica de suas unidades industriais. mgamhia entende que o RTE tem natureza jurididatiéo, e, como
tal, € incompativel com o Sistema Tributario Naalpmotivo pelo qual sua constitucionalidade estéde discutida
judicialmente, estando os processos em curso geaahistica Federal e Tribunais Regionais e Superid Companhia
vem depositando judicialmente o valor integral desargos discutidos.

* R$ 164 milhdes relativos a compensacdes de os2dié PIS e COFINS e discussdes quanto a inciddasianesmas
sobre outras receitas.

* R$ 42 milh&es relativos a outros tributos, cyjoscessos foram avaliados como de perda provavel.

Considerando a opinido de nossos Assessores Jurfdie a avaliacdo da Administracdo, a probabilidadde perda
dos processos a seguir relacionados é avaliada copassivel (mas, ndo provavel), e, de acordo comprncipios
de contabilidade atualmente em vigor, ndo ha provies a serem feitas em relacdo a eles.

» A Companhia e suas controladas, Gerdau Agos LoSghse Gerdau Agominas S.A., séo partes em diseassde
tratam de Imposto sobre Circulagdo de Mercadori@sreicos - ICMS, substancialmente relativas aitdide crédito e
diferencial de aliquota, cujas demandas perfaztstabatualizado de R$ 443.137.

* A Companhia e algumas de suas controladas nadl B&s partes em demandas que tratam de (i) Impssboe

Produtos Industrializados — IPI, substancialmeatativas a crédito de IPI sobre insumos, cujas ddamperfazem o
total atualizado de R$ 309.581, (ii) Programa dedracdo Social — PIS e Contribuicdo para Finarsmmm da

Seguridade Social — COFINS, substancialmente va&t ndo homologacédo de compensacao de créditi@sissumos
no total de R$ 438.843, (iii) contribuicdes previdi@rias no total de R$ 76.866 e (iv) outros triisiutcujo valor total
atualizado importa hoje em R$ 370.175.

« A controlada da Companhia, Gerdau Acos Longos, ® farte em um processo administrativo relatovéngposto de
Renda Retido na Fonte, no valor de R$ 122.029 adolsrsobre juros remetidos ao exterior, vinculadiisanciamentos
de exportagdo formalizados mediante Contratos dé-fRgamento de Exportacbes” (PPE) ou de “Receldmen
Antecipado de Exportacdes” (RAE). A companhia agmesu impugnagdo em 13/01/2017, que foi julgadadcgdente
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pela Delegacia de Julgamento da Receita FederBrakil, em 05/06/2017, raz&do pela qual a Compaaprasentou
Recurso Voluntario, em 04/07/2017, o qual estdmerte aguardando julgamento na primeira instashci@ARF.

» A Companhia e sua controlada Gerdau Internaciémgireendimentos Ltda. sdo partes em processosiathativos e
judiciais relativos ao Imposto de Renda Pessodidari IRPJ e Contribuicdo Social sobre o Lucrouidq - CSLL, no
valor atualizado de R$ 1.488.989. Tais processtesmrespeito a lucros gerados no exterior, dosg(ipR$ 1.317.381
correspondem a dois processos da Controlada Géranacional Empreendimentos Ltda., sendo que Ri$a951.736
correspondem a um processo cuja discussao adrativiatja se encerrou e atualmente se encontram »a&ougdo
Fiscal, em relacdo a qual a Companhia interpds Ejobaa Execucdo que se encontram pendentes denprig@a em
primeira instancia, e (i.b) R$ 365.645 correspondeum processo em que a Companhia teve seu Reé¢ahsotario
parcialmente provido na primeira instancia do Clirtsédministrativo de Recurso Fiscais (CARF), e dabmetido a
Recurso Especial, o qual foi parcialmente proviétagCamara Superior de Recursos Fiscais do CARRELSmM
decisdo publicada em 25/05/2017, e atualmente dguanlizacdo de redistribuicdo do processo para julgamento
pela primeira instédncia do Conselho AdministratioRecursos Fiscais (CARF), conforme determinadko gheciséo da
CSRF, para analise das matérias que nédo foramliganalisadas anteriormente; e (i) R$ 171.608espondem a um
processo da Companhia, que teve seu Recurso Voluntigado na primeira instancia do CARF, ao giealnegado
provimento, razdo pela qual foi submetido a Recilrspecial, que se encontra pendente de julgametsoGimara
Superior de Recursos Fiscais.

» A Companhia e suas controladas Gerdau Acos LoijAse Gerdau Acominas S.A., sdo partes em prosess
administrativos relativos a glosa da dedutibilidddeagio gerado nos termos dos artigos 7° e 8%da°L9.532/97, da
base de calculo do Imposto de Renda Pessoa JurititiaJ e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquid@SLL,
decorrente da reorganizagéo societaria realizada08#/2005. O valor total atualizado das autua¢gdperta em R$
6.217.810, dos quais: (i) R$ 4.963.398 correspondequatro processos da Companhia e das contraBetasu Acos
Longos S.A. e Gerdau Agominas S.A., cuja discusshlninistrativa ja se encerrou e se encontram aardérem fase
de cobranga judicial, sendo que as Companhiasejdachm garantias judiciais, em sede de medidaleaumediante
Seguro Garantia, j& tendo sido iniciadas as diSessgidiciais em Embargos a Execucéo pela Conadkatdau Agos
Longos S/A, em seus respectivos processos, quensanmontante de R$ 3.195.379, e, ainda, pela Conmgpagm seu
respectivo processo, que soma o montante de R873B4(ii) R$ 600.101 correspondem a um processcod&rolada
Gerdau Acos Longos S.A., que aguarda julgamentedeRecurso Voluntario na primeira instancia do EA[I) R$
531.138 correspondem a dois processos da contr@addau Acos Longos S.A., que teve seu Recursontéio
julgado improcedente pela primeira instancia do $8tiro Administrativo de Recursos Fiscais (CARFhdte sido
apresentados Embargos de Declaracdo contra aslasfelecisbes, os quais estdo pendentes de julg@nee(v) R$
123.172 correspondem a um processo da Companleidege seus Embargos de Declaragao, interposttisaeciséo
que julgou improcedente o seu Recurso Voluntagitados em 07/12/2017, cuja decisdo a empresgaciéncia em
19/12/2017, para a oposicao do recurso cabivel.

Parte das decisbes obtidas no CARF no &mbito dessesssos e outros temas envolvendo a Companhia
incluidos na denominada Operacgédo Zelotes (a “Ofefpestéo sendo investigados por autoridadesdedibrasileiras,
inclusive pelo Poder Judiciario, a fim de apurgrastios atos ilicitos.

Considerando o envolvimento do nome da Gerdau wotisias divulgadas pela imprensa relacionadas a
Operacao, o Conselho de Administracdo decidiu atartiassessores juridicos independentes, com eepanin Comité
Especial do Conselho de Administracdo, para conduza investigacdo para determinar, entre outrgsso(i) se, a luz
das préticas existentes, o protocolo adequado €guido no relacionamento da Companhia com as daties
governamentais, inclusive o CARF, e na contrataigi@mpresas que representam a Companhia nos caso$epo
CAREF,; (ii) se estas empresas se mantiveram dentmsdopo do trabalho contratado; (iii) se os terdesontratagéo
destas empresas incluiram clausulas com a intesig&mibir a pratica de atos que violem os codigpstita ou a
legislacéo vigente; (iv) se os termos de contratalghtas empresas incluiram a previsdo de sangbease de qualquer
violagdo (contratuais ou de outra forma); e (v)esiste qualquer indicio de fraude, dolo, ma fé,qoalquer outra
expressdo da pretensdo de cometimento de ato ifioit parte dos administradores e/ou executivo€aapanhia no
seu relacionamento com as autoridades governamgintelusive 0 CARF, na negociacdo, celebracaocondwgdo fora
do escopo dos contratos mencionados acima ("ligegsto Interna').

A Investigacdo Interna esta em andamento e, na ditaprovacdo destas demonstracdes financeiras, a
Companhia entende que nao é possivel prever satueagdo ou o resultado da Operacao ou da Invedtigamterna.
Adicionalmente, a Companhia acredita que neste mtumedo existe informacdo suficiente para detemmégauma
provisdo para perdas € requerida ou divulgar gealgontingéncia.
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Os assessores juridicos tributarios da Companhéiremm que os procedimentos adotados pela Companhi
com relagdo ao tratamento tributario dos lucrosadms no exterior e a dedutibilidade do agio, qusejamam os
processos acima mencionados, observaram a esigididade, e, portanto, tais processos sdo clzdifs como de
perda possivel (mas, ndo provavel).

Contingéncias trabalhistas

A Companhia também é parte em ac@es judiciais Itrsles, para as quais ha uma reserva de R$ 5hibesil
com valores de 31 de dezembro de 2017. Nenhumsdpsseessos refere-se a quantias significativagithlmente, e
0s processos envolvem, principalmente, reclamatg@balhistas por horas extras, adicional noturmwagin itinere,
adicionais de insalubridade e periculosidade, iiz@gdo por acidentes do trabalho, doenc¢a ocupdaot@nos morais,
entre outros. O saldo de depdsitos judiciais refesea contingéncias trabalhistas, em 31 de dependr2017,
representava R$ 129 milhdes.

Outras contingéncias

A Companhia também esta envolvida em ac¢fes judidacorrentes do curso ordinario de suas operagdes
reservou R$ 53 milhdes para essas acdes. Depésit@mntas garantidas relacionados a essas cortiagém 31 de
dezembro de 2017 quase chegam a R$ 39 milhdesopassivos contingentes com possibilidades rendetgerdas,
envolvendo incertezas com relacdo a sua ocorréacigortanto, ndo incluidos na reserva para cofticigs, Sao
compostos por:

Processos Antitruste

Processo decorrente de representacdo de doisatoglie construcdo civil de S&o Paulo, aleganddGgudau
S.A. e outros produtores de agos longos no Bragilem clientes entre si, infringindo a legislacgdiatitruste. Apds
investigacdes conduzidas pela SDE - Secretariaidgt@®Econémico a opinido desta foi de que exisiiu cartel. O
processo, entdo, foi encaminhado ao CADE (ConsAlthministrativo de Defesa Econdmica) para julgamgmze
culminou na condenacdo da Companhia e demais emsppesdutoras de a¢os longos, em 23/09/2005, aoymago de
multa equivalente a 7% do faturamento bruto, pas ekgistrado, no exercicio anterior a instaurad@drocesso
Administrativo, excluidos impostos (multa de R$ 29 que, atualizados, em 01/08/2013, pela Contadadicial,
para R$ 417.820).

Duas acfes judiciais questionam a investigacdo uzdd pelo Sistema de Defesa da Concorréncia e seu
julgamento de mérito, cujos fundamentos sdo ireeglddes processuais, em especial a producdo dea,pro
consubstanciada em estudo econdmico, para a coagdtova inexisténcia de cartel. A suspen¢éo das®fia deciséo
do CADE foi deferida pelo Juizo, mediante oferta cdeta de fianca bancéaria. Foram proferidas seatepela
improcedéncia das a¢c6es e ambas se encontram emegasal.

A Companhia nega ter se engajado em qualquer épmaduta anticompetitiva e esta certa de que rélicqu a
conduta que lhe foi imputada, entendimento essilh@ato por consultores legais, que consideramipeka reversao
de sua condenacao.

Outros processos/procedimentos civeis

A Companhia e suas controladas sao partes em alemeendas de natureza civel que possuem em conjemto
montante em discussdo de aproximadamente R$ 191Pat2 tais demandas nédo foi efetuada provisa@lbnpois
estas foram consideradas como de perda possivelbase na opinido de seus consultores legais.

Acdo coletiva no @mbito do mercado de capitais

Em 26/05/2016, uma acéo coletiva no ambito do nderake capitais (securities class action) foi ajdézaa Corte
Distrital dos Estados Unidos para o Distrito SulNteva York, em face da Gerdau e de alguns adnuwistes e ex-
administradores da Companhia, por adquirentes déicelos norte-americanos de depdsitos de acAemiican

Depositary Receipts - ADRs) da Companhia negocia@o8olsa de Valores de Nova York. Em 9/08/2016pie

nomeou o Fundo de Pensdes e Beneficios dos Psli#aChicago como autor lider da acdo. Em 31/16/20hutor
lider protocolou uma petigdo revisada nos termasAttigos 10(b) e 20(a) da Lei de Valores Mobiliéride 1934 em
nome de uma determinada classe de adquirentes Bs A® Gerdau entre 23/04/2012 e 16/05/2016. Ageetigvisada
alegava, dentre outros, que a Companhia e algunsaits executivos teriam se envolvido hum esquentmiupcao
em conjunto com o CARF, esquema esse que teriaga@dmente — resultado no ndo pagamento de apdadineate
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US$ 429 milhdes em tributos e feito com que asadacbes dos réus sobre os negdcios, operagbespegaras da
Gerdau contidas nos documentos arquivados pelaaGgudto aos 6rgdos reguladores dos mercados daisdpssem
falsas e imprecisas e/ou néo tivessem sido razoem¢ embasadas. A peticdo revisada nédo espeaifcaalor dos
danos alegados, e incluia, ainda, pedidos reladameom a operacdo de aquisicdo de participac@extdias descrita
na nota (c) abaixo. Em 17/01/2017, a Companhisopotdu peticdo requerendo a extingdo sumaria doegsm (motion
to dismiss), mas, antes de sua apreciacdo pela,@arpartes requereram a suspenséo do procdsrojainiciar um
processo de mediacdo. Em 5/07/2017 o autor lidexcéla e os réus chegaram a um acordo, no montartss# 15
milh&es, que foi aprovado pela Corte em 20/10/2@bhsequentemente, a acao foi extinta, em caiatdref definitivo,
em relacdo ao autor lider da acéo e a classe déradigs de ADRs da Gerdau. O montante pago faitanbialmente
coberto por seguro. Referido acordo ndo reconheakeger responsabilidade pelos réus e o quantaadorconstituiu,
na opinido da Companhia e de seus assessores, lagaslhor alternativa no sentido de eliminar itezas, 6nus e
custos decorrentes com a continuidade dessa disputa

Processo administrativo — Comisséo de Valores Moklilios (CVM)

Em 14/07/2015, a Gerdau S.A. efetuou a aquisicdpadicipacdes minoritarias nas sociedades: GeiAgas
Longos S.A. (4,77%), Gerdau Acominas S.A. (3,5088rdau Acos Especiais S.A. (2,39%) e Gerdau Amérataa
ParticipacBes S.A. (4,90%), tendo como contrapdtagisUnibanco S.A. e ArcelorMittal Netherlands BY aprovacao
dessa transacdo foi dada em reunido do Conselhadd@nistracdo da Gerdau S.A. por unanimidade de wuts
conselheiros em 13/07/2015, tomando por base dumpdade de mercado e a analise de que os premmsagiequados
levando-se em consideracdo: as avaliacfes ecordmeedizadas através de laudo independente, osurimestitos
financeiros utilizados, os prazos de pagament@péuca de valor através de um fluxo de caixa maieentrado e a
visao de longo prazo para a Companhia. A Compaehaatendimento as solicitagfes de esclarecimen@wiM sobre
a aquisicdo, destacou que a decisdo para suaaglizeve mérito exclusivamente empresarial e dgularmente
deliberada e aprovada pela unanimidade dos mendlr@3onselho de Administracdo. Os termos e condipdes a
aquisicdo consideraram perspectivas de mercadond® Iprazo. Em 21/10/2016 a MetallUrgica Gerdau &Saguns
administradores e ex-administradores da Gerdau &resentaram defesa em processo administratiteuiasio pela
CVM sobre essa aquisicdo de participacdes minm#dam empresas controladas, no sentido de queragdo foi
negocialmente justificada, como dito acima. Nagie&visdo de prazo para a deciséo definitiva do.casvietallrgica
Gerdau S.A. acredita que, neste momento, ndo erfstenacao suficiente para divulgar ou determs®uma provisao
para perdas é requerida.

Auséncia de Efeitos Relevantes

A Administracdo acredita que eventuais perdas dectms de outras contingéncias ndo afetardo deaform
significativa o resultado das operacdes ou a pesfg@anceira consolidada da Companhia. Entretanfm, existe
garantia de que uma decisao judicial final seréréel em qualquer um desses ou outros processasb&m sobre
efeitos adversos relevantes sobre a posicao firarensolidada da Companhia, seus resultadosusufleos de caixa
futuros.

Politica de Distribuicao de Dividendos

A Lei brasileira das Sociedades Andnimas exige qseestatutos de todas as companhias brasileiras
especifiguem uma porcentagem minima dos lucros &a @no fiscal para distribuicdo aos acionistasornaa de
dividendos. A lei determina uma distribuicdo minimk@ 25% do lucro liquido ajustado. Conforme o estata
Companhia, essa porcentagem foi fixada como nd@sdm que 30% do lucro liquido ajustado (de acoaip o art. 19
do Estatuto Social) para distribuicdo a cada ssualfi

Os dividendos relativos a um dado ano fiscal posenpagos mediante a utilizagéo de (i) lucros atashos de
periodos anteriores e (ii) lucro apés deducgédo gesto de renda para o referido periodo, apos aocdg lucro para a
reserva legal e outras reservas (“Lucro Liquidosfgdo”). Para a conversao dos dividendos pagosGmatspanhia de
reais para délares, a Instituicdo Custodiantezatiéi taxa de cambio comercial relevante na datguenos dividendos
sédo disponibilizados aos acionistas no Brasil. @oné a Lei das Sociedades Anbnimas, as empresaielves
precisam manter uma reserva legal, para a quahtdsee destinados 5% do lucro liquido definido derda com a lei
de cada ano fiscal até que essa reserva atinja egldvalente a 20% do capital social da Comparibra. 31 de
dezembro de 2017, de acordo com os principios beigtdgeralmente aceitos no Brasil, a reserva kdgdberdau S.A.
totalizava R$ 628,2 milhdes ou 3,3% do capitalaldoital de R$ 19.249,1 milhdes.

Conforme a Lei 9.457, os detentores de acdes prefiais de uma companhia brasileira tém direitecalver
pelo menos 10% a mais em dividendos do que osesmltistribuidos aos detentores de acgdes ordinariadp ser no
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caso de uma dentre as trés excecdes descritas Na lassembléia dos acionistas de 2002, a dieettriGerdau S.A.
apresentou a proposta de garantir o direito de 186¢%g alongtanto aos acionistas detentores de ac¢fes preifgisenc
qguanto aos detentores de ac¢des ordinarias. A méalidarovada e o direito foi concedido a todogdenistas, embora
a legislacéo brasileira disponha que esse direitbrégatério apenas para acionistas minoritarios datém acoes
ordinarias (em valores equivalentes a no maximo 86%alor pago aos acionistas controladores).

Conforme as modificaces a Lei das Sociedades Ardmjique concede o direito g alongaos acionistas
minoritarios, a Companhia fica isenta do pagamet®ol0% de prémio sobre os dividendos pagos aosisteie
preferenciais. Uma vez que as emendas ao estatutothpanhia tenham sido aprovadas e estejam vidmram
relacdo ao direito deag alongdescrito acima, a Companhia efetuara o pagamenmtividendo minimo de 30% do
Lucro Liquido Ajustado a todos os acionistas, paité 1° de janeiro de 2002, os dividendos pagosi@niatas
portadores de agdes preferenciais ndo estdo mgisosuao prémio minimo de 10% pago aos detentdeesacdes
ordinarias.

Como exigéncia geral, os acionistas néo-residente®rasil devem ter seus investimentos em empresas
brasileiras registrados junto ao Banco Centrala gare tenham direito a converter em moeda estrangeaiemeter ao
exterior os dividendos, resultados de vendas ota®ujuantias relacionadas a suas acdes. As agifesepciais que
lastreiam os ADRs serdo mantidas no Brasil peladanstodiante como agente para 0 banco deposi@udetentor de
acOes preferenciais sera o titular registrado eotstdo registro de acbes preferenciais.

Os pagamentos de dividendos em espécie e as diigli@s, se houver, serdo feitas em moeda brasdeira
Custodiante em nome do Depositario, que ird entéwerter essa receita em dolares americanos e eread 0s
doélares ao Depositario para distribuicdo aos detestde ADRs. Se o Custodiante ndo puder converegliatamente a
moeda brasileira recebida na forma de dividendosl@ares americanos, a quantia em dolares amescarser paga
aos detentores de ADRs pode ser negativamentedafetar desvalorizacdo ou depreciacdo da moedadastm
relacdo ao dolar americano que ocorra antes deersAw e remessa desses dividendos. Os dividenfdosntes as
acdes preferenciais pagas a detentores ndo-ressdeat Brasil, inclusive detentores de ADRs, nadcestijeitos a
retencdo de imposto de renda na fonte no Brasil.

Juros sobre Capital

A Lei 9.249 de dezembro de 1995 determina que ap@ahia pode pagar juros sobre capital préprio aos
acionistas de forma adicional ou alternativa aw&ldhdos propostos. Uma companhia brasileira egtiiaada a pagar
aos seus acionistas juros sobre capital proprimdigite da TILP (taxa de juros de longo prazdjcagdo sobre o
patrimdnio liquido da Companhia ou 50% do lucraiifip do exercicio (de acordo com a norma contafaisiteira),
dentre os dois, o0 menor. O pagamento dos juros deggrito estd sujeito a retencédo de imposto dearea fonte a
aliquota de 15%. (Veja Item “10. Informacgdes AdiGs — Tributagao”).

Politica de Dividendos

A Companhia paga dividendos aos detentores de ggé&enciais em circulacdo na quantia equivaléste
distribuicdes obrigatérias para qualquer ano fisealando tal distribuicdo sujeita a deciséo, @otepdo Conselho de
Administracao, de que tal distribuicao seria desselhavel diante das condi¢es financeiras da ColnmgaEm 31 de
marco de 2003, o Conselho de Administracdo aproeowo nova politica 0 pagamento trimestral de divilbs e juros
sobre o capital proprio.

Desde 1999, os dividendos sé@o pagos aos deted®m@ges ordinarias e preferenciais da Companhizais
e ddlares americanos convertidos pela taxa de candmnercial na data do pagamento. Quantias relevagstao
descritas no Item “3. Informac¢des Importantes ernmiacdes Financeiras Selecionadas”.

B. MUDANCAS SIGNIFICATIVAS

Nenhuma mudanca significativa para reportar.
Programa de recompra de acfes

Em 8 de janeiro de 2018, em conformidade com gmsdigdes estatutarias e nos termos das Instru¢deisnc
10/80 e 268/97, deliberou autorizar a aquisicata @@mpanhia, de acdes de sua propria emissdorazo pe até 3

meses a partir da data de autorizacdo de até 100@0acdes preferenciais (GGBR4) ou American DégysReceipts
— ADRs (GGB) representando, no total, aproximadaen8r96% das acdes preferenciais em circulagédo,eque30 de

110



novembro de 2017, somavam 1.040.867.403 ac¢desbj@svos do programa de recompra de ac¢des séte(iflar aos
Programas de Incentivo de Longo Prazo, da Compamhsaias subsidiarias; (i) permanéncia em tes@jrdii)
cancelamento; ou (iv) posterior aliena¢do no mercad

ITEM 9. OFERTA E LISTAGEM DE ACOES

A. DETALHES SOBRE A OFERTA E LISTAGEM DE ACOES

Informacdes sobre Cotacbes
Acdes Preferenciais

O quadro a seguir apresenta as cotacfes maximasraas das acbes preferenciais da Gerdau S.A. (BEBR
registradas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BMRHBSPA), expressas em reais, nos periodos indicduios

como as cotagdes maximas e minimas, em doélares-aimgricanos, para 0 mesmo periodo.

Cotacdes de fechamento da GGBR4 — Em bases anuaigi§tadas em relacéo a dividendos e eventos)

Ano Reais por Acdo USS$ por acao

Maxima Minima Maxima Minima
2013 18,06 11,12 8,85 4,96
2014 17,27 7,84 7,22 2,92
2015 10,89 4,52 3,73 1,15
2016 14,62 3,27 4,31 0,79
2017 13,67 9,00 4,42 2,67

Fonte: Bloomberg

Cotag0es de fechamento da GGBR4 — Em bases trimest (ajustadas em relagéo a dividendos e eventos)

Ano Reais por Acéo US$ por acédo
Maxima Minima Maxima Minima

2016

1T 6,71 3,27 1,85 0,79
2T 8,31 5,55 2,35 1,54
3T 10,29 5,97 3,18 1,79
AT 14,62 8,84 4,31 2,72
2017

1T 13,67 10,70 4,42 3,30
2T 10,90 9,00 3,50 2,67
3T 12,91 10,28 4,16 3,11
AT 12,49 9,95 3,77 3,01

Fonte: Bloomberg

Cotag0Oes de fechamento da GGBR4 — Em bases mengajastadas em relacéo a dividendos e eventos)

Ano Reais por Acéo US$ por acédo

Maxima Minima Maxima Minima
2017
Janeiro 13,20 10,84 4,09 3,30
Fevereiro 13,67 12,23 4,42 3,93
Marco 13,35 10,70 4,29 3,41
Abril 10,90 9,30 3,50 2,96
Maio 10,35 9,00 3,35 2,67
Junho 10,28 9,02 3,11 2,71
Julho 11,14 10,28 3,51 3,11
Agosto 11,85 10,56 3,77 3,39
Setembro 12,91 10,86 4,16 3,41
Outubro 12,05 10,70 3,71 3,34
Novembro 11,10 9,95 3,43 3,01
Dezembro 12,49 11,05 3,77 3,38
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2018

Janeiro 15,00 12,95 4,75 3,98
Fevereiro 17,03 13,74 5,26 4,18
29 de Marco 15,65 15,07 4,74 4,56

Fonte: Bloomberg

As acOes ordinarias e preferenciais sdo negocizaasercado, mas somente as a¢des ordindrias téito dir
voto. Contudo, o Estatuto Social da Companhia asaedjreitos especificos as a¢des preferenciaisdegito a voto.
Consultar o Estatuto Social da Gerdau, apresemadorma de anexo a este documento.

Certificados de Depésito de A¢des (American DepugiReceipts, ou ADRS)

A tabela a seguir apresenta as cotacBes maximasimas dos Certificados de Depdsito de Acdes (ADHRS)
Gerdau S.A. negociados na Bolsa de Valores de Movia(NYSE), nos periodos indicados:

Cotacdes de fechamento dos GGB — Em bases anuajsgtdas em relacdo a dividendos e eventos)

Ano US$ por acdo
Maxima Minima
2013 9,01 5,04
2014 7,26 2,89
2015 3,70 1,16
2016 4,28 0,80
2017 4,36 2,65

Fonte: Bloomberg

Ano US$ por acéo
Maxima Minima

2016

1T 1,81 0,80
2T 2,34 1,53
3T 3,14 1,75
4T 4,28 2,68
2017

1T 4,36 3,37
2T 3,53 2,65
3T 4,08 3,02
4T 3,74 3,00

Fonte: Bloomberg

Cotag0es de fechamento dos GGB — Em bases trimes$réajustadas em relagdo a dividendos e eventos)

Cotag0Oes de fechamento dos GGB — Em bases mensajsstadas em relagdo a dividendos e eventos)

Ano US$ por acao
Maxima Minima

2016

Janeiro 4,05 3,37
Fevereiro 4,36 3,88
Marco 4,24 3,37
Abril 3,50 2,92
Maio 3,30 2,65
Junho 3,08 2,65
Julho 3,48 3,05
Agosto 3,71 3,31
Setembro 4,08 3,38
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Outubro 3,69 3,31
Novembro 3,36 3,00
Dezembro 3,74 3,32
2017

Janeiro 4,69 3,94
Fevereiro 5,25 4,13
29 de Marco 4,71 4,53

Fonte: Bloomberg
Acdes Ordinarias

O quadro a seguir apresenta as cotacdes maximdsimas das acdes ordinarias da Gerdau S.A. (GGBR3)
registradas na Bolsa de Valores de S&do Paulo (BMBABSPA), expressas em reais, nos periodos indicdubrs
como as cotagdes maximas e minimas, em ddlares-aimgricanos, para 0 mesmo periodo.

Cotacdes de fechamento da GGBR3 — Em bases anuaigi$tadas em relacéo a dividendos e eventos)

Ano Reais por Agdo USS$ por acéo
Maxima Minima Maxima Minima
2013 15,52 10,03 7,64 4,49
2014 14,09 6,69 5,95 2,49
2015 8,23 3,33 3,03 0,83
2016 10,09 2,46 2,98 0,60
2017 12,88 7,67 4,14 2,34

Fonte: Bloomberg

Cotag0es de fechamento da GGBR3 — Em bases trimest (ajustadas em relagéo a dividendos e eventos)

Ano Reais por Acéo US$ por acédo
Maxima Minima Maxima Minima

2016

1T 4,85 2,46 1,35 0,60
2T 5,85 3,90 1,65 1,09
3T 7,29 4,32 2,25 1,29
AT 10,09 6,43 2,98 1,98
2017

1T 12.23 7.67 3.94 2.34
2T 10.63 8.95 3.41 2.65
3T 12.88 10.16 4.14 3.07
AT 11.99 9.42 3.69 2.90

Fonte: Bloomberg

Cotag0es de fechamento da GGBR3 — Em bases mengajastadas em relacéo a dividendos e eventos)

Ano Reais por Acéo US$ por acédo

Maxima Minima Maxima Minima
2016
Janeiro 9,34 7,67 2,89 2,34
Fevereiro 9,12 8,69 3,07 2,76
Margo 12,23 9,15 3,94 2,95
Abril 10,63 9,07 3,41 2,89
Maio 10,15 8,95 3,28 2,65
Junho 10,16 8,97 3,07 2,69
Julho 11,1 10,16 3,50 3,07
Agosto 11,77 10,51 3,74 3,37
Setembro 12,88 10,75 4,14 3,38
Outubro 11,99 10,6 3,69 3,31
Novembro 10,92 9,54 3,34 2,91
Dezembro 10,55 9,42 3,18 2,90
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2017

Janeiro 12,88 10,88 4,01 3,34
Fevereiro 13,83 11,79 4,27 3,64
29 de Marco 13,15 12,74 3,98 3,86

Fonte: Bloomberg

B. PLANO DE DISTRIBUICAO

N&o exigido.
C. MERCADOS
Negociacdo na BOVESPA

A Bolsa de Valores de S&do Paulo (BOVESPA) é o Umeocado de acdes do Brasil e o maior da América

Latina. Até agosto de 2007, a BOVESPA era uma &ss@e sem fins lucrativos de propriedade de sodesla
corretoras. A negociacdo na BOVESPA era limitadaaisetoras membro e a um nimero restrito de n&obres
autorizados. Em 28 de agosto de 2007, a BOVESPAuUbmetida a um processo de reestruturacdo cor@opie
resultou na criacdo da BOVESPA Holding S.A., un@Eedtade andnima aberta que tem como subsidiates tBolsa
de Valores de Sdo Paulo S.A. — BVSP — respons&les pperagdes bursateis e pelos mercados de loatifinzados —
e a Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custodi@sponsavel pelos servicos de estabelecimentaidéigdo e
custddia. Essa reestruturacéo corporativa consolido processo de desmutualizagdo, permitindo csa@segociagao
e a outros servigos oferecidos pela BOVESPA, n@dicnados a participagdo acionaria. Em 08 de mai@008, a
BOVESPA passou por outra reestruturagdo societpgaresultou na criagcdo da BM&F BOVESPA S.A. — Badle
Valores, Mercadorias e Futuros, uma sociedade ar@daberta que incorporou as operacdes da BOVESRdingo
S.A. e da BM&F S.A. Em 28 de novembro de 2008 a garhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia, coattalpor
BM&F BOVESPA S.A., foi incorporada por esta.

A negociacao é conduzida entre 10h e 17h (hor&iBrdsilia) no sistema automatizado da BOVESPAmAIé
disso, também é possivel fazer neg6cios no assamathoAfter-Market um sistema eletrénico da BOVESPA que
funciona no periodo noturno. Os negdcios séo fegtmsordem de entrada no sistema de negociagadretEt Mega
Bolsa, criado e operado pela BOVESPA. As variagiegreco sdo limitadas a 2% (alta ou baixa) dacéotale
fechamento do dia.

Com o objetivo de melhor controlar a volatilidadgeBOVESPA adotou o sistema deirtuit breaket de
acordo com o qual o pregédo podera ser suspensgOpminutos ou 1 hora sempre que o indice BOVESRAataixo
dos limites de 10% ou 15%, respectivamente, engdelao Ultimo pregao. Sempre que o circuit brefkautilizado em
um pregao, ele podera ser utilizado para suspesdeegdcios por tempo a ser determinado pela BOXE8mpre que
o indice cair abaixo de 20%.

Desde 17 de marco de 2003, é permitida a atuacdoradores de mercado na BOVESPA, apesar de nao
existirem especialistas ou intermediarios negocdawacdes da Companhia no local. A CVM e a BOVE&RApoder
discricionario para suspender a negociacdo dassagéeum determinado emissor sob certas circunaf@iné
negociacdo das acdes de empresas listadas na B@Visle ser realizada fora do pregdo em certasrdténcias,
embora esse tipo de negociacdo seja bastantedamita

A liquidacdo das transacOes é feita trés dias afgs a data de negociagdo, sem ajuste do prexgngea pela
inflacdo. Normalmente, solicita-se que o vendeddnegue as acdes a bolsa no segundo dia Util agdimala transacao.

As negociacfes na BOVESPA por parte de pessoasesitentes no Brasil estdo sujeitas a certas i,
de acordo com a legislacdo aplicavel a investingemstrangeiros no Brasil. Veja regulamentacdo éspeqara
investimentos estrangeiros no Brasil.

Praticas de Governanca Corporativa no Brazil

Em 2000, a Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BM&FBOGNE implementou trés segmentos especiais de
listagem, conhecidos como Nivel 1 e 2 das PratleaSovernanga Corporativa Diferenciadas e o Novechio, que
visam estimular as empresas brasileiras a seguirems praticas de governanca corporativa e maioressnde
transparéncia, conforme estipulado pela Lei dage8ades Andnimas. Os segmentos de listagem forajetados para
a negociacédo de acfes emitidas por companhiasequ@prometem voluntariamente a seguir as prafiegovernanca
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corporativa e exigéncias de divulgagdo, além daguél impostas pela lei brasileira. Essas regnadngente aumentam
os direitos dos acionistas e melhoram a qualidaderdormacdes fornecidas a eles.

A Companhia esta listada no Nivel 1 da BM&FBOVESP#a se tornar uma companhia de Nivel 1, além das
obrigacdes impostas pela lei brasileira vigente eamissor deve concordar em: (i) garantir que assadd emissor que
representam pelo menos 25% de seu capital toigheste fato disponiveis para negociac¢ao; (ii) @dotocedimentos
de oferta que favorecam a ampla participacdo desagémpre que houver uma oferta puablica; (iii) aimgom os
padrées minimos de divulgacao trimestral, inclusigaelatorios de fluxo de caixa; (iv) seguir pois mais rigidas de
divulgacao atinente as transacdes realizadas peloristas controladores, diretores e administesjqwv) divulgar os
termos das transacBes com as partes relacionat)asstabelecer um cronograma de eventos corpogtiisponiveis
aos acionistas; e (vii) realizar reunides publmas analistas e investidores, pelo menos uma ven@o

Em 21 de marco de 2011, a CVM aprovou o novo teiktdNovo Regulamento de Listagem do Nivel 1 de
Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA, que passwiger a partir de 10 de maio de 2011. A partirddéa de
vigéncia, ficam as Companhias listadas no niveljgitas as disposicdes do Regulamento de Listagemiidel 1,
conforme alterado.

Para adaptacdo as referidas alteracbes no RegutamenListagem do Nivel 1, as companhias listadsssean
segmento deverdo adotar as seguintes medidas) diestprazos estabelecidos abaixo:

a) Inclusdo, no estatuto social da companhia, dassulasi minimas obrigatérias estabelecidas pela
BM&FBOVESPA, até: (i) a primeira assembleia gerat@ordinaria que se realizar apds 90 (noventa dia
data de vigéncia do Novo Regulamento de Listageun(iip a data de realizagcdo da assembleia geral da
companhia que aprovar as demonstragdes financeitpge ocorrer primeiro;

b) Elaboracdo e divulgagdo da Politica de Negociagi®a@ores Mobiliarios e do Cddigo de Conduta, o que
devera ocorrer no prazo de 1 (um) ano a contaratia de inicio de vigéncia do Novo Regulamento de
Listagem;

¢) Cumprimento, a partir de 10/05/2014, da regra emstdo item 4.3 do Novo Regulamento de Listagem do
Nivel 1, que consiste na vedacdo a acumulacao rgescae presidente do Conselho de Administracée e d
diretor presidente ou principal executivo da confyi@pela mesma pessoa.

Regulamentacéo dos Mercados de Acdes

Os mercados brasileiros de acdes sdo regulado€pdia que tem autoridade geral sobre as bolsasatiges
e sobre os mercados de agdes, e também pelo BamtmalGdo Brasil (BACEN), que, dentre outros, teougres de
fiscalizagdo sobre corretoras e regulamenta tréesage investimento e compra e venda de agdes e ge
estrangeiros. O mercado brasileiro de acdes éagmith Lei dos Valores Mobiliarios (Lei 6.385, del dezembro de
1976, e emendas) e pela Lei das Sociedades And(lireia8.404, de 15 de dezembro de 1976, e emendas).

A Lei 11.638, de 28 de dezembro de 2007, e a L&i41] de 27 de maio de 2009 (que resultou da ceawer
em lei da Medida Proviséria n° 449, de 03 de dererb 2008) alteraram algumas provisdes da Lei56/83e da Lei
6.404/76, no que diz respeito as regras de coitatld e as demonstracdes financeiras das empresskeibas. As
novas mudancas objetivam aproximar as regras dwahibdade/demonstracfes financeiras brasileiras @adrdes
internacionais.

Conforme a Lei das Sociedades Anbnimas, uma empaela ser de capital aberto — como no caso da Gerda
S.A. — ou nao ser de capital aberto. Todas as eape capital aberto devem requerer registro g@yM, estando
permanentemente sujeitas ao fornecimento de infgfie®a Uma empresa de capital aberto pode ter sifEs a
negociadas tanto na BM&FBOVESPA como nos mercadgodalcdo gver-the-counterr OTC). As ag¢des de uma
empresa de capital aberto, incluindo a Gerdau $a/bém podem ser negociadas de forma privadaydestaljeitas a
certas limitacdes impostas pelo regulamento da CVM.

A CVM emitiu a Instrucdo 480, de 07 de dezembra2@@9, que estabelece requerimentos para registro de
companhias abertas que desejam negociar mercadodianmms em mercados regulados. A mencionada Upéty
480/09 modificou significativamente os requerimsrde divulgacédo de informacdes aplicaveis as cohigsiabertas e
estabelece a obrigacdo de que tais companhiaseafgrs anualmente, o Formulério de Referéncia, deoto que
contém todas as informagdes relevantes da compamieadevera ser atualizado sempre que alterag@@ficativas
acontecam.
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Adicionalmente a obrigagdo de informar acima relata ocorréncia de certos eventos, exigem a digéityde
informacdes a CVM, a BM&FBOVESPA, ou até mesmo @blipo em geral. Esses casos incluem (i) a aquisiifieta
ou indireta, por um investidor, de pelo menos 5Hcfe por cento) das ac¢des de qualquer classe oytip representem
o capital social de uma empresa de capital abgit@ venda de ac¢bes que represente a alienac@ordmle de uma
empresa de capital aberto, e (iii) a ocorrénciamesvento relevante para a corporacao. No diardateo de 2002, a
CVM emitiu a Instrucao 361, que regulamenta a afdg ac8es caso venha a ocorrer algum dos segai@stos: (i)
cancelamento do registro da empresa na bolsa deesalii) aumento na participacao do acionistarotedor; e (iii)
alienacéo do controle de uma empresa aberta.

O mercado brasileiro de OTC consiste em negociagiietas entre individuos, intermediadas por uma
instituic@o financeira registrada junto & CVM. Nenhrequisito — além do registro junto & CVM — &éo para que as
acdes de uma empresa de capital aberto sejam adgeano mercado OTC. A CVM deve ser notificadaodiag as
negociagfes realizadas neste mercado pelos intémosd A negociacdo de acdes de uma empresa na
BM&FBOVESPA pode ser suspensa em antecipacéo dgaiy@o de um fato relevante. A negociacdo tambéde per
suspensa por iniciativa da BM&FBOVESPA ou da CVM &mcédo da conviccdo de que uma empresa forneceu
informacg@es inadequadas sobre um evento relevé@terespostas inadequadas a questionamentosgello€VM ou
pela bolsa, ou, ainda, por outras razdes.

As leis e regulamentos que regem o mercado brasitlt acdes dispdem sobre as exigéncias relativas a
divulgacdo de informacdes, sobre as restricbes gociacdes baseadas em informacbes privilegiadasbee sa
manipulagdo de pre¢os, assim como sobre a protexgacionistas minoritarios. Embora muitas alteragmelhorias
tenham sido alcancadas, os mercados brasileires;@les ainda ndo sé@o tdo regulados e supervisioratos 0s
mercados de a¢des nos Estados Unidos ou em awisaigoes.

Regulamentacgédo de Investimentos Estrangeiros no Bsi

Os investidores estrangeiros podem investir emasossdes como investimento externo direto, confaripei
4.131/62 e a Resolucao do Conselho Monetario Nat®844/10, ou como carteira de investimento,a@do com as
emendas da Resolucdo do CMN 4.373/14e da Instrud@ioCVM 325/00. Os investidores estrangeiros,
independentemente do fato de seus investimentesnsfaitos sob a forma de investimento estrangeitalou de
carteira de investimentos, devem ser inscritos RB [Receita Federal do Brasil), em conformidade @instrucéo
Normativa 1.634, de 6 de maio de 2016. Esse proaessegistro € realizado pelo representante gahvestidor no
Brasil.

A Lei 4.131/62 e a Resolugdo CMN 3.844/10 reguladamenque apdés um investimento estrangeiro direto, o
receptor do investimento e o investidor ndo-resi&len Brasil devem enviar um formulario para fiesrégistro junto ao
Banco Central, através de seus representanteseimdieptes no Brasil, no prazo de 30 dias. O regikirmvestimento
estrangeiro direto junto ao Banco Central permieirevestidor estrangeiro fazer remessas de recursosxterior,
classificadas como retorno de capital atravésiyi¢rapsferéncia de interesses corporativos a eesid brasileiros, (ii)
reducédo de capital, ou (iii) liquidacdo de uma exapr bem como verbas classificadas como dividethar®s ou juros
sobre o patrimdnio dos acionistas. Os investidestsangeiros com investimentos estrangeiros ditetodém podem
vender seus investimentos através de transacdeslasi ou transacdes realizadas pela bolsa de sya@longelo mercado
de balcéo. Veja “Tributacdo — Consideracfes Trilmgdpara o Brasil” para informacdes relativasildutacdo dessas
operacgoes.

N&o ha restricdes quanto a obtengdo de acOesdmasipor parte de pessoas fisicas ou juridicascil@das
fora do territério brasileiro. Com algumas poucasegdes, os investidores amparados pela Resolug@s/#4do CMN
tém permisséo para realizar qualquer tipo de tg@iwsaos mercados financeiros brasileiros, incluiagfies negociadas
na bolsa de valores, mercado de futuros ou meraalbalcio organizados. Os investimentos e rempasa® exterior
de ganhos, dividendos, lucros ou outros pagameafesentes as nossas acdes ordinarias e prefases@@mrealizados
através do mercado de cambio. Para mais informagéjes“Controle Cambial” acerca da qualificacdaitta pela
Resolucado 4.373/14.

Valores mobiliarios e outros ativos financeirostoolados por investidores estrangeiros, em consia&iom a
Resolucdo 4.373/14 do CMN, devem ser registradosantidos em contas de depdsito ou sob a cust@ianth
empresa adequadamente licenciada pelo Banco Centpala CVM. Ademais, a negociacéo de valores liaoibs fica
restrita a transacdes realizadas nas bolsas deesabo através de mercados organizados de batswikhdos pela
CVM, exceto no caso de transferéncias resultargasrh reestruturagao corporativa ou que ocorrars @bito de um
investidor em decorréncia de uma imposi¢éo legaéstamento.
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Negociacées em Bolsas Estrangeiras

Além da BOVESPA, as ag¢6es da Gerdau séo nego@adasitras duas bolsas de valores:
Bolsa de Valores de Nova lorque

No dia 10 de marco de 1999, a Gerdau S.A. obtevgistro para emissdo dos ADRs de Nivel Il e inico
negociacdo de suas acbes na Bolsa de Valores da NMoyue. Sob o cédigo GGB, os ADRs Nivel Il térdosi
negociados em praticamente todas as sessdes desiieeoo dia. Em 2017, 2,0 bilhdes de ADRs foraggaciados,
16,3% menor do que em 2016. Os recursos envolnidssas transacdes totalizaram US$ 7,0 bilhdes modpe o
equivalente a uma média diaria de US$ 27,7 milhdes.

Latibex — Bolsa de Valores de Madri

Desde o dia 2 de dezembro de 2002, as acdes preiféseda Gerdau S.A. estdo sendo negociadas imekat
0 segmento da Bolsa de Valores de Madri dedicasln@esas latino-americanas cujas acdes sdo negs@aueuros.
ApOs a aprovagdo pela CVM e pelo Banco Central dasiB esta data marcou o inicio do Prograbepositary
ReceiptsDRs para ac¢des preferenciais emitidas pela Cohigpaia Espanha. As acdes sdo negociadas na Esganha
0 cbédigo XGGB sob a forma de DRs, cada DR corredpatio a 1 acdo preferencial. A participacdo nobkati
aumentou a visibilidade da Companhia no mercadopeuwr. Em 2017, 1,1 milhdo de acdes preferenciai€atalau
foram negociadas na Bolsa de Valores de Madril§ea)i representando um volume de 35,6% maior doeque016,
movimentando US$ 3,7 milhdes e uma média diarid s 30 mil.

ITEM 10. INFORMACOES ADICIONAIS

A. CAPITAL EM ACOES

N&o se aplica.

B. ESTATUTO SOCIAL

O Estatuto Social da Gerdau encontra-se registnaddunta Comercial do Estado do Rio de Janeiroosob
namero de empresa (NIRE) 33.3.0003226-6.

O Estatuto Social esta incoporado por referéncéavés do Anexo 1.1.
A Ultima alteracé@o no Estatuto Social da Compaftiieealizada em 29 de dezembro de 2017, confaegee:

Art. 2. A Companhia, que tera prazo de duracactémdenado, tem por objeto: a) a participagdo natabge
sociedades com atividades de indUstria e coméreiprddutos siderurgicos e ou metaldrgicos, comassin
integradas ou ndo a portos, bem como em outrasesage consorcios industriais, inclusive atividadkes
pesquisa, lavra, industrializacdo e comercializagéominérios, elaboragdo, execucdo e administragdo
projetos de florestamento e reflorestamento, bemocde comércio, exportacdo e importagdo de bens, de
transformacdo de florestas em carvao vegetal, alespgorte de bens de sua industria e de atividaees d
operador portuario, de que trata a Lei n° - 8.62025.02.93; e b) a exploracdo da indUstria e deéctio de
produtos siderurgicos em geral, laminados, treditael artefatos de ferro e aco, fundicdo de fegmeaoutros
metais, inclusive por representacdo, importacdakmoreacdo de mercadorias relacionadas com as suas
atividades industriais e comerciais, assisténciai¢é e prestacao de servicos.

Objeto Social

O objeto social da Gerdau encontra-se descritortigoa?2 de seu Estatuto Social consolidado, condorm
descrito abaixo:

Art. 2. A Companhia, que tera prazo de duracactémdenado, tem por objeto: a) a participagdo natabge

sociedades com atividades de industria e coméreiprddutos siderdrgicos e ou metallrgicos, comassin
integradas ou ndo a portos, bem como em outrasesagpie consorcios industriais, inclusive atividadkes
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pesquisa, lavra, industrializacdo e comercializagéominérios, elaboragdo, execucdo e administragdo
projetos de florestamento e reflorestamento, bemocde comércio, exportacdo e importagdo de bens, de
transformacdo de florestas em carvao vegetal, alespgorte de bens de sua industria e de atividaees d
operador portuario, de que trata a Lei n° - 8.68025.02.93; e b) a exploracéo da industria e dwéctio de
produtos siderurgicos em geral, laminados, treditael artefatos de ferro e aco, fundicdo de fegmeaoutros
metais, inclusive por representacdo, importacdakmoreacdo de mercadorias relacionadas com as suas
atividades industriais e comerciais, assisténciai¢é e prestacao de servicos.

Resumo das Condi¢cdes Especiais Relativas a MemtdooSonselho de Administracédo e Diretores

Em que pese o estatuto social ndo preveja espeuiicte este tema, a Companhia, seus conselheiros e
diretores devem observar as disposi¢cBes da LeidG.80(Lei das Sociedades Anbnimas — LSA) que re@da
Companhias no Brasil. Ademais, a Gerdau também désgervar as normas e politicas de governanca ez
estabelecidas pela Comisséo de Valores Mobili§G&8V1) da Bolsa de Valores de Séo Paulo (BM&FBOVE$PA

O art. 153 da LSA estabelece que no exercicio @s func¢des, os administradores devem empregar, no
exercicio de suas funcdes, o cuidado e diligénaéatgdo homem ativo e probo costuma empregar ninadiacdo dos
seus proprios negoécios.

Ademais, 0 §2° do art. 154, da LSA prevé que édedes administradores: (i) praticar ato de libdaale a
custa da companhia; (ii) sem prévia autorizacacaskembléia-geral ou do conselho de administragioart por
empréstimo recursos ou bens da companhia, ou ersaproveito proprio, de sociedade em que tenhaesge, ou de
terceiros, 0s seus bens, servigos ou créditor@dgber de terceiros, sem autorizacdo estatutérila assembléia-geral,
qualquer modalidade de vantagem pessoal, direiladaeta, em razéo do exercicio de seu cargo.

Por fim, art. 156 da LSA prevé que é vedado ao mdtnador intervir em qualquer operagdo social emtiyer
interesse conflitante com o da companhia, bem auardelibera¢éo que a respeito tomarem os demaisiathadores.

Sobre a remuneracdo, o Estatuto social estabeleeeog Acionistas reunidos em assembleia geral séo
responsaveis por fixar a remuneracao global dosnestradores e o conselho de administracdo é regpehpor fixar a
remuneracédo individual de seus membros e dos dietartigo 6, alinea “j” do Estatuto Social).

A respeito da outorga de poderes do conselho denatiracao, o Estatuto Social da Companhia estabejee:

Artigo 6, alinea “u”: O Conselho de administrac@wel fixar periodicamente critérios de valor envidyitempo

de duracgdo, extensdo de efeitos e outros, pelds determinados atos societarios, inclusive emipnést ativos

ou passivos, s6 possam ser praticados por um osl destre 0os membros da Diretoria, ou apds suagrévi

autorizacdo ou do Comité Executivo;

Artigo 6, 8 7°: O Conselho podera deliberar a édage comités especificos, a ele vinculados, arsetegrados

por um ou mais dentre os seus membros, com ou gEmtieipacao de Diretores, empregados da Compaohia

terceiros contratados, com o fim de coordenar eri@mtar determinados processos ou operacéessociai
Direitos, preferéncias e Restricfes de Cada Clatsé\¢des da Companhia

O capital social da Gerdau divide-se em ag6es @ndis e acdes preferenciais.
Direito a Dividendos

Todas as agOes ordinarias e preferenciais da cdngpdém os mesmos direitos a dividendos, que sao
estabelecidos no estatuto social da companhia ctiviiendos minimos obrigatérios de 30% do lucraitig apds os
seguintes ajustes:

a) o acréscimo das seguintes importancias:

» resultantes da reversédo, no exercicio, de resparascontingéncias, anteriormente formadas;

» resultantes da realizacéo, no exercicio, de lugnestenham sido transferidos anteriormente paeserva
de lucros a realizar;
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» resultantes da realizagdo, no exercicio, do aumgmtealor de elementos do ativo em virtude de novas
avaliacdes, registrado como reserva de reavaliacao.

b) o decréscimo das importancias destinadas, no eiercd constituicdo da reserva legal, de reservas
paracontingéncias, da reserva de lucros a reaidarreserva para incentivos fiscais.

Para informacdes adicionais, veja as informacfestapdas a respeito da Politica de Dividendos, acima
Direito de Voto

De acordo com nosso estatuto social, as a¢cdesaoeditem direito a voto e as agdes preferencés embora
os titulares de agdes preferenciais terdo dir@toainparecer as assembleias de acionistas e partifzis discussées

Observe, no entanto, que o estatuto social da Quomgano artigo 19, § 11, estabelece que as acles
preferenciais adquirirdo o direito de voto se a @ammia, durante trés exercicios consecutivos, deigapagar os
dividendos minimos a que tém direito, um direitce cgs agbes preferenciais manterdo até o primeistenpar
pagamento de dividendos que a Companhia vier aagfet

Acionistas representando a maioria dos: a) tidglate acGes preferenciais sem direito de voto goudireito
de voto restrito), representando 10% do capitabbstatal; e b) titulares de pelo menos 15% ddea@rdinarias com
direito de voto, terdo o direito de eleger e deistitm membro e seu suplente do conselho de admigi®, em uma
eleicdo em separado na assembleia geral, sendddngesta eleigdo os acionistas controladores.

Se nem os titulares de agBes com direito a voto oemitulares de acdes preferenciais sem direitota ou
com voto restrito séo suficientes para atingir orgm acima, poderéo agregar suas agoes, a finmdepejunto, eleger
um membro e seu suplente do conselho de admiréistragnsiderando, neste caso, o quorum de 10%jpitalca

Acionistas que representem, pelo menos, um déconcagdital votante também podem solicitar que a&tei
dos membros do conselho de administracdo sejazadalipelo voto mdltiplo, desde que apresente odpepara a
companhia com até 48 horas de antecedéncia endoddagssembleia geral de acionistas.

N&o obstante as disposicdes acima mencionadagiasstas controladores deverdo ter sempre o dlidst
eleger a maioria dos membros do conselho de admaigéi® de uma companhia brasileira.

De acordo com o art. 161 § 4 ° da LSA, os detestdecactes preferenciais sem direito a voto ou \caim
restrito terdo direito de eleger um membro do CibwsEiscal e seu suplente em eleicdo em separadagcionistas
minoritarios terdo o mesmo direito, desde que, emuato, representem 10%.

Direitos de Reembolso de Capital

As acles preferenciais gozam de preferéncia no b@lsm de capital, até o valor de suas respectivas
participacBes no capital social, em caso de lig@ideda Companhia, sendo, a seguir, reembolsadagas ordinarias
até o valor de sua respectiva participacao ideataptal social; o saldo restante sera distribiddo igualdade de
condicdes entre as acbes ordinarias e preferenciais

Responsabilidade para chamadas de capital adisienf&tionistas titulares de um ndmero substanei@gdes.

Nao existem disposicOes especificas previstas stasuns a respeito de responsabilidade para cleesmdel
capital adicionais pela Companhia ou disposi¢dssrigninatorias contra qualquer detentor de numabstancial de
acoes.
Alteracdes de Direitos

A LSA estabelece, em seu 109, que nem o estataial seem a assembleia geral poderéo privar o astenio
direito:

a) a participar nos lucros das empresas;

b) a participar nos ativos da empresa no casadiléicdo;

c) fiscalizar a gestédo dos negocios sociais, cardgerevisto na referida Lei;
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d) de preferéncia na subscricdo de agdes, partefitiarias conversiveis em acdes, debéntures caifreés
em acdes e bdnus de subscricéo, e
e) de se retirar da Companhia nos casos previatosferida Lei.

Além disso, o art. 16, paragrafo Unico da LSA edtd® que, a menos que expressamente previstguqual
alteracdo a parte do Estatuto Social que reguthfa®ntes classes de acbes sera submetida a eficogias acionistas
das classes afetadas.

Neste sentido, o artigo 136, § 1 © da referidaplcevé que quaisquer alteragdes nas preferéncidseitos das
acOes preferenciais ou a criacdo de uma classedds aom prioridade em relacao as acdes prefeiveoistentes, a
menos que a mudanca esteja autorizada pelo essaititd, ser4 necessaria a aprovagdo dos aciopigfsenciais em
uma assembléia especial, além de aprovagédo poriandas titulares das a¢des ordinarias em circolaga

Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria de Acistas

A convocagédo para a Assembléia Geral Ordinariate@pdinaria da Gerdau deve ser feita por avisdigadn
em pelo menos trés ocasides no Valor Econémicgdedio Rio de Janeiro, Valor Econdmico edicdo de Fsulo e
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro, quénablo local, data e hora da assembleia geral, @deeoster a agenda e,
no caso de uma alteracdo dos estatutos, uma iadickcassunto.

A publicacdo da primeira convocacdo da AssemblaealGdevera ocorrer no prazo de antecedéncia de 15
(quinze) dias e o da segunda convocagéo de 8 (hés)

Além das excegOes previstas em lei, uma assemipdzal deve ser aberta em primeira convocagdo com a
presenca de acionistas que representem, pelo memoguarto do capital votante; em segunda convocaigve ser
aberta com qualquer nimero.

Os investidores presentes a uma reunido geral @eegresentar prova de sua condicdo de acionistac@rdo
com o estatuto social da Gerdau, a Companhia padengerer, no prazo estabelecido no aviso de cagan; o
depodsito de comprovante de titularidade de ac@eesantada pela instituicdo financeira depositéaria.

Os acionistas podem ser representado na assergbléiapor procurador constituido ha menos de 1 @m)
gue seja acionista, administrador da companhia dwogado; na companhia aberta, o procurador podeaaiser
instituicéo financeira, cabendo ao administradofudeos de investimento representar os condéminos.

Qualquer acionista cujas a¢des com ou sem direim@representam meio por cento ou mais do cagital
direito a solicitar uma lista dos enderecos dosrastas.

O representante legal de acionista devera serizadora assistir as Assembleias Gerais.
Restricdes aos direitos de nao residentes e aciasiestrangeiros para deter valores mobiliarios

N&o ha limitacbes previstas no estatuto social celacdo aos direitos de acionistas ndo residentes o
estrangeiros de deter valores mobiliarios da Colmpard lei brasileira também ndo estabelece lindiéscde direitos.
Observamos que alguns procedimentos devem sewvaldssrpor estrangeiros para a remessa de fundastém 10.D,

abaixo).

Acionistas residentes ou domiciliados no exterisvetdo manter um representante no Brasil com psgera
receber citacdo em processo interposto contra eles.

Mudanca de Controle da Companhia

A LSA prevé que a transferéncia direta ou indirdtacontrole de uma companhia aberta s6 pode isaz esfob
a condicdo de que o comprador se comprometa aaealina oferta publica de aquisicdo das acdesardindetidas
pelos demais acionistas.

Nosso estatuto social atribui a todas as ac¢Beseitadide serem incluidas em qualquer oferta puliica

envolva a transferéncia de controle, garantindoesmo preco pago por agédo com direito a voto quenfgzarte do
bloco de controle.
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Divulgacgéo de propriedade de acdes

A respeito da divulgagéo de propriedade de acGescmnistas da Companhia devem observar a Instrucé
Normativa 358 da Comissédo de Valores MobiliariddVM, que estabelece as seguintes regras a:

Art. 12. Os acionistas controladores, diretos ndiietos, e 0s acionistas que elegerem membrosotisalho

de Administracdo ou do conselho fiscal, bem conaoger pessoa natural ou juridica, ou grupo de pass
agindo em conjunto ou representando um mesmo g®erejue atingir participacdo, direta ou indiretgye
corresponda a 5% (cinco por cento) ou mais de a@spéu classe de acdes representativas do capital de
companhia aberta, devem enviar a companhia as stggiinformacdes:

| - nome e qualificacdo do adquirente, indicandmimero de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas ou no Cadastro de Pessoas Fisicas;

Il — objetivo da participacdo e quantidade visadantendo, se for o caso, declaracdo do adquireetejade
suas compras néo objetivam alterar a composi¢doairole ou a estrutura administrativa da sociedade

Il - nimero de agdes, bonus de subscri¢cdo, bemocdendireitos de subscricdo de acdes e de opgles de
compra de acdes, por espécie e classe, ja detdicsta ou indiretamente, pelo adquirente ou pesaogle
ligada;

IV — nimero de debéntures conversiveis em acdedetjdas, direta ou indiretamente, pelo adquireate
pessoa a ele ligada, explicitando a quantidade gfiea objeto da possivel conversao, por espéciasses|

V —indicacao de qualquer acordo ou contrato regdia o exercicio do direito de voto ou a compra redeede
valores mobilidrios de emissao da companhia; e

VI — se o acionista for residente ou domiciliado exderior, 0 nome ou denominagdo social e o nundero
inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no taal&lacional de Pessoas Juridicas do seu mandatari
representante legal no Pais para os efeitos doldr. da Lei n° 6.404, de 1976.

8lo Esta igualmente obrigada a divulgacdo das rassinformacfes a pessoa ou grupo de pessoas
representando um mesmo interesse, titular de ppatjéo acionaria igual ou superior ao percentualardo

no caput deste artigo, a cada vez que a referiddéigipacdo se eleve em 5% (cinco por cento) da @spéu
classe de aces representativas do capital socia@ainpanhia.

8§20 As obrigagbes previstas no caput e no § Istndem também & aquisicao de quaisquer direifoe s
acles e demais valores mobiliarios ali mencionados.

830 A comunicacdo a que se refere o caput seta ii@iediatamente apds ser alcancada a participaghio
referida.

§ 4° As pessoas mencionadas no caput deste aaigbém deverdo informar a alienagéo ou a extingéo d
ac6es e demais valores mobiliarios mencionadosenastgo, ou de direitos sobre eles, a cada vez gue
participacéo do titular na espécie ou classe dolnes mobilidrios em questéo atingir o percentual 5%
(cinco por cento) do total desta espécie ou clasaecada vez que tal participagdo se reduzir em(&#co por
cento) do total da espécie ou classe.

85° Nos casos em que a aquisicdo resulte ou queatsido efetuada com o objetivo de alterar a cosigém

do controle ou a estrutura administrativa da soeidd, bem como nos casos em que a aquisi¢do gere a
obrigacdo de realizacdo de oferta publica, nos ®snda regulamentacao aplicavel, o adquirente dairaa,
promover a divulgacdo, no minimo, pelos mesmos isada comunicacdo habitualmente adotados pela
companhia, nos termos do art. 3°, §4°, de avisdetwio as informagdes previstas nos incisos | a \¢ajmt
deste artigo.

§ 6° O Diretor de Relacdes com Investidores ésparsavel pela transmissédo das informaces, assen q
recebidas pela companhia, & CVM e, se for o casdadlsas de valores ou as entidades do mercadaldéd
organizado em que as agdes da companhia sejam iddmif negociacdo, bem como por atualizar o
formulario IAN no campo correspondente.

Condi¢8es mais rigorosas do que é exigido por keique diz respeito as mudancas no capital

N&o ha condi¢cbes impostas pelo estatuto socialotap@nhia mais rigorosas do que é exigido pela bajue
diz respeito as mudancas na capital.

C. CONTRATOS RELEVANTES

Para informacdes relativas a contratos relevaefesentes a aquisicdes de ativos, vide Item 4orindcdes da
Companhia, Item 5 - Revisdo Financeira e OperatieriRerspectivas e Item 8 — InformagBes FinancekaSerdau
S.A. realizou contratos financeiros com o intuieofthanciar seu projeto de expansao e melhorarfd ge sua divida.
Embora alguns dos contratos envolvam montantegssipos, nenhum excede 10% do total dos Ativosdliolaglos da
Companhia. Os contratos financeiros mais signifioatestdo descritos abaixo, com o consentimen@atapanhia de
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prover copia, caso seja solicitada, dos instrunsedi® débitos descritos abaixo a SEC — Securitids Exchange
Commission.

Bonds — A Companhia, através de suas subsidiarias GTLeTFagkance Inc., Gerdau Holdings Inc. and Gerdauldra
Inc., concluiu em 2007, 2009, 2010, 2013 e 201dmésao de bonds cada um com maturidade de 10aed As
seguintes empresas prestam garantia para estacoeer Gerdau S.A., Gerdau Acominas S.A., Gerdais AQngos
S.A. e Gerdau Acos Especiais S.A. Em 31/12/20F3|ao de principal nestas operacdes era de R¥bilAges.

GGWCF - Em setembro de 2015, a Companhia liquidou e ¢amcantecipadamente a Linha de Crédito Global,
iniciando também o processo de renovacéo da opepeé valor de US$ 1 bilhdo. A nova linha estadidla em duas
tranches, sendo US$ 250 milhdes destinados adgries da América do Norte e US$ 750 milhdes asidiarias da
América Latina. Em 31/12/2016 o saldo devedor degiracédo era de US$ 188,3 milhdes (R$ 613,7 nsllede
31/12/2016).

BNDES - Em junho de 2009, as empresas Gerdau Acomias Gerdau A¢os Longos S.A., Gerdau Acos Especiais
S.A. e, a entdo Acgos Villares SA. obtiveram umadirde crédito pré-aprovada junto ao BNDES — Banacdwal de
Desenvolvimento Econdmico e Social no montantd teaR$ 1,5 bilhdo para reformas e modernizacdesligarsas
areas, ampliacdes de capacidade de produgdo denthetéas linhas de produtos, investimentos em tiogie geracéo
de energia, além de projetos ambientais e de sabtlidade. Esses recursos sdo disponibilizadosdida que as
controladas realizam seu plano proprio de investiose e apresentem ao BNDES a respectiva comprovdeao
realizacdo. A taxa de juros para essa linha ddtoréddeterminada na ocasido de cada desemboés@peposta por
indexadores atrelados a TILP + 2,16% a.a. Em 3018/0 saldo devedor desta operacéo era de R$ Bibes.

Em dezembro de 2012 a empresa Gerdau AcominasoBtéve uma linha de crédito pré-aprovada junto ao
BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento EcondéngicBocial no montante total de R$ 776,6 milhGes mar
projeto de implantagdo de uma unidade laminacdacds planos. Esses recursos sdo disponibilizadesdidda que a
controlada realiza seu plano préprio de investioeptapresenta ao BNDES a respectiva comprovacémabizacdo. A
taxa de juros para essa linha de crédito é detadaima ocasido de cada desembolso, e é compositadpradores
atrelados a TJLP e cesta de moedas + 2,16% a.a881FIf/2016 o saldo devedor desta operacdo era deOBR®
milhdes.

D. CONTROLE CAMBIAL

Individuos ou entidades legais domiciliadas no r@xtendo sofrem qualquer tipo de restricdo quansua
participacdo ou direito de voto no capital socel@bmpanhia. O direito de converter dividendosseltados da venda
do capital social da Companhia em moeda estrangalearemeter essas quantias para o exteriorgsttosa restricées
impostas pela legislacdo de investimentos estreowyaue normalmente exige, dentre outras coisespgnvestimento
em questéo tenha sido registrado no Banco Central.

No Brasil, existe um mecanismo disponivel parastideres ndo residentes no Brasil interessadosegiocrar
diretamente na BOVESPA. Até marco de 2000, esteanmmo era conhecido como Regulamento Anexo IV, em
referéncia ao Anexo IV da Resolugdo 1.289/87 dos€lww Monetario Nacional (“Regulamento Anexo IV”).
Atualmente, o mecanismo é regulado pela Resoluga84.4, do Conselho Monetéario Nacional.

A Resolucdo 4.373/14, que passou a vigorar em 30mdego de 2014, estabelece novas regras para
investimentos estrangeiros em acdes no Brasil.cdaqiregras permitem que investidores ndo resislémiéstam em
guase todos os tipos de ativos financeiros e gatit em quase todos os tipos de transacao disgemies mercados
financeiros e de capitais no Brasil, desde quenalgequisitos sejam cumpridos.

De acordo com a Resolugdo 4.373/14, investidoteangeiros sdo pessoas fisicas ou juridicas, fuodasitra
entidade de investimento coletivo, com residénsi&de ou domicilio no exterior. A Resolugcdo 4.37@ftibe a
transferéncia ou atribuigdo de titulos no exterior.

De acordo com a Resolugdo 4.373/14, os investidestsangeiros devem: (i) indicar pelo menos um
representante no Brasil com poderes para realiz@sarelativas ao investimento estrangeiro; (igistear-se como
investidor estrangeiro junto a CVM; e (iii) regatio investimento estrangeiro no Banco CentraldaAide acordo com a
Resolucdo 4.373/14, os valores mobiliarios e outitdms financeiros de posse do investidor estiamgievem ser
registrados ou mantidos em contas de depésito lowa sustdédia de uma entidade devidamente licengataBanco
Central ou pela CVM, ou, entdo, registrados enesias de registro, compensacao e custddia autosizeelo Banco
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Central ou pela CVM. Além disso, a comercializag&ovalores mobiliarios € restrita a transagdeszegdds em bolsas
de valores ou mercados organizados de balcaociados pela CVM. Todos os investimentos feitos ipgestidores
estrangeiros em conformidade com a Resolucdo 48&ardo sujeitos a um registro eletrénico jurdoBanco
Central.

A Resolucdo 4.373/14, que revogou a Resolucao 2216 Conselho Monetario Nacional e que consisdia
versdo atualizada — até entdo — do Anexo V da Re®o0l1.289 (“Regulamento Anexo V"), permite a ednssem
mercados estrangeiros, de ADRs relativos a aco@glasno Brasil. Os ADRs foram aprovados pelo Ba@entral e
pela CVM de acordo com o Anexo V. Assim, os residitadas vendas de ADRs por seus titulares forardsilBhao
estardo sujeitos a controle por parte do Brasils éitulares de ADRs recebem tratamento fiscal @fpe. De acordo
com a Resolugdo 4.373/14, sujeitam-se a realizaficmperagbes simultineas de cambio ou de tranci@sén
internacionais em reais, sem entrega efetiva dngges e independentemente de prévia autorizac®adoo Central
do Brasil, os investimentos realizados por de itides ndo residente por meio do mecanismo de DepgsReceipt
podem ser transferidos para outros mecanismos wstimentos estrangeiros, desde que observadasndg;@es
estabelecidas pelo Banco Central e pela CVM.

Um registro de investimento estrangeiro foi feito @ome do Bank of New York Mellon como Depositata
ADRs Preferenciais, e é mantido pelo Banco Ital $:@ustodiante”) em nome do Depositario. Desdeldjulho de
2013, o Depositario de ADRs Preferenciais € oMdtgan Chase Bank (“Depositario”). Com o registeoiivestimento
estrangeiro, o Custodiante e o Depositario podemvarter em moeda estrangeira os dividendos e odistiuicdes
relacionadas as Acdes Preferenciais representattzs ADRs Preferenciais e remeter os resultadas @axterior. Nos
termos do Anexo V da Regulamentagdo citada, urfatitdle ADRs Preferenciais pode trocar esses ADRsApdes
Preferenciais. Nesse caso, esse titular somentrdadilizar o registro do Depositario do investirteeestrangeiro por
cinco dias Uteis depois da troca. Depois dessegerélevera obter seu préprio registro junto aoccBalentral.

O registro de capital para as acdes preferenciaes gpjam resgatadas mediante a entrega dos ADRs
Preferenciais sera o equivalente em ddlares narezieanos a (i) o prego médio das Agbes PrefersnteaBOVESPA
no dia do resgate, ou (ii) se ndo houver acdesmmrtiais vendidas nesse dia, 0 preco médio das @géferenciais que
foram negociadas nos quinze pregfes imediatamani@ia@es ao resgate do mesmo. O valor em délavee-n
americano das acfes preferenciais € determinaddbasenna média de taxas de cambio fixada pelo B@eotral na
mesma data (ou, se o preco médio das acdes pafesed determinado nos termos da clausula (ifrake anterior, a
média de tais taxas médias cotadas na mesma qdeias usadas para determinar o preco médio das acle
preferenciais). Um detentor ndo-brasileiro de Ag@eferenciais pode enfrentar atrasos ao efetuagistro do capital,
0 que pode atrasar remessas ao exterior. Esse piode afetar adversamente o valor, em ddlareg-aanericanos,
recebido pelo titular ndo-brasileiro.

Depois desse periodo, a ndo ser que as Acdesdheifes sejam transacionadas por um investidoaregtiro
em conformidade com a Resolug&o 4.373/14 ou comi 4.1.31/02, o titular pode ndo conseguir fazeoraversao para
moeda estrangeira nem remeter para o exteriorsudtados de vendas das Ac¢des Preferenciais ouistaibulcOes
referentes a elas, e sera submetido a tratamébtaatio brasileiro menos favoravel do que aquelebido por um
detentor de ADRs preferenciais.

As restricBes a remessa de capital estrangeiro anaerior podem prejudicar ou impedir o Custotian
enquanto custodiante de Ac8es Preferenciais rapieetes por ADRs Preferenciais — ou titulares gqoearam ADRs
Preferenciais por AgBes Preferenciais de convedteidendos, distribuigbes ou resultados de vendasAddes
Preferenciais em dolares norte-americanos, e tamieémemeter esses dolares para o exterior. Tituldee ADRs
Preferenciais podem ser afetados negativamentatpsos ou recusa, por parte do governo, em fareaprovacao
necessaria para conversdes de pagamentos em masieida e também para remessas das Acgbes Prefgsen
subjacentes aos ADRs Preferenciais.

Taxas de cambio

Antes de marco de 2005, havia dois mercados deiodedmis no Brasil, 0 mercado comercial e 0 mescad
flutuante. A diferenca entre esses dois mercadasa&so tipo de transacédo que poderia ser realieadoada mercado.

Em 04 de marco de 2005, através da Resolucao g@éigada e substituida pela Resolucdo CMN 3.568de
de maio de 2008), o Conselho Monetéario Nacionabthiziu um Unico Mercado de Cambio e aboliu ageiifeas legais
entre os Mercados referenciados Comercial e Flteu&mtre as modificacdes das regras do Mercadd@hesta uma
ampliacdo da permisséo para remeter fundos aoigxtravés do Mercado de Cambio. De outra fornsagmtao
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chamadas “Contas CC5”, que sdo contas bancariasasimantidas no Brasil por instituicdes estraageindo podem
mais ser usadas para transferir fundos em nonmercrps.

Em 24 de margco de 2010, o CMN aprovou a resolucéo B44, adotando uma série de medidas para
consolidar e simplificar as normas Brasileiras @elgio e capital estrangeiro. Acredita-se que essanas irdo reduzir
os custos efetivos das transacdes de cambio eedpeshs administrativas envolvidas tanto paraoo pablico quanto
para o setor privado, bem como irdo promover negsinca juridica as partes envolvidas em nestaci®

No passado, o Banco Central efetuou intervencdasiatais para controlar movimentos instaveis nesstde
cambio. Nao podemos prever se o0 Banco Central governo brasileiro irdo permitir que o real flulilwemente ou
irdo intervir na taxa de cambio retornando ao siatele bandas cambiais ou de alguma outra formaeaOpodera
depreciar-se ou valorizar-se frente ao délar nemericano.

A variacdo da taxa de cambio entre dolares americarreais em periodo recente é demonstrada ra tibe
item 3.A,“Taxas de cambio entre délares americanos e reais”.

E. TRIBUTACAO

O resumo a seguir contém uma descricdo das priaa@pasequéncias relativas ao imposto de rendadiede
Brasil e nos Estados Unidos, no que tange a adoisitularidade e alienacao de a¢c8es ordinarg@®sapreferenciais e
ADRs. Contudo, ndo pretende ser uma descricdo etayde todas as consideracdes tributarias que pseleralevantes
para embasar uma decisdo de compra de tais tithogspecial, este resumo trata apenas dos aemuistentores de
acoes ordinarias e acgdes preferenciais ou de AQR$omma de ativos de capital (geralmente, propdedpara
investimento) e néo faz consideragBes sobre araatto fiscal de um detentor de a¢des que possasefdto a regras
tributarias especiais, como um banco, uma seguxadar corretor de agdes, uma pessoa que detenbs agbnarias,
acdes preferenciais ou ADRs em transac¢ddsedgeou cujas agdes sejam classificadas como transdedatraddle
ou “transagfes de conversao” para fins tributatiosa pessoa cuja “moeda funcional” ndo seja o ddt@ricano, uma
pessoa que esteja sujeita a taxacdo minima alternatma sociedade (ou outra entidade tratada caoiedade para
fins do imposto de renda nos Estados Unidos) oupasaoa que detenha, ou seja considerada comdaadatda, 10%
ou mais do capital votante da Companhia. Compradame potencial de uma acao ordinaria, acao prefetesu ADR
devem recorrer a seus préprios consultores figgniselacdo as consequéncias pessoais de seurnmeistj que podem
variar para investidores em diferentes situacGEsaifi. Este resumo é baseado em leis fiscais dsl Brdos Estados
Unidos e em regulamentac@es, decisdes judiciaimmupciamentos administrativos em vigor na dataldéoracéo
deste documento, que estdo sujeitos a mudancagas mterpretagdes (possivelmente com efeito réma Embora
ndo haja, atualmente, nenhum tratado entre o Brasdl Estados Unidos relativo a tributacdo da reaslautoridades
fiscais de ambos os paises tém mantido conversag@epodem culminar em um acordo desse tipo. Conné&b ha
garantias em relacdo a quando, e se, tal acordar&mem vigor, ou como afetara os detentores desamtinarias, agdes
preferenciais ou ADRs nos Estados Unidos. Estamesambém se baseia nas informag6es fornecidadnstiuicdo
Depositaria e na pressuposi¢cao de que cada unebdgacdes descritas no Acordo de Depdsito em&elags ADRS,
e quaisquer documentos a eles relacionados, sendariclas conforme os termos do acordo.

Consideracdes sobre Tributos Brasileiros

A discussao a seguir sintetiza as principais caré&sjas tributarias da aquisicao, titularidadeienatdo das
nossas agfes ordinarias e preferenciais ou ADRsimpadetentor que ndo seja residente ou domicilfd®rasil para
fins de tributos brasileiros (“detentores ndo-restds”).

A seguir encontra-se um resumo, apenas. Ele naaabespecificamente, todas as considera¢desériasit
brasileiras aplicaveis a qualquer detentor ndalease, em particular. O resumo ndo abrange o®gefdé nenhum dos
tratados tributarios, ou de reciprocidade de tratam tributario, firmados pelo Brasil com outrodsea. O resumo
também ndo aborda nenhuma das consequéncias riabutkecorrentes de leis de qualquer estado oucipimido
Brasil.

Imposto de Renda
Dividendos
Os dividendos relacionados a lucros gerados emeljamkeiro de 1996 ou apos esta data, pagos por uma

empresa brasileira, como a nossa companhia, igduiividendos sobre as acdes e outros dividendgespaos
detentores ndo-residentes de acdes ordinariaseder@mciais ou de ADRs, estdo atualmente isentaadildéncia do
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imposto de renda no Brasil, por forca do art. 10 dalei Federal
n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995.

Juros sobre o Capital Proprio

A partir do advento da Lei Federal n® 9.249/95, emgresa brasileira, tal como a nossa companhiappaa
poder efetuar distribuicBes de juros sobre o capitgprio aos seus acionistas, tratando tais pagtmeomo despesa
dedutivel para fins de apuracdo do imposto de reiadpessoa juridica e da contribuicdo social solrero liquido,
desde que observados os limites descritos abaixo.

Para fins fiscais, estes jurasalculados sobre as contas do patriménio liquidticelimitados a variacgaro
rata dieda Taxa de Juros de Longo Prazo brasileira (“TjLé8nforme determinada pelo Banco Central do Brdsi
tempos em tempos, e o montante da deducdo nécegoeeer o que for maior entre:

*  50% do lucro liquido (ap6s a deducéo da contrilmusgitial sobre os lucros liquidos e antes de leraconta a
provisdo para imposto de renda da pessoa juridies montantes atribuiveis a juros sobre capitapnoh
correspondente ao periodo em que o pagamentoitimrde

*  50% da soma dos lucros acumulados e reservas s Ing data do inicio do periodo em que o paganfento
feito.

Os pagamentos de juros sobre o capital propricjdpafetuados a um detentor nao-residente, de raageial
estdo sujeitos a incidéncia do imposto de rendfoma a aliquota de 15%, ou de 25% se o detentarefidente ou
domiciliado em uma Jurisdicdo com Tributacdo Fasidee(consulte “—Jurisdi¢des com Tributacdo Favidegcabaixo
para uma discussao sobre tal conceito).

Tais pagamentos podem ser imputados ao valor ddedido minimo obrigatério, hipétese em que a enapres
terd que distribuir aos acionistas um montantei@uit para assegurar que o montante liquido reoepdat tais
acionistas, ap0s a retencéo do imposto de renda,armaontante de dividendos declarados, seja pelwomigual ao
dividendo minimo obrigatdrio.

Ganhos de Capital

Segundo a Lei Federal n° 10.833, de 29 de dezed#rd003, os ganhos oriundos da alienacéo de ativos
localizados no Brasil por um detentor ndo-resideséga para outro detentor ndo-residente ou paraesidente no
Brasil, estéo sujeitos a incidéncia do impostoeshela retido na fonte no Brasil.

No que diz respeito a alienacdo de acdes ordinétigzreferenciais, em se tratando de ativos lcaddig no
Brasil, os detentores ndo-residentes estardo@gitncidéncia do imposto de renda na fonte sobganhos apurados,
segundo as regras descritas abaixo.

Com relacdo a ADRs, embora ndo se possa descattardenento em contrario, pode-se argumentar que 0s
ganhos realizados por um detentor ndo-residentalieaacdo de ADRs ndo sdo tributaveis no Brasiiy @mse no
argumento de que ADRs nédo séo “ativos localizadoBrasil” para fins do Artigo 26 da Lei Federall?.833/03. Ndo
podemos assegurar, entretanto, que as autoridaiesitias brasileiras ou os tribunais fiscais beass concordaréo
com esta interpretacdo. Assim sendo, no caso desAeRem considerados “ativos localizados no Brasita fins do
Artigo 26 da Lei Federal n® 10.833/03, os ganhdesralos na alienacdo de ADRs por um detentor néicleate estaréo
sujeitos a incidéncia do imposto de renda na foatBrasil, segundo as regras descritas abaixo.

Os ganhos realizados como resultado da alienac&@gdks ordinarias ou preferenciais (ou ADRs, casese
sejam considerados “ativos localizados no Brasitf)respondem a diferenca positiva entre o valoaldmacéo e o
custo de aquisicdo dos ativos alienados, calculaosreais (sem correcdo monetéria), segundo ententth
manifestado pelas autoridades fiscais (vide a doatr Normativa
n° 1.455, baixada pela Receita Federal do Bra%iFB” — em 06 de marco de 2014). Ha, porém, arguosepara se
sustentar que tais ganhos devem ser calculadosntlimpor base o custo do respectivo investimentoneeda
estrangeira, registrado no Banco Central do Brisib podemos assegurar, entretanto, que os tribadaninistrativos
e/ou judiciais brasileiros concordardo com esgrjmetacao.
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As regras relativas a incidéncia do imposto de aemalfonte sobre esses ganhos variam conforme @&itiom
do detentor ndo-residente, o tipo de registro destimento pelo detentor ndo-residente junto aocc&aDentral do
Brasil, e 0 modo como a alienacao for realizadafazone descrito abaixo.

Os ganhos apurados na alienacéo de ac6es ordinari@eferenciais realizada em Bolsa de Valoresilbia

estao:

e isentos de imposto de renda quando apurados podeaientor ndo-residente que: (1) tenha efetuado seu
investimento no Brasil de acordo com as normasabaix pelo Banco Central do Brasil — “Investidor de
Portfolio Qualificado” (em especial, a Resoluc8ati373 do Conselho Monetario Nacional, de 29 tendaro
de 2014); e (2) ndo for domiciliado ou residentelena Jurisdicdo com Tributacdo Favorecida. Consdilte
JurisdigBes com Tributagéo Favorecida” abaixo para discusséo sobre tal conceito, ou

» sujeitos ao imposto de renda a aliquota de 15%u&iguer outra hipétese, incluindo ganhos apuradosim
detentor ndo-residente que néo seja um Investiglétadtfolio Qualificado, e de um detentor ndo-resid que
seja domiciliado ou residente em uma Jurisdicdo Toilvutacdo Favorecida. Nesses casos, uma retetegdo
imposto de renda de 0,005% sobre o valor de vesrdaaplicavel e podera ser mais adiante compernssaa®
eventual imposto de renda devido sobre o ganhaypitat

Ganhos apurados por um detentor ndo-residente catrergacdo de acbes ordindrias ou preferenciais (ou

ADRs, em caso destas serem consideradas “ativabzZiados no Brasil”) que ndo seja realizada em &8dks Valores
brasileira estdo geralmente sujeitos ao impostedéa & mesma aliquota aplicavel as pessoas fissidentes no pais.
Até 31 de dezembro de 2016, a aliquota em questadeel 5%, por forca do Artigo 21 da Lei Federa8.881, de 20 de
janeiro de 1995. A Lei Federal n°® 13.259, de 1éndeco de 2016, alterou a Lei Federal n°® 8.981/3bpmrtir de 1° de
janeiro de 2017, passou a prever que os ganhosml&lcpercebidos por pessoas fisicas residentegai® serao
tributados a aliquotas progressivas que variane dri$o e 22,5%, dependendo do ganho total aufesetao: (i) 15%
para ganhos de até R$ 5 milhdes; (ii) 17,5% solpareela dos ganhos que exceder R$ 5 milhdes elttdpassar R$
10 milhdes; (iii) 20% sobre a parcela dos ganhas exceder R$ 10 milhdes e ndo ultrapassar R$ 3thes) e (iv)
22,5% sobre a parcela dos ganhos que ultrapassa® R#lhdes. Caso, porém, o detentor seja residentiomiciliado
em uma Jurisdicdo com Tributacdo Favorecida, ohagmmpor ele apurados na alienacdo dos referidussasera
tributavel & aliquota fixa de 25% (consulte “—Jdigées com Tributacdo Favorecida” abaixo para uiseudsao sobre
tal conceito).

As regras trazidas pela Lei Federal n°® 13.259/hbéen sdo atualmente aplicaveis a alienagdo de agbes
ordinérias ou preferenciais (ou ADRs, em caso teseserem considerados “ativos localizados no Brasn transagéo
gue ndo seja efetuada em Bolsa de Valores brasiles aumento de tributacdo, no entanto, ndo tesdgger impacto
no que se refere as transacdes efetuadas (i) esa Blel Valores brasileira, assim como (ii) por deteque seja
residente ou domiciliado em uma Jurisdigdo comulaitdo Favorecida (independentemente de as trassaefem ou
nao efetuadas em Bolsa de Valores brasileira).

Ganhos relativos a transacdes realizadas fora taBle Valores brasileira, mas em mercado de balaéao
organizado, com intermediacdo, também estdo ssj@itoetencdo de imposto de renda de 0,005%, querdpaer
compensada com o eventual imposto de renda dewfite ® ganho de capital.

No caso de um resgate de ac¢des ordinarias ou @mefais (ou ADRs, se estes forem consideradosdstiv
localizados no Brasil”) ou de reducdo de capitaude empresa brasileira, tal como a nossa compaatdderenca
positiva entre 0 montante recebido pelo detentofredidente e o custo de aquisicido das respeectpéres (ou ADRs, se
estes forem consideradas como sendo “ativos lechiizno Brasil”) sera tratada como ganho de caget@ado de uma
alienacdo que nao é realizada em Bolsa de Valonesrasso, estara sujeita ao imposto de rendaegsnas aliquotas
descritas nos paragrafos acima.

Qualquer exercicio de direitos de preferéncia celacfio as acdes ordinarias ou preferenciais ou Al3Rs
estara sujeito ao imposto de renda brasileiro.@$i@s auferidos por um detentor ndo-residenteieaagiio de direitos
de preferéncia relativos a acdes ordinarias oepetiais ou a ADRs estardo sujeitos ao impostedea brasileiro
segundo as mesmas normas descritas acima.

Um detentor ndo-residente de ADRs pode cancel&lt®ca-los por acdes ordinarias ou preferencfais.
imposto de renda podera néo incidir sobre essa,tdsde que as normas apropriadas sejam cumpraasespeito ao
registro do investimento junto ao Banco CentraBdasil, e desde que ADRs néo sejam consideradiv®sdbcalizados
no Brasil”.
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O depdsito de agbes ordinarias ou preferenciaisipodetentor ndo-residente em troca de ADRs paglar a
incidéncia de imposto de renda sobre o ganho pidanmente entdo realizado, segundo as mesmas aéqjnoicadas
acima. H&, porém, argumentos para se sustentaaboperagdo ndo deveria acarretar a incidénciendesto de renda
no Brasil, contanto que as normas apropriadas sejanpridas com relacdo ao registro da operacdo jaotBanco
Central do Brasil.

N&o h& garantia de que o atual tratamento trituttavoravel aos Investidores de Portfolio Qualifica
continuard no futuro.

Jurisdicbes com Tributacdo Favorecida

O conceito de “Jurisdigdo com Tributacdo Favoréoiddefinido pela Lei Federal n® 9.430, de 27 deed®ro
de 1996, e inclui os paises ou dependéncias (1)@pi¢ributem a renda, (2) que a tributem a alfuwdxima inferior a
20% (este percentual pode ser reduzido ou restathelpelo Poder Executivo) ou (3) cuja legislac@o permita o
acesso a informag@es relativas & composicédo soaieté pessoas juridicas, a sua titularidade, aleadtificagdo do
beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndsidentes. A IN RFB n°® 1.037, de 04 de junha2@d#0, lista
expressamente quais paises e dependéncias enqtselesmmtal conceito.

A referida Lei Federal n® 9.430/96, com as altezagiitroduzidas pela Lei Federal n® 11.727, dee2jgicho de
2008, ainda dispde sobre o conceito de “RegimeaFRuvilegiado”; tais regimes também sao expressdenlistados
pela IN RFB n° 1.037/10. Esse conceito, de todadonado parece relevante para fins da analiselddattdo incidente
sobre investimentos feitos por detentores ndo-eatéd de acdes ordinarias e preferenciais ou ABREp embora nédo
se possa descartar o risco de as autoridadesfesti@inderem de forma diversa.

Com o advento da Portaria n® 488, editada pelodtéirio da Fazenda em 28 de novembro de 2014, @otdiq
maxima de tributacdo de renda para caracterizagdtudisdicdo com Tributacdo Favorecida” (item @gima) foi
reduzida de 20% para 17%.

Tributacé@o sobre Operacdes de Cambio

A lei brasileira impde um imposto sobre operac¢descémbio (“IOF/Cambio”) devido na liquidacdo de
contratos de cambio relativos a conversdcedés em moeda estrangeira e na conversao de moedagesteaenreais

Atualmente, como regra geral, o IOF/Cambio é cabracaliquota de 0,38%. Ha, entretanto, uma série de
excecdes a tal regra geral (conforme previsto tigoat5-B do Decreto n° 6.306, de 14 de dezembra0d&, em sua
redagdo em vigor).

As operagdes de cambio relativas ao fluxo de eatdmdrecursos no Brasil para investimentos reazgar
investidores estrangeiros nos mercados financedte eapitais brasileiros estao atualmente sujeialOF/Cambio a
aliquota de zero por cento.

As operacbes de cambio para fins de retorno desesunvestidos nos mercados financeiro e de dspita
brasileiros estdo também sujeitas a incidéncia@®e/Cambio a aliquota de zero por cento. Tal al@muotambém
aplicavel quanto as remessas de recursos ao exelativas a pagamentos de dividendos e jurossoloapital proprio
por empresas brasileiras.

O governo brasileiro pode aumentar a aliquota dg@@mbio a qualquer tempo até a aliquota méaxinizbée
sobre o valor da operagdo cambial. Entretantoggealaumento de aliqguota somente seré aplicavet@aaoperacdes
celebradas apés a sua entrada em vigor.

Tributacdo sobre Operacdes Relativas a Titulos éoviss Mobiliarios

A lei brasileira prevé um imposto sobre operacétsivas a titulos e valores Mobiliarios (“IOF/Tiag”) que é
devido sobre operacgdes envolvendo titulos e valorekiliarios, incluindo aquelas realizadas em balsavalores
brasileira. Atualmente, o IOF/Titulos é cobraddiqumta de zero por cento na maioria das operag@deslvendo acdes
ordinérias e preferenciais, inclusive nas operag@esessao de a¢8es negociadas em bolsa de Vadasdsira, com o
fim especifico de lastrear a emissédaldpositary receipta serem negociados no exterior.
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O governo brasileiro pode aumentar a aliquota dgT@ulos a qualquer tempo até a aliquota maximéa, &6
por dia sobre o valor da operacao, mas qualquermiorde aliquota somente serd aplicavel quantoeaagpes
celebradas apés a sua entrada em vigor.

Outros Tributos Brasileiros

N&o ha tributos brasileiros federais especificameimcidentes sobre heranca, doacdo ou sucessdo da
titularidade, transferéncia ou alienacédo de acédisdrias ou preferenciais ou ADRs, exceto os tagsobre doacdes e
herancas que podem ser exigidos por estados m@sil&do ha tributos ou quaisquer encargos semigbaeferentes a
selo, emissédo ou registro, a serem pagos por dedsrde acdes ordinarias ou preferenciais e ADRSs.

Consideracdes sobre Tributos dos Estados Unidos
Consideracdes sobre Imposto de Renda Federal das EU

A seguinte discussdo resume as principais congidesasobre o imposto de renda federal dos EUAiogladas a
compra, propriedade e disposicédo de Acbes Prefaisimu ADRs American Depositary ReceiptBreferenciais por um
titular dos EUA (conforme definido abaixo) portartdis acdes ou ADRs como bens de capital (em degak retidos
para investimento). O presente resumo se basei€duigo Tributario Federal dos EUA de 1986 (o “Cad)g
regulamentacées do Tesouro, pronunciamentos adrainies da Receita Federal dos EUA (o “IRS") e isi@es
judiciais, tudo conforme vigéncia na data do praserstrumento, e tudo sujeito a mudancas (posseete com efeitos
retroativos) e a interpretagfes distintas. O ptesegsumo néo faz referéncia a leis federais qeesefam aquelas
respectivas a tributacdo de renda federal dos B&iA ¢omo o imposto sobre a transmissdosa mortise 0 imposto
sobre doagéo), tampouco aborda quaisquer aspectoibuatacio local ou estadual dos EUA ou da taitdib de outros
lugares que ndo os EUA. Titulares dos EUA devencdiuaconselhamento junto a seus proprios conssilfmeais em
relacdo a tais assuntos.

O presente resumo nao pretende abordar todas seqe@mcias materiais de imposto de renda fedesdt dé\
gue possam ser relevantes a um titular dos EUA@e#\Preferenciais ou ADRs Preferenciais, e nddev conta as
circunstancias especificas de quaisquer invessdame particular, alguns dos quais (como entidaslgas, bancos ou
outras instituicbes financeiras, companhias derssguorretores, operadores de valores mobilidies optam pelo
método de contabilidade de remarcacdo ao mercada gpeus bens mobilidrios, empresas de investimento
regulamentadas, fundos de investimento imobiliargogatriados dos EUA, investidores responsaveisirpposto de
renda minimo, sociedades e outras entidades d&fdrancia, investidores que detém ou sao trataoloe ditulares de
10% ou mais das a¢Bes com direito de voto da Empiesestidores que detém Acgbes Preferenciais olRAD
Preferenciais como parte de uma estratégia de oagéo de opgdededge conversdo ou transacdo de venda
presumida, ou outra transagéo integrada, e tituldos EUA cuja moeda funcional ndo é o délar do8)giddem estar
sujeitos a normas tributarias especiais.

Conforme utilizado no presente instrumento, urrutdit dos EUA” é um beneficiario efetivo de uma Ac¢éo
Preferencial ou ADR Preferencial que é, para fmatposto de renda federal dos EUA, (i) um cidamifiandividuos de
fora residente dos Estados Unidos, (i) uma empf@saima entidade tributadvel como empresa) criadastabelecida
nos termos da legislacdo dos Estados Unidos, dijugraestado desse pais ou do Distrito de Colun{big,um
patriménio, o lucro do qual esté sujeito a impatdaenda federal dos EUA desconsiderando sua foat@y) um fundo
se (1) um tribunal dos Estados Unidos for capaexa@ecer supervisdo principal sobre a administraghfundo, e uma
ou mais pessoas dos EUA tenham autoridade parelanbdas as decisdes substanciais do fund®)oufuindo tenha
uma eleigdo vélida vigente nos termos das regultapées aplicaveis do Tesouro a ser tratada comopessoa dos
EUA. Para os propositos da presente discusséo,titutat ndo americano” € um beneficiario efetivo utea Acéo
Preferencial ou ADR Preferencial que ndo é umatitdbs EUA ou uma sociedade.

Se uma sociedade (incluindo para esse propésitqupreentidade tratada como uma sociedade par@gitop
de imposto de renda federal dos EUA) for um bei#ef efetivo de uma Acado Preferencial ou ADR Prerfeial, o
tratamento tributario de imposto de renda fedeval HUA de um sd6cio na sociedade geralmente dependdesituacao
do sdcio e das atividades da sociedade. Um tildarma Acdo Preferencial ou ADR Preferencial queifioa sociedade
e sécios nessa sociedade devem buscar aconselbgom@nta seus préprios consultores fiscais quartonsequéncias
de compra, propriedade e disposicdo de AcSes Brefieis ou ADR Preferenciais.

Natureza de ADRs Preferenciais para Fins de Impesteenda Federal dos EUA
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O resumo a seguir presume que as representacdetasam contrato de depdsito entre nés, The Bahlew

York Mellon, como depositério, e os titulares e dfenarios efetivos ocasionalmente de ADRs emitidos termos
desse instrumento séo verdadeiros e que as obegard contrato de depdsito e qualquer contrateioslado serdo
cumpridas de acordo com seus termos. No geral fipgrde imposto de renda federal dos EUA, umaitdle um ADR
Preferencial sera tratado como o proprietario daéed Preferenciais subjacentes. Dessa forma, exocetfmrme
especificamente indicado abaixo, as consequéndiagérias discutidas com relacdo a ADRs Prefeesi@erdo as
mesmas para as A¢des Preferenciais na Empresaracas de Acbes Preferenciais por ADRs PreferenaaADRS
Preferenciais por A¢ces Preferenciais, em geral gséardo sujeitas ao imposto de renda federdtdés

Para os propdsitos do resumo a seguir, qualquerérefia as Acdes Preferenciais serdo entendidas com
também incluindo referéncia a ADRs Preferenciaise® se indicado de alguma outra forma.

Tributacéo de Distribuicdes
Titulares dos EUA

Em geral, sujeita as normas discutidas abaixo deega de investimento estrangeiro passivo (“PFI@¥)a
distribuicdo em uma Acéo Preferencial constituird dividendo para fins de imposto de renda fedeval EUA que é
feito a partir dos rendimentos e lucros atuais ounmlados da Empresa, conforme determinado nososedos
principios de imposto de renda federal dos EUAuIBa distribuicdo exceder a quantia de rendimentosres atuais e
acumulados da Empresa, sera tratada como uma ceded#ase nédo tributavel na proporcao da baselaldado titular
dos EUA na Acao Preferencial sobre a qual é paga, groporcdo que exceder essa base sera tratadagamho de
capital. A Empresa ndo visa calcular seus rendioseatlucros nos termos dos principios do imposteedda federal
dos EUA. Dessa forma, um titular dos EUA deve empgque uma distribuicdo sobre uma Acédo Prefereecmaberal
sera tratada como um dividendo mesmo se essébdiglio fosse de outra maneira tratada como retencapital ou
ganho de capital ndo tributaveis nos termos dasamidescritas acima. Para os propdsitos da predicigssédo, o
termo “dividendo” significa uma distribuicdo quenstitui um dividendo para fins de imposto de refadieral dos EUA.

A quantia bruta de qualquer dividendo sobre umaoAR&ferencial (que incluird a quantia de quaisquer
tributos brasileiros retidos) geralmente estaréitupo imposto de renda federal dos EUA como releddividendo de
fonte estrangeira e ndo estara elegivel para acdedwecebida de dividendos corporativos. No casarda Acao
Preferencial, mas ndo um ADR Preferencial, a qaattgi um dividendo pago em moeda brasileira ser&aeun em
dolares americanos com base na taxa de cambio a@doeea vista predominante vigente no dia queutatidos EUA
recebe o dividendo. No caso de um dividendo recebishcernente a um ADR Preferencial, a quantiandelividendo
pago em moeda brasileira serd seu valor em dé@mresicanos com base na taxa de cambio do mercadstaa
predominante vigente na data que o Depositaridoéelz seja o dividendo convertido em doélares arards ou nao.
Um titular dos EUA tera uma base de célculo emagueal moeda brasileira distribuida igual ao seurvain délares
americanos na data de recebimento, e qualquer gatrbo ou perda realizado sobre uma conversao caudrge ou
outra disposicdo da moeda brasileira em geral satado como renda ou perda ordinarios de fonte Eld8. Se
dividendos pagos em moeda brasileira forem comlastem délares americanos na data em que foretmdesgor um
titular dos EUA, pelo Depositario ou seu represetaconforme o caso, o titular dos EUA em geral s€ra requerido
a reconhecer ganho ou perda de moeda estrangeirdoqa renda do dividendo. Titulares dos EUA delmrscar
aconselhamento com seus préprios consultoresdisrairelacdo ao tratamento de qualquer ganho ola gpen moeda
estrangeira se alguma moeda brasileira recebidatipelar dos EUA, pelo Depositario ou seu représmete ndo for
convertida em dolares americanos na data do reeabim

Sujeito a certas excegbes para posi¢codsedge qualquer dividendo que um titular dos EUA naopooativo
receber sobre uma Acéo Preferencial estara emggedio a uma taxa de imposto de renda federaimzése 20% se o
dividendo for um “dividendo qualificado”. Um dividdo sobre uma Agéao Preferencial sera um dividenddifipado se
(i) as Acgdes Preferenciais estiverem prontamengegiaveis em um mercado de valores mobiliariosbettaido nos
Estados Unidos, (ii) o titular dos EUA atender @gémrcia do periodo de retencéo para a Acdo Prefetdgeralmente
mais de 60 dias durante o periodo de 121 diascqueca 60 dias antes da data ex-dividendo), ea(kijnpresa nao ter
sido, no ano anterior ao ano que o dividendo fgop& nao for, no ano em que o dividendo for pagta empresa de
investimento estrangeiro passivo (“PFIC").

Os ADRs Preferenciais estao listados na Bolsa der&ade Nova York e se qualificardo como prontamen
negociaveis em um mercado de valores mobiliritabetecido nos Estados Unidos enquanto estivestadbs. Com
base na orientagdo existente, ndo é totalmente staum dividendo em uma agdo preferencial set@dttecomo um
dividendo qualificado, porque as proprias agdedepgaciais ndo séo listadas em uma bolsa de vatimesEUA.
Conforme discutido abaixo em “Normas PFIC”, a Empredo cré que era uma PFIC para fins de imposterdia
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federal dos EUA para o seu ano fiscal 2013, nerarasger classificada como uma PFIC em seu atudisoz ou nos
subsequentes. Considerando que a determinacdotudedsi de PFIC envolve a aplicagdo de normas drilagt
complexas, e que isso se baseia na natureza dionesrid e dos ativos da Empresa ocasionalmente unelgarantia
pode ser dada de que a Empresa néo sera considenadaFIC para o atual (ou qualquer anterior aurdjtano fiscal.

O Departamento do Tesouro americano anunciou seaci@o de promulgar regras detalhadas em concaeadanc
com as quais titulares de acdes de empresas nacamas, e intermediarios através dos quais a @géantida, serao
permitidos a contar com certificacdes de emitepers estabelecer que dividendos sejam tratados divitendos
qualificados. Em razdo desses procedimentos ddtmhaginda ndo terem sido emitidos, néo é claroEse@mesa podera
acata-los. Limitacdes especiais sobre deducfemgsiras se aplicardo a dividendos sujeitos artakazida de imposto
para dividendos qualificados. Titulares dos EUAAl®es Preferenciais devem buscar aconselhamento guseus
proprios consultores fiscais quanto a disponibd@da taxa reduzida de dividendos perante suasigsaprcunstancias
particulares.

Qualquer retencdo de imposto brasileira serd &atatho imposto de renda estrangeiro elegivel pedito
contra uma obrigacdo de imposto de renda federsl EldA de titular dos EUA, sujeita a limitacbes dgmente
aplicaveis nos termos da legislacdo de impostoeddar federal americana. Para fins de computo déissitacdes
separadamente para categorias especificas de tendhyidendo geralmente constituira “renda degmta passiva” de
fonte estrangeira ou, no caso de certos tituldresda de categoria geral”’. Um titular dos EUA terda deducao
estrangeira negada quanto a imposto de rendadirasieétido de dividendos recebidos quanto a A¢@eserenciais
subjacentes, considerando que o titular dos EUAteéba retido as Ac¢des Preferenciais por no mird@alias do
periodo de 90 dias comegando na data que estéadSdies da data ex-dividendo ou considerando ditelar dos
EUA esteja sob uma obrigacé@o de realizar pagameatasionados quanto a bens relacionados ou sulsiaente
semelhantes. Quaisquer dias durante os quais ular titos EUA tiver diminuido substancialmente ssoorde perda
sobre as A¢Oes Preferenciais ndo séo contadosmsidemcao a alcancar o periodo de retencdo degd@xigido pelo
estatuto. De maneira alternativa, qualquer impbsdsileiro retido na fonte pode ser consideradooccoma dedugéo da
renda tributavel, desde que o titular dos EUA tenhma dedugdo e ndo um crédito para todos os inpagaenda
estrangeiros pagos ou acumulados no mesmo anb fiscaormas referentes a determinacdo da dedwtéangeira sao
complexas, e titulares dos EUA devem buscar aceasinto junto a seus préprios consultores fiscia determinar
se e até que ponto terdo direito a deducdes estraggassim como a respeito da determinacéo dad#io da deducédo
estrangeira.

Titulares dos EUA devem estar cientes de que otéRBexpressado preocupacdo de que partes as ddRis A
séo transferidos possam estar realizando ag6esaguimconsistentes com a reivindicacdo de dedwegiesngeiras por
parte de titulares dos EUA de ADRs. Assim, a dis&asacima sobre a credibilidade dos impostos bramsiretidos na
fonte pode ser afetada por a¢fes futuras que passatmmadas pelo IRS.

Titulares ndo americanos

Um dividendo pago a um titular ndo americano saltn@a Acao Preferencial ndo estara sujeito a impdsto
renda federal dos EUA, exceto se o dividendo estfativamente conectado com a conduta de atividadercial por
parte de um titular ndo americano dentro dos Esthiihidos (e, se algum tratado sobre imposto dearapticavel assim
dispor, for atribuivel a um estabelecimento perm&neu base fixa que o titular ndo americano maatews Estados
Unidos). Um titular ndo americano geralmente estajéito a imposto sobre um dividendo efetivameoteectado da
mesma maneira que um titular dos EUA. Um titulav a&nericano corporativo pode também estar sujeitocertas
circunstancias, a um “imposto sobre lucros” adialpa proporcdo do qual pode ser reduzida de acoodo algum
tratado de imposto de renda aplicavel.

Tributac@o de Ganhos de Capital
Titulares dos EUA

Sujeito as normas PFIC discutidas abaixo, sobre vemaa ou outra disposi¢cdo tributavel de uma Acao
Preferencial, um titular dos EUA reconhecera gamh@erda de capital em uma quantia igual a difereamtre a base
ajustada do titular dos EUA na Acdo Preferencial g@uantia realizada na venda ou outra disposi¢hatdrel, tudo
determinado em délares americanos. Tal ganho alamk capital serd um ganho ou perda de capitahde prazo se
no momento da venda ou outra disposigéo tribu@vgédo Preferencial tiver sido retida por mais deano. Em geral,
qualguer ganho de capital liquido ajustado de tutatidos EUA ndo corporativo esté sujeito a urma tée imposto de
renda federal maxima de 20%. A dedutibilidade dea®de capital esta sujeita a limitagdes.
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Qualquer ganho que um titular dos EUA reconhecalgente sera lucro de fonte americano para fins de
deducéo estrangeira dos EUA, e, sujeito a cer@exérs, qualquer perda em geral sera uma perdaigedos EUA. Se
um tributo brasileiro for retido em uma venda otr@disposi¢céo de uma Agdo Preferencial, a quastiizada incluira
a quantia bruta dos procedimentos daquela vendautia disposi¢do antes da deducdo do tributo biasilAs
limitacdes geralmente aplicaveis nos termos dalegfio de imposto de renda federal dos EUA soleditar tributos
de renda estrangeiros geralmente impede que utartiios EUA obtenha uma reducdo estrangeira passqugr
imposto de renda brasileiro retido sobre uma veledama Acao Preferencial. De maneira alternativalgqgier imposto
brasileiro retido na fonte pode ser consideradoacoma deducéo da renda tributavel, desde quelartitas EUA tenha
uma deducéo e ndao um crédito para todos os impdstesnda estrangeiros pagos ou acumulados no nasmiiscal.
As normas referentes a determinacdo da deducdangstra sdo complexas, e titulares dos EUA devestdiu
aconselhamento junto a seus préprios consultaesisi quanto a aplicagdo de tais regras.

Titulares ndo americanos

Um titular ndo americano ndo estara sujeito ao stpde renda federal dos EUA sobre um ganho recalthe
em uma venda ou outra disposi¢cdo de uma A¢do Pneial, a menos que (i) o ganho esteja efetivamiegaeo a
conducéo de atividades comerciais pelo titular an@ericano dentro dos Estados Unidos (e, se algatadty aplicavel
assim dispor, for atribuivel a um estabelecimergomanente ou base fixa que o titular ndo americaaotenha nos
Estados Unidos), ou (ii), no caso de um titular adm®ricano que seja pessoa fisica, o titular eptefgente nos Estados
Unidos por 183 dias ou mais no ano fiscal da vendautra disposicao tributavel, e certas outraslicdes se apliquem.
Qualquer ganho efetivamente ligado de um titulay aénericano corporativo pode também estar sujeito,certas
circunstancias, a um “imposto sobre lucros” adialpa propor¢do do qual pode ser reduzida de acoodo algum
tratado de imposto de renda aplicavel.

Normas PFIC

Um conjunto especial de normas sobre imposto déarésderal dos EUA se aplica a uma empresa estrange
gue for uma PFIC para fins de imposto de rendar&di®s EUA. Com base nos demonstrativos finanseitalitados
da Empresa e dados de mercado e acionistas redeyassim como as atividades, ativos e renda gitgjistados da
Empresa, a Empresa cré ndo ser uma PFIC paradimpbsto de renda federal dos EUA para o seuiaoal 2013,
nem espera ser classificada como uma PFIC em saluaato fiscal ou nos subsequentes. No entant@ geterminacao
de a Empresa ser ou ndo uma PFIC ser baseada mepsioio de sua renda e ativos ocasionalmente, qugpdra
incertezas na aplicacéo das regras pertinentesssgivel que a empresa se torne uma PFIC em uno fatw fiscal (e
nenhuma garantia pode ser dada de que a Empresser@aonsiderada uma PFIC para o seu atual [oigugra
passado] ano fiscal).

Se as Ac¢des Preferenciais forem acdes de uma Piriguialquer ano fiscal, titulares dos EUA (inclusteztos
titulares dos EUA indiretos) geralmente estard@ita§ a consequéncias tributarias adversas, imbuan possivel
imposicao de tratamento de renda ordinario para@aou “distribuicdes em excesso” (geralmente uistailoliicdo de
mais de 125% da média de distribuicdes recebidemnthuos Ultimos trés anos ou, se menor, o pededtetencao do
titular dos EUA), que seriam tributadas como gantiescapital ou dividendos, junto com uma taxa desjsobre
ganhos ou “distribuicbes em excesso” imputavel@s amteriores no periodo de detencéo do titulai=ids durante o
qual a empresa estava determinada a ser uma PEI@. Bnpresa for considerada uma PFIC para um anal,fi
dividendos sobre uma Acédo Preferencial ndo coirgibta “dividendos qualificados” sujeitos a taxa®ferenciais da
tributagdo de renda federal dos EUA. Além diss@ &mpresa for considerado uma PFIC para um acal fistulares
dos EUA estariam sujeitos a maiores exigénciasediarhcdo. Titulares dos EUA devem buscar aconselhi junto a
seus proéprios consultores fiscais em relacédo aagdlo das normas PFIC.

Imposto de Assisténcia de Saude

Um titular dos EUA que for uma pessoa fisica ouipéinio, ou um fundo que néo se encaixa em umaelaspecial de
fundos que se isente de tal tributo, estara sugeitm imposto de 3,8% no menor de (1) “renda desitimento liquida”
(ou “renda de investimento liquida” ndo distribyigeara o ano fiscal pertinente, e (2) o excedentaethda bruta
ajustada modificada do titular dos EUA para o ascaf sobre certo patamar (que no caso de pedsozsfestara entre
US$ 125.000 e US$ 250.000, dependendo das circunisséda pessoa fisica). Uma renda de investiniigntiolo de um
titular em geral incluird sua renda de dividendsees ganhos liquidos a partir da disposicdo dass\Bdeferenciais, a
ndo ser que a renda de dividendo ou ganhos liqwei@en derivados no curso normal da conduta de atividade
comercial (diferente de uma atividade comercial quiesiste em certas atividades passivas ou negpcte vocé for
um titular dos EUA que for uma pessoa fisica, pdinio ou fundo, deve buscar aconselhamento jurgeuaproprio
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consultor fiscal com respeito a aplicabilidade desgposto de assisténcia de salde sobre sua regyaddes em relagédo
a seu investimento em nossas agdes ordinarias.

Fornecimento de Informagdes e Retengéo de Segunar€ante

De acordo com a lei do imposto de renda federalEld& e com o regulamento do Ministério da Fazenda,
certas categorias de detentores norte-americanandpreencher declaracdes de informacdes rela@snads seus
investimentos, ou as suas participacdes, em uniadsale estrangeira. Por exemplo, a legislacdo ageokecentemente
impde, de modo geral, novas obrigacdes de divutgdeddeclaracao dos EUA (e multas relacionadask stdtentores
norte-americanos que detenham certos ativos fiivasci@eternacionais especificados superiores a0®®0.A definicdo
dos ativos financeiros internacionais especificadobli ndo somente as contas financeiras mantaasnstituicoes
financeiras internacionais, mas também qualqueo acétitulo detido por uma pessoa que ndo sej&-aonericana,
qualquer instrumento financeiro ou contrato defidoa investimento que possua um emissor ou comteagae ndo seja
norte-americano e qualquer participagéo em umdamiinternacional, a menos que seja detido enagomantidas por
uma instituicdo financeira. Os detentores nortermaeos podem estar sujeitos a estes requisitodividgacdo de
informagBes, a menos que seus ADRs Preferenciais sketidos em uma conta de uma instituicdo finaacecional.
As multas para quem ndo declarar algumas dasdasemformacdes sdo expressivas. Os detentores-americanos
devem consultar seus préprios consultores trilmgaguanto aos requisitos do preenchimento das rdedks de
informacBes e, caso aplicavel, quanto as declasagée obrigacfes relacionadas as normas da PFief@ade de
investimento internacional passival.

Os dividendos pagos sobre, e os resultados da yvendautras alienacdes, de um ADR Preferencial a um
detentor americano estardo geralmente sujeitosraedimento de informacdes e podem estar sujeitiosaaretencao de
na fonte de 28%, a ndo ser que o detentor amerimaneca um namero de contribuinte correto ou deaoforma
demonstre que esta isento. A quantia relativa dqgen retencdo de seguranga sobre um pagamento pfeit um
detentor americano sera passivel de crédito caniraposto de renda federal nos Estados Unidos gpago pelo
detentor americano, e pode qualificar o detentaraano para uma restituicdo, desde que certagmafg@es exigidas
sejam fornecidas ao Servico de Arrecadacdo IRS.ddtantor ndo americano estd geralmente isentotdacé® de
seguranca e também de submeter informacgdes samenpatos feitos nos Estados Unidos, mas pode & ddequar a
certas exigéncias de certificacdo e identificaga pomprovar sua qualificacdo como isento.

F. DIVIDENDOS E POLITICA DE DIVIDENDOS

N&o se aplica.

G. PARECER DE ESPECIALISTAS

N&o se aplica.

H. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

A Companhia submete seus documentos em formatdmlss por meio do sistema EDGAR para arquivamerao
Comisséo de Valores Mobiliarios dos Estados Un{@&EC) e XBRL - eXtensible Business Reporting Lamggual ais
arquivos estdo disponiveis para consulta pelons&stEDGAR e XBRL no endereco www.sec.gov. Os doctiosen
arquivados da Companhia estdo também disponivessquasulta publica por meio da Internetwebsiteda Gerdau
www.gerdau.com. Tais arquivos e outras informagieesite da Gerdau ndo estédo incorporados por refier@ este
Relatorio Anual. Os interessados podem solicitaa @dpia deste arquivo e de qualquer outro relgt@riatuitamente,
bastando enviar uma solicitacao para o endereeguarsAv. das Nacgdes Unidas, 8501 — Sdo Paulo-88425-070 —
Brasil, ou via telefone 55-11-3094 6300, ou via @trpara inform@gerdau.com.br. De acordo com a #86B8A.11 de
Governanca Corporativa da Bolsa de Valores de Naw& (New York Stock Exchange Corporate Governance, Rule
303A.1), a Companhia disponibiliza em sawebsite um resumo das diferencas entre suas praticaovkrmanca
corporativa e aquelas seguidas pelas empresascama&sique seguem as normas de registro da Bolgaldees de
Nova York (New York Stock Exchange

|. INFORMACOES DAS CONTROLADAS

N&o se aplica.
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ITEM 11. DIVULGACAO DE INFORMAGCOES QUANTITATIVAS E  QUALITATIVAS A RESPEITO
DE RISCOS DE MERCADO

A Companhia esta exposta a diversos riscos de dwrcge envolvem a variagao das taxas de cambase d
taxas de juros. A Companhia utiliza derivativosuér@s instrumentos financeiros para reduzir o irtppae tais riscos
sobre seus ativos e passivos financeiros ou sobtxm de caixa e receita futuros. A Companhia lesteceu politicas
para avaliar os riscos de mercado e para aprowilizacdo de operacdes de instrumentos financelms/ativos
relacionados a estes riscos. A Companhia contrestaumentos financeiros derivativos para gerensgriscos de
mercado mencionados acima e nunca com propoésitesdativos.

Risco de taxas de cambio

Esse risco esta relacionado a possibilidade deaffdies nas taxas de cambio, afetando o valor das a&
passivos financeiros da Companhia ou de fluxosailea e receitas futuros. A Companhia avalia sua€gfo a este
risco calculando a diferenga entre o valor de aiuss e de seus passivos em moeda estrangeirampdhhia entende
gue seus recebiveis originados das exportagcdesasaue equivalentes de caixa denominados em ma@sti@ngeiras e
seus investimentos em companhias no exterior maigjue equivalem a seus passivos denominados emamoed
estrangeira. Mas como o gerenciamento destas e®gssiocorre também a nivel de cada operagdo, hawemd
descasamento entre os ativos e passivos denomieadaoseda estrangeira, a Companhia pode contrestanientos
financeiros derivativos, com o objetivo de mitigaefeito das flutuacdes de taxa de cambio.

Andlise de sensibilidade das variacdes na moedaresigeira (Foreign currency sensitivity analysis):

Em 31/12/2017, a Companhia esta exposta principaéma variacdes entre o Real e o Délar. A analise d
sensibilidade efetuada pela Companhia consideedeit®s de um aumento ou de uma reducéo de 5% @Real e 0
Délar em suas dividas que ndo possuem hedge. ldesise, caso o Real se aprecie em relagdo ao,Dslar
representaria um ganho de R$ 129.209 mil e R$ 8908 apds os efeitos decorrentes das alteracddsedge de
investimento liquido descritos na nota 15.g - (B$.294 mil e R$ 177.711 mil em 31/12/2016, respaatente). Caso
0 Real se deprecie em relacdo ao Ddlar isso regeeseuma despesa de mesmo valor. Em fungdo éstiment hedge
as variagfes sdo minimizadas quando analisadastsae variagdo cambial e imposto de renda.

Os valores liquidos de contas a receber e contaggar em moedas estrangeiras ndo apresentam riscos
relevantes de impactos em virtude da oscilacdaexsmde cambio.

Risco de taxas de juros

Este risco é relacionado a possibilidade de fl@leagias taxas de juragetaremo valor dos ativos e passivos
financeiros da Companhia ou fluxo de caixa e rachituros. A Companhia avalia sua exposicdo a m@ste: (i)
comparando ativos e passivos financeiros denomiado taxas de juros fixas e flutuantes e (i) nwaitdo os
movimentos das taxas de juros, como LIBOR e CDsitAsa Companhia pode contratar swap de taxa ds aufim de
mitigar estes riscos.

Andlise de sensibilidade das variacoes na taxa de@s (Interest rate sensitivity analysis):

A analise de sensibilidade de variagbes nas tagasirds considera os efeitos de um aumento ou de um
reducdo de 10 basis points (bps) sobre a taxards juédia aplicavel a parte flutuante de sua div@@lampacto
calculado, considerando esta variacdo na taxa s jmonta, em 31/12/2017, R$ 54.908 mil (R$ 63.A416em
31/12/2016) e impactaria a conta de Despesas firascna Demonstracdo Consolidada dos Resultadotaxas de
juros especificas que a Companhia esta expostguais sdo relacionadas aos Empréstimos e finanoiames
Debéntures, sdo apresentadas nas notas 13 e &4, miscipalmente compostas por Libor e CDI — dedilo de
Deposito Interbancario.

Risco de preco das commodities

Este risco esta relacionado a possibilidade dedldes nos precos dos produtos vendidos pela Chmapaun
no preco da matéria-prima e outros insumos utiisado processo produtivo. Por operar em um merchdo
commodities, as receitas de vendas e o custo dalsela Companhia podem ser afetados por alterag8egrecos
internacionais dos produtos que ela vende e daérias{primas que ela compra. A fim de minimizaeeassco, a
Companhia monitora constantemente as variacdesegepnos mercados nacional e internacional.
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A andlise de sensibilidade feita pela Companhiasidena os efeitos de um aumento ou de uma redwgdéod
nos precgos dos produtos vendidos e nos precgos alasias-primas. O impacto calculado consideranti\egiacdo no
preco dos produtos vendidos, levando em consideragéreceitas e custos do periodo de doze mesiss fiem
31/12/2017, totaliza R$ 369.176 mil (R$ 376.517 emi 31/12/2016) e matérias-primas e demais insunumgam R$
234.239 mil em 31/12/2017 (R$ 228.637 mil em 312026). O impacto no preco dos produtos vendidosagnas-
primas seriam registrados nas linhas de Receiiafiqde vendas e Custo das vendas, respectivamerBemonstracao
Consolidada dos Resultados. A Companhia ndo egstaa mais vulneravel a mudanca em um ou mais fmedu
especificos ou matérias-primas.

Risco de crédito

Esse risco advém da possibilidade da Companhiared@ber valores decorrentes de operacdes de vandas
clientes ou de investimentos feitos em instituicfiesnceiras. Para atenuar esse risco, a Compadbita como prética
a analise detalhada da situagdo financeira de clerges, estabelecendo um limite de crédito e pemimando
constantemente o seu saldo devedor. Com relac@ioliaacdes financeiras, a Companhia somente reglicacées em
instituicbes com baixo risco de crédito avaliado agéncias deating. Além disso, cada instituicdo possui um limite
maximo de saldo de aplicagdo, determinado pelo aei Crédito.

Risco de gerenciamento de capital

Esse risco advém da escolha da Companhia em adogaestrutura de financiamentos para suas operagdes
Companhia administra sua estrutura de capital,ah cpnsiste em uma relagcéo entre as dividas fiftasce o capital
préprio (Patriménio Liquido, lucros acumulados sereas de lucros), baseada em politicas interbanehmarksNos
ultimos 5 anos, a metodologia BSBafance Scorecajdfoi utilizada para a elaboracdo de mapas estcat®gom
objetivos e indicadores dos principais processssin@icadores chave (KRIKey Perfomance Indicatgrselacionados
ao objetivo “Gestao da Estrutura de Capital” sd&GE (Custo Médio Ponderado do Capital), Divida TERITDA,
indice de Cobertura de Juros e Relagdo DividafRéamio Liquido. A Divida Total é formada pelos Engiiéos e
financiamentos (nota 13 - Demonstracdo Consolidbma Resultados) e pelas Debéntures (nota 14 - Dstragéo
Consolidada dos Resultados). A Companhia podeaal®ra estrutura de capital, conforme condi¢cdesdsiro-
financeiras, visando otimizar sua alavancagem iema e sua gestdo de divida. Ao mesmo tempo, ap@uma
procura melhorar seu ROCE (Retorno sobre Capitgregado) através da implementacdo de uma gestéapital de
giro e de um programa eficiente de investimentosneofilizado.

Risco de liquidez

A politica de gestdo do endividamento e recursoscalea da Companhia prevé a utilizacdo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deasirde crédito, com ou sem lastro em recebiveixper@acao, para
gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjar@longo prazo.

ITEM 12. DESCRICAO DE OUTROS TIPOS DE CAPITAL

A. TITULOS DE DIVIDA

Nao aplicavel

B. GARANTIAS E DIREITOS

N&o aplicavel

C. OUTROS TIiTULOS

N&o aplicavel

D. CERTIFICADOS DE DEPOSITO DE ACOES

Em 10 de marco de 1999, a Gerdau S.A. obteve regiata emissao de ADRs Nivel Il, os quais comegaa
ser negociados na Bolsa de Valores de Nova YorkKSE)Yhesta mesma data. Sob o simbolo GGB, estes ADREII
séo equivalentes a uma acéo preferencial da G&daGGBRA4).
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O JP Morgan Chase Bank, na qualidade de depositm@ordou em reembolsar a Companhia das despesas
incorridas em relagdo a instituicdo e manutencdprdgrama de American Depositary Shares (ADSs)efsitario
concordou em reembolsar a Companhia da taxa canéirmnual de registro de ag6es em bolsa devidaOpapanhia.
Também concordou em arcar com os custos normarsadatencdo dos ADRs, e a reembolsar a Companhidnaemnte
em relacdo a alguns programas de relacbes contides ou atividades promocionais especiais. Ejura casos, o
depositario concordou em prover pagamentos adisiofaCompanhia com base em quaisquer indicadores de
desempenho aplicaveis relacionados aos instrumdatd®R. Existem limites para o0 montante de despdaa quais o
depositario reembolsara a Companhia, mas o montdataeembolso disponivel para a Companhia ndo esta
necessariamente atrelado ao montante de taxaslestaas investidores. No exercicio de 2017 o d&pimsieembolsou
a Companhia o montante de R$ 6,1 milhdes (o eqntala US$ 1,9 milhdo considerando a cotacdo nu&d2017).

O depositario cobra suas taxas por servicos reladiws a entrega de ADSs diretamente das agdesitddpss
dos investidores ou dos ADSs entregues dos inwesdcom propoésito de retirada ou de intermedi&gindo em seu
nome. O depositario cobra taxas pela execugdo siebdigées aos investidores, deduzindo tais tabess montantes
distribuidos ou vendendo uma parcela de propriedadsivel de distribuicdo para pagamento das té&xaepositario
pode cobrar sua taxa anual pelos servigos de daposileduzindo-a de distribuicdes em espéciejamuaobranca direta
aos investidores ou via cobranca nas contas densstie escrituracdo de acfes de participantescagimdnome dos
investidores.

As taxas que os detentores de ADR podem ser obrigaxla pagar ou incorrer anualmente sdo as seguintes:

Recibos de transferencias, desdobramentos e grapasne US$1,50 por transferéncia de ADR
Servigcos administrativos do banco depositario Q)&% ou menos por ADR

Retirada ou depdsito/emisséo e cancelamento de agbgcente

a ADRs US$5,00 ou menos por 100 ADRs
Distribuicbes em dinheiro US$0,05 ou menosAidR

PARTE Il

ITEM 13. DESCUMPRIMENTO DE CLAUSULAS, DIVIDENDOS AT RASADOS E INADIMPLENCIA

N&o se aplica.

ITEM 14. MODIFICACOES SUBSTANCIAIS AOS DIREITOS DOS DETENTORES DE TiTULOS E
UTILIZACAO DE RECURSOS

N&o se aplica.
ITEM 15. CONTROLES E PROCEDIMENTOS
Procedimentos e controle de divulgacdo de informagé

A Companhia estabeleceu controles e procedimensma parantir que as informacdes que devem ser
divulgadas pela Companhia nos relatdrios arquivadoapresentados sob a Lei de Valores Mobiliarsm4 @34 sejam
registradas, processadas, resumidas e relatadae des prazos especificados pelas regras da S&@s ihformacdes
sdo disponibilizadas aos responsaveis que cenifaarelatorios financeiros da Companhia, alémuties membros da
diretoria e do Comité de Divulgacéo, a fim de pérrdecisdes oportunas em relagdo a divulgagaossade.

Um sistema de controles, mesmo que eficaz no ssentle e operacao, pode oferecer uma razoavel, @oas n
absoluta seguranca de que os seus objetivos gamgml@s. Portanto, baseado na avaliacdo dosicadires de 31 de
Dezembro de 2017, o Chief Executive Officer e ce€Rinancial Officer da Companhia concluiram queacepc¢éo e a
operacao dos controles e procedimentos referemtizsii@gacdo das informacdes (conforme definidonegsas 13a-15(f)

e 15d-15(f) da Securities Exchange Act de 1934)e$diivas e apresentam um nivel razoavel de califiabe.

A Gerdau S.A. possui um Comité de Divulgacdo conmpeelo Diretor Presidente, Gustavo Werneck da
Cunha, Diretor Vice-Presidente Financeiro e de ¢&ela com Investidores, Harley Lorentz Scardoellieor Juridico,
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Andre Areno, Diretor Contabil, Clemir Uhlein e orBlior de Assuntos Institucionais e Comunicacdo Qmatjra,
Renato Gasparetto Junior. Este Comité supervistorevisa todos 0os materiais legalmente exigidoa pamlgagéo,
além de todos as informacdes necessérias para @andsadocumentos mencionados. Este Comité retreggiarmente
com o objetivo de revisar todas essas informagdes.

N&o houve alteracdes significativas nos contralesmos executados pela Companhia ou em outraz$atpie
pudessem afetar significativamente esses coniapi@s a data da sua avaliacao mais recente.

Favor consultar os documentos anexos 12.01 e p21@2os certificados exigidos neste Item.

RELATQRIO DA ADMINISTRAGCAO SOBRE OS CONTROLES INTER NOS RELATIVOS AOS
RELATORIOS FINANCEIROS

A Administracdo da Gerdau S.A. é responséavel patiabelecimento, eficidcia e manutencao dos procetise
e do sistema de controles internos sobre as Deragiiss Financeiras, como definido nas regras 1@a-d35d-15(f)
da Securities Exchange Act de 1934. Os controlesnas da Companhia sao concebidos para fornecaranoavel
seguranca a respeito da confiabilidade e da prefadas demonstracdes financeiras consolidadadipaexternos, de
acordo com principios de contabilidade amplameagit@s. Devido a suas limitacdes inerentes, osral@st internos
sobre as Demonstracdes Financeiras podem néo impedietectar distor¢des. Além disso, as projeci@gequalquer
avaliacao de eficiéncia em periodos futuros estjgitas ao risco de que 0s controles possam sartimadequados
devido a mudancas nas condi¢des, ou que o grawmfermidade com as politicas ou procedimentos pessa
prejudicado.

A administragdo documentou e avaliou a eficacia dostroles internos da Companhia relativos as
Demonstra¢des Financeiras Consolidadas em 31 danttea de 2017, suportando-se dos critérios esttete no
“Internal Control — Integrated Framework (2013)'middo pelo Committee of Sponsoring Organizatiorfstlue
Treadway Commission (COSO). Baseado nessa avaliagd@gministragdo conclui que a Companhia possuetetivo
ambiente de controles internos sobre as Demonssdtidanceiras de 31 de dezembro de 2017.

A KPMG Auditores Independentes, registrada como fimaa publica e independente de auditoria contabil

auditou e emitiu um relatério de auditoria sobredamonstraces financeiras consolidadas e sobfieacia dos
controles internos sobre as demonstracdes finascga Companhia.

ITEM 16. [RESERVADO]

ITEM 16A. ESPECIALISTA EM FINANCAS DO COMITE DE AU DITORIA

A Assembleia Geral Ordinaria determinou que Boliarneski, membro do Conselho Fiscal, € um
“especialista financeiro” independente de acordu as regras da SEC aplicaveis a informacéo sobeeespecialidade.

ITEM 16B. CODIGO DE ETICA

Em 2011, Gerdau S.A. integrou seus trés codigoseigd de Etica Gerdau, Codigo de Etica e Conduta em
Negdcios da Gerdau Ameristeel e 0 Codigo de Etca xecutivos da Gerdau Ameristeel — num Unicagodde Etica
aplicavel a todas as operacdes de negécio no mundo.

As disposi¢cBes do Coédigo se aplicam tanto ao Reswddo Conselho, ao Vice-Presidente de Financas e
Controladoria, como ao Diretor Contabil, ao Comptia Officer e a outras pessoas com func¢des similare

O Codigo de Etica esta focado nos temas mais imped de ética e compliance para empresas delcapita
aberto, atendendo todas as normais legais aplgavei

O cadigo esta organizado de acordo com os val@eshpanhia, que sdo: (a) Ter a preferéncia doteli¢b)
Seguranga das pessoas acima de tudo; (c) Pesspmstagas, comprometidas e realizadas; (d) Exdelécmm
simplicidade; (e) Foco em resultados; (f) Integiliel@om todos os publicos e, (g) Sustentabilidadedmuica, social e
ambiental.
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O cadigo explica a todos os empregados os passerem seguidos ao reportarem violagdes. A compghia
havia implementado Canal da Etica para o qual todaampregados e terceiros devem encaminhar qualigpleezdo ao
codigo. Para terceiros ha um Cédigo de Etica conesmo contetido, mas com linguagem adaptada aos seus
colaboradores.

O objetivo e o contetido do atual Codigo de Eticarfodivulgados para todos os empregados, tendmbjeto
de treinamento de todos.

Da mesma forma que os trés codigos anteriores, iov&tos no primeiro paragrafo, o atual codigo atessl
definicbes previstas nos regulamentos da SEC eottzaRle Valores de Nova lorque, cobrindo condutasaefjécio
antiéticas, conflitos de interesses, divulgacadmftemacdes, assim como cumprimento da legislagéo.

O Cadigo de Etica é apresentado neste documento semanexo 11.01 e também pode ser acessadosatravé
da pagina da empresa na internet (www.gerdau.com).

A empresa ndo concedeu nenhuma isen¢éo de cumpoidesndisposi¢des do cddigo no ultimo ano fiscal.
ITEM 16C. HONORARIOS DE AUDITORIA E SERVICOS DO PRI NCIPAL AUDITOR

A tabela a seguir apresenta informacdes sobre ner&éwdos cobrados da Gerdau por servigos profiagon
prestados pela firma de auditoria independenteoressiyel pela auditoria das demonstracfes finarscigiciuidas neste

Relatério Anual (em milhares de reais), o qual éViKP para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
PricewaterhouseCoopers para o exercicio findo ede3lezembro de 2016:

2017 2016
Honorérios de auditoria 8.751 14.368
Honorarios relacionados a auditoria _ 290
Outros honorarios 715 74
Total 9.466 14.732

Os honoréarios de auditoria referem-se a servigofisgionais prestados na auditoria das demonstsacde
contabeis consolidadas da Gerdau, revisdes triaigsttas demonstragdes contabeis consolidadas dgabbia,
auditorias societarias e revisdes interinas deasetibsidiarias, conforme requerido pela legislag@opriada. Esses
valores também incluem honoréarios referentes ataimlide controles internos relacionados com oatGebs
financeiros da Gerdau e da Gerdau Ameristeel.

Honorarios relacionados a auditoria referem-seigeswcomodue diligenceradicionalmente realizados por
um auditor externo em aquisi¢c8es e consultoriaesphdrdes e transacdes contabeis.

Outros honorarios correspondem a servicos presteiesbsidiarias referentes ao cumprimento de siosli
tributarios e servigos tributarios.

ITEM 16D. ISENCOES DAS REGRAS DE LISTAGEM RELATIVAS AO COMITE DE AUDITORIA

Em 28 de abril de 2005, a Companhia elegeu seueBangiscal com as devidas adaptacfes para assegura
cumprimento das exigéncias e isences da Lei Sesb@rley aos padrdes de listagem. O Conselho Figmal
operando de acordo com a Lei Brasileira de SocesiAidnimas desde abril de 2000. A fung¢éo habitaatonselho é
monitorar e fiscalizar as ag6es dos diretores 8 deweres legais, fornecendo opinides e declaragfizais sobre o
relatorio anual da administracdo e sobre propaitasiembros do Conselho de Administracao, denungianes ou
fraudes, convocando reunibes sempre que necessasioalisando demonstragdes financeiras. Ao estavelem
Conselho Fiscal permanente, a Companbhia utilizéesparagrafo (c) (3) do Regulamento 10A-3 da Leieficana de
Valores Mobiliarios de 193{Securities Exchange Act ©034), conforme emendas, que fornece uma iserga@b &s
exigéncias do comité de auditoria para emissoreagos estrangeiros (como a Companhia) com um tundiscal
sujeito a certos requisitos que continuam aplicaseb o Regulamento 10A-3.

As regras da Bolsa de Valores Americana (NYSE)exigiue as companhias listadas tenham um comité fisc
gue (i) seja composto por, no minimo, trés memhnspendentes que possuam conhecimentos na Afewmdeas, (i)
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cumpra as regras da SEC sobre comités de audiaracompanhias listadas, (iii) tenha, no minimm,membro que
possua pericia em administracdo de contabilidadmancas e (iv) seja regido por um regimento miegjue distinga os
objetivos do comité e detalhe suas responsabilddadentudo, como uma emissora privada estrangei@ompanhia
precisa obedecer apenas aos requisitos que o cdenid@iditoria, Conselho Fiscal no caso da Compagbiacidam

com as regras da SEC sobre os comités de audimaacompanhias listadas. A Lei Brasileira de Sfzales Anbnimas
exige que as companhias tenham um Conselho Fifoapermanente, composto por trés a cinco membeitexina

Assembléia Geral de acionistas. O Conselho Fitgoal iadependentemente da Administracao e dos aeslitexternos.
Sua funcéo principal € monitorar as atividades diaimistracdo, examinar as demonstracdes financdgasada ano
fiscal e elaborar um relatério formal aos aciomista

A Companhia tem um Conselho Fiscal permanente gnsiste de trés membros (até um maximo de cinco) e
trés suplentes (até um maximo de cinco) que serefiagularmente a cada dois meses. Todos os meddbsnselho
Fiscal da Gerdau S.A. possuem conhecimentos nafiiaaceira e um possui pericia na Area contabd guualifica
como um especialista em financas do comité de @nialitA Gerdau S.A. acredita que seu Conselho Fiscan as
modifica¢cdes propostas, alcanca os requisitos pasenc¢do disponivel para emissoras privadas gsiras sob as
regras da SEC para comité de auditoria. Além digsGonselho Fiscal opera com um estatuto escritoepia em
processo de modificacdo através do qual a GerdauaSredita que estdo contempladas as exigénciddotka de
Valores Americana (NYSE) para os regimentos intem® comités de auditoria. O Conselho Fiscal néquévalente,
ou totalmente comparavel, com o comité de auditodmo definido pelas leis dos Estados Unidos. Eatrgas
diferencas, ndo é necessario atingir padrées dependéncia” dispostos no Regulamento 10A-3 e méondletamente
autorizado a agir em matérias exigidas pelo Regeméon10A-3 para estar no escopo de autoridade deoumté de
auditoria. Apesar disso, com os deveres que tém afdbuidos ao Conselho Fiscal, na extensdo pedamjiela
legislagéo brasileira, a Gerdau S.A. acredita queatual sistema de governanca corporativa, caasidecomo um
todo, incluindo a capacidade do Conselho Fiscaswter especialistas internos e externos, € totabnequivalente a
um sistema que tenha um comité fiscal funcionarmlmocum comité do Conselho de Administracdo. Parmrem
informacdes sobre Conselho Fiscal veja o Item “6RZaticas do Conselho de Administracdo — Condebual”.

Os membros do Conselho Fiscal sé@o eleitos na Agéenberal Ordinaria de Acionistas para mandato& de
ano. Eles podem ser reeleitos. Em Gerdau S.A.,nsélloo Fiscal € composto por cinco membros e gaptentes. Em
Metaldrgica Gerdau S.A. os minoritarios com ac@efepenciais e ordinarias elegeram, cada um, uncihe® atuais
membros do Conselho Fiscal. Como exigido pela legi® brasileira, membros do Conselho Fiscal degem
diplomados em curso de nivel universitario ou temammpado cargo, por pelo menos 3 anos, como adraithis de
empresa ou como membro de conselhos fiscais. Oe@ungiscal, a requerimento de qualquer um de s®rmbros
pode pedir, a auditores independentes, explicamd@sormacdes e para investigar fatos especificos.

ITEM 16E. AQUISICAO DE ACOES PELA EMISSORA E COLIG ADAS

No ano de 2017, a Companhia ndo comprou acdesad@@pria emissao.

ITEM 16F. MUDANCA NO CERTIFICADO DE REGISTRO CONTA BIL
N&o se aplica.
ITEM 16G. GOVERNANCA CORPORATIVA

Pelo Regulamento de Governanca Corporativa viggatBolsa de Valores de Nova York (NYSE), a Gerdau
S.A. deve divulgar quaisquer diferencas nas su#tcps de governanca corporativa em relagdo aaselgfinidas pela
NYSE para companhias norte-americanas. Resunab®igo as principais diferengas:

A Gerdau estd autorizada a seguir as praticas dermgnca corporativa no Brasil em vez daquelas
estabelecidas pela NYSE, exceto no que se refexggéncia de instituicdo de um Comité de Auditapimlificado, da
gual podera desobrigar-se desde que solicite gdseadequada, nos termos da Secao 303A.06. Al&mw, aies termos
da Secdo 303A.12(b), caso quaisquer dos diretaeSatdau tome conhecimento de qualquer descumponzen
Regulamento de Governanca Corporativa, 0 DiretesiBente (CEO) devera notificar a NYSE imediatamentpor
escrito.

Maioria de Conselheiros Independentes: De acordo eoRegra 303A.01 da NYSE, o Conselho das
companhias norte-americanas deve ser formado ermaigaia por membros independentes. A Companhiapo&eui
uma exigéncia semelhante nas praticas brasileir@®dem a maioria de diretores independentes mpstam servico
em seu conselho de administragdo, apesar da mdagimembros néo serem diretores.
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Assembléias separadas de conselheiros ndo execud® acordo com a Regra 303A.03 da NYSE, os
conselheiros ndo executivos das companhias listilasam se reunir periodicamente, sem a presenéa ministracao.
N&o ha requerimento similar nas normas Brasileppasém os conselheiros ndo executivos se relnearamente
uma vez por ano para verificar a performance daiAdtracao.

Comité de Nomeacdes/Governanca Corporativa: A R8g8#A.04 da NYSE exige que companhias listadas
disponham de um Comité de Nomeacao/Governanca fadr@oformado exclusivamente por membros indepetede
Apesar de a lei brasileira ndo obrigar a Compaahiastituir tal comité, a Gerdau possui um Com#éGbvernanca
Corporativa composto por uma maioria de membrospaddentes. Seu propdsito € expor ao Conselhomda ge
vista sobre as melhores praticas de Governangania.

Comité de Remuneracdo: A Regra 303A.05 da NYSEeegige companhias listadas disponham de um comité
de remuneracdo composto exclusivamente por mermmependentes. Esta exigéncia ndo se aplica & Gatdacordo
com as praticas adotadas no Brasil. A Companhiguis um Comité de Remuneragdo e Sucessao paeatario
Conselho em suas politicas de remuneracao e cagéitade colaboradores e executivos, programasceativo via
remuneracado e assuntos correlatos. Este comitaossui regimento préprio e é constituido por maiole membros
independentes. O Conselho de Administracao épmnsdvel direto pela remuneracéo e contratacdoldbaradores e
administradores, programas de incentivo via remag@r e assuntos correlatos.

Comité de Auditoria: De acordo com a Regra 303AlI8NYSE e as exigéncias da Regra 10A-3 da Comissao
de Valores Mobiliarios dos EUA (SEC), as companimate-americanas listadas devem possuir um caroit@osto
exclusivamente por conselheiros independentescdel@ com a definicdo da Regra 10A-3. Além disscpmité de
auditoria deve ter um regimento escrito dedicad@uestdes definidas pela Regra 303.A.06(c) da NYés&m de
desempenhar a fungéo de auditoria interna e preemshexigéncias da NYSE e da Regra 10A-3. A lasileira ndo
prevé a existéncia de um comité de auditoria, ensl@lementos da lei brasileira exigem a adaptdg&egra americana
relativa ao comité de auditoria independente ascpsalocais, 0 que é autorizado pela Regra 303420BlYSE e pela
Regra 10A-3 da SEC. A Gerdau possui um conselhauddores (conselho fiscal) que atualmente exdmaras das
funcBes atribuidas ao comité de auditoria, apesaueds atribuicdes ndo serem totalmente compa@veigigéncias da
lei norte-americana e do Regulamento da NYSE. Apzothia adaptou suas praticas de governanca cdvaoeafs
funcBes do conselho de auditores (com certos knjtealificados para isencédo pela SEC, devido aasiSociedades
por Acdes brasileira) para garantir o cumprimerss elxigéncias da Regra da NYSE e da Regra 10Aja.idéen 16C.
— “Honorarios de Auditoria e Servigos do Principalditor” e Item 16D. — “Isenc8es das Regras dedgsm Relativas
ao Comité de Auditoria”.

Programas de Remuneracédo por A¢des: De acordo ¢degra 303A.08 da NYSE, os acionistas devem poder
votar em todas as propostas de remuneragdo coneivaaedes da Companhia, bem como em suas revidéeantes,
dentro das isen¢8es descritas pela Regra. A Assentd# Acionistas de 30 de abril de 2003 aprovestabelecimento
de um programa de remuneracgéo por a¢des parardBetrecutivos. Quaisquer alteracdes relevantse peegrama ou
o estabelecimento de um programa diferente ou amigira voto favoravel dos acionistas detentoreagdes ordinarias
da Companhia. Acionistas detentores de acdesreneiais, incluindo os detentores de AD3serican Depositary
Share} da Gerdau, ndo terdo direito a voto em tal pmograu em quaisquer revisdes nele efetuadas.

Diretrizes de Governanca Corporativa: A Regra 309Ada NYSE estabelece que as companhias norte-
americanas devam adotar e divulgar suas diretdeegovernanca corporativa. A legislacdo brasilegia faz tal
exigéncia. No entanto, a Gerdau estabelece proxge governanca para a Administracéo, submetends-sxigéncias
da Instru¢do CVM no. 358 em relacdo a negociacésuds ages. Além disso, a Companhia aderiu agrdfna de
Governanca Corporativa Nivel 1 da BM&FBOVESPA.

Cédigo de Conduta e Etica nos Negocios: De acooto @ Regra 303A.10 da NYSE, as companhias norte-
americanas devem adotar e divulgar um cédigo delutane ética nos negécios para conselheiros, diete
colaboradores, bem como informar imediatamentesquar dispensas de cumprimento ao cédigo concedidss
administradores. A Gerdau obedece a exigénciaagimd lei brasileira, tendo adotado um cédigo d= étplicavel a
seus conselheiros, diretores e colaboradores. rRaigminformacdes relacionadas ao Codigo de Etieja, @ item 16B.
Cédigo de Etica.

Informacdes adicionais sobre as praticas de Gomgan@orporativa da Gerdau e as praticas aplicdegisndo
a legislagdo brasileira estdo disponiveis no siteCdmpanhia, nos documentos apresentados a SE@mpabhia
aderiu voluntariamente as normas de Governangao€aipa Nivel 1 da BM&FBovespa, bolsa em que sd@es sdo
negociadas, com elevados padrdes de divulgacadatenacdes, transparéncia e governanga corporativa.
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ITEM 16H. DIVULGAGCAO DE SEGURANCA DE MINAS

Nao aplicavel devido ao fato de nenhuma das miséar éocalizada nos Estados Unidos e, portanto, ndo
sujeitas a lei federal de salde e seguranca des 2977 da Administragdo de salde e seguranpineds.

PARTE IlI
ITEM 17. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A Companhia respondeu ao Item 18 em substituiggieaitem.

ITEM 18. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

O Item 19 contém uma lista de todas as demonssai@@nceiras preenchidas como parte deste Relatori
Anual.

ITEM 19. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E ANEXOS

(a) Demonstracées financeiras

Pagina
Parecer dos auditores independentes publicos nadst 144
Balango patrimonial consolidado em 31 de dezembr20d7 e 2016 147
Demonstracdo consolidada do resultado para osfiswdos em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015 149

Demonstracdo consolidada dos resultados abrangpatasos anos findos em 31 de dezembro de,2THT
2016 e 2015

Demonstracao consolidada das mutacdes do patrintiguido para os anos findos em 31 de dezembr 151
2017, 2016 e 2015

Demonstracao consolidada dos fluxos de caixa paranos findos em 31 de dezembro de 2017, 20162
2015

Notas explicativas as demonstra¢des consabensolidadas para os anos findos em 31 de dezese 153
2017, 2016 e 2015

(b) Lista de Anexos
1.01 Estatuto da Gerdau S.A.*rrrxex
2.(a)(1) Nivel 1 de Governanga Corporativa — BOVESP

2.(a)(2) Contrato de depdsito datado de 1 de jd#h@013, entre Companhia, JPMORGAN CHASE BANK, Neémo
Depositario e todos os Detentores e Beneficiaras Detentores a qualquer tempo daeserican Depositary

Receiptemitidos. *
2.(b)(1) A Companhia concorda em fornecer a Comjssediante sua solicitacao, qualquer instrumesicionado a

divida de longo prazo emitida pela Companhia owraly controlada onde o montante total dos titulos
autorizados sob este instrumento ndo exceder adb8%tivos consolidados da Companhia.

4.01 Plano de Outorga de Op¢fes de Compra de #tes
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4.02 Gerdau plano de incentivo de longo prazo,mi#m acdes e Plano de incentivo de longo praza (Bardau
Ameristeel)***

11.01 Codigo de Etica**+*+

12.01 Certificac@o d€hief Executive Officezonforme Item 15

12.02 Certificacaado Chief Financial Officeconforme Item 15

13.01 Certificacdo conforme a 18 U.S.C. Sectior01B5

13.02 Certificacdo conforme a 18 U.S.C. Sectior01B5

15.01 Mudanca na empresa de auditoria independente

23.01 Consentimento da firma de auditoria KPMG Aardis Independentes

23.02 Consentimento da firma de auditoria Pricethatgse Coopers Auditores Independentes

101.INS XBRL Instance Document

101.SCH XBRL Schema Document

101.CAL XBRL Calculation Linkbase Document

101.DEF XBRL Definition Linkbase Document

101.LAB XBRL Labels Linkbase Document

101.PRE XBRL Presentation Linkbase Document

* Incorporado por referéncia & Declaracdo de Repida Companhia no Formulario F-6 (Arquivo N°. 3E3475),
arquivado em 20 de junho de 2013 na Comissao deré&sMobiliarios dos Estados Unidd3egurities and Exchange
Commissioh

** |Incorporado por referéncia ao Anexo 2(a)(1) paraelatério anual do formulario 20-F (Arquivo N©01314878),
arquivado na Comissao de Valores Mobiliarios ddades Unidos em 23 de abril de 2012.

*** |ncorporado por referéncia a Declaracdo de s&gi da Companhia no formulario S-8 (Arquivo N° 333.217)
arquivado na Comissao de Valores Mobiliarios endd @ezembro de 2010.

**** |ncorporado por referéncia a Declaracdo deisg® da Companhia no formulario S-8 (Arquivo N°33B79182)
arquivado na Comisséo de Valores Mobiliarios end@faneiro de 2012,

***++ Incorporado por referéncia ao Anexo 11.01 paw relatorio anual do formulario 20-F (Arquivo RO1-14878),
arquivado na Comisséo de Valores Mobiliarios daades Unidos em 23 de abril de 2012.

*rixkx Incorporado por referéncia ao Anexo 11.01 @ao relatério anual do formulario 20-F (Arquivo RO1-14878),
arquivado na Comissao de Valores Mobiliarios ddades Unidos em 23 de abril de 2012.

*xxxxk Incorporado por referéncia ao Anexo 11.01 qgao relatério anual do formulario 20-F (Arquivo NO1-14878),
arquivado na Comissao de Valores Mobiliarios ddadits Unidos em 24 de marco de 2014.

+ Esta certificacdo ndo sera considerada “arquivpde fins da Secdo 18 da “Exchange Act” (15 U.S&), ou de
outra forma sujeita a obrigacBes desta secdo. dréificagdo ndo serd considerada como incorporadagieréncia
dentro de algum arquivamento segundo a “SecurfietSs ou a “Exchange Act’, exceto no caso do registe
especificamente incorporar por referéncia.
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ASSINATURAS

A registrante por meio desta certifica que cumpdas as exigéncias para o preenchimento do Forim@@uF
e que solicitou devidamente e autorizou 0s abagmados a assinarem este relatério anual emseu fa

GERDAU S.A.

/sl Gustavo Werneck da Cunha

Nome: Gustavo Werneck da Cunha
Cargo: Presidente

/s/ Harley Lorentz Scardoelli

Nome: Harley Lorentz Scardoelli

Data: 2 de abril de 2018 Cargo: Vice-Pradiel€&inanceiro
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GERDAU S.A. E EMPRESAS CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016

E PARA OS TRES EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZBRD DE 2017

E PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES REGISTRADOS

PREPARADAS EM CONFORMIDADE COM O PADRAO CONTABIL INERNACIONAL (INTERNATIONAL
FINANCIAL REPORTING STANDARDS - IBRESTABELECIDO PELOINTERNATIONAL ACCOUNTING
STANDARDS BOARD - IASB
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Relatério dos auditores independentes sobre as denstracdes financeiras

Aos Acionistas e Conselho de Administracdo
Gerdau S.A.

Opiniéo sobre as demonstragdes financeiras coradéd e controles internos sobre relatérios finareei

Examinamos os balangos patrimoniais consolidadosGdalau S.A. e controladas (“Companhia”) em 31 de
dezembro de 2017, e as demonstrages consolidadassditado, do resultado abrangente, das mutaddes
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para oreix@ findo em 31 de dezembro de 2017, e notaticatipas
relacionadas (conjuntamente, “demonstra¢fes fim@sceonsolidadas”). N6s também examinamos os @estr
internos sobre relatérios financeiros da Comparma 31 de dezembro de 2017, de acordo com 0s ositéri
estabelecidos no documeritdernal Control - Integrated Framewoi(2013) emitido pel&ommittee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiraslaaas acima referidas apresentam adequadaneentdos
0s aspectos relevantes, a posi¢céo patrimoniabedeira da Companhia em 31 de dezembro de 20E&emmpenho
de suas operacdes e 0s seus respectivos flux@@epara o exercicio findo em 31 de dezembro d& 2@ acordo
com as normas internacionais de relatério financeimitidas pelolnternational Accounting Standards Board
Também, em nossa opinido, a Companhia mantevepéaos tos aspectos relevantes, efetivos controlesnig
sobre relatérios financeiros em 31 de dezembroQd&,2de acordo com os critérios estabelecidos mardento
Internal Control - Integrated Framework (201@mitido pelo Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission.

Base para opinido

A administracdo da Companhia é responséavel pelasmgracoes financeiras consolidadas, e por maféévos
controles internos sobre relatérios financeiroelka pvaliacdo de sua efetividade, incluida no BetatAnual da
Administragdo sobre os Controles Internos sobratBebs Financeiros divulgados no item 15 no foérial 20-F.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opsolie as demonstracdes financeiras consolidadas de
Companhia e uma opinido sobre os controles intesnbse relatérios financeiros da Companhia com lease
nossa auditoria. Somos uma firma de auditoriastegia noPublic Company Accounting Oversight Board
(Estados Unidos da América) (PCAOB) e somos redasra ser independentes em relagdo a Companhiuina
com as leis federais de valores mobilidrios doadest Unidos da América e as regras e regulameplicaeis da
Securities and Exchange Commissiodo PCAOB.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com asad?CAOB. Essas normas requerem que a auditfaia se
planejada e executada com o objetivo de obter aegarrazodvel de que as demonstra¢gbes financeiras
consolidadas estéo livres de distor¢éo relevantiependentemente se causada por fraude ou eroo, edfghivos
controles internos sobre relatérios financeiroafomantidos, em todos os aspectos relevantes.

Nossa auditoria das demonstracdes financeiras ldadas incluiram a execucédo de procedimentos @aahar o
risco de diferenga material nas demonstrag6esd&ieas consolidadas, seja devido a erro ou fraai@xecucéo de
procedimentos que respondem a esses riscos. Essesdimentos incluem o exame, com base em testes, d
evidéncia relacionada aos montantes e divulgacéesdamonstragdes financeiras consolidadas. Nosbtoria
também incluiu a avaliagdo das politicas contabidizadas e estimativas significativa realizad&melministragéo,
assim como a avaliagdo da apresentacdo geral dasnsgiacdes financeiras consolidadas. Nossa aiadidier
controles internos sobre os relatérios financeinotuiu a obtencdo de entendimento sobre os castriviternos
sobre relatérios financeiros, a avaliacdo do ride@xisténcia de alguma fraqueza material, a efiecde testes e a
avaliacdo do desenho e da eficicia operacionakdogoles internos com base no risco avaliado, bemo a
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realizacdo de outros procedimentos consideradass@gos nas circunstancias. Acreditamos que rashtoria €
apropriada para fundamentar a nossa opinido.

Defini¢cdes e limitagdes sobre os controles intesuwe relatorios financeiros

A estrutura de controles internos sobre relatdiitanceiros de uma companhia € um processo desétw@ara
obter seguranca razoavel em relagcdo a confiabdidbas relatérios financeiros e a elaboracdo dauEmnacdes
financeiras para uso externo, de acordo com osipr@s contdbeis geralmente aceitos. Os contratesnos sobre
relatorios financeiros de uma companhia incluempagicas e os procedimentos que: (1) se referenadutencao
dos registros que refletem precisa e adequadameone,detalhamento razoavel, as transagbes e dgsmalos
ativos da companhia; (2) fornecem seguranca rako@&vque as transacdes sejam registradas confaeoessario
para permitir a elaborac@o das demonstracdes Bivasale acordo com o0s principios contabeis gerabraceitos e
de que os recebimentos e gastos da companhia sosgatn feitos mediante autorizagdes da Admin&tragcdos
diretores da companhia; e (3) fornecem segurargsvel quanto a prevencdo ou detecgdo tempestiagudsicao,
uso ou destinagdo ndo autorizados dos ativos dpardria que poderiam ter um efeito relevante nasdstracdes
financeiras.

Devido as suas limitagdes inerentes, controlesriagesobre relatérios financeiros poderiam nacaevwiti detectar
tempestivamente distor¢des relevante. Além disgords avaliagbes sobre a efetividade dos contiatiesnos sobre
relatorios financeiros estéo sujeitas ao risco we @s controles possam tornar-se inadequados,adavidudancas
nas condigfes, ou de que o grau de cumprimentpaliisas ou de que procedimentos possa deterserar-

KPMG Auditores Independentes

Atuamos como auditores da Companhia desde 2017.
Porto Alegre, Brasil

2 de abril de 2018
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Relatério dos auditores independentes sobre as denstracdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Gerdau S.A.

Em nossa opinido, o balango patrimonial consolidaio31 de dezembro de 2016 e as respectivas deagies
consolidadas do resultado, do resultado abrangdssemutacdes do patriménio liquido e dos fluxosaiea para os
dois anos findos em 31 de dezembro de 2016 apassatequadamente, em todos 0s aspectos relevap@sigao
patrimonial e financeira de Gerdau S.A. e suasrotattasem 31 de dezembro de 2016 e o resultado de suas
operacgdes e os seus fluxos de caixa para os dmsfimdos em 31 de dezembro de 20déacordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) eda@s pelolnternational Accounting Standards Boa(btASB). A
administracdo € responsavel pela elaboracdo dessasnstracdes financeiras. Nossa responsabilidadede
expressar uma opinido sobre essas demonstrac@esdiras com base em nossas auditorias. Conduziossss
auditorias dessas demonstragdes financeiras delcacom as normas do Conselho de Supervisdo de thssun
Contabeis das Empresas de Capital Aberto dos Bstddmlos Public Company Accounting Oversight Board
PCAOB). Essas normas requerem que a auditoriaptejeejada e executada com o objetivo de obter sagar
razoavel de que as demonstrag@es financeiraslastode distorcdo relevante. Uma auditoria inelwionstatacao,
com base em testes, das evidéncias que suportarml@es e as divulgacdes nas demonstracdes fimaacei
avaliacdo dos principios contdbeis e estimativgnifgiativas adotados pela administracdo da Conipariem
como a avaliagdo da apresentacdo das demonstriaigdieseiras tomadas em conjunto. Acreditamos qssas
auditorias proporcionam uma base razoavel parasarapinido.

/s/PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Porto Alegre, Brasil, 14 de margo de 2017
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GERDAU S.A.

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO
Em 31 de dezembro de 2017 e 2C

(Valores expressos em milhares de ri

ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Titulos para negociacédo
Contas a receber de clientes
Estoques
Créditos tributarios
Imposto de renda/contribuicdo social a recuperar
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros
Ativo mantido para venda
Outros ativos circulantes

ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios

Imposto de renda/contribuigdo social diferidos
Ganhos nao realizados com instrumentos financ

Partes relacionadas

Depdsitos judiciais

Outros ativos ndo-circulantes

Gastos antecipados com plano de penséo
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial
Agios

Outros intangiveis

Imobilizado

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas da Administragdo sado parte integrante damnBeatdes Financeiras Consolidadas

Nota 2017 2016
4 2.555.338 5.063.383
4 821.518 1.024.411
5 2.798.420 3.576.699
6 6.701.404 6.332.730
7 402.429 504.429

487.633 623.636
15 - 2.5t
3.4 3.745.634
469.737 668.895
17.982.113 17.796.7:
7 30.841 56.703
8 3.054.393 3.407.230
15 . 10.3¢
18 51.839 57.541
17 2.051.181 1.861.784
542.973 447.260
19 1.149 56.797
9 1.280.299 798.844
11 7.891.142 9.470.016
12 972.089 1.319.941
10 16.443.742 19.351.891
32.319.648 36.838.4(
50.301.761 54.635.1¢




GERDAU S.A.

BALANCO PATRIMONIAL

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Impostos e contribuigBes sociais a recolher
Imposto de renda/contribui¢do social a recolher
Salarios a pagar
Beneficios a empregados
Provisdo para passivos ambientais
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros
Passivo mantido para venda
Outros passivos circulantes

PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Perdas n&o realizadas com instrumentos financeiros
Provisao para passivos tributarios, civeis e trabalhistas

Provisao para passivos ambientais
Beneficios a empregac

Obrigag¢des com FIDC
QOutros passivos ndo-circulantes

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Acbes em tesouraria
Reserva de capital
Reserva de lucros
Ajustes de avaliagdo patrimonial
ATRIBUIDO A PARTICIPAGAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORS

PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES
PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante dasnBieatdes Financeiras Consolidadas
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Nota 2017 2016
3.179.954 2.743.8:
13 2.004.341 4.458.2;
16 284.101 341.1¢
70.242 74.48
443 859 464.4¢
19 253 4
20 21.928 17.7
15 - 6.5¢
3.4 1.084.032
625.410 514.5¢
7.714.120 8.621.5(
13 14.457.315 15.959.590
14 47.928 165.423
8 82.686 395.436
15 1.267
17 827.883 2.239.226
20 63.263 66.069
18 1.424.61 1.504.39.
21 1.135.077 1.007.2:
653.670 401.5¢
18.693.700 21.738.9
22
19.249.181 19.249.1¢
(76.085) (98.746)
11.597 11.5¢
3.315.374 3.763.2(
1.145.134 1.102.8¢
23.645.201 24.028.1
248.740 2465
23.893.941 24.274.653
50.301.761 54.635.1¢




GERDAU S.A.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO PARA O EXERCI CIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO

(Valores expressos em milhares de reais, excetoaras por acao

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS
Custo das vend
LUCRO BRUTO

Despesas com vent

Despesas gerais e administrat

Outras receitas operacior

Outras despesas operacio

Perdas pela nédo recuperabilidade de &

Ganhos e perdas em ativos mantidos para vendadavee participacdes em controladas e coli
Reversao de passivos contingentes, lic

Resultado da equivaléncia patrimo

LUCRO (PREJUiZO) OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FIN ANCEIRO E DOS IMPOSTOS

Receitas financeir.

Despesas financeil

Variacdo cambial, liquic

Reversao de atualizacéo de passivos contingeftgeisic

(Perdas) Ganhos com instrumentos financeiros,dé
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DOS IMPOSTOS

Imposto de renda e contribuicdo sc
Corrent
Diferidc
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO

ATRIBUIDO A:
Participacdo dos acionistas controlad
Participacdo dos acionistas nao-controlac

Lucro (Prejuizo) basico por agéo - ordinaria egragicial - R:

Lucro (Prejuizo) diluido por acéo - ordinaria efprencial - R$

As notas explicativas da Administragéo sdo pateginante das Demonstracdes Financeiras Consol

Nota 2017 201€ 201¢
24 36.917.61! 37.651.66 43.581.24
29 (33.312.99% (34.187.941 (39.290.52€

3.604.62. 3.463.72 4.290.71
29 (524.965 (710.766 (785.002
29 (1.129.943 (1.528.262 (1.797.483
29 260.61 242.07 213.43
29 (168.88" (114.23( (116.43
28 (1.114.80" (2.917.91: (4.996.24(
3.4 (721.68: (58.22:
17 929.71.
9 (34.59° (12.77: (24.50:
1.100.07; (1.636.36( (3.215.51:
30 226.61! 252.04! 378.40
30 (1.726.28¢ (2.010.00: (1.780.36¢
30 (4.05" 851.63! (1.564.01°
17 369.81
30 (9.44 (38.93( 87.08
(43.27¢ (2.581.61! (6.094.40¢
8 (313.75¢ (110.51 (158.45(
8 18.36 (193.80: 1.656.87
(338.667) (2.885.929) 505.986)
(359.360 (2.890.811 (4.551.438
20.69: 4.88: (44.548
(338.667 (2.885.929 (4.595.986
23 (0,2: (1,7 (2,6¢
23 0,2 (1,7( (2,6¢



GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de rea

Consolidadc
Lucro (Prejuizo) liquido apurado na demonstragéo cosolidada dos resultada
Valores potencialmente reclassificaveis para a Demstracédo dos Resultados Consolidados no futu
Outros resultados abrangentes de empresas comtsaat conjunto e coligadas reconhecidas por e@uivial patrimoni:
Ajustes cumulativos de conversao para moeda esfrang
Reclassificacdo para o resultado de ajustes cunagale conversdo para moeda estran
(Perdas) Ganhos ndo realizados em hedge de ineestifiquido
Hedge de fluxo de caix
(Perdas) Ganhos nao realizados

Valores potencialmente nédo reclassificaveis paraemonstragdo dos Resultados Consolidados no futt
Perdas atuariais liquidas néo realizadas com plaqmenséo de beneficio defin

Outros resultados abrangentes, liquidos de impost
Resultado abrangente para o exercicio, liquido denpostos
Total do resultado abrangente atribuido a

Participacao dos acionistas controlac
Participacdo dos acionistas ndo-controla

2017 201€ 201¢
(338.667 (2.885.929 (4.595.986
(16.745 (251.19 417.9€
409.280 (5.036.586) 8.835.306
(76.430 (1.237.175 -
(148.560) 1.679.31 (3.613.17
(11.364) 212 17.283
156.18. (4.845.432 5.657.37.
(115.880 (42.181 32.96:
(115.880 (42.181 32.96:
20.30- (4.887.613 5.690.33.
(298.366 (7.773.542 1.094.34:
(325.260 (7.743.624 1.035.16.
26.89: (29.918 59.18«
(298.366) (7.58) 1.094.34

Os itens na demonstracéo de resultado abrangentmedsentados liquidos de impostos, quando aplic@¢ efeitos fiscais destes itens estdo apresenta nota

As notas explicativas da Administragdo sdo pategiante das Demonstragdes Financeiras Consolidadas
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GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 202016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais)

Total da Participagao Total do
participacao dos dos acionista: Patriménio
Atribuido & participagéo dos acionistas controladoes controladores néo-controladores Liquido
Reserva de lucros Ajustes de avaliagdo patrimonial
Resultado de
operagdes cor  Ganhos e perdas el Ajustes cumulativos  Outros ajustes d¢
Capital Agdes em Reserva di Reserva Investimentos ¢ acionistas nac hedge di  de conversao par: avaliagac
social tesouraria Capital legal __Incentivos Fiscais capital de Giro _Lucros i liquido __moeda
Saldo em 1/1/2015 19.249.181 (233.142) 11597 628.228 611531 10.475.045 - (1.732.962) (2.472.853), 5874714 (210.520) 32.200.819 1053.715 33254534
Alteragdes no Patriménio Liquido em 2015
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio - - - - - - (4.551.438) - - - - (4.551.438) (44.548) (4.595.986)
Outros resultados abrangentes reconhecidos noieigerc - - - - - - - - (3.610.435) 9.147.164 49.873 5.586.602 103.732 5.690.334
Total dos resultados abrangentes reconhecidoseroieio - - - - - - (4.551.438) B (3.610.435) 9.147.164 29873 1.035.164 59.184 1.094.348
Dividendos complementares - - - - - 944 - - - - - 944 - 944
Efeitos com plano de opcdes de agdes reconheoiresecicio - - - - - - - - - - (128) (128) (409) (537)
Agbes em tesouraria - (186.033) - - - - - - - - - (186.033) (3.038) (189.071)
Opgdes de agdes exercidas durante o exercicio - 35.812 - - - (3.275) - - - - - 32537 3.365 3290
Efeitos de alteragdes de participagéo em contrslada - - - - - - - (1.144.526) - - - (1.144.526) (824.711) (1.969.237)
Destinagdes propostas em Assembléia Geral
Absorcao de prejuizo do exercicio - - - - - (4.551.438) 4.551.438 - - - - - - -
Dividendos/juros sobre capital préprio - - - - - (252.976) - - - - - (252.976) (3.524) (256.500)
Saldo em 31/12/2015 19.249.181 (383.363) 11.597 628.228 611531 5.668.300 - (2.877.488) (6.083.288) 15.021.878 (160.775) 31.685.801 284.582 31.970.383
Alteracdes no Patriménio Liquido em 2016
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio - - - - - - (2.890.811) - - - - (2.890.811) 4.882 (2.885.929)
Outros resultados abrangentes reconhecidos noieieerc - - - - - - - - 1.678.852 (6.489.813) (41.852) (4.852.813) (34.800) (4.887.613)
Total dos resultados abrangentes reconhecidoseroieio - - - - - - (2.890.811) - 1678.852 (6.489.813) (41.852) (7.743.624) (29.918) (7.773542)
Efeitos com plano de opgdes de agdes reconhediresencicio - - - - - - - - - - 51.230 51.230 184 51.414
Agbes em tesouraria - (95.343) - - - - - - - - - (95.343) (7) (95.370)
Opgdes de agdes exercidas durante o exercicio - 10.461 - - - (4.965) - - - - - 5.496 64 5.560
Cesso e transferéncia de agdes preferenciais - 369.499 - - - (163.699) - - - - - 205.800 - 205.800
Efeitos de alteragdes de participagéo em contrslada - - - - - - - 4.153 - - - 4.153 (6.405) (2.252)
Destinagdes propostas em Assembléia Geral
Absorcao de prejuizo do exercicio - - - - - (2.890.811) 2.890.811 - - - - - - -
Dividendos/juros sobre capital préprio - - - - - (85.377) - - - - - (85.377) (1.963) (87.340)
Saldo em 31/12/2016 (Nota 2 19.249.18 (98.746 11507 628221 61153, 2523440 - (2.873.335 (4.404.436 8532.06 (151.397 24.028.13 246,51 2427465
Alteracdes no Patriménio Liquido em 2017
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio - - - - - - (359.360) - - - - (359.360) 20.693 (338.667)
Outros resultados abrangentes reconhecidos noieieerc - - - - - - - - (148.548) 300.385 (126.737) 34.100 6.201 40.301
Total dos resultados abrangentes reconhecidoseroieio - - - - - - (359.360) - (148.548) 300.385 (126.737) (325.260) 26.894 (298.366)
Efeitos com planos de incentivos de longo prazonkecidos no exercicio - - - - - - - - - - 5.633 5.633 15 5.648
Planos de incentivos de longo prazo exercidos demexercicio - 22.661 - - - (3.011) - - - - - 19.650 32 19.682
Efeitos de alteragdes de participagéo em contrslada - - - - - - - 2,504 - - - 2,504 (21.698) (19.194)
Destinagdes propostas em Assembléia Geral
Absorcao de prejuizo do exercicio - - - - - (359.360) 359.360 - - - - - - -
Dividendos/juros sobre capital préprio - - - - - (85.462) - - - - - (85.462) (3.020) (88.482)
Saldo em 31/12/2017 (Nota 2 19.249.18 (76.085 1159; 628.221 61153. 207561 - (2.870.831 (4552984 8.841.45 (272,501 23.645.20 248.74( 23893.94
As notas da &0 séo jrante das D 5 [

151



GERDAU S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 202016 e 201
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa da atividade operacioni
Lucro (prejuizo) liquido do exercic
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao flux® chixa de
atividades operaciong

Depreciacéo e amortiza
Perda pela néo recuperabilidade de ¢
Equivaléncia patrimon
Variagéo cambial, liqui
Perdas (Ganhos) com instrumentos financdiigqgdc
Beneficios pds-empre
Planos de incentivos de longo pi
Imposto de renda e contribuigdo s¢
Ganho na alienagéo de imobiliz

Ganhos e perdas em ativos mantidos paraverdndas de participagdes em

controladas e coligad
Proviséo para risco de cré
Provisdo de passivos tributarios, civeimbalhista
Reversao de passivos contingentes, lic
Receita de juros de aplicagdes financ
Despesa de juros sobre dividas financ
Reversao de atualizagdo de passivos contiegdiquid
Juros sobre mituos com empresas li¢
Provisdo (Reverséo) de ajuste ao valordiguealizavel de estoque, liqu

Variagdo de ativos e passivo

Reducéo (Aumento) de contas a rece

(Aumento) Reducao de estoq

Aumento de contas a pag

Reducdo (Aumento) de outros ati

Aumento (Redugéo) de outros pass

Recebimento de dividendos/juros sobre o capitginw

AplicagGes financeiras de titulos para negoci

Resgate de aplicacGes financeiras de titulos mayaciaca
Caixa gerado pelas atividades operaciong

Pagamento de juros de empréstimos e financiag
Pagamento de imposto de renda e contribuicéal
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionz

Fluxo de caixa das atividades de investimer
AdicGes de imobilizac
Recebimento pela venda de imobilizado, investimeritdangivei
AdicGes de outros ativos intangiv
Pagamento na aquisigéo de controle de empresaidida caixa adquiric
Aumento de capital em empresa com controle contipeait

Caixa liquido aplicado nas atividades de investiméa

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Compras de a¢des em tesoul

Dividendos e juros sobre o capital préprio p:

Empréstimos e financiamentos obti

Pagamentos de empréstimos e financiam

Financiamentos com empresas ligadas, lic

Pagamentos na aquisi¢éo de participagdo adiciomabatrolada
Caixa liquido aplicado nas atividades de financianrgos

Efeito de variacdo cambial sobre o caixa e equivetede caix
Aumento (Redugdo) do caixa e equivalentes de

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exe
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Nota 2017 201€ 201F
(338.66 (2.885.92! (4.595.98
29 2.092.55 2.535.95 2.607.90
28 1.114.80 2.917.91 4.996.24
9 34.59 12.77 24,50
30 4.05 (851.63! 1.564.01
30 9.44 38.93 (87.08!
192.72 229.76 233.28
35.57 46.68 48.58
8 295.39 304.31 (1.498.42;
(69.51( (43.34 (3.97;
3.4 721.682 58.223
5 18.34 68.78 127.70
17 (110.28: 347.88 323.31
17 (929.71: -
(75.38 (107.98 (153.63;
30 1.323.44 1.540.79 1.471.52
17 (369.81¢ -
18 (9! 2.45 (.71
6 (20.19! (31.49; 17.53
3.928.95 4.184.09 5.072.81
(54.69( 64.80¢ 1.219.60!
(1.269.45! 794.59; 1.977.36;
800.16 110.46¢ (768.627
(371.74! (275.938 (270.391
(56.90 (287.487 (509.227
40.64 124.495 52.769
(2.390.10« (880.436 (1.958.522
2.905.41 1.089.972 3.929.971
3.532.26 4.924.56 8.745.75
(1.330.11 (1.240.165 (946.041
(126.02; (168.032 (637.394
2.076.12 3.516.36 7.162.31
10 (873.32¢ (1.323.891 (2.324.718
554.45 308.694 90.942
12 (37.93¢ (54.044 (126.428
. - (20.929)
(178.67¢ - (40.524
(535.48: (1.069.24 (2.421.65'
- (95.34: (189.07;
(86.38 (85.96: (358.221
3.265.86 2.455.37 3.042.78
(7.241.40; (4.605.40 (5.028.38!
5.79 (6.492) 30.126
. - (339.068
(4.056.13( (2.337.83: (2.841.84:
7.43 (693.990 699.29(
(2.508.04! (584.69 2.598.10
5.063.38 5.648.08! 3.049.97:
2.555.33, 5.063.38. 5.648.08!

As notas explicativas da Administracdo séo pateghante das Demonstrac6es Financeiras Consolidadas



NOTA 1 -INFORMACOES GERAIS

Gerdau S.A. é uma sociedade anbnima de capitatoalzm sede no Rio de Janeiro, capital. A Gerd#u & suas
controladas (“Companhia”) é lider no segmento des dgngos nas Américas e uma das principais fodwras de acos
especiais do mundo. No Brasil, também produz atasop e minério de ferro, atividades que estédo iamgd o0 mix de

produtos oferecidos ao mercado e a competitividdake operacdes. Além disso, a Companhia acredita saaior

recicladora da América Latina e, no mundo, tramsfgranualmente, milhdes de toneladas de sucataenrtedorcando
seu compromisso com o desenvolvimento sustentagetajides onde atua. As acdes das empresas Gstdadistadas
nas bolsas de valores de S&o Paulo, Nova lorquadei M

As Demonstragdes Financeiras da Gerdau S.A. eddadés foram aprovadas pelo Conselho de Admingstrasm
2/04/2018.

NOTA 2 -RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1 — Base de elaboracéo e apresentacéo

As Demonstracdes Financeiras foram elaboradasée egresentadas de acordo com as praticas contmedas no
Brasil, com base nas normas internacionais dedr@afinanceiro [nternational Financial Reporting Standardd-RS),
emitidas peldnternational Accounting Standards BoaldSB).

A preparagdo das Demonstragfes Financeiras requen de certas estimativas contdbeis por partedsaimistracdo da
Companhia. As areas que envolvem julgamento ouoodasestimativas, relevantes para as Demonstrdgiaaceiras,
estdo demonstradas na nota 2.17. As Demonstrag@escEiras foram preparadas utilizando o cust@hcst como base
de valor, exceto pela valorizacdo de certos ingnios financeiros, os quais sdo mensurados palojusto.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes aeasoe interpretacfes emitidas pelo IASB que estarammigor em
31/12/2017.

a) Investimentos em empresas controladas

A Companhia consolidou integralmente as Demonsési€@nanceiras da Gerdau S.A. e todas as empmsasladas. As
Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas da Compechiam as demonstragdes financeiras individuaiSdrdau S.A.
e todas suas empresas controladas. A Companhieleontna empresa quando estd exposta ou tem daeiébornos
variaveis que se originam do seu envolvimento ca@ntalade e da capacidade de afetar os resultadtes através do seu
poder de controle. Controladas séo integralmenteatimadas a partir da data em que o controle ilmbA consolidacéo
€ descontinuada quando o controle deixa de existir.

A participacdo de terceiros no Patrimbnio Liquidaelucro liquido das controladas é apresentadaraéamente no
balanco patrimonial e na demonstracdo do resulteshpectivamente, na conta de “Participacbes dmsistas néao-
controladores”.

Para as aquisicdes de empresas, 0s ativos, passipassivos contingentes de uma controlada sdounaeios pelo
respectivo valor justo na data de aquisicdo. Qualgucesso do custo de aquisicdo sobre o valar glast ativos liquidos
identificaveis adquiridos é registrado como agiosNasos em que o custo de aquisicdo seja infasimalor justo dos
ativos liquidos identificados, a diferenga apurédagistrada como ganho na demonstragdo dos sl exercicio em
gue ocorre a aquisi¢do. A participagdo dos acamigfio-controladores é apresentada pela respectiparcéo do valor
justo dos ativos e passivos identificados. Os sakldransacfes entre as empresas consolidadas élirmmados no
processo de consolidacdo. Ganhos e perdas deewrrdas transacfes entre empresas da Companhigusdimente
eliminadas.

b) Investimentos em empresas com controle conjunte empresas coligadas nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas

Empresas com controle conjuntiiit ventures)sdo aquelas nas quais o controle é exercido damjemte pela
Companhia e por um ou mais socios. Empresas caligado aquelas nas quais a Companhia exerce wifluén
significativa, mas sem exercer o controle. Os itirentos em empresas coligadas e com controle wmnjoas
Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas sdo reddobgelo método de equivaléncia patrimonial.
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¢) Método de Equivaléncia Patrimonial

De acordo com este método, as participacdes sahirevestimentos sdo reconhecidas no balan¢o patiamao custo, e
séo ajustadas periodicamente pelo valor correspo@departicipacao nos resultados liquidos destesantrapartida de
resultado da equivaléncia patrimonial e por ouasacdes ocorridas nos ativos liquidos adquiridaicionalmente, as
participacBes poderdo igualmente ser ajustadasrpetmhecimento de perdas pela ndo recuperabilidadevestimento
(impairmen}. Os dividendos recebidos destas empresas s@ragigis como uma reducéo do valor dos investimentos

2.2 — Converséo de saldos em moeda estrangeira
a) Moeda funcional e de apresentacéo

A moeda funcional de uma entidade é a moeda doeatsbeconémico primario em que ela opera. As Detramies
Financeiras séo apresentadas em reais (R$), go®éda funcional e de apresentacdo da Gerdau S.A..

b) Transac@es e saldos

Para fins das DemonstracBes Financeiras Consofidada resultados e os saldos patrimoniais de cagaesa da
Companhia sdo convertidos para reais, que é a nfaad®mnal da Companhia e também a moeda de apagdendas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas.

¢) Empresas do grupo

Para fins de apresentacdo das Demonstragfes Hiasnaes resultados e a posicdo financeira de tasasontroladas e
investimentos avaliados por equivaléncia patrimlaraa Demonstracdes Financeiras que tém a moedarfahdiferente da
moeda de apresentacdo, sao convertidos para meegaesentacio, conforme abaixo:

i) os saldos ativos e passivos sdo convertidos a taxednbio vigente na data de encerramento das Deragéss
Financeiras Consolidadas;

i) as contas de resultado sdo convertidas pela cateédia mensal do cambio;

i) todas as diferengas resultantes de conversdo xds e cambio sdo reconhecidas no Patrimdnio Ldguic
Demonstracdo dos Resultados Abrangentes, na lifgloatés cumulativos de conversdo para moeda esfirafige

iv) os valores apresentados no fluxo de caixa sd@idms das movimentacdes convertidas dos ativosivpase
resultados, conforme detalhado acima.

d) Hiperinflacdo na Venezuela

A Venezuela é considerada um pais com hiperinflagdmor esta razdo, as Demonstracdes Financeiramrdeolada
localizada neste pais estdo sendo atualizadas deirm@ue seus valores estejam demonstrados nadenidonetéaria de
mensurac&o do final do exercicio, que consideefa®s medidos pelo indice de Precos ao Consurfiid®) da Venezuela.
A taxa de cAmbio usada para converter as demodssrdipanceiras da controlada na Venezuela da moedh(Bolivar
Forte) para o Real leva em consideracéo a taxardeersdo local conhecida como SIMAigtema Marginal de Divisasa
qual é utilizada nas conversdes do Bolivar Forta paddlar americano como referencial para a ceéeeda moeda local
para o Real. Esta taxa é equivalente a 1.011,li9aBélorte por cada 1 Real em 31/12/2017 (206,&dizar Forte por cada
1 Real em 31/12/2016).

2.3 — Ativos financeiros

A Companhia valoriza os instrumentos financeirasvdévos pelo seu valor justo na data das Demag8trs Financeiras,
sendo a principal evidéncia do valor justo a camsigdo das cotacdes obtidas junto aos participdotesercado. O valor
justo reconhecido em suas Demonstra¢fes Finangeides ndo necessariamente representar 0 montamaix@eque a
Companhia receberia ou pagaria, conforme apropria#o a Companhia liquidasse as transacdes na deta d
Demonstracdes Financeiras.
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A Companhia classifica seus ativos financeirostegoonhecimento inicial, sob as seguintes categariaasurados ao valor
justo reconhecido no resultado, empréstimos e regiske disponiveis para venda (quando aplicaiat)assificagdo depende
da finalidade para a qual os ativos financeiroarfoadquiridos, como detalhado na nota 15.

a) Ativos financeiros ao valor justo reconhecido neesultado

Os ativos financeiros ao valor justo reconhecidoregultado sé@o ativos financeiros mantidos paraciaggo e incluem

Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB e inmsstitos em titulos e valores mobiliarios. Os atiiasnceiros ao valor

justo reconhecido no resultado séo, inicialmerdgepmhecidos pelo valor justo, e 0s custos da ttanssdo debitados a
demonstragéo do resultado.

b) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis séo ativos finance#iosderivativos, com pagamentos fixos ou determeisague ndo sao
cotados em um mercado ativo. Os empréstimos eivetglmia Companhia compreendem "Contas a recebelietées e

demais contas a receber"”, "Caixa e equivalentesmita" e "Depdsitos judiciais". Sao apresentadesocativo circulante,

exceto aqueles com prazo de vencimento superi@rraekes apds a data de emissdo do balanco, ossgaattassificados
como ativos ndo circulantes.

¢) Instrumentos financeiros derivativos e atividads de hedge

Inicialmente, os derivativos séo reconhecidos pelor justo na data em que um contrato de dersté celebrado e séo,
subsequentemente, remensurados ao seu valorQuetétodo para reconhecer o ganho ou a perda rgsuttepende do fato
do derivativo ser designado ou ndo como um instnimnde hedge nos casos de adogdo da contabiligateddie l{edge
accounting. Sendo este o caso, o método depende da natiréizen que estd sendo protegido por hedge. Coswittena
nota 15, a Companhia adota a contabilidade de Hbaddge accountirjg

d) Derivativos mensurados ao valor justo reconhectno resultado

Certos instrumentos derivativos ndo se qualificana @ contabilizacdo de hedge. As variacdes no jelm de qualquer um
desses instrumentos derivativos sdo reconhecidediagtamente na demonstracdo do resultado em "@}eBimhos com
instrumentos financeiros, liquido”.

e) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, cobtaérias e investimentos de curto prazo comdemimediata e
vencimento original de 90 dias ou menos e com basa® de variagdo no valor justo, sendo demonstrgelo custo e
acrescido de juros auferidos, quando aplicavel.

f) Aplicacdes financeiras

As aplicacbes financeiras que estdo classificadasoctitulos para negociacdo sdo mensurados pelovaeu justo
reconhecido com contrapartida no resultado (titglasa negociacdo), em virtude do propésito do twesnto ser a
aplicacéo de recursos para obter ganhos de cuwato.pOs juros, corre¢do monetéria e variagdo céngpiando aplicavel,
assim como as variagfes decorrentes da avaliagZ@qgusto, sdo reconhecidos no resultado quaraworidos.

g) Contas a receber de clientes

Estdo apresentadas a valores de custo amortizaddo §jue as contas a receber de clientes no meesdelno estao
atualizadas com base nas taxas de cambio vigestdgta das Demonstra¢des Financeiras. A provisaarigaos de crédito
foi determinada com base na analise de riscos oitas, que contempla o histérico de perdas,uagdo individual dos
clientes, a situacdo do grupo econdmico ao quadmesm, as garantias reais para os débitos e iagimdos consultores
juridicos, e é considerada suficiente para cobentiais perdas sobre os valores a receber. Inf@esaeferentes a abertura
de contas a receber em valores a vencer e venaléasda provisao para risco de crédito estdo dstnamias na nota 5.

A exposi¢cdo maxima ao risco de crédito da Compatilgjaida da provisdo para risco de crédito, é lorvdas contas a

receber. A qualidade do crédito do contas a recelencer é considerada adequada, sendo que adeatisco efetivo de
eventuais perdas no contas a receber de clientestea-se apresentado como proviséo para risceédé@
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h) Avaliac@o da recuperabilidade de ativos financeds

Ativos financeiros séo avaliados a cada data denbal para identificacdo da recuperabilidade deostimpairmeny.
Estes ativos financeiros sao considerados ativasahaente ou totalmente ndo recuperaveis quaniteex evidéncias de
gue um ou mais eventos tenham ocorrido apds o lhecanento inicial do ativo financeiro e que tenhanpactado
negativamente o fluxo estimado de caixa futurord@stimento. Os critérios utilizados para deteamse ha evidéncia
objetiva de uma perda pampairmentincluem, entre outros fatores: (i) dificuldadeaficeira relevante do emissor ou
devedor; e (ii) condicdes econdmicas nacionaisocais$ que se correlacionam com as inadimplénciage sus ativos na
carteira.

2.4 — Estoques

Os estoques sao avaliados com base no menor walercecusto médio histérico de aquisi¢do e prodega valor liquido
realizavel. O custo de aquisicao e producédo &eid® de gastos relativos a transportes, armazenagapostos nao
recuperaveis.

O valor liquido realizavel é o preco estimado deda no curso normal dos negécios, deduzido désscastimados para
conclusao e despesas de vendas diretamente reldamrinformacdes referentes a abertura do vgladd realizavel estao
demonstradas na nota 6.

2.5 — Imobilizado

A Companbhia utilizou o custo histdrico, acrescigocdrre¢cdo monetaria, quando aplicavel nos termdd 29, deduzido
das respectivas depreciagfes, a excecdo dos wriprnao séo depreciados. A Companhia agregaahmamge ao custo
de construcdo de ativos qualificaveis, que samstigue, necessariamente, demandam um periodo ge wrhstancial
para ficar pronto para seu uso pretendido, os sucempréstimos e financiamentos considerandesrges critérios
para capitalizacdo: (a) o periodo de capitalizagdmre quando o imobilizado encontra-se em faseodstrugéo, sendo
encerrada a capitalizacdo dos custos de empréstjuarsio o item do imobilizado encontra-se dispdrpaea utilizacao;
(b) os custos de empréstimos sdo capitalizadosdesaado a taxa média ponderada dos empréstimesteig da data da
capitalizac@o ou a taxa especifica, no caso deéstimos para a aquisicao de imobilizado; (c) ososude empréstimos
capitalizados mensalmente ndo excedem o valoretgmedas de juros apuradas no periodo de capifaiza¢d) os custos
de empréstimos capitalizados sdo depreciados @rasido os mesmos critérios e vida Util determingdoa o item do
imobilizado ao qual foram incorporados.

A depreciacao é calculada pelo método linear ajosteelo nivel de utilizacdo de certos ativos, asague levam em
consideragdo a vida util estimada dos bens e @ vedadual estimado dos ativos no final de sua utlaO valor residual
ao final da vida util e a vida util estimada dos$edo revisados e ajustados, se necessario, aa@eaancerramento do
exercicio. Custos subsequentes sdo incorporadwealaoresidual do imobilizado ou reconhecidos catem especifico,
conforme apropriado, somente se os beneficios etioné associados a estes itens forem provaveis ealoses
mensurados de forma confidvel. O saldo residualt&lm substituido é baixado. Demais reparos e magdés sdo
reconhecidas diretamente no resultado quando idestr

Direitos de exploracdo mineral séo classificadasaderrenos, Prédios e Construgdes no grupo deiliraaln. Gastos
com exploracdo sédo reconhecidos como despesae atiabelecer a viabilidade da atividade de mideracapos esse
periodo os custos subseqiientes sdo capitalizadssSpara o desenvolvimento de novas jazidas dérimj ou para a
expansdo da capacidade das minas em operacéo Eéalizzalos e amortizados com base na quantidadeidério
extraida. Os gastos de remocgé&o de estéril (cussogiados com remocao de estéril e outros mateesituais), incorridos
durante a fase de desenvolvimento de uma minas a@tdase de produgéo, sdo contabilizados come pag custos
depreciaveis de desenvolvimento. Subsequentemestes custos sdo depreciados durante o perioddalétit da mina.
Os gastos com remocgéo de estéril, apds o inicifasi produtiva da mina, sdo tratados como custprdeéugdo. A
exaustdo das minas é calculada com base na qudmtidaminério extraida.

O valor residual dos itens do imobilizado é redozishediatamente ao seu valor recuperavel quandaldo sesidual
exceder o valor recuperavel.

2.6 — Agio
O agio representa 0 excesso do custo de aquisigie s valor justo liquido dos ativos adquiridoasgivos assumidos e

passivos contingentes identificaveis de uma caadial entidade com controle em conjunto, ou coligadaespectiva data
de aquisicao.
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O agio é registrado como ativo e incluido na céAgio”. O agio ndo é amortizado, sendo sujeito siee démpairment

anualmente ou sempre que existirem indicios deteakperda de valor. Qualquer perda popairmenté registrada de
imediato como custo na demonstracdo dos resultadafo é suscetivel de reversdo posterior. O agito@&ado aos
segmentos de negdécio, 0s quais representam oméaiglbaixo no qual o 4gio € monitorado pela Admiagsio.

O &gio que é parte do saldo de um investimento e coligada ou entidade com controle conjunto ndiegétrado

separadamente. O total do saldo do investimentarmin coligada ou entidade com controle conjunto $em teste de
recuperabilidade efetuado como um Unico ativo, pefaparacdo do seu valor recuperavel (maior enaary em uso e 0
valor justo menos custos de venda) com seu valbvids, quando existir evidéncia de que o investito pode ter sofrido
deteriorag&o no valor.

Em situagGes de venda de uma controlada, entidadeotada em conjunto, ou coligada, o agio € imduia determinagéo
dos ganhos e perdas.

2.7 — Outros ativos intangiveis

Sao avaliados ao custo de aquisicao e subsequentedeziuzidos da amortizacdo acumulada e perdasgugdo do valor
recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangis&b compostos principalmente por ativos que septem a capacidade de
geracdo de valor agregado de companhias adquadashase no historico de relacionamento com ckeattornecedores,
software e outros. Os ativos intangiveis que passuéa Util definida séo amortizados considerandaa utilizacdo efetiva
ou um método que reflita o beneficio econdmico theoantangivel. O valor residual dos itens do mgivel é baixado
imediatamente ao seu valor recuperavel quandalo sssidual exceder o valor recuperavel (nota 2.8).

Para as Demonstra¢des Financeiras Consolidadastjvos intangiveis adquiridos em uma combinacdmefgicios séo
registrados pelo valor justo, deduzido da amor@iaagcumulada e de perdas pela n&o recuperabiligadedo aplicavel. Os
ativos intangiveis que tém vida util definida sé&woeizados ao longo de suas vidas Uteis usando étodim de amortizacéo
gue reflete o beneficio econémico do ativo intaelgévtem como contrapartida a conta de custo dadage O intangivel do
relacionamento com clientes e fornecedores é araddicom base em critério que considera o futuneff@o econémico
esperado fornecido ao longo do tempo por essesmtieates e fornecedores adquiridos.

A Companhia revisa o periodo de amortizacdo e manétle amortizacdo para seus ativos intangiveis wden Util
definida ao final de cada exercicio.

2.8 — Proviséo para redugao ao valor recuperavel dativos néo financeiros e reverséo de provisao atituidas

Na data de cada Demonstracéo Financeira, a Congpanblisa se existem evidéncias de que o valoélibte um ativo

nao serd recuperado. Caso se identifique tais msi@® a Companhia estima o valor recuperavel &do.aD montante

recuperavel de um ativo é determinado pelo maitseefa) seu valor justo menos custos estimadasdéda e (b) seu valor
em uso. O valor em uso é mensurado com base mos fiie caixa descontados (antes dos impostoshdes\pelo continuo
uso de um ativo até o fim de sua vida Util. Indejeeiremente da existéncia de indicacdo de ndo nemfmede seu valor
contabil, saldos de agio originados da combinagdmebdcios e ativos intangiveis com vida util indd& tém sua

recuperacao testada pelo menos uma vez por armezmbro.

Quando o valor residual contabil do ativo excedrr galor recuperavel, a Companhia reconhece uma&eddo saldo
contabil deste ativarpairmen}. A reducao no valor recuperavel dos ativos étegla no resultado do exercicio. Exceto
com relagdo a reducdo no valor do &gio, a revatsdperdas reconhecidas anteriormente € permitidevérsdo nestas
circunstancias esta limitada ao saldo deprecia@oogativo apresentaria na data da reverséo, sugmmdae a reversao
néo tenha sido registrada, conforme demonstradmiaa?8.1.

A Companhia acredita que ndo existem indicativosrda alteracdo material nas estimativas e premissatas no céalculo
de perdas por recuperabilidade de ativos de vitigaloEntretanto, se os resultados atuais ou fuhfiogorem consistentes
com as estimativas e premissas usadas nos fluxoaixke futuros estimados e valor justo dos atigo€ompanhia pode
estar exposta a perdas que podem ser materiais.

2.9 — Passivos financeiros e instrumentos patrimaais

a) Classificagao como divida ou patriménio
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Instrumentos de divida ou instrumentos patrimorsés classificados de acordo com a substancieedoes$ contratuais.
b) Empréstimos e financiamentos

Sao demonstrados pelo valor liquido dos custogatesdcao incorridos e sdo subsequentemente meosuwsadcusto
amortizado usando o método da taxa de juros efetiva

¢) Instrumentos de patriménio

Um instrumento patrimonial é baseado em um coniga® demonstre a participacdo nos ativos de umedaeet apos
serem deduzidos todos 0s seus passivos.

d) Instrumentos financeiros derivativos enedge

A Companhia contrata instrumentos financeiros @ékes principalmente para gerenciar a sua exposigiutuacées em
taxas de juros e taxas de cambio. A Companhia reeds instrumentos financeiros derivativos baseadosotacdes
obtidas de participantes do mercado, que sdo o yaséto dos instrumentos financeiros na data dasddstracbes
Financeiras.

Mudancas no valor justo de um derivativo que éatate efetivo e que é designado e qualificado ceambedgede fluxo
de caixa ou urhedgede investimento liquido sao registradas na demag@ de resultados abrangentes.

A Companhia avalia, tanto no inicio da coberturahddgequanto em uma base continua, se os derivativafsisam
operacdes dhedgeséo altamente eficazes na compensacado das a#emggusto valor ou fluxos de caixa de elementos
cobertos. Quando um instrumento de hedge de flexcaika é vendido, terminado, vencido ou exercdopbertura de
hedgeé descontinuada prospectivamente, mas o0 ganheima gumulativo ndo realizado, permanece reconbatid
demonstracdo do resultado abrangente. O ganhala pemulativo é transferido do resultado abrarggemnteconhecido na
demonstracdo do resultado quando a operacao cédberegonhecida na demonstracdo do resultado. dpuadio se espera
mais que uma operacao ocorra, o ganho ou perdautanoré imediatamente transferido para a demodstrdg resultado.
Nos casos de hedge de investimento liquido o mtntagistrado na demonstracéo do resultado abrangelpaixado e
reconhecido na demonstracao do resultado quandceoecbaixa/venda do investimento objeto do hedd&ionalmente,
mudancas no valor justo de instrumentos financeidmscaracterizados corhedgeséo reconhecidas na linha de (Perdas)
Ganhos com instrumentos financeiros, liquido, maafestracéo do resultado.

2.10 - Imposto de renda e contribuicio social comée e diferido

A despesa de imposto de renda e contribuicdo smmiante é calculada de acordo com as bases tabatérias vigentes na
data de apresentacdo das Demonstracdes Financesrgsmises onde as controladas e coligadas da @bimpaperam e
geram resultado tributavel. Periodicamente a Adstiaagdo avalia posicdes tomadas com relacdo adgsesibutarias que
estdo sujeitas a interpretacéo e reconhece progisfudo ha expectativa de pagamento de impostendia e contribuicéo
social conforme as bases tributarias. A despesaicgposto de renda e contribuicdo social compreasdanpostos de
renda correntes e diferidos. O imposto correnteiraposto diferido sdo reconhecidos no resultadeeaos que estejam
relacionados a combinagao de negdcios, ou itertadiente reconhecidos no Patrimdnio Liquido ou etros resultados
abrangentes.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a rea@dpmrado sobre o lucro ou prejuizo tributavehderacio, a aliquotas
de impostos com vigéncia na data base das Demodefd&inanceiras. O Imposto de renda e contribsigéial diferidos
s8o reconhecidos, em sua totalidade, sobre agmjfes geradas entre os ativos e passivos recoodgrda fins fiscais e
correspondentes a valores reconhecidos nas Degdestr Financeiras. Entretanto, o imposto de remdatebuicdo social
diferidos ndo sao reconhecidos se forem geradosgigtro inicial de ativos e passivos em operagiesndo afetam as bases
tributarias, exceto em operacbes de combinacdo eg@civs. Imposto de renda e contribuicdo sociadridibs séo
determinados considerando as aliquotas (e leishteég na data de preparacdo das DemonstracOesdiinare aplicaveis
guando o respectivo imposto de renda e contribuspiial forem realizados. O imposto de renda eribai¢do social
diferidos ativos séo reconhecidos somente na étesrm que seja provavel que existird base tribLjpsitiva para a qual
as diferencas temporarias possam ser utilizadesj#izos fiscais possam ser compensados.

Os créditos reconhecidos sobre prejuizos fischsses negativas de contribuicdo social estdo sufmstpor projecdes de

resultados tributaveis, com base em estudos técdiewiabilidade, submetidos anualmente aos orgadsdministracéo
da Companhia e de suas controladas, quando aplidastes estudos consideram o historico de remabié da
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Companhia e de suas controladas e a perspectivmaheitencéo da lucratividade, permitindo uma esituzatie

recuperacao dos créditos em anos futuros. Os demréd#tos, que tém por base diferencas temporgrassipalmente
provisdo para passivos tributarios, bem como sphyeisdo para perdas, foram reconhecidos conforewepactativa de
sua realizacdo. Ativos de imposto de renda e di¢gdo social diferido sdo revisados a cada datanderramento de
exercicio e serdao reduzidos na medida em que slizagio ndo seja mais provavel com base em luckmgaveis

futuros.

A Companhia somente reconhece uma provisdo sobrigtas fiscais se um evento passado originar umigagiao
presente. A Companhia determina se uma obrigaggepte existir no final do exercicio tomando ensieracdo todas
as evidéncias disponiveis, incluindo, por exemplogpinido de assessores juridicos. A Companhia &amleva em
consideragdo se € mais provavel do que ndo, gstiréxima saida de ativos e se uma estimativagaifpode ser feita.

2.11 - Beneficios a empregados

A Companhia possui diversos planos de beneficiempregados incluindo planos de penséo e aposeatadssisténcia
médica, participacdo nos lucros, bdnus, pagamemohase em acdes e outros beneficios de aposeatadiesligamento.
Os principais planos de beneficios concedidos mpseggados da Companhia estao descritos nas note25L9

Os compromissos atuariais com os planos de berefiel penséo e aposentadoria e 0s compromissosiattelacionados
ao plano de assisténcia médica séo provisionadodase em calculo atuarial elaborado anualmentatpario independente
e revisados pela Administragdo, de acordo com odoéda unidade de crédito projetada, liquido dessgarantidores do
plano, quando aplicavel, sendo os custos corresmtesl reconhecidos durante o periodo aquisitivo etopregados.
Eventuais superavits com planos de beneficios aegagos também s&o contabilizados, reconhecidos a®ntante

provavel de reducdo nas contribui¢8es futuras ttagiaadora para estes planos.

As remensuragdes atuariais geradas por ajustesracées nas premissas atuariais dos planos dédienele pensédo e
aposentadoria e 0s compromissos atuariais relatibsnao plano de assisténcia médica sdo reconhatiidgamente na
Demonstracao dos resultados abrangentes, conf@saedtd na nota 19.

Na contabilizacdo dos beneficios de pensédo e ppsegm sdo usadas varias estatisticas e outraedatta tentativa de
antecipar futuros eventos, no calculo da despésaabrigacéo relacionada com os planos. Esseg$aturluem premissas
de taxa de desconto, retorno esperado dos ativptado, aumentos futuros do custo com tratamentsadde e taxa de
aumentos futuros de remuneragdo. Adicionalmentesutores atuariais também usam fatores subjetoasp taxas de
desligamento, rotatividade e mortalidade para estestes fatores. As premissas atuariais usat€pepanhia podem
ser materialmente diferentes dos resultados reaiglal a mudancas nas condigcfes econ6micas e dedoereventos
regulatorios, decisdes judiciais, taxas de desleggmmaiores ou menores ou periodos de vida maisscou longos dos
participantes.

2.12 — Outros ativos e passivos circulantes e ndicealantes

Sao demonstrados pelos valores de realizacdogptvoelos valores conhecidos ou calculaveis, @das quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variagfes monétaoasdas (passivos).

2.13 — Transag¢fes com partes relacionadas

Os contratos de mituos entre as empresas no Brasiexterior sdo atualizados pelos encargos ¢adts mais variagao
cambial, quando aplicavel. Estes contratos possiseade vencimento, com possibilidade de extensgwarzo mediante
acordo entre as partes. As transacdes de comprasdas de insumos e produtos sdo efetuadas eng@eads prazos
pactuados entre as partes.

2.14 — Distribuicdo de dividendos e juros sobre cépl préprio

E reconhecida como passivo no momento em que @edios sdo aprovados pelos acionistas da GerdauCsestatuto

social da Gerdau S.A. prevé que, no minimo, 30%uc®o anual seja distribuido como dividendos; pudaa Gerdau S.A.
registra proviséo, no encerramento do exercicimlseom montante do dividendo minimo que aindateéba sido distribuido
durante o exercicio até o limite do dividendo mimimbrigatério descrito acima.

2.15 — Reconhecimento da receita de vendas
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A receita de vendas é apresentada liquida dos togeglos descontos incidentes sobre esta. Ostispsisbre vendas séo
reconhecidos quando as vendas séo faturadas, @sosntos sobre vendas quando conhecidos. As iedetaendas de
produtos sao reconhecidas quando o valor das vendaasnsuravel de forma confiavel, a Companhia réiénd mais
controle sobre a mercadoria vendida ou qualqueraorgsponsibilidade relacionada a propriedade destacustos
incorridos ou que seréo incorridos em respeit@iasiicdo podem ser mensurados de maneira conBgualyavel que os
beneficios econbmicos serdo recebidos pela Conmgpanlus riscos e os beneficios dos produtos foraegradmente
transferidos ao comprador. Os fretes sobre veritamsluidos no custo das vendas.

2.16 — Investimentos em prevenc¢do de danos ao mambiente e provisdo para passivos ambientais

Custos ambientais séo relacionados as operag@msisa sdo registradas como despesa ou capitalizadéorme o caso.
Os que séo relacionados a uma condigdo existensada por operacdes do passado e que ndo contrjfaramtuais ou
futuras receitas geradas ou reducdo de custosegitrados como despesa. Passivos sdo registradodaja avaliagéo
ambiental ou esforgos de restauracédo sdo provaveusto pode ser razoavelmente estimado, disesisedn autoridades
ambientais e outras premissas relevantes parén@atgh da natureza e extensado da restauracaoogieeser requerida. O
custo final é dependente de fatores que ndo podemostrolados, como o escopo e metodologia daseragentos da
acdo de restauracdo a ser estabelecida pelasdadisi ambientais e de saude publica, novas leieegulamentos

governamentais, rapida alteracdo tecnolégica erginsanto de algum litigio relacionado. Passivos iamthis sdo

ajustados a valor presente se 0 montante agregadbridjacdo e 0 montante e prazo dos desembolszsxdeforem fixos

ou puderem ser determinados de uma maneira cohfiave

2.17 — Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Na elaboragdo das Demonstracdes Financeiras éségoestilizar estimativas para contabilizar cerédisos, passivos e
outras transacgdes. Para efetuar estas estimadivadministracéo utilizou as melhores informagGespainiveis na data da
preparacao das Demonstracdes Financeiras, bemaexpueriéncia de eventos passados e/ou correatesderando ainda
pressupostos relativos a eventos futuros. As Detnamd®s Financeiras incluem, portanto, estimativeferentes
principalmente a estimativa do valor de recuperaig@gios e ativos de vida longa (nota 28), pregsiecessarias para
passivos tributérios, civeis e trabalhistas (no#@, Inontante recuperavel do imposto de renda dderinota 8)
recuperabilidade de tributos diferidos ativos (r)taestimativas referentes a selecdo da taxards, jtetorno esperado dos
ativos, escolha da tabua de mortalidade e expexidd aumento dos salarios (nota 19), e planascéativo de longo prazo
através da selecdo do modelo de avaliagdo e de (ot 25). O resultado das transages e infomsagdando da efetiva
realizac&o pode divergir das estimativas.

2.18 — Combinagdes de negdcios para as Demonstra;Bmanceiras
a) Aquisicdes nas quais o controle € obtido em et

Quando uma combinacao de negdcios € realizadaagaseta participacdo anteriormente detida pelo @ohig na adquirida
€ remensurada pelo valor justo na data de aquigmdoseja, na data em que a Companhia adquire wol®ne o
correspondente ganho ou perda, se houver, é resdoh® resultado. Os valores das participacdesiqairida antes da data
de aquisicdo que foram anteriormente reconheciaoS3atros resultados abrangentes” sao reclassifcad resultado, na
medida em que tal tratamento seja adequado caspatisipacio seja alienada.

b) AquisicBes onde o controle é obtido inicialmente

As aquisi¢Bes sdo contabilizadas pelo método deror® custo da aquisicdo € mensurado pelo totabalores justos (na
data de aquisicdo) dos ativos entregues e pasat@sidos ou assumidos e instrumentos de patrionémiitidos pelo Grupo

em troca do controle da adquirida. Os ativos, passe passivos contingentes identificaveis saontesndos nas

Demonstragdes Financeiras Consolidadas pelos stares justos na data da aquisicdo, sendo a pagéd dos acionistas
nao-controladores na adquirida inicialmente medal@roporcéo dos acionistas ndo-controladores ldo justo liquido dos

ativos, passivos e passivos contingentes recordgeciBastos relacionados a aquisicdo sao reconben@maesultado do
exercicio quando incorridos.

¢) Aumentos/redugBes na participagéo de ndo-contadores

Aquisicbes ap6s a Companhia obter o controle sfiad&s como aquisicdes de agdes de acionistasonfioladores: Os
ativos e passivos identificaveis da entidade a@izuindo estio sujeitos a reavaliagdes posterieragjiferenca negativa ou
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positiva entre 0 custo dessa aquisicdo subseqéentealor liquido da parcela adicional proporciodal Companhia é
registrada no patriménio liquido.

d) Perda de controle de uma controlada

Quando o controle de uma controlada é perdido gesutado de uma transacéo, evento ou outra cténeia, a Companhia
reverte todos ativos, passivos e participacdes aae controladores pelos seus saldos registradodquguaparticipacéo
remanescente na controlada é reconhecida pelojuatorna data em que o controle é perdido. Edee juato é refletido no
célculo do ganho ou perda na alienagdo e é atabaidontroladora e se torna o montante inicial meeoido para
contabilizagdes subsequentes para a participag@mescente pela IAS 28 ou IAS 39.

2.19 — Informagbes por Segmento

Os 6rgédos responsaveis por tomar as decisGes mpatiac de alocacao de recursos e de avaliacdesgengenho, incluem a
Diretoria Executiva e o Conselho de Administracle.informacdes apresentadas a alta administracdo ccoespectivo
desempenho de cada segmento sdo derivadas ddsosegmntidos de acordo com as praticas contabeis, algumas
realocagfes entre os segmentos.

Os segmentos da Companhia séo os seguintes: Op&acl (inclui as operacdes de aco e minériced® fno Brasil, exceto
Acos Especiais), Operacdo América do Norte (irtddias as opera¢des na América do Norte, incluirefof@esa de controle
conjunto no México e a empresa coligada no Méxometo acos especiais), Operacdo América do Stlui(itodas as
operagbes na América do Sul, exceto as operagdeBraiil e inclui a empresa de controle conjuntoRepublica
Dominicana) e Operacdo Agos Especiais (inclui asagdes de agos especiais no Brasil, nos Estaddsdunna india).

2.20 — Lucro por acéo

As tabelas apresentadas na nota 23 reconcilianro liguido aos montantes usados para calculacro lwor acéo basico e
diluido. A Companhia ndo possui instrumentos que teéiham sido incluidos no célculo do lucro poroagar serem

antidilutivos. O célculo do lucro por agdo diluildaseado na média ponderada de ac¢des em circalpg@justes de
potencial efeito dilutivo sobre as ac¢fes. Instruim&mom potencial efeito dilutivo sdo representgoieles pagamentos
baseados em ac¢des divulgados na nota 25.

2.21 — Planos de Incentivo de Longo Prazo

A Companhia efetua a liquidacao dos planos de oge&axzdo entregando acdes de sua prépria emissisag mantidas
em tesouraria até o efetivo exercicio das opcoepante dos empregados. Adicionalmente, a Compdehiacomo outros
planos de incentivos de longo prazo, os seguingtaimentos: Opcdes de acbes, Acdes Restritastdiie Apreciacao de
Acdes e Performance de A¢des, conforme apresentadosta 25.

2.22 — Ativo liquido mantido para venda

A Companhia apresenta os ativos e passivos dedesdalocadas a venda em linhas especificas dog@aRatrimonial,
denominadas de Ativo mantido para venda e Passardido para a venda, respectivamente, até a c@uches operagao
de venda, a qual tem expectativa de ser concluidat& um ano a partir da data da classificacédo coamdido para venda.
A Companhia mensura o ativo liquido classificadmoeamantido para venda pelo menor entre o seu caloi@bil e o
valor justo menos as despesas de venda. A reatagsib de ativos mantidos para venda e passivosdoampara venda é
uma transacdo sem efeito caixa e ndo afeta a dénagis consolidada dos fluxos de caixa.

2.23 — Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC (Comit@e interpretacdo de informacéao financeira do IASB)

O IASB emitiu/revisou algumas normas IFRS e inetqardes do IFRIC, as quais tem sua adoc¢éo pamrci@s de 2018 ou
apoés, e a Companhia apresenta abaixo a avaliacgiidngmactos da adogdo destas normas em suas Deagdestr
Financeiras Consolidadas:

- Emissdo da norma IFRS 9 — Instrumentos finanseiBubstitui a norma IAS 39 e é efetiva para egmgiiniciando
em/ou apds 1/01/2018. O IFRS 9 contém uma novadagem de classificacdo e mensuragdo de ativoscBiras que
deve refletir o modelo de negécios e expectativélide de caixa utilizados pela Companhia na adstiagdo de seus
ativos financeiros. Os ativos financeiros passar@er classificados em trés categorias, quais s€jpmensurados ao
custo amortizado; (ii) ao valor justo por meio dros resultados abrangentes; e (iii) ao valoojpsir meio do resultado.
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A norma elimina as categorias existentes no IAS “8®antidos até o vencimento”, “empréstimos e reasbl e
“disponiveis para venda”. O IFRS 9 substitui o ntodie “perdas incorridas” por um modelo prospectieo“perdas de
créditos esperadas”. Essa mudanca exigird um j@gensobre como a mudanca ou expectativa de mudsndatores
econdmicos afetam as perdas esperadas de cré&dijoas serdo determinadas com base em probaletigaahderadas.
Os ativos financeiros da Companhia representadosgixa e equivalentes de caixa, contas a recebeli@ehtes e outros
ativos ndo tem apresentado aumento no risco déa@ethmbém nado ha, em 31/12/2017, expectativaudeento no risco
de crédito que poderia requerer aumento significatia provisdo para perdas esperadas em relacéuviad® para risco
de crédito. Os impactos da adocao do IFRS 9 néniatio liquido da Companhia em 1/01/2018 séo ineitgre qualquer
diferenca no valor de livros dos ativos financergsassivos financeiros que sejam resultantes aigiiaddo IFRS 9 serédo
reconhecidos contra Lucros Acumulados em 1/01/2018.

- Emissdo da norma IFRS 15 — Receita de Contratos Clientes e posteriormente emissdo de documeata p
esclarecimentos sobre a norma. O IFRS 15 forne@astmutura abrangente para determinar se, quapdo gual valor
uma receita deve ser registrada. Esse pronunciarsahstitui o IAS 18 - Receitas e 0 IAS 11 - Casale Construcao e
vigorara a partir dos exercicios iniciados em/owsafi/01/2018. O IFRS 15 prové maior detalhamenta pa
reconhecimento da receita, estabelecendo que estaseér registrada quando a obrigacdo de desempetinoprida, ou
seja, quando o “controle” dos bens ou servicos rda determinada transacéo é transferido ao cliemstabelecendo,
também, maior detalhamento nas divulgacfes. Astascgdo atualmente reconhecidas quando os pros@itosntregues
ao cliente, sendo que a obrigacdo de desempenhmpgrida nesse momento. A receita é reconhecida& mesmento
desde que a receita e 0s custos possam ser maessdetbrma confiavel, o recebimento da contraagést seja provavel
e ndo haja envolvimento continuo da administrag@m os produtos. De acordo com a IFRS 15, a receit® ser
reconhecida quando o cliente obtém o controle duoslyios. Com base nisso, a Companhia ndo esperactonp
significativo em suas Demonstragfes Financeiras pegbcdo da norma IFRS 15. Adicionalmente, com basevaliagédo
da Companhia, o valor justo e os pregos de vermtmdicdes acordadas com os clientes (como descerttespesas com
fretes) sdo amplamente similares, portanto, a Cohipando espera que a aplicagdo da IFRS 15 resmltdiferengas
materiais no momento do reconhecimento e na meg@Buida receita. Para fins de requerimentos dei¢famsse aplica o
método retrospectivo de reconhecimento do efeitimnatado na aplicacdo inicial desta norma como wst@jno balanco
de abertura na conta de lucros acumulados em @DA/Nenhum ajuste € esperado na data de transicao

- Emissédo da norma IFRS 16 — Arrendamento. Estebedspectos de reconhecimento, mensuracdo e djéolgde

arrendamentos. Esta norma é efetiva para exerdft@ando em/ou apéds 1/01/2019. A Companhia esté&eu processo
de avaliagéo inicial dos impactos em suas DemgmFinanceiras da adogéo inicial desta normegtanto, nenhum
efeito material é esperado considerando a relez@fus contratos atuais de arrendamento mercantil.

- Emisséo da interpretacdo IFRIC 23 — Incertezadratamento de impostos sobre a renda. Estabeklgumectas de
reconhecimento e mensuragdo da norma IAS 12 quanidbir incertezas sobre o tratamento do impostoretela
relacionados a impostos ativos ou passivos e desau diferidos, baseados em lucros tributaveguizos fiscais, bases
tributaveis, perdas fiscais ndo utilizadas, crédiiscais ndo utilizados e aliquotas fiscais. lgrpretacdo é efetiva para
exercicios iniciando em/ou apés 1/01/2019. A Corhjzaesta avaliando os impactos desta interpretag@iém ndo espera
impactos significativos nas suas DemonstracGesE@i@s.

NOTA 3 -DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

3.1 - Empresas controladas

A lista a seguir apresenta as principais partiéipagias controladas consolidadas, como segue:
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Percentual de participagar

Empresa controladas Pais Capital total ©
2017 201¢€ 201t

Gerdau GTL Spain S.1 Espanh 100,00 100,00 0o,
Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. - G@padau Brasil 100,00 100,00 0 ()0}
Gerdau Ameristeel Corporation e controladas (1) EUA/Canada 100,00 100,00 0o,
Gerdau Agominas S. Brasil 99,36 99,35 99,35
Gerdau Agos Longos S.A. e controlada Brasil 99,12 99,11 99,11
Gerdau Steel Inc Canad 100,00 100,00 0o,
Gerdau Holdings Inc. e controlada (3) EUA 100,00 100,00 1o,
Paraopeba - Fundo de Investimento Renda Fixa tf Brasil 10,69 70,93 65,75
Gerdau América Latina Participaces S.A. (no Brasil - 99,12 99,12
Gerdau Chile Inversiones Ltda. e controlada Chile 99,00 99,00 99,99
Gerdau Agos Especiais S.A. (noti Brasil - 99,55 99,56
Gerdau Hungria Holdings Limited Liability Compangentroladas (6) Hungria 100,00 100,00 0()08
GTL Equity Investments Cor llhas Virgens Britanict 100,00 100,00 1o,
Empresa Siderdrgica del Pert S.A.A. - Sider Pert 90,03 90,03 90,03
Diaco S.A. e controlada (nota & Colémbic - 99,68 99,68
Gerdau GTL México, S.A. de C.V. e controladas (7) México 100,00 100,00 0o,
Seiva S.A. - Florestas e Industi Brasil 97,73 97,73 97,73
Itaguai Com. Imp. e Exp. Ltda. (not: Brasil - 100,00 100,00
Gerdau Laisa S./ Urugua 100,00 100,00 1o,
Sipar Gerdau Inversiones S.A. Argentina 99,99 99,99 99,99
Sipar Aceros S.A. e controlada Argenting 99,98 99,96 99,96
Sizuca - Siderurgica Zuliana, C. Venezuel 100,00 100,00 1o,
GTL Trade Finance In Ilhas Virgens Britanic: 100,00 100,00 1m0,
Gerdau Trade Inc. Ilhas Virgens Britanicas 100,00 100,00 1m0,
Gerdau Steel India Lt India 98,90 98,90 98,90

(*) O capital votante é substancialmente igual apital total. As participacbes apresentadas reptaseo percentual
detido pela empresa investidora direta e indiretdenso capital da controlada.
(**) O percentual de participagdo ao consideraadigipacéo no fundo detida pela controladora Megata Gerdau S.A. é

de 51,11% em 2017, 91,58% em 2016 e 82,64% in 2015.

(1) Controladas: Gerdau Ameristeel US Inc., Gerdainforcing Steel, Gerdau Ameristeel Sayreville. |TAAMCO Steel,

Chaparral Steel Company.
(2) Controlada: Gerdau Agcominas Overseas Ltd.
(3) Controlada: Gerdau MacSteel Inc..

(4) Fundo de investimento de renda fixa, adminiktiaelo Banco J. P. Morgan S.A..
(5) Controladas: Aza Participaciones S.A., Gerdaa 8.A., Armacero Matco S.A., Aceros Cox Comersidl., Salomon

Sack S.A..

(6) Controladas: Gerdau Hungria y Cia SRC, Bogeldiig Company Spain S.L..

(7) Controladas: Sidertul S.A. de C.V., e GTL Seing Administrativos México, S.A. de C.V..

(8) Controlada: Siderco S.A..

3.2 - Entidades com controle em conjunto

A tabela a seguir apresenta as participages naiesas com controle conjunto.

Percentual de participaga

Entidades com controle em conjunto Pais Capital total 0
2017 201¢ 201¢
Bradley Steel Processi Canad 50,00 50,00 50,01
MRM Guide Rai Canad 50,00 50,00 50,01
Gerdau Corsa S.A.P.l.de C Méxica 50,00 50,00 50,01
Gerdau Metaldom Cor Rep. Dominican 45,00 45,00 45,01
Gerdau Summit Acos Fundidos e Forjados Brasil 58,73 -
Diaco S.A. Colombie 49,87 -

® O capital votante é substancialmente igual ao @djpital. As participacdes apresentadas represemaencentual detido
pela empresa investidora direta e indiretamenteapital da empresa com controle conjunto.



Em 05/01/2017, a Gerdau S.A. efetuou integralizatgioapital social na Gerdau Summit Agos FundidBsrgados S.A.
(anteriormente denominada Gerdau Agos Forjados) @&tfavés da contribuicdo de alguns de seus a@voassivos, 0S
quais foram avaliados por empresa de avaliacageérdiente especializada. Em 31/01/2017 foi realizsskembléia
Geral Extraordinaria da Gerdau Summit Acos Fundield<rjados S.A., onde Sumitomo Corporation e Tapad Steel
Works, Ltd. subscreveram capital social nesta esapreendo também assinado acordo de acionistasoasnscios. Desta
forma, a Gerdau Summit Acos Fundidos e Forjados $assou a ter tratamento contabil de empresa aortrote
conjunto nas DemonstracBes Financeiras da Gerday 8om uma participacdo de 58,73%, ndo tendo itapac
significativo nos Ativos totais da Companhia.

Em 30/06/2017, a Companhia concluiu a operacéocidedo de uma empresa com controle em conjuntarta da venda
de 50% de sua participacdo na Diaco S.A., na Calyngara a Putney Capital Management, que ja éasgmi sua
operacao na Repulblica Dominicana. Os ativos da eowaresa sdo unidades industriais de agos longdaedaau na
Colémbia, com capacidade anual instalada de a@ydemil toneladas. A transagdo atribuiu & empresa controle em
conjunto o valor econémico de US$ 165 milhdes (egjantes a R$ 546 milhdes). Esse movimento esthabd ao
processo de otimizagdo de ativos da Companhia,feaommem rentabilidade e na reducéo de sua alavantéiganceira e
permitiu a Companhia reduzir seus niveis de endiaghto e capital de giro em montantes de R$ 22t0esl e R$ 175
milh8es, respectivamente. Desta forma, a Diaco $alsou a ter tratamento contdbil de empresa cortrob® em
conjunto nas Demonstra¢c@es Financeiras da Gerdauc®m uma participacao de 49,87%.

As informacfes financeiras das empresas com centconjunto, avaliadas por equivaléncia patrimonisdtao
demonstradas a seguir:

Entidades com controle em conjunto

2017 2016
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio (91.553) (126.723)
Total dos resultados abrangentes (91.553) (126.723)

3.3 - Empresas coligadas
A lista a seguir apresenta as participacfes nasesamp coligadas.

Percentual de participacas

Empresas coligadas Pais Capital total

2017 201¢ 201¢
Dona Francisca Energética S Brasil 51,82 51,82 51,8
Corsa Controladora, S.A. de C Méxica 49,00 49,00 49,0C
Corporacion Centroamericana del Acero : Guatemal - - 30,0C

® O capital votante é substancialmente igual ao @djpital. As participacdes apresentadas represemaencentual detido
pela empresa investidora direta e indiretamenteapdal da coligada.

A Companhia nédo consolida as Demonstragfes Finascga Dona Francisca Energética S.A. apesar deaisrde 50%
do capital total desta coligada, devido a direitegprotecdo concedidos aos demais acionistas qpexlem a Companhia
de implementar na plenitude as decisdes sobreducan dos negdcios da coligada.

As informacdes financeiras das empresas coligadatiadas por equivaléncia patrimonial, estdo destnadas a seguir:

Empresas coligadas

2017 2016
Lucro liquido do exercicio 26.099 141.023
Total dos resultados abrangentes 26.099 141.023

3.4 — Ganhos e perdas em ativos mantidos para vendaendas de participagdes em controladas e coliged
I) Entidade com controle em conjunto

Como resultado da operacao descrita na nota 3nganhia recebeu US$ 44,7 milhdes em caixa (elgniess a RS
147,9 milhdes) e reconheceu uma despesa de R$nBEes na linha de Ganhos e perdas em ativos dusnpiara venda
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e vendas de participacdes em controladas e colgamlasua Demonstracdo dos Resultados, principanpahd ajuste a
valor justo da participagcdo remanescente de aaamioo estabelecido nas normas IFRS.

No segundo trimestre de 2016, a Companhia conalvenda da sua empresa produtora de agos esggeidisu Holdings
Europa S.A. na Espanha para a Clerbil SL, grupmdgstimento com experiéncia internacional, formado executivos
locais da Companhia. O valor econémico da transtgate € 155 milhdes (equivalente a R$ 621 milhi@es contrato de
venda também estabelece a possibilidade de reath€rd5 milhdes (equivalente a R$ 180 milhdes)iankis ao final de
cinco anos, a depender do desempenho futuro dcciseg@omo resultado da operacdo, a Companhia pessuies a
receber no montante de € 28,9 milhdes e € 32,5sslifequivalentes a R$ 121 milhdes e R$ 112 mijlées31/12/2017
e 2016, respectivamente e reconheceu uma despd®$ #i@5 milhdes na linha de Ganhos e perdas emsathantidos
para venda e vendas de participa¢gfes em contradactzligadas em sua Demonstracdo dos Resultados.

No quarto trimestre de 2016, a Companhia efetuoterada da sua participacdo na empresa coligada f2aipo
Centroamericana del Acero S.A. na Guatemala paeduass acionistas controladores desta empresavpliode US$ 70
milhdes (equivalentes a R$ 222,7 milhdes na datsedda) e da sua controlada Cleary Holdings Coodytora de coque
e detentora de reservas de carvdo coqueificaveCof@mbia para a Trinity Capital S.A.S., em confunbm executivos
locais, pelo valor de US$ 30,2 milhdes (equivalerdaeR$ 102,6 milhdes na data da venda). Como aesuliestas
operacdes, a Companhia possui valores a recebaontante de US$ 16 milhdes e US$ 79 milhdes (ebprites a R$ 52
milhées e R$ 257 milhdes) em 31/12/2017 e 201peas/amente e reconheceu um ganho de R$ 47 miliédésha de
Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda @awete participagbes em controladas e coligadassusan
Demonstracao dos Resultados.

A venda destas operagfes na Espanha, Guatemalbmb@o estad alinhada ao objetivo da Gerdau de feeam seus
ativos com maior rentabilidade e permitiu a Companéduzir seus niveis de endividamento e capéajicb no exercicio
de 2016 em montantes de R$ 291 milhdes e R$ 43®es] respectivamente.

II) Ativos e passivos mantidos para venda

Em 04/10/2017, a Companhia assinou contrato pardavede 100% de sua operacdo no Chile para os gfapugares
chilenos Matco e Ingenieria e Inversiones. Os atimgluidos na venda sdo unidades industriais de lpgos, com
capacidade anual instalada de aco de 520 mil Waglee apresentados dentro do segmento AméricaulddDSvalor
econdmico da transagdo corresponde a US$ 154 miledgivalentes a R$ 509 milhdes). A conclusdcatesacao ainda
depende da aprovagéo do 6rgéo de defesa de camdarphileno, a qual deverd ocorrer em 2018. Essémento esta
alinhado ao processo de otimizagéo de ativos dagp@nhia, com foco em rentabilidade e na reducdadakvancagem
financeira. A Companhia passou a apresentar o®saltvos e passivos destas unidades separadadestdemais
operacdes, em linhas especificas do balango patidhae ativos mantidos para venda e passivos denfiara venda.

Em 29/12/2017, a Companhia firmou um acordo défmitle venda de algumas das usinas produtorasrdall@o, assim
como unidades de corte e dobra de aco e centrdstlibuicdo nos Estados Unidos para a Commercethld por US$
600 milhdes (equivalentes a R$ 1.985 milhdes),tagj@ ajustes habituais no valor de aquisicdoc@dm inclui as usinas
de Jacksonville (Florida), Knoxville (TennesseegnBho Cucamonga (California) e Sayreville (New e@rscom uma
capacidade de producdo combinada de 2,5 milh6ésndéadas curtas por ano, além de unidades deitiangénto de
vergalhdes e distribuicdo nos Estados Unidos, aptados dentro do segmento América do Norte. A&glD esta sujeita
a autorizacdo dos orgédos reguladores e as condiedésais de fechamento, a qual devera ocorresatt final do ano de
2018. Esta transacdo representa um marco na ggraté Companhia para reduzir seu endividamentocar fem
oportunidades com maior retorno nos mercados enapae A Companhia passou a apresentar os saldos atpassivos
destas unidades separadamente das demais opemndasd)as especificas do balanco patrimonial destmantidos para
venda e passivos mantidos para venda. Adicionabnem virtude da mensurag¢do do ativo liquido diaasio como
mantido para venda pelo menor entre 0 seu valotdbdre o valor justo menos as despesas de ven@angpanhia
reconheceu uma despesa liquida de imposto de den& 649,2 milhdes na linha de Ganhos e perdasieas mantidos
para venda e vendas de participacdes em contradaciaigyadas em sua Demonstragdo dos Resultados.

3.5 — Valores pagos na aquisi¢cdo de empresas
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Empresas / participacdes adquir 2017 201¢ 201¢
Aquisicao de controle
Armacero Industrial y Comercial S. - - 20.92¢

- 20.92¢

Aquisicdo de participagéo adicional em empresas ctinladas
Gerdau Acos Longos S.A., Gerdau A¢cominas S.A., &eAtos Especiais S.A.
Gerdau América Latina Participacdes S.A. - - 339.068

- - 339.068

NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA, APLICAGOES FINANCEIRAS

2017 201¢

Caixa 10.43 9.41
Bancos e aplicacdes de liquidez imec 2.544.89' 5.053.97
Caixa e equivalentes de ce 2.555.33 5.063.38
2017 201¢

Titulos para negociag 821.518 1.024.41
Aplicagbes financeir: 821.518 1.024.41

Aplicagbes de liquidez imediata contemplam apliesg@om vencimento em até 90 dias, liquidez imedidtaixo risco de
varia¢ao no valor justo.

Aplicacdes financeiras em titulos para negociagéluém Certificados de Depésitos Bancarios - COBvestimentos em

titulos e valores mobiliarios, os quais sdo regikis pelo seu valor justo. A receita gerada pasesivestimentos é
registrada como receita financeira.

NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

2017 201¢
Contas a receber de clientes - no B 1.265.431 1.251.73
Contas a receber de clientes - exportacdes a garBrasi 139.162 265.25
Contas a receber de clientes - empresas no e 1.525.466 2.259.01
(-) Provisao para risco de créc (131.639) (199.306)
2.798.420 3.576.69
A composicao de contas a receber de clientes pmirsento é a seguinte:
2017 201¢
Valores a vence 2.234.72. 2.917.07.
Vencidos
Até 30 dia 467.90: 506.78(
Entre 31 e 60 di 96.85: 128.71!
Entre 61 e 90 di 17.63¢ 37.55¢
Entre 91 e 180 dias 27.841 53.460
Entre 181 e 360 di 22.98¢ 66.44«
Acima de 360 dit 62.12: 65.97+
(-) Proviséo para risco de créc (131.639 (199.306
2.798.42 3.576.69
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A movimentacao da provisdo para riscos de crédit demonstrada abaixo:

Saldo em 01/01/20: (98.814
Créditos provisionados no exerci (133.868
Créditos recuperados no exerc 6.167
Créditos baixados definitivamente da pos 41.39:
Variacdo cambii (138
Saldo em 01/01/20: (185.261
Créditos provisionados no exercicio (85.661)
Créditos recuperados no exerc 16.88(
Créditos baixados definitivamente da pos 37.67¢
Baixa por venda de empresa contro 17.59¢
Variagdo cambii (537,
Saldo em 31/12/20: (199.306
Créditos provisionados no exercicio (98.476)
Créditos recuperados no exerc 80.13¢
Créditos baixados definitivamente da pos 73.59!
Variacdo cambii (276)
Constituicdo de empresa com controle compartillfadta 3.4 1.487
Ativos mantidos para venda (nota « 11.20:
Saldo em 31/12/20: (131.639
NOTA 6 — ESTOQUES
2017 201¢

Produtos prontos 3.026.556 2.987.78
Produtos em elaboracgéo 1.302.152 1.201.32
Matérias-primas 1.703.013 1.487.97
Materiais de almoxarifado 298.100 430.73
Importacdes em andamento 375.139 253.72
(-) Provisao p/ ajuste ao valor liquido realizavel (3.556) (28.813)

6.701.404 6.332.73

Os saldos da proviséo para ajuste ao valor liqudlizavel de estoques, cuja provisao e reversa@eno contrapartida o

custo das vendas, estdo demonstrados abaixo:
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Saldo em 01/01/20:

(66.363

Provisdo para ajuste ao valor liquido realizavetstequ (54.987
Reversado de ajuste ao valor liquido realizavelsteqg 37.45:
Variagdo cambii (17.222
Saldo em 31/12/20: (101.121
Provisdo para ajuste ao valor liquido realizavet¢steque (62.899)
Reverséo de ajuste ao valor liquido realizavelstiegg 94.39:
Variacdo cambii 10.71:
Baixa por venda de empresa contro 30.10¢
Saldo em 31/12/20: (28.813
Provisdo para ajuste ao valor liquido realizavetsteque (26.545)
Reverséo de ajuste ao valor liquido realizavelstiegg 46.74(
Variagdo cambii 3.78¢
Constituicdo de empresa com controle compartillfadta 3.4 39z
Ativos mantidos para venda (nota « 881
Saldo em 31/12/20: (3.556
NOTA 7 — CREDITOS TRIBUTARIOS

Circulante 2017 2016

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos
Contribui¢&do para o Financiamento da Seguridad@Soc

55.096 130.718
91.229 173.453

Programa de Integracdo Social 20.242 35.135
Imposto sobre Produtos Industrializados 59.982 48.751
Imposto sobre Valor Agregado 48.139 85.674
Outros 27.74] 30.69¢

Nao Circulante

402.429 504.429

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos 6.135 50.757
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridad@Soc 360 2.294
Programa de Integracdo Social e outros 4.346  3.652
30.841 56.703

433.27( 561.13.

A expectativa de realizagéo dos créditos tribugidie longo prazo é a seguinte:

2017 2016
2018 - 33.840
2019 18.017 14.334
2020 7.062 8.529
2021 em diante 5.762 -
30.84! 56.70:

NOTA 8 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIF ERIDOS

No Brasil os impostos sobre a renda incluem o ingpds renda (IRPJ) e a contribuigédo social (CSQug representa um
imposto adicional. As aliquotas oficiais para intpode renda e contribuicdo social aplicaveis sé@%k e de 9%,
respectivamente, para os exercicios findos em 3dedembro de 2017 e 2016. Além das aliquotas raisioconforme
mencionado acima, a Companhia também esta sujaiihudiacdo de impostos sobre a renda nas suasolzml#s no
exterior, que variam entre 22,6% e 35,0%, sendoegistem controladas no exterior que possuem alogero, as quais
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possuem principalmente atividades financeiras. ilsahcas entre as aliquotas brasileiras e asaitigue outros paises
comp8em a reconciliagdo dos ajustes do impostedéar (IRPJ) e da contribuigdo social (CSLL) no ltedo na linha
diferencas de aliquotas em empresas do exterior.

a) Reconciliagcao dos ajustes do imposto de rendd&fPJ) e da contribuicéo social (CSLL) no resultado:

2017 201¢€ 201¢
Total Total Total
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e daibaitéo social (43.27¢ (2.581.61% (6.094.40¢
Aliquotas nominais 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo sacalguotas nominais 14.71: 877.74¢  2.072.09¢
Ajustes dos impostos referente:
- diferenca de aliquotas em empresas do exterior (183.78: (1.162.17¢ (222.553
- equivaléncia patrimonial (11.763) (4.342 (8.331
- juros sobre o capital proprio * 113 (16: 63.40°
- incentivos fiscais 23.185 18.494 19.45¢
- ndo constituicao de ativos fiscais diferidos - (40.279) (3868)
- ganho de capital ** (98.290) -
- baixa de ativos fiscais diferidos*** - - (284.014)
- agio dedutivel fiscalmente contabilizado nosdlévsocietérios - 36.469 233.02¢
- diferencas permanentes (liquidas) (39.563) (30.06¢ 12.99:
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado (295.397 (304.317 ~1.498.4Z.
Corrente (313.758) (110.511)  (158.450)
Diferido 18.36] (193.80:  1.656.87.

* A Lei Brasileira 9.249/95 prevé que a Companhisga pagar Juros sobre Capital Proprio aos a@snd# forma
adicional ou alternativa aos dividendos propostagita a limitages especificas, as quais resuttendeducao fiscal na
determinagdo do imposto de renda e contribuicd@lsdt limitacdo considera o maior entre: (i) TJ(iBxa de juros de
longo prazo) aplicado sobre o patrimoénio liquidoGiampanhia; ou (ii) 50% do lucro liquido do exei@iEsta despesa
ndo é reconhecida para fins da preparacdo das daagies financeiras e como resultado ndo impaecro liquido.

** Conforme descrito na nota 9, a incorporacdo €é12/2017 das controladas Gerdau Acos Especiais & @erdau
América Latina Part. S.A. na Gerdau S.A., gerougamho de capital tributavel.

*** A Companhia avaliou a recuperabilidade de cera&tivos de imposto de renda diferido e, devidalia fde utilizacédo
esperada desses ativos em virtude do ajuste do plannvestimento de longo prazo em uma de suasidi@iias no
exterior registrou uma baixa de R$ 284.014 em 2015.

b) Composi¢cdo e movimentacdo dos ativos e passivds imposto de renda e contribuicdo social diferidgs
constituidos as aliquotas nominais:
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Prejuizos fisca

Base negativa de contribui¢do sc
Provisdo para passivos tributa

civeis e trabalhisti

Beneficios a empregac

Outras diferencas temporai

Efeito de variagdo cambial diferi
Proviséo para perd

Diferenca entre o valor de livros e a base
fiscal em ativos adquiridos em combinacdes
de negocios

Ativo nao-circulant
Passivo nao-circular

Prejuizos fisca

Base negativa de contribuigdo social
Provisédo para passivos tributarios

civeis e trabalhistas

Beneficios a empregados

Outras diferencas temporai

Efeito de variagdo cambial diferi
Proviséo para perd

Diferenca entre o valor de livros e a base
fiscal em ativos adquiridos em combinacdes
de negdcios

Ativo nao-circulant
Passivo nao-circular

Empresas  Reconhecidt
Saldo en Reconhecidt  Controladas € em Resultado Saldo en
01/01/201! no Resultadc Outros  Abrangentes 31/12/201!
1.003.44. (259.976 144.51! 887.98(
148.82° 42.81: - 191.63¢
527.73: 110.31¢ 1.517 639.56¢
431.32¢ (25.694 144.23: 549.86!
210.60¢ 247 .45¢ (76.076 381.99:
874.74. 1.292.70! (9.302 2.158.14
54.93¢ 95.59¢ 1.14¢ 151.67¢
(1.628.973) 153.650 (92.557)  (1.567.880)
1.622.64. 1.656.87; - 113.47: 3.392.98
2.567.18! 4.307.46,
(944.546 (914.475
Venda de
Empresas  Reconhecidt
Saldo en Reconhecidt  Controladas € em Resultado Saldo en
31/12/201! no Resultadc Outros  Abrangentes 31/12/201
887.98( 327.74: (263.297 (78.069 874.35
191.638 120.254 - - 311.892
639.566 118.526 (2.671) (223) 755.198
549.865 (67.133) 34.982 (85.177) 432.537
381.99: (21.985 20.77¢ (30.020 350.76:
2.158.14 (907.690 - 1.08: 1.251.54;
151.67¢ (34.059 (4.671 (12) 112.93¢
(1.567.880) 270.541 2.984 216.925 (1.077.430)
3.392.98 (193.803 (211.897 24.50° 3.011.79.
4.307.46; 3.407.23
(914.475 (395.436
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Venda de
Empresas  Reconhecidt

Saldo en Reconhecidi  Controladas € em Resultado Saldo en
31/12/201 no Resultadc Outros  Abrangentes 31/12/201
Prejuizos fisca 874.35 157.40: (22.362 (35.759 973.63¢
Base negativa de contribuigdo social 311.892 58.963 (15.073) - 355.782
Provisédo para passivos tributarios
civeis e trabalhistas 755.198 (479.836) 101 - 275.463
Beneficios a empregados 432.537 (48.466) (9.363) (91.905) 282.803
Outras diferencas temporai 350.76: (81.627 92.17¢ 48.99: 410.30(
Efeito de variagdo cambial diferi 1.251.54; (199.200 8.18¢ - 1.060.52
Proviséo para perd 112.93¢ (2.208 - - 110.72¢
Diferenca entre o valor de livros e a base
fiscal em ativos adquiridos em combinacdes
de negécios (1.077.430) 613.339 (51.606) 18.163 (497.534)
3.011.79. 18.36" 2.05¢ (60.510 2.971.70
Ativo ndo-circulant 3.407.23! 3.054.39.
Passivo néo-circular (395.436 (82.686

Os estudos de recuperabilidade dos saldos de iogpakferidos relacionados a prejuizos fiscais es h@sgativa de
contribuigéo social realizados pela Companhia eautos pelo Conselho de Administragéo estdo fundemes nos seus
planos de negécio e alinhados com as demais pegegfilizadas pela Companhia como, por exemplo,test®s de

recuperabilidade de ativos.

c) Estimativa de recuperacao de créditos de impostie renda e contribuicdo social:

Ativo Passivc

2017 201¢ 2017 201¢

2017 - 512.42. - (2.283
201¢ 326.35¢ 391.38:¢ (2.680 (89.052
201¢ 198.59( 364.03( (6.116 (56.006
202( 400.59° 535.93° (6.498 (154.664
2021 369.85° 499.98:- (4.745 (14.496
2022 em dian 1.758.99: 1.103.47. (62.647 (78.935
3.054.39: 3.407.23l (82.686 (395.436

d) Ativos fiscais ndo contabilizados:

Devido a falta de oportunidade de uso dos prejUizoais e base negativa de contribuicdo sociahlgumas empresas no
Brasil, a Companhia ndo contabilizou uma porcaatiye fiscal de R$ 312.741 (R$ 317.889 em 31/126204s quais ndo
tém uma data final para expirar. As controladasCdanpanhia no exterior possuiam R$ 360.152 (R$ 3294m
31/12/2016) de prejuizos fiscais sobre perdas g@géatacujos ativos fiscais diferidos ndo foram edniizados e que
expiram entre 2029 e 2035 e varias perdas fis@srctentes de créditos estaduais no exterior zatadio R$ 1.137.548
(R$ 857.215 em 31/12/2016), que expiram em vaiddascentre 2018 e 2037.
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NOTA 9 — INVESTIMENTOS AVALIADOS POR EQUIVALENCIA P ATRIMONIAL

Saldo em 01/01/2015
Resultado da equivaléncia patrimonial
Ajustes de avaliagao patrimonial
Aumento de capital
Perdas pela nao recuperabilidade de ativos
Aquisicdo/Alienacéo de investimento
Dividendos/juros sobre capital proprio
Saldo em 31/12/2015
Resultado da equivaléncia patrimonial
Ajustes de avaliag&o patrimonial
Operagdes com empresas coligadas
Dividendos/juros sobre capital proprio
Saldo em 31/12/2016
Resultado da equivaléncia patrimonial
Ajustes de avaliagao patrimonial
Aumento de capital
Operagdes com entidades com controle em confoota 3.2)
Complemento de preco contingente
Dividendos/juros sobre capital proprio
Saldo em 31/12/2017

Empresas com controle em conjunto

Empresas coligadas

Joint Ventures

Gerdau Corsa S.A.P.I. di

Gerdau Summit Acos
Fundidos e Forjados S.A

Dona Franciscé

Armacero Ind. Com.

Corsa Controladora S.A

Corporacion
Centroamericana de

América do Norte C.v. _ Gerdau Metaldom Corp. (nota 3.2 Diaco S.A; Energética S.A Ltda, deC.V. Acero S.A Outros Total
40.152 109.930 364.281 - - 124.211 20.251 298.409 435.568 1.581 1.394.383
14.432 (88.690) 38.485 - - 11.725 (1.933) (7.574) 9.053 - (24.502)
11.265 27.021 173.079 - - - 2.611 68.733 134.749 503 417.961

- 40.524 - - - - - - - - 40.524

- - - - - - - - (361.786) - (361.786)

- - - - - - (20.929) - - - (20.929)
(5.116) - - - - (46.341) - - - (1.312) (52.769)
60.733 88.785 575.845 - - 89.595 - 359.568 216.272 2.084 1.392.882
13.533 (96.306) 16.362 - - 17.780 - 12.155 23.705 - (12.771)
(9.492) (11.748) (88.051) - - - - (105.420) (36.134) (350) (251.195)
- - - - - - - - (203.843) (1.734) (205.577)
(8.282) - (99.634) - - (16.579) - - - - (124.495)
56.492 (19.269) 404.522 - - 90.796 - 266.303 - - 798.844
5.725 (110.773) 33.505 15.460 8.048 19.971 - (6.533) - - (34.597)
5.081 (33.078) (7.606) - 1.346 - - 17.512 - - (16.745)
- 178.670 - 184.187 - - - - - - 362.857

- - - - 145,084 - - - - - 145.084

- - - - - 65.500 - - - - 65.500
(14.050) - - - - (26.594) - - - - (40.644)
53.248 15.550 430.421 199.647 154.478 149.673 - 277.282 - - 1.280.299




NOTA 10 — IMOBILIZADO

a) Sintese da movimentacéo do ativo imobilizado:

Terrenos, Maquinas, Equipamento

prédios e equipamentos e eletronico de Imobilizagdes em
Custo imobilizado bruto construcdes instalacdes dados andamento Qutros Total
Saldo em 01/01/20: 9.083.76! 28.434.07 755.45! 4.065.62 1.296.61 43.635.53
Adigdes 2.150 238.060 8.194 2.000.515 75.799 2.324.71
Juros capitalizados 213.47 213.47
Operacdes com empresas controladas 30.69: 10.76 50: 1.78 10.85: 54.60
Transferencias 462.81. 1.475.13 40.51. (1.999.841 21.38
Baixas (69.77° (142.93 (20.16¢ (103.95! (29.76¢ (366.60°
Perda pela ndo recuperabilidade de ativos (60.95: (1.501.29: (543.72 (2.105.97:
Variagédo cambial 1.394.11 4.102.89 154.76: 434.99 95.60: 6.182.37
Saldo em 31/12/20: 10.842.80: 32.616.70 939.26/ 4.068.87 1.470.48! 49.938.12
Adigdes 35.238 93.290 2.126 1.117.317 75.920 1.323.89
Juros capitalizados 187.37 187.37
Transferencias 584.57! 2.665.89 74.80 (3.314.741 (10.53:
Baixas (81.25¢ (271.10. (60.54: (1.551 (46.88¢ (461.34(
Operacdes com empresas controladas (1.011.49: (1.726.441 (112.31¢ (53.63 (52.28: (2.956.16:
Perda pela néo recuperabilidade de ativos (nota 28) (52.07: (183.78i (22¢ (3.24: (239.32¢
Variagédo cambial (834.04¢ (2.560.67! (81.03¢ (240.99. (74.21¢ (3.790.96!
Saldo em 31/12/20: 9.483.75! 30.633.88 762.07. 1.762.64 1.359.24. 44.001.59
Adicoes 2.028 124.136 1.770 687.019 58.376 873.32
Juros capitalizados 44.26 44.26
Transferencias 700.31 716.68 19.34i (1.440.18: 3.841
Baixas (157.62¢ (232.77 (12.96: (60.15 (49.96: (513.47:
Operagdes com entidades com controle em conjunte §4) (119.92¢ (900.841 (16.42¢ (1.38: (53.12¢ (1.091.70!
Perda pela néo recuperabilidade de ativos (nota 28) (10.06: (255.29: (1< (265.36¢
Ativos mantidos para venda (nota 3.4) (1.013.46¢ (2.734.92: (53.31¢ (107.67 (171.40¢ (4.080.78!
Variagédo cambial 200.68 665.73 11.15: 66.14 28.74! 972.46
Saldo em 31/12/20: 9.085.69 28.016.60 711.63: 950.68 1.175.69 39.940.31

Terrenos, Maquinas, Equipamento

prédios e equipamentos e eletronico de Imobilizagdes em
Depreciacdo acumulada construgoes instalagdes dados andamento Outros Total
Saldo em 01/01/20: (3.618.19° (16.825.33. (664.787 (395.43¢ (21.503.74!
Depreciagéo e exaustdo (323.824) (1.842.158) (48.195) (96.391) (2.310.568)
Transferencias 8.81! (9.07 36! (10«
Baixas 26.84 175.40 15.51: 28.84. 246.60
Variacédo cambial (481.35¢ (2.913.86. (130.51¢ (60.36: (3.586.09°
Saldo em 31/12/20: (4.387.71¢ (21.415.0T (827.62( (523.44¢ (27.153.80.
Depreciagéo e exaustao (334.365) (1.738.759) (44.437) (100.259) (2.217.820)
Transferencias (12.01¢ (2.36! 96: 13.41!
Baixas 14.69 243.42 56.46! 31.58 346.18
Operacdes com empresas controladas (nota 3.4) 524.20! 1.515.88 95.80! 37.96! 2.173.86
Variacédo cambial 296.52: 1.792.25 69.17. 43.92! 2.201.86
Saldo em 31/12/20: .898.67- (19.604.57" (649.64% (496.81¢ (24.649.70¢
Depreciagéo e exaustao (343.373) (1.361.561) (40.915) (61.506) (1.807.355)
Transferencias (38.46° 25.88 (40( 12.98
Baixas 67.59: 218.59 12.79 43.06 342.04
Operagdes com entidades com controle em conjunte §4) 28.69 589.95 12.62 41.11 672.38
Ativos mantidos para venda (nota 3.4) 370.72 1.989.91 54.27 95.35! 2.510.26
Variagédo cambial (101.52¢ (435.041 (10.96¢ (16.67¢ (564.21.
Saldo em 31/12/20: (3.915.02¢ (18.576.831 (622.23¢ (382.48: (23.496.57!
Imobilizado liquido
Saldo em 31/12/20: 6.455.08 11.201.68 111.64 4.068.87 947.03 22.784.32
Saldo em 31/12/2016 5.585.08. 11.029.30 112.43. 1.762.64 862.42: 19.351.89
Saldo em 31/12/2017 5.170.67 9.439.76 89.40. 950.68 793.21! 16.443.74

A taxa média de capitalizagdo de juros no exerdei@017 é de 6,6% (6,6% em 2016 e 6,4% em 2015).

As seguintes vidas (teis sao utilizadas para cataldepreciacdo, amortizacdo e exaustéo:



Prédios e construcdes

Maquinas, equipamentos e instalacdes
Méveis e utensilios

Veiculos

Equipamento eletrénico de dados

Vida (til dos
ativos
imobilizados

20 a 33 anos

10 a 20 anos
5a 10 anos
3 abanos
2,5 a6 anos

b) Valores oferecidos em garantia- Foram oferecidos bens do ativo imobilizado emagta de empréstimos e
financiamentos no montante de R$ 609.116 em 310172/2R$ 632.376 e R$ 823.650 em 31/12/2016 e 2015,

respectivamente).

c) Perdas/Reversdes pela ndo recuperabilidade de abilizado - Em 31/12/2017, o valor remanescente de ativos
imobilizado objeto de perdas pela ndo recuperaulkdtotaliza R$ 118.348 para o grupo de “terreposdios e
construgfes” (R$ 112.438 em 31/12/2016), R$ 78348% maquinas, equipamentos e instalacbes (RHEBA2m
31/12/2016) e R$ 543.726 para imobiliza¢cdes emrardto (R$ 543.726 em 31/12/2016). A perda de clntta Diaco
S.A. foi refletida nos resultados acima (ver natg.3

NOTA 11 — AGIOS

Saldo em 01/01/20:

(+/-) Variagdo cambial

(-) Perdas pela néo recuperabilidade de ativos (2®}
Saldo em 31/12/2015

(+/-) Variagdo cambial

(-) Perdas pela néo recuperabilidade de ativos (2@}
(-) Operagdes com empresas controladas

Saldo em 31/12/2016

(+/-) Variagao cambial

(-) Perdas pela néo recuperabilidade de ativos 2®}
(-) Ativos mantidos para venda (nota 3.4)

Saldo em 31/12/2017

Montante

Perdas acumuladas pela

bruto do 4gio ndo recuperabilidade ativos

Agio ap6s as perdaslp ndo
recuperabitiade de ativos

A composicao do agio por segmento € a seguinte:

Brasil
Acos Especiais
América do Norte

NOTA 12 — OUTROS INTANGIVEIS

— 12.834.99¢ (278.594 12.556.4
5.264.188 (167.679) 5.096.5
(2.528.483) (2.528.4i
18.099.186 (2.9B8)Y 15.124.4
(2.645.368) 63.516 (2.581.852)
(2.678.582) (2.678.5:
(393.98¢ (393.9
15.059.838 (5.589.822) 9.470.016
242.510 (169.979) 72.5
- (849.438) (849.438)
(801.967) - (8967)
14.500.381 (6.609.239) 7.891.142
2017 2016 2015
373.135 380.644 519.327
2.487.364 2.508.056 3.409.429
5.030.643 6.581.316 11.195.674
7.891.14. 9.470.01 15.124.43

Os outros intangiveis referem-se, substancialmewsteelacionamento com clientes decorrente daigéaisle empresas e
ao desenvolvimento dmftwarecom aplicagdo na gestdo do negocio:
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Saldo em 01/01/20:

Variacdo cambial

Aquisicac

Baixas

Amortizagac
Saldo em 31/12/20:

Variacdo cambial

Aquisicac

Baixas

Amortizagac

(-) Operagdes com empresas controladas
Saldo em 31/12/20:

Variacdo cambial

Aquisicac

Baixas

Amortizagac

(-) Ativos mantidos para venda (nota 3.4)
Saldo em 31/12/20:

Vida util média estimac

Relacionamentc

Desenvolvimentc Relacionamentc

A composicado do intangivel por segmento € a seguint

Brasil

Acos Especiais
América do Sul
América do Norte

NOTA 13 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

com fornecedores de software com clientes Qutros Total
56.65 688.06 749.02 53.35 1.547.09
123.167 327.424 14.375 464.96
118.93 - 7.49 126.42
- (1.18: - (4.20i (5.391
(9.08: (120.49 (164.96: (2.79: (297.34.
47.57 808.48 911.48 68.22 1.835.76
(60.464) (140.812) (7.509) (208.785)
40.64 - 13.40 54.04
- (2.14! - (13.05! (15.19!
(7.84! (149.91. (155.06: (5.311 (318.13!
- - - (27.74 (27.74:
39.72 636.60 615.60 28.00 1.319.94
2.947 3.835 884 7.66
37.93 - - 37.93
- (27.65: - (27.65:
(6.941 (149.15! (125.62 (3.48! (285.19
- (37.51: (25.39 (17.701 (80.60:i
32.78 490.82 440.77 7.70 972.08
5a 20 anc 7 ano: 5a 20 anc 5 ano:
2017 2016 2015
351.578 412.134 459.383
152.640 219.878 357.435
1.863 7.606 13.507
466.008 680.323 1.005.436
972.08¢ 1.319.94. 1.835.76:

As obrigacBes por empréstimos e financiamentosefii@sentadas como segue:

Capital de gir

Financiamento de imobilizado e oul

Ten/Thirty Years Bonds
Total dos financiament
Circulante

Na&o circulant

Valor do principal dos financiamen

Valor dos juros dos financiamen

Total dos financiament

© Custo médio ponderado nominal de juros no Corestticem 31/12/2017.

Encargos
anuais®” 2017 2016
7,36% 2.739.25! 3.468.49!
8,58% 2.108.21 2.855.86!
5,84% 11.614.18 14.093.46
16.461.65 20.417.81
2.004.341 4.458.220
14.457.31 15.959.59
16.207.12 20.049.85
254.53¢ 367.95¢
16.461.65 20.417.81

Os empreéstimos e financiamentos, denominados &8) s& corrigidos por taxa fixa ou indexados conéoos seguintes
indicadores: TILP (Taxa de Juros de Longo Prazd),(Certificados de Depdsito Interbancario), IGPMdice Geral de
Precos — Mercado) e IPCA (Indice Nacional de Prago€onsumidor Amplo).

Quadro resumo dos empréstimos e financiamentosipeda de origem:
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2017 201¢

Real (BRL 2.710.30 3.228.75!
Ddlar Norte-Americano (USI 13.333.66 16.487.11
Demais moed: 417.67¢ 701.93!

16.461.65 20.417.81

O cronograma de pagamento da parcela de longo geezempréstimos e financiamentos é o seguinte:

2017 201¢
201¢ - 1.679.41i
201¢ 873.27- 875.31¢
202C 3.158.21. 3.261.43!
2021 1.730.17 3.500.93
2022 147.71¢ 150.91¢
2023 em dian 8.547.93 6.491.56

14.457.31 15.959.59

a) Principais captacdes em 2017

Em outubro de 2017, a Gerdau S.A., através deushgsidsaria Gerdau Trade Inc., concluiu a emissédardeBond de 10
anos no montante de US$ 650 milhdes com cupom &% ao ano. Os recursos foram utilizados paraegeofie
recompra a vista de parte dos Bonds com vencimant@021 e 2020, emitidos pela propria Gerdau Thaclee Gerdau
Holdings Inc., respectivamente.

b) indices de Monitoramento

Apenas operagdes com o BNDES contemplam monitorantgEnindices de endividamento da Companhia est@ities
em contrato. Numa eventual quebra do indicador edigho anual, a Companhia entraria em um periodudee uma
posterior renegociagéo de garantias, portanto,sedoonfigurando em possibilidade de eventaefault A Companhia
esta em conformidade com as obriga¢des contrausshum evento diefaultocorreu em 31/12/2017, 2016 e 2015.

¢) Garantias

Em garantia dos financiamentos contratados na naadie FINAME/BNDES, cujo saldo devedor, em 31/12/20era de
R$ 110,4 milhdes, foram oferecidos os bens objested, em alienacgéo fiduciaria.

d) Linhas de crédito e contas garantidas

Em junho de 2009, a Companhia e algumas de sualealas no Brasil obtiveram uma linha de crédit@-gprovada
junto ao BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimditondmico e Social no montante total de R$ 1,5abilpara
reformas e moderniza¢des em diversas areas, adgsiale capacidade de producédo de determinadas litehprodutos,
investimentos em logistica e geracdo de energim ae projetos ambientais e de sustentabilidadeesB®cursos sdo
disponibilizados a medida que Companhia e suasatadas realizam seu plano préprio de investimeatapresentem ao
BNDES a respectiva comprovacédo de realizacdo. A thexjuros para essa linha de crédito é determinadzcasiao de
cada desembolso, e é composta por indexadoreacdaiseh TILP + 2,16% a.a. O saldo devedor dessagémeera de R$
402,5 milhdes em 31/12/2017.

Em outubro de 2017, a Companhia concluiu a renavacéieducdo do volume da opera¢@enior Unsecured Global
Working Capital Credit Agreemenuma linha de créditoevolver de US$ 800 milhdes (R$ 2.646,4 milhdes em
31/12/2017) que objetiva prover liquidez as suagrotadas. A linha é dividida em duas tranchesdednS$ 200 milhdes
(R$ 661,6 milhGes em 31/12/2017) destinados asaadis da América do Norte e US$ 600 milhdes (R2&0 milhdes
em 31/12/2017) as controladas da América Latirdyimdo o Brasil. As empresas Gerdau S.A., Gerdgonfinas S.A. e
Gerdau Acgos Longos S.A. prestam garantia e a oferaence em outubro de 2020. Em 31/12/2017, o mtmta
desembolsado nesta linha era de US$ 54 milhded1B$ milhdes em 31/12/2017).
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NOTA 14 — DEBENTURES

Assembléic Quantidade em 31/12/201

Emissac Geral Emitida Em carteira Vencimentc 2017 201¢
32-AeB 27/05/1982 144.000 140.582 01/06/2021 21.37: 44.29:
72 14/07/1982 68.400 68.236 01/07/2022 1.33: 35.94:
82 11/11/1982 179.964 177.222 02/05/2023 14.557 57.19]
92 10/06/1983 125.640 125.037 01/09/2024 4.90( 10.73:
112-Aet 29/06/199! 150.00 149.25 01/06/202! 5.761 17.26%
14¢ 26/08/201. 20.00 12.02 30/08/202. - -
Total 47.92¢ 165.42:

47.92¢ 165.42!

Parcela do Nao-circulante

Os vencimentos das parcelas de longo prazo s&gomges:

2017 2016
2020 5.761 17.26
2021 21.377 44.29
2022 1.333 57.19
2023 em diante 19.457 46.67
47.928 165.42

As debéntures sdo denominadas em reais, ndo saersimeis em acdes, com juros variaveis a um perakda taxa CDI
(Certificado de Depdsito Interbancario). A taxa mueh média anual de juros foi de 9,93% e 14,00%a maexercicio
findo em 31/12/2017 e 31/12/2016, respectivamente.

A Companhia possui avais prestados pelos contrmadom garantia as debéntures das 72, 82, 9%eeikEbes.

NOTA 15 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Considerag@es geraisa Gerdau S.A. e suas controladas mantém operagffemstrumentos financeiros, cujos riscos
sdo administrados através de estratégias de pssfg@nceiras e sistemas de controles de limiteex®sicdo aos
mesmos. Todas as operagdes estdo integralmentdesidas na contabilidade e restritas ao Caixaliw@gntes de caixa,
Aplicagdes financeiras, Contas a receber de cherernecedores, Empréstimos e Financiamentos, nlek8, Partes
relacionadas, Ganhos néo realizados com instrumdimanceiros, Perdas ndo realizadas com instrasdirtanceiros,
Depdsitos judiciais, Obrigacdes com FIDC, Outrasoat circulantes, Outros ativos nao-circulantesr@u passivos

circulantes e Outros passivos nao-circulantes.

A Companhia utiliza instrumentos derivativos e riivativos comohedgesde determinadas operacbes e aplica a
metodologia de contabilidade dwdge(hedgeaccounting para algumas dessas transacfes. Estas operadesim
conduzidas com propdésitos especulativos e témgetieo a protecdo da Companhia contra variagbedadas de cAmbio
de empréstimos denominados em moeda estrangéutaacbes de taxas de juros.
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b) Valor justo - o valor justo dos instrumentos financeiros anterente citados esta demonstrado a seguir:

2017 201¢
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Ativos
Caixa e equivalentes de ce 2.555.338 2.555.338 5.083.3 5.063.38
Aplicacgbes financeir: 821.51i 821.51! 1.024.41. 1.024.41
Contas a receber de clier 2.798.420 2.798.420 3.5%96.6 3.576.69
Partes relacionad 51.83! 51.83! 57.54: 57.54
Ganhos nao realizados com instrumentos financ - - 12.951 12.95
Depésitos judicial 2.051.18: 2.051.18: 1.861.78- 1.861.78
Outros ativos circulant 469.737 469.737 895 668.89
Outros ativos ndo-circulant 542.97: 542.97: 447.26( 447.26
Passivo

Fornecedores 3.179.954 3.179.954 2.748.8 2.743.81
Empréstimos e Financiamen 16.461.65! 17.102.51. 20.417.81 20.716.26
Debénture 47.92 47.92i 165.42. 165.42

Partes relacionad - - -
Perdas nédo realizadas com instrumentos finant 1.267 1.267 6.584 6.58
Obrigacdes com FID 1.135.077 1.135.077 1.089.2 1.007.25
Outros passivos circulan 625.411 625.41( 514.59! 514.59
Outros passivos nao-circular 653.670 653.670 1482 401.58

O valor justo de Empréstimos e Financiamentos agedilos em premissas de mercado, que podem lewamsideracao
fluxos de caixa descontados usando taxas de mewguigalentes e taxas de crédito. Todos os dematsumentos
financeiros, que sdo reconhecidos nas Demonstraftesnceiras Consolidadas pelo seu valor de livieE)

substancialmente similares a aqueles que seriaithoglie fossem negociados no mercado. Entretamia,vez que ndo
existe mercado ativo para estes instrumentos,etifas podem existir se forem liquidados antecipad&émA hierarquia
do valor justo dos instrumentos financeiros acimpr&@sentada na nota 15.g.

c) Fatores de risco que podem afetar os neg6cios @ampanhia e de suas controladas:

Risco de preco dagommodities é o risco do efeito de flutuacdes nos precos dosupos que a Companhia vende ou no
preco das matérias-primas e demais insumos utiizad processo de producdo. Em razdo de operammarcado de
commoditiesa Companhia podera ter sua receita de vendas @isto dos produtos vendidos afetados por altesagds
precos internacionais de seus produtos ou matgriass. Para minimizar esse risco, a Companhia itoran
permanentemente as oscilacdes de precos no meraeidnmal e internacional.

Risco de taxas de jurosg o risco do efeito de flutuacdes de taxas desjomvalor dos ativos e passivos financeiros da
Companhia ou de fluxos de caixa e receitas futuho€ompanhia avalia sua exposicdo a estes risgosofiparando
ativos e passivos financeiros denominados em t@&ggros fixas e flutuantes e (ii) monitorando asvimentos de taxas
de juros comd.ibor e CDI. Desta forma, a Companhia pode contsuapsde taxas de juros com objetivo de reduzir este
risco.

Risco de taxas de cambicé o risco do efeito de flutuacbes das taxas ddicAno valor dos ativos e passivos financeiros
da Companhia ou de fluxos de caixa e receitas dsturA Companhia avalia sua exposicdo cambial nmando a
diferenca entre o valor de seus ativos e de sesEvpa em moeda estrangeira. A Companhia entengl@g|icontas a
receber originadas por exportacdes, seu caixa évadeuntes de caixa denominados em moeda estrangeics
investimentos no exterior mais do que equivaleneas spassivos denominados em moeda estrangeiracdfas o
gerenciamento destas exposi¢des ocorre tambémehddwada operacdo, havendo um descasamentoosnati/os e
passivos denominados em moeda estrangeira, a Chiapaode contratar instrumentos financeiros dekiwat com o
objetivo de mitigar o efeito das flutuacdes de @dgadmbio.

Risco de crédito:esse risco advém da possibilidade da Companhiaec@ber valores decorrentes de operacdes de vendas

ou de créditos detidos junto a instituicdes finimasegerados por operacdes de investimento finemc®ara atenuar esse
risco, a Companhia adota como pratica a andlisalhdeta da situacdo patrimonial e financeira de sdientes,

178



estabelecimento de um limite de crédito e acompaehto permanente do seu saldo devedor. Com retecaplicacdes
financeiras, a Companhia somente realiza aplicagfremstituicdes com baixo risco de crédito avalipdr agéncias de
rating. Além disso, cada instituicdo possui umtémmaximo de saldo de aplicacéo, determinado pehoi@ de Crédito.
Caso clientes sejam classificados por agéncia éembmte, séo usadas essas classificacbes. Se néier hama
classificagdo independente, a area de andliseédéaiavalia a qualidade do crédito do clienteafelo em consideragao
sua posicao financeira, experiéncia passada esdfatiares.

Risco de gerenciamento de capitaladvém da escolha da Companhia em adotar umaugatde financiamentos para
suas operagdes. A Companhia administra sua estrdrcapital, a qual consiste em uma relagdo esreividas
financeiras e o capital proprio (Patriménio Ligyidbaseada em politicas internas e benchmarksndisadores chave
(KPI — Key Perfomance Indicators) relacionados bjetovo “Gestdo da Estrutura de Capital” sao: WA@Tisto Médio
Ponderado do Capital), Divida Liquida/EBITDA, inglicle Cobertura das Despesas Financeiras Ligquiddelagio
Divida/Capitalizacéo Total. A Divida Liquida é faada pelo principal da divida reduzida pelo caixgjvalentes de caixa
e aplica¢des financeiras (notas 4, 13 e 14). At@ligacao Total é formada pela Divida Total (contpgeelo principal da
divida) e pelo Patriménio Liquido (Nota 22). A Campia pode alterar sua estrutura de capital, corforondices
econdmico-financeiras, visando otimizar sua alaagem financeira e sua gestdo de divida. Ao mesmpde a
Companhia procura melhorar seu ROCE (Retorno sohpital Empregado) através da implementagdo degest@o de
capital de giro e de um programa eficiente de itiwvesitos em imobilizado. No longo prazo, a Comparthisca manter-
se dentro dos parametros abaixo, admitindo varsagdetuais no curto prazo:

WACC entre 10%-13% a.a.
Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 2,5x
indice de Cobertura das Despesas Financeiras Hguidaior ou igual a 5,5x
Relacdo Divida/Capitalizacao Total menor ou igued%

Estes indicadores chave sao usados para monitgrabjetivos descritos acima e podem nao ser uidigacomo
indicadores para outras finalidades, tais comesed¢ recuperabilidade de ativos.

Risco de liquidez:a politica de gestdo do endividamento e recursasat@ da Companhia prevé a utilizagdo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deatinthe crédito, com ou sem lastro em recebiveixder@céo, para
gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjar&longo prazo. Os cronogramas de pagamentpataslas de longo
prazo dos Empréstimos e financiamentos e Debérgéireapresentados nas notas 13 e 14, respectivament

2017
Obrigacdes contratuais Total Menos de 1 an 1-3 ano: 4-5 ano: Mais de 5 ano
Fornecedore 3.179.95« 3.179.95 - -
Empréstimos e financiamen 24.470.750 3.191.793 6.060.186 3.168.144 12.050.62
Debénture 59.128 - 6.528 40.289 12.31
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros 1.267 1.267 - -
Obrigag¢des com FID 1.135.07 - - - 1.135.07
Outros passivos circulan 625.41( 625.41 - -
Outros passivos ndo-circular 653.67( - - - 640.46
30.125.256 6.998.424 6.066.715 3.208.433 13.838.47
201€
Obrigacdes contratuais Total Menos de 1 an 1-3 ano: 4-5 ano: Mais de 5 ano
Fornecedore 2.743.81 2.743.81 - -
Empréstimos e financiamen 29.258.03( 5.940.22 4.818.32:  8.443.08( 10.056.40
Debénture 277.87! - - 93.48¢ 184.39
Perdas nédo realizadas com instrumentos finan 6.58: 6.58 - -
Obrigacdes com FID 1.007.259 - - - 1.007.25
Outros passivos circulan 514.599 514.599 - -
Outros passivos ndo-circular 401.582 - 11.081 - 390.50
34.209.751 9.205.223 4.829.403 8.536.568 11.638.55

Andlises de sensibilidade:

A Companhia efetuou testes de analises de sedsitiique podem ser assim resumidos:
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Impacto na Demonstracdo dos Resultados

Premissa Variacao 2017 2016
VariagBes na moeda estrangeira 5% 129.20¢ 253.29:
VariagGes nas taxas de juros 10bps 54.90¢ 63.41¢
Variag®es no preco dos produtos vendidos 1% 369.17¢ 376.51°
VariagGes no preco das matérias-primas e demaisos 1% 234.23¢ 228.63°
Swap: de taxas de juros e moeda estran 10bps/59 6.47¢ 9.87(
Contratos futuros de Dolar 5% 1.48( 15.81¢

Analise de sensibilidade das variagbes na moedaresigeira (Foreign currency sensitivity analysjisem 31/12/2017 a
Companhia esta exposta principalmente a variacige @ Real e o Délar. A analise de sensibilidafiguada pela
Companhia considera os efeitos de um aumento ermdereducéo de 5% entre o Real e o Délar em sumkasique ndo
possuenhedge Nesta andlise, caso o Real se aprecie em red@gRdlar, isto representaria um ganho de R$ 12%2R9
79.088 apos os efeitos decorrentes das alteragdesddede investimento liquido descritos na nota 158% 253.294 e
R$ 177.711 em 31/12/2016, respectivamente). Cd®eab se deprecie em relacéo ao Délar isso repeegenima despesa
de mesmo valor. Em funcéo dovestment hedgas variagdes sdo minimizadas quando analisadesntéess de variacdo
cambial e imposto de renda.

Os valores liquidos de contas a receber e conf@@mgar em moedas estrangeiras ndo apresentam rgewantes de
impactos em virtude da oscilacdo na taxa de cambio.

Analise de sensibilidade das variagbes na taxa degs (Interest rate sensitivity analysisa analise de sensibilidade de
variagdes nas taxas de juros considera os efetasndaumento ou de uma reducdo dédgls pointgbps) sobre a taxa de
juros média aplicavel a parte flutuante de suaddivD impacto calculado, considerando esta variagitaxa de juros
monta, em 31/12/2017, R$ 54.908 (R$ 63.416 em H01B) e impactaria a conta de Despesas financeisas
Demonstracdo Consolidada dos Resultados. As texgards especificas que a Companhia estd expastquas sdo
relacionadas aos Empréstimos e financiamentos éribates, sdo apresentadas nas notas 13 e 14,peirs@ipalmente
compostas pdribor e CDI — Certificado de Depésito Interbancario.

Andlise de sensibilidade das variacdes no preco denda das mercadorias e no preco das matérias-prirma@ demais

insumos utilizados no processo de producd@ Companhia esta exposta a variacdes no preceusepsodutos. Esta
exposicdo esta relacionada a oscilacdo do pregeemnida dos produtos da Companhia e ao preco dasiasgiémas e

demais insumos utilizados no processo de prodysgawipalmente por operar em um mercada@admmoditiesA andlise

de sensibilidade efetuada pela Companhia consmemfeitos de um aumento ou uma reducdo de 1% sohives os

precos. O impacto calculado considerando estagZrimo preco dos produtos vendidos, levando emideyagdo as
receitas e custos do periodo de doze meses firdo31£12/2017, totaliza R$ 369.176 (R$ 376.517 efiB2016) e

matérias-primas e demais insumos montam R$ 234#891/12/2017 (R$ 228.637 em 31/12/2016). O impaotprego

dos produtos vendidos e matérias-primas serianstragbs nas linhas de Receita liquida de vendassto @as vendas,
respectivamente, na Demonstracdo Consolidada dadtRéos. A Companhia ndo espera estar mais vuleadnudanca
em um ou mais produtos especificos ou matériasggtim

Andlise de sensibilidade doswapsde taxas de juros e moedas Companhia possui exposicaeveapsde taxa de juros
e moedas para alguns de seus Empréstimos e finsanias. A analise de sensibilidade efetuada pelap@onhia
considera os efeitos de um aumento ou de uma redlecd0 bps na curva de juros e de 5% na taxardbic& os seus
impactos na marcagdo a mercado slwaps Estas variages representam uma receita ou uspestede R$ 6.479 (R$
9.870 em 31/12/2016). Estes efeitos seriam recashteeoa Demonstracdo dos Resultados Abrangentesvésde taxas
de juros que a Companhia esta exposta sdo aprésema nota 15.e.

Analise de sensibilidade dos contratos futuros dedbar: a Companhia possui exposi¢do a contratos futurd3dadier

para alguns de seus ativos e passivos. A analisemigbilidade efetuada pela Companhia considefeitos de um
aumento ou de uma reducéo de 5% do Délar frenReao Chileno, e os seus efeitos no valor justcedetgyivativos. Um
aumento de 5% do Délar frente ao Peso Chileno septa uma receita de R$ 1.480 (R$ 15.816 em 31¥18)2e uma
reducdo de 5% do Ddélar frente ao Peso Chileno septa uma despesa no mesmo valor. Os contratoodutle

Délar/Peso Chileno tiveram como objetivo a coberta posicdo passiva em Doélar e os efeitos da gé@rea mercado
destes contratos foram registrados na Demonstr@g@isolidada dos Resultados. Os contratos futuroBdlar que a
Companhia esta exposta sao apresentados na neta 15.
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d) Instrumentos financeiros por categoria

Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:

Ativos a valor justo
com ganhos e perde

2017 Empréstimos € reconhecidos ne
Ativos recebiveis resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa 2.555.338 - 2.555.3¢
Aplicagbes financeir: - 821.518 821.51]
Contas a receber de clier 2.798.420 - 2.798.4:
Partes relacionad 51.839 - 51.8:
Depdsitos judiciais 2.051.181 - 2.051.1¢
QOutros ativos circulant 469.737 - 469.7:
Qutros ativos ndo-circulant 462.735 80.238 542.97
Total 8.389.250 901.756 9.291.0(
Resultado financeiro do exercicio findo em 31/12/20 177.466 87.242 264.7(
Passivos a valo
justo com ganhos Outros passivo:
perdas reconhecido financeiros ao custc
Passivos no resultado amortizado Total
Fornecedore - 3.179.954 3.179.9¢
Empréstimos e Financiamen - 16.461.656 16.461.6¢
Debénture - 47.928 47.92
Partes relacionad - -
Obrigag6es com FID - 1.135.077 1.135.0%
Qutros passivos circulan - 625.410 625.41
QOutros passivos ndo-circular - 653.670 653.61
Perdas nao realizadas com instrumentos finan 1.267 - 1.2¢
Total 1.267 .013.695 22.104.9¢
Resultado financeiro do exercicio findo em 31/12/20 (12.503) @53553) (1.408.056)
Ativos a valor justo Ativos a valor justo
com ganhos e perde com ganhos e perde
2016 Empréstimos ¢ reconhecidos n« reconhecidos n«
Ativos recebiveis resultado Patrimonio Liquido Total
Caixa e equivalentes de ce 5.063.383 - - 5.063.3¢
Aplicagbes financeir: - 1.024.411 - 1.024.41
Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros - - 12.951 12.9¢
Contas a receber de clier 3.576.699 - - 3.576.6¢
Partes relacionadas 57.541 - - 57.5¢
Dep6sitos judiciais 1.861.784 - - 1.861.7¢
Outros ativos circulantes 668.895 - - 668.8¢
Qutros ativos ndo-circulani 380.211 67.049 - 447.2¢
Total 11.608.513 1650 12.951 12.712.9:
Resultado financeiro do exercicio findo em 31/12620 100.150 300.123 - 400.27%
Passivos a valo
justo com ganhos Qutros passivo:
perdas reconhecido financeiros ao custc
Passivos no resultado amortizado Total
Fornecedore - 2.743.818 2.743.81
Empréstimos e Financiamentos - 20.417.810 20.417.81
Debénture - 165.423 165.4:
Partes relacionad - -
Obrigag6es com FID - 1.007.259 1.007.2¢
Qutros passivos circulantes - 514.599 514.5¢
Outros passivos ndo-circulantes - 401.582 401.5¢
Perdas nao realizadas com instrumentos finan 6.584 - 6.5¢
Total 6.584 .2%0.491 25.257.07
Resultado financeiro do exercicio findo em 31/12/2016 (58.068) (1.287.460) (1.345.528)

Em 31/12/2017, a Companhia possui instrumentosidigiaos derivativos comewapsde taxas de juros e contratos futuros
de Doélar. Destes instrumentos, parte esta clasddicomadiedgede fluxo de caixacash flow hedgee sua efetividade
pode ser mensurada, tendo suas perdas e/ou gaébogealizados classificados diretamente em OutresulRidos
Abrangentes. Os demais instrumentos financeirasat&os tiveram suas perdas e/ou ganhos realizad@® realizados
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apresentados na conta Ganhos (Perdas) com Instasn&manceiros, liquido na Demonstracdo Consacdiddds
Resultados.

e) Operac¢Bes com instrumentos financeiros derivatbs

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscoa: fim de executar sua estratégia de crescimergtergavel, a
Companhia implementa estratégias de gerenciamentisab com o objetivo de mitigar os riscos de meoc

O objetivo da Companhia ao contratar operacdesedwativos estd sempre relacionado a eliminacao rikues de
mercado, identificados em nossas politicas e diestr Todos os instrumentos derivativos em vigar sdvisados
mensalmente pelo Comité de Gerenciamento de RiSnasceiros, que valida o valor justo de tais imsgntos. Todos os
ganhos e perdas dos instrumentos derivativos s@aniecidos pelo seu valor justo nas Demonstrac@enéeiras
Consolidadas da Companhia.

Politica de uso de derivativosa Companhia esta exposta a varios riscos de nwreatte os quais, a flutuacdo das taxas
de cAmbio, taxas de juros e precosammoditiesA Companhia utiliza derivativos e outros instrumos financeiros para
reduzir o impacto de tais riscos no valor de seivds e passivos financeiros ou fluxo de caixa aeitas futuros. A
Companhia estabeleceu politicas para verificar iss0$ de mercado e para aprovar a utilizagdo deagpes de
instrumentos financeiros derivativos relacionadosestes riscos. A Companhia contrata instrumentaganéeiros
derivativos exclusivamente para gerenciar os riseomercado mencionados acima e nunca com prop@sipeculativos.
Instrumentos financeiros derivativos sdo someritzados quando eles possuem uma posicdo corresptndativo ou
passivo descoberto), proveniente das operacfesgibeins, investimentos e financiamentos da Companhi

Politica de apuracdo do valor justo o valor justo dos instrumentos financeiros ddivwes € determinado através de
modelos e outras técnicas de valoracdo, dentraaas precos futuros e curvas de mercado.

As operacfes de derivativos podem inclsivapsde taxas de jurosywapsde moedas e contratos futuros de moeda.

Contratos futuros de Do6lar

A Companhia contratou operag6es de NDRsn( Deliverable Forwaryl com objetivo de mitigar o risco de variagéo
cambial tanto de ativos quanto de passivos denalbgn@m Délar americano. As contrapartes destasagpes sao
instituicdes financeiras com baixo risco de crédito

Contratos deSwap

A Companhia contratou operac¢des @mss Currency Swapgualificadas comdegdede fluxo de caixa ¢ash flow
hedg9, através das quais recebe uma taxa de jurosvehtié@seada nhibor em Doélar e paga uma taxa de juros fixa
baseada na moeda local. As contrapartes destaecopsersao instituicdes financeiras com baixo igcorédito.

Os instrumentos derivativos podem ser resumid@gegjorizados da seguinte forma:

Valor de referéncia Valor a receber Valor a pagar
Contratos de Protecéo Patrimonial Posicéo 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Contratos futuros de Délar
Vencimento em 2017 comprado em US$ - US$ 84,8 milhdes - 734 - (6.584)
Vencimento em 2017 vendido em US$ - US$ 15,0 milhdes - 823 -
Contratos cross currency swe
) ; o
Vencimento em 2017 ponta ativa Libor 6M + 2,25% US$ 25,0 milhdes 5.68
ponta passiva INR 11,02%
. onta ativa Libor 6M + 2% - ~
Vencimento em 2018 P va ! ®  US$40,0 milhdes US$ 40,0 milhdes 471 (1.267)
ponta passiva INR 10,17%
Total valor justo instrumentos financeiros - 1219 (1.267) (6458

Os testes prospectivos e retrospectivos demonstraefetividade destes instrumentos.
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Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 2017 2016

Ativo circulante - 2.5t
Ativo ndo-circulante - 10.3¢
- 12.9¢
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros
Passivo circulante - (6.584)
Passivo ndo-circulante (1.267)
(1.267) (6.584)
Demonstracao do Resultado 2017 2016
Ganho com instrumentos financeiros 9.666 33.7¢
Perda com instrumentos financeiros (19.107) (72.683)
(9.441) (38.930)
Demonstracdo do Resultado Abrangente
(Perdas) Ganhos com instrumentos financeiros (11.364) 212
(11.364) 212

f) Hedgede investimento liquido Net investment hedge

A Companhia optou por designar colrexdgeparte dos investimentos liquidos em controladasxterior em contrapartida
as operacBes d€en/Thirty Years BondsComo conseqiiéncia, o efeito da variacdo camhlaasat dividas tem sido
reconhecido na Demonstracdo dos Resultados Abresgen

A variacdo cambial gerada sobre as operacdeBedEThirty Years Bondso montante de US$ 2,2 bilhdes (designadas
como hedge) é reconhecida na Demonstracdo dost&#sulAbrangentes, enquanto que a variacdo carsbise a
parcela de US$ 0,4 bilhdo (ndo designada como hedgeconhecida no resultado. Adicionalmente, a fiothia optou
por designar combedgeparte dos investimentos liquidos de operacdesmdadiamentos detidos pela controlada Gerdau
Acominas S.A., no valor de US$ 0,1 bilhdo, as gfmiasm efetuadas com o propdsito de prover parsereloursos para a
aquisicdo destes investimentos no exterior.

Com base na norma e na interpretacao citadas agi@®ampanhia provou a efetividade do hedge a phasirsuas datas de
designacéo e demonstrou a alta efetividadbedigea partir da contratacao de cada divida para gguisiessas empresas
no exterior, cujos efeitos foram mensurados e feecddos diretamente nos Resultados Abrangentes oomgperda ndo
realizada, liquido de impostos, no montante de #8360 para o exercicio findo em 31/12/2017 (gadd&®$ 1.679.312
para o exercicio findo em 31/12/2016).

O objetivo dohedgeé proteger, durante a existéncia da divida, orvadéo parte do investimento da Companhia em
controladas no exterior contra oscilagcdes positeasegativas na taxa de cambio. Este objetivo &istemte com a
estratégia de gerenciamento de riscos da CompaDhisestes prospectivos e retrospectivos demoastrarefetividade
destes instrumentos.

g) Mensuragédo do valor justo:

As IFRS definem o valor justo como o preco queasextebido pela venda de um ativo ou que seria palgaransferéncia
de um passivo em uma transacdo nao forcada entieigentes do mercado na data de mensuragédo. matambém

estabelece uma hierarquia de trés niveis paraoo jpeto, a qual prioriza as informacdes quandondasuracao do valor
justo pela empresa, para maximizar o uso de infodemobservaveis e minimizar o uso de informac@esobservaveis.
As IFRS descrevem os trés niveis de informagGesiguem ser utilizados na mensuracao ao valor justo:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mescdms para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 — Outras informacdes disponiveis, excetoets do Nivel 1, onde os precos cotados (ndoadjosy sdo para
ativos e passivos similares, em mercados nao atmosoutras informacdes que estdo disponiveis @i ppdem ser
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corroboradas pelas informagces observadas no neepa@ substancialmente a integralidade dos tedussativos e

passivos.

Nivel 3 — Informag6es indisponiveis em funcéo dgupea ou nenhuma atividade de mercado e que giificsigtes para

definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

Em 31/12/2017, a Companhia mantinha certos atiwjs mensuragado ao valor justo é requerida em basesrentes.
Estes ativos incluem investimentos em titulos pldge instrumentos derivativos.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia, unethes a valor justo em bases recorrentes e sjeiivulgacdo

conforme os requerimentos da IFRS 7 em 31/12/2§8y ps seguintes:

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Titulos para negociagéo
Contas a receber de clientes

Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros

Outros ativos circulantes

Ativo ndo-circulante
Partes relacionadas

Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros

Depoésitos judiciais
Outros ativos ndo-circulantes

Passivo circulante
Fornecedores
Empréstimos e Financiamentos

Perdas né&o realizadas com instrumentos financeiros

Outros passivos circulantes

Passivo néo-circulante
Empréstimos e Financiamentos
Debéntures
Partes Relacionadas

Perdas né&o realizadas com instrumentos financeiros

Obrigag6es com FIDC
Outros passivos ndo-circulantes

Mensurag&o ao valor just

Precos cotados e

ativos para ativos idéntico:

m mercad:

Precos cotados em mercados n
ativos para ativos similares

Saldo Contabil (Nivel 1) (Nivel 2)

2017 2016 2017 2016 2017 2016
2.555.338 5.063.383 - - 2.555.338 5.063.38
821.518 1.024.411 38208 458.639 583.510 565.77
2.798.420  3.576.699 - 2.798.420 3.576.69
- 2.557 - - 2.55
469.737 668.895 - - 469.737 668.89
51.83! 57.541 - 51.839 57.54
- 10.394 - - - 10.39
2.051.181 1.861.784 - - 2.0581 1.861.78
542.973 447.260 - - 542.973 447.26
9.291.006 12.712.924 .p88 458.639 9.052.998  12.254.28
3.179.95. 2.743.818 - - 3.179.954 2.743.81
2.004.34 4.458.220 - - 2.004.341 4.458.22
- 6.584 - - - 6.58
625.410 514.599 - - 625.410 514.59
14.457.315 15.959.590 - - 14.457.315 15.959.59
47.928 165.423 - - 47.928 165.42

1.267 - - - 1.267

1.135.077 1.007.259 - - 1.135.077 1.007.25
653.670 401.582 - - 653.670 401.58
22.104.962 25.257.075 - - 22.104.962  25.257.07

h) Movimentacéo dos passivos do Fluxo de caixa dasvidades de financiamento:

Conforme requerido pela norma IAS 7, a Companhmaahestra a seguir a movimentacédo dos passivos dm Ele caixa
das atividades de financiamento, da sua DemonstdagiFluxos de Caixa:

Alteracdes caixa

Alterag6es ndo caixa

Saldo em 01/01/201p

L Recebidos/(Pagos) dqg
atividades de

Pagamento d

Despesa de jurog

sobre dividas e Jur

Variagé@o cambial, bai
spor venda de empres

Psaldo em 31/12/201
33

financiamento Juros sobre mUtuos controlada e outros
Partes Relacionadas, liquidas (80.92D) 30.12p - (2.712) E (53.506)
Empréstimos, Financiamentos, Debentufes
e Ganhos e Perdas nao realizadas com 19.488.733 (1.985.603 (946.041) 1.4624 8.388.941 26.417.2

instrumentos financeiros

Alteragdes caixa

Alteragbes ndo caixa

Saldo em 31/12/201

Recebidos/(Pagos) dqg
atividades de

=

Pagamento d

Despesa de jurog

sobre dividas e Jur

Variacéo cambial, bai
spor venda de empres

Psaldo em 31/12/201
33

X X Juros .

financiamento sobre matuos controlada e outros
Partes Relacionadas, liquidas (53.50p) (6.492 - 2.45[7 1 (57.541)
Empréstimos, Financiamentos, Debentufes
e Ganhos e Perdas néo realizadas com 26.417.2%6 (2.150.035 (1.240.165) 1.540] (3.990.987) 20.576.8

instrumentos financeiros
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Alteracdes caixa Alterag6es ndo caixa
Recebidos/(Pagos) dqg Despesa de juro§  Variagdo cambial,
atividades de sobre dividas e Jurgs incorporacéo de

Saldo em 31/12/201p Pagamento g Saldo em 31/12/201f

Juros

financiamento sobre matuos controlada e outros
Partes Relacionadas, liquidas (57.54{1) 5.79y - (99) 1 (51.839)
Empréstimos, Financiamentos, Debentufes
e Ganhos e Perdas nao realizadas com 20.576.866 (3.975.541 (1.330.116) 1. (83.8(6) 16.510.8
instrumentos financeiros 3231

NOTA 16 — IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

2017 2016

Encargos sociais sobre folha de pagamento 75.752 89.76:
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos 37.444 43.91
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Bocia 5.411 8.47
Imposto sobre Produtos Industrializados 17.305 13.86.
Imposto sobre valor agregado e outros 148.189 185.17:
284.101 341.19

NOTA 17 - PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHIST AS E ATIVOS CONTINGENTES

A Companhia e suas controladas séo partes em jacheais e administrativas de natureza tributéiael e trabalhista. A
Administracdo, baseada na opinido de seus conssilii@gais, acredita que a provisdo para estas ggdesis e
administrativas é suficiente para cobrir perdasreis e razoavelmente estimaveis decorrentesaisdes desfavoraveis,
bem como que as decisfes definitivas ndo teratwsfsignificativos na posicdo econdmico-financeiseaCompanhia e
suas controladas.

A proviséo foi constituida considerando o julgamedbs assessores legais e da Administracdo papaoosssos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provaveidsesuficiente para fazer face as perdas esper@gasaldos das
provisbes sdo os seguintes:

1) Provisdes

Consolidadc
2017 201¢

a) Provisdes tributari
Imposto s/ Circulagdo de Mercadorias e Servigos 2.821 67.94:
Imposto de Renda Pessoa Juridica e ContribuicdalSptucro Liquido 39.256 37.37¢
Encargo de Capacidade Emergencial e RecomposigéarieaExtraordinéria 9.27¢ 8.85:
Programa de Integracdo Social e Contribuicdo Finamento da Seguridade Social 163.98: 1.678.77:
Oultras provisdes tributarias e contribui¢cdes prvithrias 42.28¢ 36.82:
b) ProvisBes trabalhistas 517.329 358.90:
c) Provisdes civeis 52.933 50.55¢
827.883 2.239.22

Como resultado liquido da reversao da provisdoatiindescrita a seguir (provis@es tributariasitreh a discussdo sobre
a inclusdo do ICMS na base de calculo do PIS e NSFE do reconhecimento de outras provisdes castfiaga o
exercicio findo em 31/12/2017, a Companhia registte montantes de R$ 929.711 na linha de Revemsgmskivos
contingentes, liquido (Resultado Operacional) 8B%819, na linha de Reversdo de atualizacdo dgvpasontingentes,
liquido (Resultado Financeiro), em sua Demonstrap&oResultados.

a) Provis6es tributarias

A Companhia e suas controladas séo autoras em aglesis referentes a exclusédo do ICMS da baseallaulo das
contribuicdes para o PIS e a COFINS, para as gu#iam realizando depdsitos judiciais e provis@eadbeis dos valores
em discussédo, atualizados, em ambos o0s casosig@laSELIC. Os saldos registrados em 31 de dezechbra016
referiam-se aos valores nao liquidados de PIS ell@®Hesde 2009, cuja exigibilidade estava integeabs suspensa, em
funcéo da realizacéo dos referidos depdsitos.
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Em 15 de marco de 2017, o Supremo Tribunal Fed8iid) analisou processo relacionado a esse assyor 6 votos a
4, foi tomada a seguinte decisdo: “O ICMS nao cargpdase de calculo para fins de incidéncia deeRI& COFINS”. A
decisdo tomada pelo STF, a principio, produz efedm todos os processos judiciais em curso, emadunie sua
repercussdo geral. Contudo, apos a publicacdo daax em 02/10/2017, a Procuradoria da FazendaohcopOs
recurso de embargos de declaracéo, alegando geeisfiad do Supremo foi omissa em determinados pomt@sjuereu a
modulacdo dos efeitos da deciséo, o que pode timpaoducéo dos seus efeitos para os contribuintes

De acordo com o paragrafo 14 do IAS 37 — ProvisBessivos Contingentes e Ativos Contingentes, urogiggio é

reconhecida apenas quando “seja provavel que serasséria uma saida de recursos que incorporanfidiene
econdmicos para liquidar a obrigacdo” dentre outegmiisitos. Em 31 de marco de 2017, a Companhiseduna (i) na
conclusédo do referido julgamento pelo Plenario 8®MRecurso Extraordinario de n° 574.706/RG comroessao geral,
que decidiu pela inconstitucionalidade da includaolCMS na base de célculo do PIS e COFINS, enép praticas
contabeis adotadas no Brasil e normas internacodeai relatorio financeiro (IFRS), realizou a reg@ergla provisao
contabil acima mencionada. A decisdo da Comparsté amparada pelo posicionamento dos seus assefsdtécos,

que, ao reavaliar a probabilidade de perda nassagecurso relacionadas ao tema, concluiram quelslplidade de
perda, quanto ao julgamento do mérito nas refeadass, passou a ser remota, a partir da menciceadsio.

A Companhia enfatiza, contudo, que, em fungéo daipitidade de que o STF entenda como presenteqossitos para
aplicacdo de modulacdo ao caso, e de que a amlicizdal instrumento resulte na limitacdo dos e$eila decisdo ja
proferida, podera ser necessaria uma reavaliacgisapde perda associado as referidas ag6esemmsg do paragrafo 59
do IAS 37. A depender, portanto, dos termos da tagéo, conforme definidos pelo STF, tal reavaliagédera resultar
na necessidade de constituicdo de novas provisbes sste tema no futuro.

O saldo de depdsitos judiciais registrado em 32017, no montante de R$ 1.691.596, referente a meguussao sobre
a inclusdo do ICMS na base de calculo do PIS e NSFaguarda o encerramento processual das acgediciario para
ser restituido a Companhia.

Durante o exercicio findo em 31/12/2017, a Compmmaldieriu ao programa de parcelamento do EstadoimsNberais
incluindo valores substancialmente ja provisionagtativos a ICMS.

As demais provis@es tributarias referem-se, subistimente, as discussdes relativas a compensacécdi¢os de PIS e
incidéncia de PIS e COFINS sobre outras receitas.

b) Provisdes trabalhistas

A Companhia é parte em ac¢fes judiciais de natutestzalhista, individuais e coletivas e as discusséavolvem
substancialmente pedidos de horas extras, adiammtaino, hora itinere, adicionais de insalubridade e periculosidade,
indenizacao por acidentes do trabalho, doenca omn e danos morais, entre outros.

c) Provisdes civeis

A Companhia é parte, juntamente com suas contrelagi@ acOes judiciais decorrentes do curso ordinde suas
operag8es e de suas controladas, de naturezaquieelepresentavam em 31/12/2017, o montante halicamo proviséo
civel referente a essas questdes.
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A movimentacéo da provisdo para passivos tribuigadiveis e trabalhistas esta demonstrada abaixo:

2017 201¢€
Saldo no inicio do exercic 2.239.22 1.904.73
(+) Adicoe: 527.54: 313.24¢
(+/-) Atualizagdo monetai (419.567 178.66:
(-) Reversao de valores provisiona (1.517.787 (144.025
(+/-) Efeito do cAmbio sobre provisdes em moedaegeir: (201] (3.235
(+) Incorporacédo de empresas control: - -
(-) Baixa por venda de empresa control - (10.151
(-) Constituicdo de empresa com controle compadith(nota 3.« (1.331 -
Saldo no final do exercic 827.88: 2.239.22

II) Passivos contingentes nédo provisionados

Considerando a opinido dos Assessores Juridicosael@mcdo da Administracdo, 0s processos reladama seguir
possuem expectativa de perda avaliada como pogsias, ndo provavel) e devido a esta classificag@osao efetuadas
provisfes contabeis de acordo com as normas IFRS.

a) Contingéncias Tributarias

a.1l) A Companhia e suas controladas, Gerdau Agos LoS8ghse Gerdau Agominas S.A., sdo partes em diseassde
tratam de Imposto sobre Circulagcdo de Mercadori@sregicos - ICMS, substancialmente relativas aitdirde crédito e
diferencial de aliquota, cujas demandas perfazestabatualizado de R$ 443.137.

a.2) A Companhia e algumas de suas controladas no Brasilpartes em demandas que tratam de (i) Imposi@ s
Produtos Industrializados — IPI, substancialmeel&tivas a crédito de IPI sobre insumos, cujas ddagmperfazem o total
atualizado de R$ 309.581, (ii) Programa de IntdgaSocial — PIS e Contribuicdo para Financiament@&eguridade
Social — COFINS, substancialmente relativas a méndiogacdo de compensacao de créditos sobre inswtosal de R$
438.843, (iii) contribuicdes previdenciarias natate R$ 76.866 e (iv) outros tributos, cujo vdtmal atualizado importa
hoje em R$ 370.175.

a.3) A controlada da Companhia, Gerdau Agos Longos, 8.farte em um processo administrativo relativingmsto de
Renda Retido na Fonte, no valor de R$ 122.029 acisr sobre juros remetidos ao exterior, vinculadfisanciamentos
de exportagdo formalizados mediante Contratos de&-gBgamento de Exportacdes” (PPE) ou de “Recelbmen
Antecipado de Exporta¢cfes” (RAE). A companhia agmesu impugnacdo em 13/01/2017, que foi julgadardcgdente
pela Delegacia de Julgamento da Receita Feder8rasil, em 05/06/2017, razdo pela qual a Compaahpi@sentou
Recurso Voluntario, em 04/07/2017, o qual estadaemrte aguardando julgamento na primeira instahci@ARF.

a.4) A Companhia (na condicdo de sucessora de Gerdas Bepeciais S.A.) e sua controlada Gerdau Intemaic
Empreendimentos Ltda. séo partes em processos iattatinos e judiciais relativos ao Imposto de ReR&ssoa Juridica -
IRPJ e Contribuicdo Social sobre o Lucro LiquidGSLL, no valor atualizado de R$ 1.488.989. Taiscessos dizem
respeito a lucros gerados no exterior, dos quBifk¥ 1.317.381 correspondem a dois processos dérdlada Gerdau
Internacional Empreendimentos Ltda., sendo que (R& 951.736 correspondem a um processo cuja d&ous
administrativa j4 se encerrou e atualmente se érmcorem Execucéo Fiscal, em relacdo a qual a Cdmgamerpos
Embargos a Execucgéo que se encontram pendentelgdmg¢nto em primeira instancia, e (i.b) R$ 365.6di5espondem
a um processo em que a Companhia teve seu Recalsnt&tio parcialmente provido na primeira instando Conselho
Administrativo de Recurso Fiscais (CARF), e foi mghido a Recurso Especial, o qual foi parcialmgntevzido pela
Céamara Superior de Recursos Fiscais do CARF (CS&tR)decisdo publicada em 25/05/2017, e atualmeguarda
realizacdo de redistribuicBo do processo para palgamento pela primeira instdncia do Conselho Adshiativo de
Recursos Fiscais (CARF), conforme determinado getasdo da CSRF, para andlise das matérias quionado por ela
analisadas anteriormente; e (i) R$ 171.608 coamdem a um processo da Companhia, que teve seusBedoluntario
julgado na primeira instancia do CARF, ao qualnegado provimento, razao pela qual foi submeti®eeurso Especial,
que se encontra pendente de julgamento pela C&8upsxior de Recursos Fiscais.

a.5) A Companhia (na condicdo de sucessora de Gerdasl Bgueciais S.A.)e suas controladas Gerdau A¢ogdso8.A.
e Gerdau Acominas S.A., sdo partes em processogiattativos relativos a glosa da dedutibilidadeé&dpo gerado nos
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termos dos artigos 7° e 8° da Lei n° 9.532/97, dselde calculo do Imposto de Renda Pessoa JuridiR®J e
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLlecdrrente da reorganizacdo societaria realizad2@/2005. O
valor total atualizado das autuagfes importa em6R47.810, dos quais: (i) R$ 4.963.398 correspondenuatro
processos da Companhia e das controladas Gerdas Bgogos S.A. e Gerdau Agominas S.A., cuja dis@ussa
administrativa ja se encerrou e se encontram aamémem fase de cobranca judicial, sendo que asp@umas ja
ofertaram garantias judiciais, em sede de medidtelza, mediante Seguro Garantia, ja tendo sidiaidas as discussdes
judiciais em Embargos a Execugéo pela ControladdaBeAcos Longos S/A, em seus respectivos proceggesomam 0
montante de R$ 3.195.379, e, ainda, pela Compagimiaeu respectivo processo, que soma o montaiRé 864.370; (ii)
R$ 600.101 correspondem a um processo da contrGladiau Acos Longos S.A., que aguarda julgamengedeRecurso
Voluntério na primeira instancia do CARF; (iii) B$1.138 correspondem a dois processos da contr@ad#au Acos
Longos S.A., que teve seu Recurso Voluntario jugmabrocedente pela primeira instdncia do Consélthministrativo
de Recursos Fiscais (CARF), tendo sido apresentachisargos de Declaragéo contra as referidas degiedajuais estdo
pendentes de julgamento; e (iv) R$ 123.172 corredgrm a um processo da Companhia (na condicdo dssara de
Gerdau Acos Especiais S.A.), que teve seus EmbdmBeclaracéo, interpostos contra decisdo queyutgprocedente o
seu Recurso Voluntério, rejeitados em 07/12/200j& decisdo a empresa teve ciéncia em 19/12/2@t&,gpoposicdo do
recurso cabivel.

Parte das decisdes obtidas no CARF no ambito dessesssos e outros temas envolvendo a Compartiiddas na
denominada Operacao Zelotes (a “Operacdo”) estitngavestigados por autoridades federais braafiginclusive pelo
Poder Judiciario, a fim de apurar supostos atcifos.

Considerando o envolvimento do nome da Gerdau péisias divulgadas pela imprensa relacionadas ad@ae, o

Conselho de Administracdo decidiu contratar assesgaridicos independentes, com reporte a um @oEspecial do
Conselho de Administracdo, para conduzir uma inyasio para determinar, entre outras coisas: (ix ez das praticas
existentes, o protocolo adequado foi seguido nacimhamento da Companhia com as autoridades gowemais,

inclusive o CARF, e na contratacdo de empresageuesentam a Companhia nos casos perante o CAR$e estas
empresas se mantiveram dentro do escopo do tralealftoatado; (iii) se os termos de contratagdoadesmpresas
incluiram clausulas com a intengdo de coibir aigaéte atos que violem os cédigos de ética ouigléggo vigente; (iv) se
os termos de contratacéo destas empresas inclaievisdo de sangbes em caso de qualquer violegatratuais ou de
outra forma); e (v) se existe qualquer indicio dmude, dolo, ma fé, ou qualquer outra expressd@rdeenséo de
cometimento de ato ilicito por parte dos admingsiras e/ou executivos da Companhia no seu relaviem® com as
autoridades governamentais, inclusive o CARF, rgociacdo, celebracdo ou conducgdo fora do escopcalusatos

mencionados acima ("Investigacao Interna”).

A Investigacdo Interna estd em andamento e, nadéaaprovacao destas demonstracdes financeirasppadhia entende
que ndo é possivel prever sobre a duracdo ou ttagswla Operacdo ou da Investigacdo Interna. duatmente, a
Companhia acredita que neste momento nao exisiamriatdo suficiente para determinar se uma proyséa perdas é
requerida ou divulgar qualquer contingéncia.

Os assessores juridicos tributarios da Companhire@mm que os procedimentos adotados pela Compaotin relagdo
ao tratamento tributario dos lucros gerados noriexte a dedutibilidade do &agio, que ensejaram roggssos acima
mencionados, observaram a estrita legalidade, réanto, tais processos séo classificados como oagEssivel (mas,
ndo provavel).

b) Contingéncias Civeis

b.1) Processo decorrente de representacdo de doisamslde construcdo civil de Sdo Paulo, aleganddCgudau S.A. e
outros produtores de acos longos no Brasil dividikemtes entre si, infringindo a legislacédo antiteu Apds investigacdes
conduzidas pela SDE - Secretaria de Direito Ecoo@miopinido desta foi de que existiu um cartgbr@esso, entéo, foi
encaminhado ao CADE (Conselho Administrativo deeSafEcondmica) para julgamento, que culminou nderatgéo da
Companhia e demais empresas produtoras de acass|omg 23/09/2005, ao pagamento de multa equieakem% do
faturamento bruto, por elas registrado, no exerdaterior a instaura¢do do Processo Administragxoluidos impostos
(multa de R$ 245.070 que, atualizados, em 01/08/26dla Contadoria Judicial, para R$ 417.820).

Duas ac¢des judiciais questionam a investigag&ouzida pelo Sistema de Defesa da Concorréncia gukgamento de
mérito, cujos fundamentos sao irregularidades s, em especial a producao de prova, consglzstarem estudo
econdmico, para a comprovacao da inexisténcia del.cA suspencao dos efeitos da decisdo do CADH-ferida pelo
Juizo, mediante oferta de carta de fianca bancBdeam proferidas sentencas pela improcedéncicagidss e ambas
encontram-se e grau recursal.
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A Companhia nega ter se engajado em qualquer &pmdduta anticompetitiva e esta certa de que r@T@u a conduta
que lhe foi imputada, entendimento esse partilhgaloconsultores legais, que consideram possivelvarsao de sua
condenacéo.

b.2) A Companhia e suas controladas séo partes em algraandas de natureza civel que possuem em conjonto
montante em discussdo de aproximadamente R$ 19Pai# tais demandas nao foi efetuada provisd@loibnpois estas
foram consideradas como de perda possivel, conriaaspinido de seus consultores legais.

b.3) Em 26/05/2016, uma ac¢éo coletiva no ambito do atkrale capitais (securities class action) foi agézna Corte
Distrital dos Estados Unidos para o Distrito SulM@va York, em face da Gerdau e de alguns admaistes e ex-
administradores da Companhia, por adquirentes dificalos norte-americanos de depdsitos de acdeserican
Depositary Receipts - ADRs) da Companhia negociadd3olsa de Valores de Nova York. Em 9/08/201&rée nomeou
0 Fundo de Pensdes e Beneficios dos Policiais dea@h como autor lider da acdo. Em 31/10/2016, tordider
protocolou uma peticéo revisada nos termos dog@stlo(b) e 20(a) da Lei de Valores Mobiliariosl@84 em nome de
uma determinada classe de adquirentes de ADRs dia@entre 23/04/2012 e 16/05/2016. A peticdo aeldsalegava,
dentre outros, que a Companhia e alguns dos seustesos teriam se envolvido num esquema de codipg conjunto
com o CARF, esquema esse que teria — alegadamesseltado no ndo pagamento de aproximadamentelRBilhdes
em tributos e feito com que as declara¢des doss@u®e 0s negdcios, operacdes e perspectivas daGeontidas nos
documentos arquivados pela Gerdau junto aos orggosadores dos mercados de capitais fossem flisagrecisas e/ou
ndo tivessem sido razoavelmente embasadas. A petg&ada ndo especificava o valor dos danos @ddsga incluia,
ainda, pedidos relacionados com a operacédo deigipide participacdes societarias descrita na f@tabaixo. Em
17/01/2017, a Companhia protocolou peticdo requieranextingdo sumaria do processo (motion to digmisas, antes de
sua apreciacdo pela Corte, as partes requereraispansao do processo, a fim de iniciar um procdssmediacdo. Em
5/07/2017 o autor lider da acdo e os réus chegaram acordo, no montante de US$ 15 milh&es, quapi@mvado pela
Corte em 20/10/2017. Consequentemente, a acaatiofee em carater final e definitivo, em relac&oaautor lider da acéo
e a classe de adquirentes de ADRs da Gerdau. Cantergago foi substancialmente coberto por se@eferido acordo
ndo reconhece qualquer responsabilidade peloseréuguanto acordado constituiu, na opinido da Coinipae de seus
assessores legais, a melhor alternativa no sedédeliminar incertezas, 6nus e custos decorremtes & continuidade
dessa disputa.

¢) Processo administrativo — Comisséo de Valores Miiarios (CVM)

Em 14/07/2015, a Gerdau S.A. efetuou a aquisicgmdéeipacdes minoritarias nas sociedades: Geigas Longos S.A.
(4,77%), Gerdau Acominas S.A. (3,50%), Gerdau AEepeciais S.A. (2,39%) e Gerdau América Latinai€@pacdes
S.A. (4,90%), tendo como contrapartes Itad Unibah@a e ArcelorMittal Netherlands BV. A aprovacéesda transacéo
foi dada em reunido do Conselho de AdministracadGdedau S.A. por unanimidade de voto dos consekhedm
13/07/2015, tomando por base a oportunidade deaaere a andlise de que os precos eram adequadosidese em
consideragdo: as avaliagcdes econdmicas realiza@dagsde laudo independente, os instrumentosdaiars utilizados, os
prazos de pagamento, a captura de valor atravésndiéuxo de caixa mais concentrado e a visdo dgd@razo para a
Companhia. A Companhia, em atendimento as sol@@magle esclarecimento da CVM sobre a aquisicadtaarsque a
decisdo para sua realizagdo teve meérito exclusimamempresarial e foi regularmente deliberada evapia pela
unanimidade dos membros do Conselho de AdminigiraC% termos e condi¢cdes para a aquisicdo consiaera
perspectivas de mercado de longo prazo. Em 21/16/20 Metallrgica Gerdau S.A e alguns administral@eex-
administradores da Gerdau S.A. apresentaram def@sgprocesso administrativo instaurado pela CVM esogssa
aquisicdo de participacdes minoritarias em empressdroladas, no sentido de que a operacao foi ardgrente
justificada, como dito acima. N&o ha previsao thz@ para a decisdo definitiva do caso. A Metat@rgberdau S.A.
acredita que, neste momento, ndo existe informagficiente para divulgar ou determinar se uma géavipara perdas é
requerida.

IIl) Depésitos judiciais

A Companhia mantém depositos judiciais vinculadespéovisdes tributarias, trabalhistas e civeis,stioe assim
demonstrados:
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2017 2016

Tributarios 1.883.562 1.716.9¢
Trabalhistas 128.849 107.1¢
Civeis 38.770 37.5¢

2.051.181 1.861.7¢

IVV) Ativo Contingente - Empréstimos Compulsérios Eétrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Elzobras)

O Empréstimo Compulsério, instituido pelo Govermasiieiro com o objetivo de expandir e melhoraetoselétrico do

pais foi cobrado e recolhido dos consumidores inidis com consumo mensal igual ou superior a 28@0latravés das
“contas de luz” emitidas pelas empresas distribnaislale energia elétrica, foi revertido em créditasa os contribuintes
tendo como base o valor anual destas contribuigfdsadas entre 1977 e 1993. A legislacdo fixoypremo maximo de
20 anos para devolucdo do empréstimo compulséro amtribuintes, facultando a Eletrobras a posddde de

antecipacdo dessa devolucao, através de convessamétlitos em acdes de sua emissao. Antes darsaovdos créditos
em ac0es, estes eram corrigidos através de umadder quantificador, denominado Unidade Padraq.(OForre que o
Empréstimo Compulsério era cobrado das empresasaimente nas contas de energia elétrica, consolidachnte o

ano, e apenas indexado pela UP em janeiro do guinse, ocasionando uma falta de corre¢do monatédeiasal durante
0s anos de recolhimento, assim como os juros. figseedimento imputou aos contribuintes considergeala financeira,
em especial durante periodos em que os indicedldgédo situavam-se em patamares mensais bastanieles.

Como forma de buscar a adequada correcdo monetdui@s, subtraidos pela metodologia aplicada pé&&robras, a
Companhia (entendendo-se as pessoas juridicasrgrista época e que posteriormente passaram eaiméeGerdau S.A.)
postulou acbes judiciais pleiteando créditos decmes de diferencas de correcdo monetaria de paincjuros
remuneratérios, moratérios e demais verbas acassdevidas pela Eletrobras em razdo dos empréstioropulsérios,
gue totalizam aproximadamente R$ 1.260 milhdes.eRemente, notadamente em 2015, processos quevemvol
montantes representativos tiveram seus méritoadolg definitivamente pelo Superior Tribunal deigast STJ de forma
favoravel a Companhia de forma que ndo cabem reaigsos contras tais decisdes (“Transito em Juljapmnto aos
direitos pleiteados. Para as agBes com decisicsilfada em Julgado, resta ainda a execucdo de esanten fase de
execucdo) onde seréo apurados os efetivos valae®em liquidados.

A obtenc¢éo de decisBes favoraveis representadasrp@hsito em Julgado mencionado acima permiteiderss que uma
entrada de beneficios econdmicos pode ocorrertooofuNo entanto, ainda existem incertezas subistiansobre o prazo,
a forma e 0 montante que sera realizado, ndo ssinda desta forma praticavel determinar com segargne o valor do
ganho sob a forma de encaixe dos recursos decesreessas decisdes tenha atingido o patamar deaprahte certo
(virtually certain) e que a Companhia possua orotetsobre tais ativos, o que implica em que taishgs ndo sejam
registrados contabilmente até que tais condicGefaes comprovadamente presentes.
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NOTA 18 — SALDOS E TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Composicdo dos saldos de matuos

2017 2016
Mdutuos Ativos
Empresa com controle compartilhado
Gerdau Corsa SAPI de C.V. 7 48
Outros
Fundac&o Gerdau 51.832 57.493
51.83¢ 57.54:
2017 2016 2015
(Despesas) receitas financeiras liquidas 95 (2.457) 2.712

b) Operacdes com partes relacionadas

Nos exercicios findos em 31/12/2017 e 2016, a Coinipaatravés de suas controladas, efetuou operagpbecrciais com
algumas de suas empresas coligadas e com contnobmm@unto decorrentes de vendas no montante dé3BH90 em
31/12/2017 (R$ 421.415 em 31/12/2016) e de compoasnontante de R$ 121.618 em 31/12/2017 (R$ 141exd5
31/12/2016). O saldo liquido monta R$ 508.572 efw&2017 (R$ 280.140 em 31/12/20186).

Nos exercicios findos em 31/12/2017 e 2016, a Coiiipae suas controladas efetuaram transacdes cmmistas
controladores, direta ou indiretamente, refererdestre outros, por avais prestados pelos conwmadem garantia de
debéntures, sobre os quais a Companhia paga ummeesgdo de 0,95% a.a., calculada sobre o morgaatzado. O
efeito destas transacdes foi uma despesa de R¥REBN.732 em 31/12/2016), respectivamente. Adidioeate, a
Companhia registrou uma receita de R$ 801 (R$ 1.eéi 31/12/2016), oriunda de contrato de locacao.
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Garantias concedidas

Valor

Parte Relacionada Vinculo Objeto Original Vencimento 2017 2016
GTL Trade Finance Inc. Controlada Bond 10 anos .7441000 out/17 - 2.577.296
GTL Trade Finance Inc. Controlada Bond 30 anos .1181000 abr/44 1.654.000 1.629.550
Empresa com Contratos de
Diaco S.A. controle em ) . 137.700 ago/18 128.019 3BF.2
) Financiamento
conjunto
Armacero-Matco S.A., Salomon Sack S.A. Controlada (?ontrgtos de 214.793 dez/18 226.700 -
Financiamento
Gerdau Holding Inc. Controlada Bond 10 anos 82125 jan/20 1.711.649 1.801.389
Gerdau Trade Inc. Controlada Bond 10 anos 21507 jan/21 1.570.546 3.345.222
Empresa com Contratos de
Gerdau Corsa S.A.P.l. de C.V. controle em ) . 1.973.313  jul18 - dez/21 1.797.856 2.061.260
. Financiamento
conjunto
. " . Empresa com
Gerdau Summit Agcos Fundidos e Forjados controle em (?ontrgtos de 130.164 ago/25 6.550 )
S.A. . Financiamento
conjunto
IC;IL Trade Finance Inc., Gerdau Holdngs 1 1 Bond 10 anos 2.606.346 abr/24 031074  2.987.154
. Contratos de
Sipar Aceros S.A. Controlada ) . 436.959 set/18-set/21 85.920 434.706
Financiamento
Gerdau Trade Inc. Controlada Bond 10 anos 12361 abr/23 1.792.291 1.832.625
Gerdau Steel India Ltd. Controlada ~ COMUratos de 98.359  set/18 - fev/19 287.600 354.585
Financiamento
Gerdau Steel India Ltd. Controlada (?ontrgtos de - Indeterminado - 55.130
Financiamento
Comercial Gerdau Bolivia Controlada C.Zontrgtos de - nov/17 - 13.036
Financiamento
Gerdau Agominas S.A. Controlada ~ COnratos de 2.960.203  jan/20 - fev/21 2.158.271 2.627.205
Financiamento
Gerdau Ameristeel Us. Inc. Controlada Bond 25 anos 103.596 out/37 168.708 166.214
Gerdau Ameristeel Us. Inc. Controlada Bond 30 anos 46.460 mai/37 76.084 9.9
Gerdau Acos Longos S.A. Controlada ~ CONVatos de 556.247  out/24 - dez/30 282,534 318.784
Financiamento
Gerdau Acos Longos S.A. Controlada ~ CONratos de 7.007 dez/18 7.007  04.39%4
Financiamento
. . . Contratos de
Siderurgica Zuliana, C.A. Controlada Financiamento 50.010 dez/18 33.080 65.182
Gerdau Ameristeel Corporation; Gerdau
Ameristeel US Inc.; Gerdau Macsteel Ir
Comercial Gerdau Bolivia S.A.; Gerdau
Aza S.A.; Gerdau Metaldom S.A.; Sipar
Aceros S.A.; Gerdau Hungria Holdings Controladas e
LLC; Aceros Corsa S.A. de C.V.; Gerdau Empresas com Contratos de ) out/20 178.200 635.525
Corsa S.A.P.l1 de C.V.; Gerdau GTL controle em Financiamento
México S.A. de C.V.; Sidertul S.A. de conjunto
C.V.; Steelchem Trading Corporation;
Empresa Siderargica Del Per( S.A.A;
Gerdau Hungria Y CIA, S.R.C e Gerdau
Laisa S.A.
Contratos d
Gerdau Agos Especiais S.A. Controlada omraros de 70.000 fev/20 63.000

Financiamento
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c) Debéntures

Das debéntures em circulacdo, estdo em poder deistais controladores, direta ou indiretamentelogtno montante de
R$ 348 em 31/12/2017 (R$ 33.438 em 31/12/2016)cquesponde a 63 debéntures (5.964 em 31/12/2016).

d) Condi¢bes de precos e encargos

Os contratos de muatuos entre as partes relaciorsftaatualizados por taxas de mercado como a tBka @axa Libor
mais variacdo cambial, quando aplicavel. As trabsagle compras e vendas de insumos e produtosfetiadas em
condi¢les e prazos pactuados entre as partes.

e) Remuneracdo da Administracao

No exercicio findo em 31/12/2017, o custo com reenagdo da administracdo, em salarios, remuneragdavel e
beneficios foi de R$ 33.942 (R$ 33.686 em 31/1820Em 31/12/2017, as contribuicdes para os plalopenséo
relativas aos seus administradores, totalizararh.B&7 — Plano de contribui¢cdo definida (R$ 1.35%4M2/2016).

Para os administradores, as op¢des de compra$ds @¢alizaram no final do exercicio:

2017
NUmero de Preco Médic
opcoes de Exercicio
R$
Saldo em 01/01/20: 1.564.34. 19,5:
Opcobes canceladas (1.130.091) 19,56
Outros 112.420
Saldo em 31/12/20: 546.67( 18,3¢
Opc¢oBes canceladas (148.491) 20,49
Saldo em 31/12/20: 398.17¢ 16,6¢
Opcobes canceladas (217.819) 15,11
Saldo em 31/12/20: 180.36( 17,91

As acoes restritas e acdes condicionadas ao msutitalizaram entre os administradores, no fimagxkercicio:

2017 2016
No inicio do Exercicio 4.831.999 1.669.557
Outorgadas 1.353.930 3.399.729
Exercidas (240.619) (237.287)
No final do Exercici 5.945.31I 4.831.99!

Informacgdes adicionais sobre o plano de opcOesp@ de acdes e acdes restritas sdo apresentaasan?5.

O custo com planos de incentivos de longo prazontezcidos no resultado, atribuiveis aos conselhedraliretores,
totalizou R$ 14.609 no exercicio findo em 31/12/20R$ 14.095 e R$ 10.999 durante 2016 e 2015, césamente).

Durante o exercicio findo em 31/12/2017 a remuréraips membros do Conselho Consultivo foi de RBR¥®1.958 em

2016 e R$ 1.129 em 2015, sendo o montante de 2é&Eente a remuneragdo do Conselho Consultivo tir par sua
criacdo em maio/15).
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NOTA 19 — BENEFICIOS A EMPREGADOS

Considerando todas as modalidades de beneficiogpeegados concedidos pela Companhia e suas calaspla posicao
de ativos e passivos é a seguinte, em 31/12/2017:

2017 2016
Ativo atuarial com plano de pensao - contribuic&bnide 1.149 1.49
Ativo atuarial com plano de penséo - beneficiordéf - 55.30°
Total do ativo - N&o-circulan 1.149 56.79°
Passivo atuarial com plano de pensao - benefidinidie 1.084.758  1.144.08!
Passivo atuarial com o beneficio de salde pos-gumpre 316.230 305.44
Passivo com beneficio de aposentadoria e desliga 23.876 55.271
Total do passivi 1.424.864  1.504.80.
Parcela do Circulan 253 40!
Parcela do Nao-circulante 1.424.611 1.504.39:

a) Plano de pensao com beneficio definido — pos emgo

A Companhia, através de suas controladas nortei@anas, patrocina planos de beneficio definidon@danorte-
americanos) que proporcionam complementagdo ddibesale aposentadoria cobrindo seus empregadoEstados
Unidos e Canada.

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas nagilBpatrocinam plano de pensdo de beneficio idefifplanos
brasileiros), os quais sao administrados pela Gerd@ociedade de Previdéncia Privada, entidadeaflecde previdéncia
complementar. Em 2010, foi aprovado o saldamentiedeplanos, sendo assegurado aos participantéito cio
beneficio saldado. Todos os participantes deste®p] agora saldados, poderiam: (i) optar por mderm novo plano de
contribuicdo definida, sendo permitida a transfeimo montante referente a reserva matematicichdil do plano
saldado para o novo Plano e agregar valor a essaveepor meio de contribuigcbes futuras do paditip e da
patrocinadora, além da rentabilidade dos recumosii) ndo transferir a reserva e manter o beiefialdado no plano de
beneficio definido, corrigido somente pelo INPG{fe Nacional de Precos ao Consumidor).

As premissas adotadas para os planos de penséam perdem efeito significativo sobre os montanteaildjados para estes
planos. Em virtude do processo de migracdo e exmemto dos planos de pensado brasileiros efetuad@0d®, a
Companhia ndo esta calculando os possiveis efé¢anudancas nas taxas de desconto e taxa de resproada dos
ativos para estes planos, sendo apresentados aimipossiveis efeitos na Demonstracdo Consolidadaegultado de
mudancas para 0s planos norte-americanos:

Aumento de 1 % Reduc¢édo de 1%
Efeito no resultado decorrente da variacao nadax@escont (19.286 15.457

Em 31/12/2017, o saldo acumulado reconhecido readtaglos abrangentes para os beneficios a empsegpdesentados
a seguir é R$ (1.227.722) (R$ (1.111.842) em 32(118).
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Plano de Pensao de Beneficio Definido

A composicao da despesa corrente do plano de pegfgfiente ao componente de beneficio definideépainte:

Custo do servigo corrente

Custo financeiro

Receita de juros sobre os ativos do pl

Custo do servigo passado

LiquidagBes/Reducdes

Restri¢cdo ao custo dos juros devido a limitacaredaperacio

Custo liquido com plano de penséo

A conciliagdo dos ativos e passivos dos planosé&saptada a seguir:

Valor presente da obrigagéo de beneficio definido
Valor justo dos ativos do plano
Restricdo ao ativo atuarial devido a limitacdoefiperacdo

Efeito liquido

Ativo reconhecido

Passivo reconhecido

A movimentag&o das obriga¢des atuariais e dossatigeglano foi a seguinte:

Variacdo na obrigacao de beneficio
Obrigacéo de beneficio no inicio do exercicio
Custo do servigo corren

Custo financeiro

Pagamento de benefici

Custo do servico passado
Liquidacdes/Reducdes

Remensuracdes atuariais

Transferéncia para passivo mantido para venda
Variacdo cambie

Obrigacéo de beneficio no final do exercicio

Variacdo nos ativos do plano

Valor justo dos ativos do plano no inicio do ei@oc
Receita de juros sobre os ativos do plano
Contribui¢cbes dos patrocinadores
Liquidagbes/Reducdes

Pagamentos de benefic

Retorno sobre os ativos do pl:

Transferéncia para ativo mantido para venda
Variacdo cambie

Valor justo dos ativos do plano no final do execi
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2017 2016 2015
60.595 57.619  121.96:
90.381 199.389  226.40

(64.12€  (186.85¢ (216.00¢
1.082 2.788 (151.685)
(566) 609 (4051
21.211 22916  23.51!

108.575 96.465 (317)
2017 2016

(4.314.592) (4.174.653)

3.456.613  3.292.89(
(226.779)  (207.010)
(1.084.758)  (1.088.773)
- 55.30°

(1.084.758)  (1.144.080)

2017 2016 2015

4.174.653  4.739.299  3.791.67(
60.50° 57.61¢ 121.96;

195.557 199.389  226.40f

(335.471  (317.50¢ (398.77¢
1.082 2.788 (114.899)
(52.035) 609 (41.296)
235.549 186.905  466.82!
(101.794) -
136.45¢  (694.451 278.84:
314592  4.174.653  4.330.73
2017 2016 2015
3.2902.890  3.865.411 3.319.13:

69.304 186.857 216.00!

111.450 (47.574) (14.986)

(51.469) (6.710) (5.248)

(335.471  (317.50¢ (398.77¢
232.214 109.153 (235.275)
(73.127) -

110.82:  (496.74: 984.56!

3.456.613  3.292.890 3.865.41:

O valor justo dos ativos do plano inclui acdes danffanhia no montante de R$ 3.558 (R$ 1.895 em 2018).



As remensuracdes séo reconhecidas na Demonstrag®edultados Abrangentes sdo as seguintes:

2017 2016 2015

Retorno sobre os ativos do pl: (232.21¢ (109.152 235.27!
Remensuracdes atuar 235.549 186.905 (202.749)
Efeito de restricdo reconhecido nos resultadosgerde (1.69¢ 3.06¢ (44.45:
Remensuracdes reconhecidas nos resultados abrex 1.639 80.817 (11.927)
O historico das remensuragfes atuariais € o seguint

2017 2016 2015 2014 2013
Valor presente da obrigacdo de beneficio def (4.314.592) (4.174.653) (4.330.737) (3.890) (3.113.818)
Valor justo dos ativos do pla 3.456.613 3.292.890 3.865.411 3133 3.081.58:
Superavit/Défici (857.979) (881.763) (465.326) (472.537) (32.236)
Ajustes de experiéncia nas obrigacdes do planoh@an 235.549 186.905 (202.749) 466.829 (272.767)
Ajustes de experiéncia nos ativos do plano (G (232.214) (109.153) 235.275 (69.748) 3341

As remensuragdes sdo reconhecidas no periodo emogueem e sdo registradas diretamente nos Ressltad

Abrangentes.

A alocagéo dos ativos do plano estd demonstradgoaba

2017
Planos Brasileiro: Planos Americano:
Renda Fixa 98,0% 48,3%
Renda Variave - 45,0%
Qutros 2% 6,7%
Total 100% 100%
201¢
Planos Brasileiros Planos Americano:
Renda Fix 97,0% 45,8%
Renda Variave - 48,5%
Outros 3% 5,7%
Total 100% 100%

A estratégia de investimento dos Planos Brasilg@rbaseada em um cenario macroeconémico de loago.pfal cenario
considera um risco Brasil mais baixo, crescimentmémico moderado, niveis estaveis de inflacdotexdes de cambio, e
taxas de juros moderadas.

As controladas nos Estados Unidos e Canada possue@omité de Investimentos que define a politicandestimentos
relacionada com os planos de beneficio definidobjetivo primario de investimento é garantir a sagga dos beneficios
gue foram provisionados nos planos, oferecendo amokequada variedade de ativos separada e independant
Companhia. Para atingir esse objetivo, o fundo dewestir de modo a manter as salvaguardas e diggls as quais um
prudente investidor de fundo de pensdo normalmeatederir. Essas controladas contratam consugltespecializados
que orientam e suportam as decisfes e recomenddg@xmité de Investimentos.

A politica de diversidade de recursos consideravarsificacdo e os objetivos de investimento, beme a liquidez
requerida. Para isso, a meta de alocacdo dos pdamescanos varia entre 50% em renda variavel §¢86% em renda
fixa (titulos da divida) e 10% em titulos altermasi e para os planos brasileiros se aproxima dé X910 renda fixa.

A seguir apresentamos um resumo das premissasdadopara calculo e contabilizagdo do componentbeteficio
definido dos planos em 2017 e 2016, respectivamente
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Taxa média de desconto

Taxa de aumento da remuneragéo
Tabua de mortalidade

Tabua de mortalidade de invalidos
Taxa de rotatividade

Taxa média de desconto

Taxa de aumento da remuneragéo
Tabua de mortalidade

Tabua de mortalidade de invalidos
Taxa de rotatividade

b) Plano de pensdo com contribuicdo definida — pd&snprego

2017

Planos Brasileiros Planos Americano:
9,84% 3,25% - 4,259
Nao aplicavel 3,00%

AT-2000 por sexo  RP-2006 e MP-201
AT-2000, por sexo  RP-2006 e MP-201
Experiéncia do Plano1  Baseada na idade e

Aposentadoria no servico
2016
Planos Brasileiros Planos Americanos
10,87% 3,75% - 4,25%
Nao aplicavel 3,25%
RP-2000 CPM-2014 e RP-2014
AT-2000, por sexo Taxas poridade
BExperiéncia do Plan Baseada na idade e/
de Aposentadoria no servico

A Companhia e suas controladas no Brasil, nos Bsththidos e no Canada mantém um plano de contfibudefinida
para o qual séo feitas contribuicdes pela patrdoirza numa propor¢cdo da contribuicdo feita pelos srupregados
optantes. O total do custo nesta modalidade f6i$1€32.399 em 2017 (R$ 143.561 em 2016).

c¢) Plano de beneficio de saude — p6s-emprego

O Plano americano prevé, além do plano de pensa@efibios de salde especificos para colaboradposgrtados, desde
que se aposentem apés certa idade, com uma quinédpecifica de anos de servigco. As controladag&atados Unidos
e Canada tém o direito de modificar ou eliminaressbeneficios e as contribuicdes sdo baseadas erantes

determinados atuarialmente.

Os componentes do custo periddico liquido paraeasficios de salde pds-emprego sao os seguintes:

Custo do servico corrente
Custo financeiro
Custo do servico passado

Custo liquido com plano de saude

2017 2016 2015
4.441 4481  5.93

12.162 15.494  18.98:
5.769 (75.787)

22.372 (55.812) 24.91¢

A tabela a seguir mostrastatusdo fundo para o beneficio de salde pds-emprego:

Valor presente da obrigacdo de beneficio definido

Passivo total liquido

2017 2016

(316.364) (305.447

(316.364) (305.447)

A movimenta¢éo das obrigacfes atuariais e dossatisgplano de saude foi a seguinte:
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2017 2016 2015

Variagdo na obrigacao de beneficio

Obrigacéo de beneficio no inicio do exercicio 305.447 446.842 351.53¢
Custo do servico corrente 4.441 4.481 5.93!
Custo financeiro 12.162 15.494 18.98:
Custo do servico passado 5.769 (75.787) :
Contribui¢bes dos participantes 1.556 2.212 2.20¢
Pagamento de beneficios (14.230) (14.799) (17.245)
Remensuracdes (14.452) (3.673) (45.884)
Variagdo cambial 15.671 (69.323) 131.31:
Obrigacao de beneficio no final do exercicio 316.364 305.447 446.84.
2017 2016 2015

Variacéo nos ativos do plano

Contribui¢cBes dos patrocinadores 12.572 12.463 14.73:
Contribuicdes dos participantes 1.556 2.212 2.20¢
Pagamentos de beneficios (14.128) (14.675) (16.939)

Valor justo dos ativos do plano no final do execi - -

O histdrico das remensuracdes atuariais do plasadée é o seguinte:

2017 2016 2015 2014 2013
Valor presente da obrigagdo de beneficio definido (316.364) (305.447) (446.843)351.538 (369.086
Déficit (316.364) (305.447) (446.843) (351.538) (369.086)
Ajustes de experiéncia nas obrigagées do plamvdaXGanho) (14.452) (3.673) 5.884) 42.345 (20.980)

As remensuracdes no plano de saude reconheciddsmanstracdo dos resultados abrangentes sédo astesgu

2017 2016 2015
Remuneracdes (14.452) (3.673) (45.884)
Remensuracgdes reconhecidas nos Resultados Abtasgen (14.452) (3.673) (45.884)
As premissas adotadas na contabilizacdo dos birsefie saide pds-emprego foram:
2017 201¢
Taxa média de descol 3,25% - 3,50¢ 3,75% - 4,259
Tratamento de salde - taxa assumida proxim 6,88% - 7,600 6,40% - 6,800
Tratamento de salde - taxa assumida de declirgasie a alcangar nos anos de 4,00% a 4,50¢ 4,00% a 4,50¢

2026 a 2041

As premissas adotadas para os beneficios de saadEmprego tem um efeito significativo sobre os tanates divulgados
para os planos de beneficios de saude pés-emphegmudanca de um ponto percentual sobre as taxéemeficios de
salide pOs-emprego assumidas teriam os seguintesefe

Aumento de 1 % Reducéo de 1%
Efeito sobre o total do custo do servico e custure 92 (765;
Efeito sobre as obrigacdes do plano de beneficio 37.871 (47.434)

d) Outros beneficios de aposentadoria e desligament
Os valores referem-se a planos de aposentadorieslggamento e visam a complementacdo salarial até@ta de

aposentadoria, ajuda de custo e demais benefiemmm@ntes do desligamento e da aposentadoriaad@isocadores. A
Companhia estima que o saldo destes beneficiof§ @8.876 em 31/12/2017 (R$ 55.276 em 31/12/2016).
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NOTA 20 — PROVISAO PARA PASSIVOS AMBIENTAIS

A induastria siderargica usa e gera substanciasppeem causar danos ambientais. A Companhia e sudmladas
entendem estar de acordo com todas as normas daibi@plicaveis nos paises nos quais conduzem giiEzaA
Administracdo da Companhia realiza periodicameetmritamentos com o objetivo de identificar areasrmalmente
impactadas e registra, com base na melhor estiandiivcusto, os valores estimados para investigac@amento e
limpeza das localidades potencialmente impactddiasaldos das provisGes séo os seguintes:

2017 2016
Provisdo para passivos ambier 85.191 83.80¢
Parcela do Circulante 21.928 17.737
Parcela do Nao-circulante 63.263 66.06¢

NOTA 21 — OBRIGAGOES COM FIDC — FUNDO DE INVESTIMEN TO EM DIREITOS CREDITORIOS

Parte dos ativos decorrentes dos julgamentos feeisrélos créditos junto a Eletrobras, mencionadosata explicativa
17 iv, foram utilizados para constituicdo de um durde Investimento em Direitos Creditdrios Nao Baados,
constituido e devidamente autorizado pela Comidsadalores Mobiliarios para funcionamento (“FIDC BRrzel”), cujo
valor justo na data de constituicdo do FIDC foiageoximadamente R$ 800 milhdes. Em 14/07/2015 ta woica desse
FIDC foi alienada em transagéo de aquisicdo décat6es minoritarias em empresas controladas(etdau S.A.

A Companhia assegura ao FIDC, através de clausudgudte de preco do contrato de cesséo, rentadbdlichinima sobre o
valor de cessdo dos direitos creditérios sobrecassajudiciais. Em contrapartida, caso os valoeeghidos nas acdes
judiciais sejam superiores ao valor de cessdoddmente corrigidos, a Companhia tera direito aepsubstancial desse
ganho. Adicionalmente, a Companhia detém o dimditgrimeira oferta para recompra dos referidositds creditorios
nas hip6teses de alienacao pelo Fundo conformeatomte cessao para o qual tem registrado R$ D213®m 31/12/2017
(R$ 1.007.259 em 31/12/2016) em “Obriga¢des conCFID

NOTA 22 - PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

O Conselho de Administracao poderda, independentemda reforma estatutaria, deliberar a emissédoadasnacdes

(capital autorizado), inclusive mediante a captajéio de lucros e reservas até o limite autorizedd.500.000.000 acdes
ordinarias e 3.000.000.000 aces preferenciaiastsdm valor nominal. No caso de aumento de caqutadubscricdo de

novas acodes, o direito de preferéncia devera szcie® no prazo decadencial de 30 dias, excetodguse tratar de oferta
publica, quando o prazo decadencial nao seraamfariO dias.

A reconciliacdo do nuamero de ag8es ordinarias éermeciais, em circulagdo, no inicio e no fim do®reicios é
apresentada a seguir:

2017 2016 2015
Ordinérias Preferenciais Ordindrias Preferenciais Ordinarias Preferenciais
Saldo no inicio do exercicio 571.929.945 1.137.018.570 571.929.945 1.114.744.538 .989D45 1.132.613.562
AquisicBes de agdes para tesouraria - - (10.000.000) - (19.923.200)
Exercicio de opcdes de compra de agdes - 308.614 - 2.274.032 - 2.054.176
Transferéncia de acdes - - - 30.000.000 - -
Saldo no fim do exercicio 571.929.94 1.137.327.18 571.929.94 1.137.018.57 571.929.94 1.114.744.53

Em 31/12/2017 estdo subscritas e integralizadas6873183 agfes ordinarias e 1.146.031.245 acdder@nmeiais,
totalizando o capital social realizado em R$ 19.289 (liquido dos custos de aumento de capitaoposicao acionaria
esta assim representada:
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Composigao acionéria

2017
Acionistas Ordinarias % Preferenciais % Total %
Metallrgica Gerdau S.A. 557.898.901 97,3 95.471.131 8,3 653.370.032 38,0
Investidores institucionais brasileiros 254.785 0,0 5.287.424 13,5 155.482.209 9,0
Investidores institucionais estrangeiros 7.254.556 31, 708.109.387 61,8 715.363.943 41,6
Qutros acionistas 6.521.703 1,1 178.519.242 15,6 183080 10,8
Acdes em tesouraria 1.697.538 0,3 8.704.061 0,8 10.491.5 0,6
573.627.48 100,C 1.146.031.24 100,C 1.719.658.72 100,(
Composi¢ao acionéria
2016
Acionistas Ordinarias % Preferenciais % Total %
Metallrgica Gerdau S.A. 449.712.654 78,4 202.806.626 17,7 652.519.280 37,9
Investidores institucionais brasileiros 41.883.032 37, 92.721.295 8,1 134.604.327 7,8
Investidores institucionais estrangeiros 11.122.498 91 705.652.715 61,5 716.775.213 41,8
Qutros acionistas 69.211.761 12,1 135.837.934 11,9 20%05 11,9
Acdes em tesouraria 1.697.538 0,3 9.012.675 0,8 10.730.2 0,6
573.627.48 100,C 1.146.031.24 100,C 1.719.658.72 100,(
Composigdo acionaria
2015
Acionistas Ordinarias % Preferenciais % Total %
Metallrgica Gerdau S.A. 449.712.654 78,4 252.841.484 22,1 702.554.138 40,9
Investidores institucionais brasileiros 49.834.446 7 8, 73.686.224 6,4 123.530.670 7,2
Investidores institucionais estrangeiros 13.881.226 4 2 632.717.431 55,2 646.598.657 37,6
Outros acionistas 58.501.619 10,2 155.489.399 13,6 21398 12,4
Acdes em tesouraria 1.697.538 0,3 31.286.707 2,7 32884. 1,9
573.627.48 100,( 1.146.031.24 100,( 1.719.658.72 100,(

* A Metallrgica Gerdau S.A. é a controladora da @anhia e a Stichting Gerdau Johannpeter € a estictattroladora da

Companhia em ultima instancia.

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, p@adem ser resgatadas e participam em igualdadeniticées em
relacdo as agOes ordinérias na distribuicdo dedualém de ter prioridade no reembolso de capitataso de liquidacao

da Companhia.

b) AcBes em tesouraria

A movimentacéo das acdes em tesouraria esta aggiagsentada:

2017
Ordinarias R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 1.697.538 557 9.012.675 98.189
Exercicio de op¢cdo de compra de a¢des - - (308.614) (22.661)
Saldo final 1.697.53 557 8.704.06. 75.52¢
2016
Ordinéarias R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 1.697.538 557 31.286.707 382.806
Recompras - - 10.000.000 95.343
Exercicio de op¢cdo de compra de a¢des - - (2.274.032) (10.461)
Transferéncia de acdes - - (30.000.000) (369.499)
Saldo final 1.697.53 557 9.012.67 98.18¢
2015
Ordinéarias R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 1.697.538 557 13.417.683 232.585
Recompras - - 19.923.200 186.033
Exercicio de op¢cdo de compra de a¢des - (2.054.176) (35.812)
Saldo final 1.697.53: 557 31.286.70 382.80t

Estas acdes serdo utilizadas para atender aosRagde Incentivo de Longo Prazo da Companhiaessimsidiarias, ou
permanéncia em tesouraria para posterior alienagémercado ou cancelamento. O custo médio de egaisias acdes
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preferéncias em tesouraria é de R$ 8,68 em 20171QRP e R$ 12,24 durante os exercicios findos 128016 e 2015,
respectivamente).

¢) Reservas de lucros

I) Legal - pela legislagcdo societaria brasileira, a Companeive transferir 5% do lucro liquido anual apurade seus

livros societarios, preparados de acordo com ascpsacontabeis adotadas no Brasil, para a redeged até que essa
reserva seja equivalente a 20% do capital inteagiddi. A reserva legal pode ser utilizada para atanencapital ou para
absorver prejuizos, mas ndo pode ser usada pardefidividendos.

II) Incentivos fiscais - pela legislacdo societaria brasileira, a Compapbée destinar, para a reserva de incentivos fiscais
a parcela do lucro liquido decorrente de doac@ieencdes governamentais para investimentos, aferd ser excluida
da base de célculo dos dividendos.

Ill) Investimentos e Capital de Giro - € composta pela parcela de lucros ndo distribuddasacionistas, e inclui as
reservas estatutarias previstas no Estatuto Stei@bmpanhia. O Conselho de Administragdo podeopr@aps acionistas a
transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquidoata ano apurado nos seus livros societarios @@pside acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil para es@va estatutaria (Reserva de Investimentos eaCaj@ Giro). A
reserva é criada somente depois de consideradosqassitos de dividendo minimo e seu saldo ndo podeder o
montante do capital integralizado. A reserva pagfeusada na absorcéo de prejuizos, se necessamocapitalizacao,
pagamento de dividendos ou recompra de acoes.

d) Ajustes de avaliacdo patrimonial- sdo compostos pelos ajustes cumulativos de cditvgrara moeda estrangeira,
ganhos e perdas nao realizadasheshgede investimento liquido, ganhos e perdas ndozaeddis em coberturas de fluxo de
caixa e ganhos e perdas nao realizadas em atharxcBiros disponiveis para venda, despesa com géaapcdes de acdes
reconhecido e pelas opcfes de acbes exercidaices efe acionistas ndo controladores sobre entidemigsolidadas.

Os efeitos de alterac¢des de participa¢des em sabaglpara os anos apresentados séo compostegulate forma:

31/12/2017
Atribuido aos
Atribuido aos nao-
controladores controladores Total
(i) Outras alteracdes — (21.698) (21.698)
Efeitos de mudanca de participacdes em controladas — (21.698) (21.698)
31/12/2016
Atribuido aos
Atribuido aos nao-
controladores controladores Total
(i) Outras alteracdes — (6.405) (6.405)
Efeitos de mudanca de participacdes em controladas — (6.405) (6.405)
31/12/2015
Atribuido aos
Atribuido aos nao-
controladores controladores Total
(i) Aquisicdo de participacdo adicional em empresas
controladas — (837,437) (837,437)
(i) Outras alteracdes — 12,726 12,726
Efeitos de mudanca de participacdes em controladas — (824,711) (824,711)

(i) Aquisicao de participacfes ndo controladorasatgumas subsidiarias brasileiras; (i) Outrasagdes nas controladas
sem perda de controle, que podem incluir, entreoeuiumentos de capital, outras aquisicdes deegdes e diluicdes de
qualquer natureza.
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e) Dividendos e juros sobre o capital proprio -0s acionistas tém direito a receber, em cada iexgraim dividendo
minimo obrigatério de 30% do lucro liquido ajustabldo houve pagamento de juros sobre o capitakiorép Exercicio
2017.

O prejuizo liquido do exercicio sera objeto de pstp da Administracdo para absorcdo pela reservluales —
investimentos e capital de giro, conforme demodsteseguir:

2017 201€ 201¢
Prejuizo liquido do exercic (359.360 (2.890.811 (4.551.438
Absorc¢éo de prejuizo do exercicio pela reservac®s$ - investimento e capital de giro 359.360 2.890.811 4.551.438

No exercicio de 2017, a Gerdau S.A. destinou R8625para pagamento de dividendos, distribuidoscpnta de lucros
obtidos nos primeiros nove meses de 2017. Em d&ooa do prejuizo liquido apurado no exercicio, daniistracéo
propora na Assembleia Geral Ordinaria de Acionisfizes 0 valor seja considerado como distribuiddzatido saldo da
Reserva de Investimentos e Capital de Giro, cordatemonstrado a seguir:

Dividendos e juros sobre o capital préprio nos ant

AcOes em circulaca

Periodo Natureza R$/acéo (mil) Crédito Pagamento 2017 2016 2015

1° trimestre Juros - - - - - 101.200
2° trimestre Dividendos 0,02 1.709.205 21/08/2017  01/09/2017 34.184 51.225

2° trimestre Juros - - - - - - 84.318
3° trimestre Juros - - - - - -

3° trimestre Dividendos 0,03 1.709.267  21/11/2017 01/12/2017 51.278 34.152 67.458
4° trimestre Dividendos - - - - - - -
Juros e Dividendos 85.462 85.377 252.971
Crédito por agado (R$) 0,05 0,05 0,15

NOTA 23 - LUCRO (PREJUIZO) POR ACAO

De acordo com a norma IAS 33 — Lucro por agdo,abelas a seguir reconciliam o lucro (prejuizo)itigucom os
montantes usados para calcular o lucro (prejuianppéo basico e diluido.

Basico e Diluido

2017
Ordinarias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto acdes e dados por agéo)

Numerador basico

Lucro (Prejuizo) liquido alocado disponivel pariaistas (120.26° (239.09: (359.36
ordinarios e preferenciais
Denominador basico
Média ponderada de acdes, apds deducdo das agbes em

tesouraria 571.929.945 1.137.012.265
Lucro (Prejuizo) por acdo (em R$) — bésico e diuid (0,21) (0,21)
2016
Ordinarias Preferenciais Total

(Em milhares, exceto acdes e dados por agdo)
Numerador basico

Lucro (Prejuizo) liquido alocado disponivel parmaistas (969.95 (1.920.85 (2.890.81
ordindrios e preferenciais
Denominador basico
Média ponderada de acdes, apds deducdo das acbes em

tesouraria 571.929.945 1.132.626.373

Lucro (Prejuizo) por agdo (em R$) — bésico e dduid (1,70) (1,70)
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201¢
Ordinérias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto acdes e dados por agéo)

Numerador basico

Lucro (Prejuizo) liquido alocado disponivel parmaistas (1.541.24. (3.010.19¢ (4.551.43
ordinarios e preferenciais

Denominador basico

Média ponderada de agbes, apdés dedugdo das acdes em
tesouraria 571.929.945 1.117.034.926

Lucro (Prejuizo) por agdo (em R$) — basico e dduid (2,69) (2,69)

Em virtude do prejuizo nos exercicios de 2017, 20815, a Companhia esta considerando 0 mesmaizrgjor acao
basico e diluido, sem considerar os efeitos naitaltiluido do potencial incremento nas agfes peefdais em fungéo do
plano de opc¢des de incentivo de longo prazo.
NOTA 24 — RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

A receita liquida de vendas para o exercicio pa@sseguinte composi¢cao:

2017 2016 2015
Receita bruta de vendas 42.156.553 42.935.022 48991.8
Impostos incidentes sobre vendas (2.956.896) (2.765.957) (3.184.879)
Descontos (2.282.038) (2.517.398) (1.935.775)
Receita liquida de vendas 36.917.619 37.651.667 42581

NOTA 25 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO

a) Plano de acdes restritas e agdes condicionadas aultados:

Saldo em 01/01/2015 10.086.234
Outorgadas 9.098.389
Canceladas (2.717.724)
Exercidas (3.941.643)
Saldo em 31/12/201 12.525.25

Outorgadas 13.357.922
Canceladas (3.046.593)
Exercidas (2.403.094)
Saldo em 31/12/201 20.433.49

Outorgadas 3.170.952
Canceladas (1.901.782)
Exercidas (2.727.577)
Saldo em 31/12/201 18.975.08.

Em 2017, a Companhia aprovou alteragdes no plarincéativo de longo prazo possibilitando a util@&age multiplas
formas de remuneracédo baseada em agdes e alteraadéncia de exercicio de cada outorga para 3 Eno2017 foram
outorgadas Acdes Restritas e A¢Bes Condiciona&esaltados.

b) Plano de opc¢des de acdes:
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2017 2016 2015

Preco médio d¢ Preco médio d¢ Preco médio d¢
Numero de opgdes exercicio Numero de opgOes exercicio Numero de opgOes exercicio
R$ R$ R$
No inicio do exercicio 569.115 16,64 1.074.246 18,36 42973 19,53
Opcdes exercidas - - - - (25.210) 19,56
Opcdes canceladas (276.724) 15,11 (505.131) 20,49 (1.349.517) 20,98
No final do exercici 292.39: 17,91 569.11! 16,64 1.074.241 18,3¢

A cotag¢do média da acdo no exercicio findo em 22017, foi de R$ 11,19 (R$ 7,68 e R$ 7,70 nos égiex findos em
31/12/2016 e 2015, respectivamente).

A Companhia possui, em 31/12/2017, um total deB0BL acbes preferenciais em tesouraria. Essas ag@ierdo ser
utilizadas para atendimento destes planos.

Quantidade
Prazo médio das  Pre¢o médio de disponivel err
Preco de exercicio Quantidade opgdes exercicio 31/12/2017*
R$
R$ 14,39 40.87: 1,2 13,89 40.873
R$ 10,58 a R$ 29,12 251.51¢ 5,0 18,56 16.795
292.39. — 57.668

* O total de op¢cbdes que venceram o prazo de caréna@stdo disponiveis para exercicio em 31/12/20t@ 57.668
(57.678 e R$ 127.899 em 31/12/2016 e 2015).

O custo com planos de incentivos de longo prazonteecidos no exercicio findo em 31/12/2017 foi ¢e28.403 (R$
38.023 e R$ 39.657 em 31/12/2016 e 2015, respewtinte).

A Companhia reconhece o custo do plano de opg@eg@ies com base no valor justo das opgfes ousmgeddata da
outorga. A Companhia utiliza o modelo Bck-Scholepara precificacdo do valor justo das opcdes. Nawé novas
outorgas para esse plano durante o exercicio 8ni81/12/2017 e durante o exercicio findo em 32018.

¢) Demais Planos — América do Norte

Em fevereiro de 2010, o Conselho de AdministracddGérdau aprovou, para as subsidiarias da Améochlalte, a

adocgéo do Plano “Equity Incentive Plan” (o "EIPAx outorgas decorrentes do EIP podem assumir aafdleropcdes de
acOes, “Share Appreciation Rights” (“SARs”"), diositde a¢8es futuras (“DSUs”"), a¢Bes restritas (“Rpperformance
das acdes (“PSUs"), e/ou outras outorgas baseatdas@es. Exceto para as opgles de acdes, que devdiquidadas em
acOes ordinarias, as demais outorgas podem sédddps em dinheiro ou em agdes ordinarias assino @@ompanhia
determinou no momento da outorga.

Para a parte de qualquer outorga que sera pagpede®ou SARs, o preco de exercicio das opcdeABRs Bao sera
inferior ao valor justo de uma acao ordinaria na dia outorga. O prazo de caréncia de todos osleei(incluindo RSUs,
DSUs e PSUs) é determinado pela Companhia no mondantutorga. Op¢des e SARs tém um prazo maxinid deos.

Em 2016, a outorga de aproximadamente US$ 9,9 eslliB$ 34,5 milhdes) foi concedida aos participadie EIP. A
Companhia emitiu 2.846.835 RSUs e 3.820.894 PSuks,sgréo provisionados ao longo do prazo de caré&ecicinco
anos.

Em 2015, a outorga de aproximadamente US$ 13,HaslliR$ 46,4 milhdes) foi concedida aos particigsudo EIP. A
Companhia emitiu 3.833.542 RSUs e 1.792.456 PSuks,sgréo provisionados ao longo do prazo de caré&ecicinco
anos.

Juntamente com a proposta de adocédo do EIP, a @bimpencerrou os planos de incentivo de longo pexistentes e
nenhuma outra outorga sera concedida nesses pleodas as outorgas pendentes destes planos coatmuendentes até
que sejam exercidas, canceladas ou expiradas. Br&/3Q17, existiam 535.543 SARs e 40.873 “stockoogt pendentes
nesses planos. Esta outorga é provisionada ao imgeriodo de caréncia de 4 anos.
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Em 31/12/2017 e 31/12/2016, o passivo em abert@ fpansacdes de pagamentos baseados em acdedas@ui outras
contas a pagar do passivo nao circulante nas iafgdes das subsidiarias da América do Norte eraS$emil (R$ 29,8)
e US$ 10 mil (R$ 32,6), respectivamente.
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NOTA 26 - INFORMACOES POR SEGMENTO

Receita liquida de vendas

Custo das vendas

Lucro bruto

Despesas com vendas, gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais

Perdas pela néo recuperabilidade de ativos

Ganhos e perdas em ativos mantidos para vendadavee participacdes em
controladas e coligadas

Reversdo de passivos contingentes, liquido

Resultado da equivaléncia patrimonial

Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultadanfieiro e dos impostos
Resultado financeiro, liquido

Lucro (Prejuizo) antes dos impostos

Imposto de renda e contribuicdo social

Lucro (Prejuizo) liquido do periodo

Informagdes suplementares:
Receita liquida de vendas entre segmentos

Depreciac@o/amortizagao
Investimentos avaliados por equivaléncia patrirmonia

Ativos totais
Passivos totais

Informagdes por segmentos de negocio

2017
Operacédo América dc  Operacdo América dc Operacao Ago!
Operacdo Brasil Norte Sul Especiais Eliminagdes e ajustes Consolidado
12.562.727 .438.380 4.025.736 6.228.543 (1.332.767) 36.917.619
(10.996.383) (12B8%90) (3.523.394) (5.301.172) 1.331.544 (33.312.995)
1.566.344 609.790 502.342 927.371 1.223) 3.604.624
(539.613) (569.696) (202.862) (166.656) (176.p81 (1.654.908)
(11.513) 29.113 11.260 14.989 47.882 91.731
(45.279) (1.069.528) - - - (1.114.807)
- - - - (721.682)
(721.682)
- - - - 929.711 929.711
- (111.581) 41.554 15.460 19.970 (34.597)
969.939 (1.111.902) 352.294 791.164 i34 1.100.072
(564.397) (46.184) (74.301) (122.837) (33p (1.143.348)
405.542 (1.158.086) 277.993 668.327 (232) (43.276)
(103.263) 201.807 (123.552) (192.902) (7913 (295.391)
302.279 (956.279) 154.441 475.425 (H3B) (338.667)
1.216.526 59.478 6.490 50.273 - 1.332.767
909.333 684.121 155.038 344.059 - 2.092.551
- 346.080 584.898 199.647 149.674 1.280.299
17.051.262 .8[#2.755 5.208.265 8.834.041 4.335.438 50.301.761
9.592.948 3.315.546 1.711.963 2.753.091 9.034.272 26.407.820



Receita liquida de vendas

Custo das vendas

Lucro bruto

Despesas com vendas, gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais

Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos

Ganhos e perdas em ativos mantidos para vendadawvee participacdes em
controladas e coligadas

Resultado da equivaléncia patrimonial

Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultadanfieiro e dos impostos
Resultado financeiro, liquido

Lucro (Prejuizo) antes dos impostos

Imposto de renda e contribuicdo social

Lucro (Prejuizo) liquido do periodo

Informagdes suplementares:
Receita liquida de vendas entre segmentos

Depreciac@o/amortizagao

Investimentos avaliados por equivaléncia patrirmonia
Ativos totais
Passivos totais

Receita liquida de vendas

Custo das vendas

Lucro bruto

Despesas com vendas, gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos
Resultado da equivaléncia patrimonial

Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultadanfoeiro e dos impostos
Resultado financeiro, liquido

Lucro (Prejuizo) antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigdo social

Lucro (Prejuizo) liquido do periodo

Informagdes suplementares:
Receita liquida de vendas entre segmentos

Deprecia¢do/amortizagao
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonia

Ativos totais
Passivos totais

Informagdes por segmentos de negocio

2016
Operacédo América dc  Operacdo América dc Operacao Ago!
Operacdo Brasil Norte Sul Especiais Eliminagdes e ajustes Consolidado
11.634.862 439.814 4.775.598 6.884.733 (1.074.340) 37.651.667
(10.405.078) (15789) (4.103.231) (6.238.749) 1.073.906 (34.187.941)
1.229.784 916.025 672.367 645.984 (434) 3.463.726
(678.369) (778.218) (253.177) (284.962) (244.302 (2.239.028)
2.111 26.223 41.396 14.166 43.951 127.847
- (2.532.300) (138.765) - (246.846) (2.917.911)
- - - - (58.223)
(58.223)
- (46.917) 16.366 - 17.780 (12.771)
553.526 (2.415.187) 338.187 375.188 (48819 (1.636.360)
(603.373) (63.654) (96.822) (148.313) @R) (945.255)
(49.847) (2.478.841) 241.365 226.875 (5A7YL (2.581.615)
13.140 133.818 (107.124) (64.348) (2590) (304.314)
(36.707) (2.345.023) 134.241 162.527 (88X (2.885.929)
885.050 90.267 6.386 92.637 - 1.074.340
952.848 874.299 182.672 526.136 - 2.535.955
- 303.526 404.522 - 90.796 798.844
18.672.770 A89.784 5.582.926 11.970.202 1.949.459 54.635.141
10.761.705 3.407.444 1.651.590 6.519.255 8.020.494 30.360.488
Informagdes por segmentos de negécio
2015
Operacédo América dc  Operagdo América dc Operagéo Ago:
Operacdo Brasil Norte Sul Especiais Eliminagdes e ajustes Consolidado
12.977.327 .3M2.166 5.477.228 8.882.071 (1.067.551) 43.581.241
(11.433.115) (1mR70) (4.800.063) (8.333.189) 1.076.111 (39.290.526)
1.544.212 1.511.896 677.165 548.882 560 4.290.715
(821.152) (814.393) (313.521) (371.481) (261.938 (2.582.485)
3.638 18.379 2.985 21.791 50.207 97.000
(834.665) 1.882.239) (354.468) (1.924.868) - (4.996.240)
- (72.774) 36.550 - 11.722 (24.502)
(107.967) 1.239.131) 48.711 (1.725.676) (191.%49 (3.215.512)
(624.526) (234.183) (98.557) (288.021) (1.633.509 (2.878.896)
(732.493) 1.473.314) (49.846) (2.013.697) (1.825.058) (6.094.408)
60.804 5.196 (104.308) (283.633) 1.8368 1.498.422
(671.689) 1.468.118) (154.154) (2.297.330) (4.595 (4.595.986)
817.494 121.292 685 128.080 - 1.067.551
928.861 836.660 192.014 650.374 - 2.607.909
- 725.356 575.845 2.082 89.599 1.392.882
20.791.119 .3P1.285 7.046.438 17.077.208 (2.144.341) 70.094.709
12.831.815 7.214.899 2.451.835 9.369.552 6.256.225 38.124.326

207



Os principais produtos por segmento de negécio sdo:

Operagéo Brasil: vergalhfes, barras, perfis darkdfs, tarugos, blocos, placas, fio-maquina, pesiruturais e minério de ferro.
Operacdo América do Norte: vergalhfes, barrasnfigquina, perfis estruturais pesados e leves.

Operacao América do Sul: vergalhdes, barras damef.

Operacao Acos Especiais: acos inoxidaveis, batradrgdas, redondas e chatas, fio-maquina.

A coluna de eliminac8es e ajustes inclui as eligiea de vendas entre segmentos aplicaveis a Corapdekpesas corporativas, ganhos e perdas ens atiaotidos
para venda e vendas de participacdes em controdaciaiggadas, reversdo de passivos contingentesidi e reversédo de atualizacdo de passivos cemnties, liquido, no
contexto das Demonstragfes Financeiras Consolidadas

A informacéo geografica da Companhia com as rexeltssificadas de acordo com a regido geogréfiande os produtos foram embarcados é a seguinte:

Informacdes por area geogréfica

Brasil América Latina América do Norte'” Europa/Asia Consolidadc
2017 2017 2017 2017 2017
Receita liquida de vendas 13.450.378 4.769.526 18.142.218 555.497 36.917.619
Ativos totais 23.872.075 6.009.394 19.629.950 790.342 50.301.761
Brasil América Latina América do Norte” Europa/Asia Consolidadc
2016 2016 2016 2016 2016
Receita liquida de vendas 12.229.582 5.828.564 17.917.485 1.676.036 37.651.667
Ativos totais 24.266.983 6.159.387 23.463.447 745.324 54.635.141
Brasil América Latina América do Norte ' Europa/Asia Consolidadc
2015 2015 2015 2015 2015
Receita liquida de vendas 14.033.792 6.653.980 19.813.519 3.079.950 43.581.241
Ativos totais 22.803.505 9.327.457 36.048.019 1.915.728 70.094.709

@ N3o inclui as operacdes do Brasil.
@ N3o inclui as operagdes do México.

A norma IFRS estabelece que a Companhia deva divalgeceita por produto a menos que a informae@essaria ndo esteja disponivel e o custo pardabtia

excessivo. Neste sentido, a administracdo ndo denasue a informacao seja Util na tomada de desigibis implicaria em agregar vendas para difesemtercados e
com diferentes moedas, sujeitas a efeitos na @rida taxa de cambio. Padrées de consumo de aigdraich dos precos de cada produto ou grupo deufm®dhos

diferentes paises e em mercados diferentes desdges paises sdo muito pouco correlacionadospfmréainformacédo seria de pouca utilidade e naorgepara se tirar
conclus@es sobre tendéncias e evolugéo historieatddeste cenario e considerando que a aberuracdita por produtos ndo é mantida pela Comparhiama base
consolidada e que o custo para se obter a reawitarpduto seria excessivo em relagéo aos bengfiicianformagéo, a Companhia ndo apresenta a ebdeueceita por
produto.
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NOTA 27 — SEGUROS

As controladas mantém contratos de seguros conmtasheleterminada por orientacdo de especialiEaando
em conta a natureza e o grau de risco por montgatascobrir eventuais perdas significativas s@erte ativos
e/ou responsabilidades. As principais coberturasedearos séo:

Modalidade Abrangéncia 2016 2016
Patrimdnio Os estoques e ativos imobilizados est§arados para incéndio, danos

elétricos, exploséo, quebra de maquina e extravasaniderrame de material

em estado de fuséo). 57.062.113 60.924.807
Lucro Cessante Lucro liquido somado as despesas fi 6.464.51: 8.354.14
Responsabilidade Civil Operag6es industriais 535.896 527.974

NOTA 28 — PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVO S

A Companhia realiza testes de recuperacéo de atietesdamente de agio e de outros ativos de vitgalocom

base em projecfes de fluxo de caixa descontaddegaen em consideracdo premissas como: custo dwakapi
taxa de crescimento e ajustes aplicados aos flxogerpetuidade, metodologia para determinacaapuitatde

giro, plano de investimentos e projecdes econdffim@mceiras de longo prazo. Os testes de recupeidEstes
ativos sao avaliados com base na andlise e ideifio de fatos ou circunstancias que possam agaeet
necessidade de se realizar o teste de recupesaldlié sdo efetuados anualmente em dezembro, sendo
antecipado se eventos ou circunstancias indiqueet@ssidade.

Para a determinac&o do valor recuperavel de capaeseo de negdcio, a Companhia utiliza o métodfiute

de caixa descontado, utilizando como base projes@@sdomico-financeiras de cada segmento. As pregeséo
atualizadas levando em considerag&o as mudancesyatias no panorama econémico dos mercados déiatuag
da Companhia, bem como premissas de expectatirgsditado e histéricos de rentabilidade de cadasetp.

A Companhia mantém constante monitoramento do mersalerdrgico em busca de identificar uma eventual
deterioracdo, queda significativa ha demanda dimseseconsumidores de aco (notadamente automagivies
construcdo), paralisacdo de atividades de planthssiriais ou mudancas relevantes na economia ocad®
financeiro que acarretem em aumento da percepcaoisde ou reducdo da liquidez e capacidade de
refinanciamento.

Durante o quarto trimestre de 2017, a Companhiéic@r um aumento na taxa de desconto em uma iicleths
maior do que aquela contemplada nos monitoramémntosstrais realizados ao longo do exercicio noreego
América do Norte, onde o aumento na taxa de desamtes do imposto de renda foi de 0,5% em relagao
2016.

A Companhia realizou o teste de recuperabilidadeagie e outros ativos de vida longa, no qual foram
identificadas perdas pela ndo recuperabilidadetidesano montante de R$ 1.114.807 (R$ 2.917.912@16),
sendo R$ 265.369 (R$ 239.329 em 2016) como resultadeste de recuperabilidade de outros ativosdie
longa (nota 28.1) e R$ 849.438 (R$ 2.678.582 enbR0@mo resultado do teste de recuperabilidadegin &
(nota 28.2).

28.1 Teste de recuperabilidade de outros ativos dala longa

No quarto trimestre de 2017, em virtude da falt@xjgectativa de utilizacdo futura de alguns atemsalgumas
plantas industriais, os testes realizados em ousitd®s de vida longa identificaram perdas pela néo
recuperabilidade no imobilizado no montante de B%$ 369, sendo R$ 45.279 no segmento Brasil e RP220
no segmento América do Norte, decorrentes de valuperavel abaixo do valor contabil. Estas pefdasn
determinadas com base na diferenca entre o valdaluib e o valor recuperavel destes ativos queessmta o
seu valor em uso (maior entre o valor justo liquddadespesa de alienacao ou seu valor em usoROEG) em
virtude da paralisacdo de certas atividades dezidoudancas relevantes na economia da regido otde es
situadas estas unidades e da falta de expectaiwildacao futura de alguns ativos destas plaintsstriais,

os testes realizados em outros ativos de vida lddgatificaram perdas pela ndo recuperabilidade no
imobilizado no montante de R$ 239.329, sendo R&763no segmento América do Sul e R$ 100.564 no
segmento América do Norte, decorrentes de valarpe@vel abaixo do valor contabil. Estas perdaanfor
determinadas com base na diferenca entre o vafbélzibe o valor recuperavel destes ativos no nmiatde R$
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138.543 que representa o0 seu valor em uso (matog envalor justo liquido de despesa de alienagAse
valor em uso).

As taxas de desconto antes do imposto de rendzadtks para este teste sdo as mesmas apreserdagiats n
28.2 do teste de recuperabilidade do agio.

28.2 Teste de recuperabilidade do agio

A Companhia possui quatro segmentos de negéci@uass representam o menor nivel no qual o agio é
monitorado pela Companhia. No quarto trimestre @E72a Companhia avaliou a recuperabilidade do dgso
seus segmentos e com base nos eventos descrigrnénte, principalmente pelo aumento da taxa de
desconto antes do imposto de renda no segmentoidem@o Norte, as andlises efetuadas identificarama u
perda pela ndo recuperabilidade do agio no mondete$ 849.438 para o segmento América do Norte. Em
2016, os testes identificaram uma perda pela négpezabilidade do agio no montante de R$ 2.6780%82 o
segmento América do Norte ocasionados pela dedgfior das condicGes econdmicas refletidas na queda d
margem EBITDA a época.

O periodo de projegdo dos fluxos de caixa paraste tde recuperabilidade do &gio foi de cinco awes.
premissas utilizadas para determinar o valor empaso método do fluxo de caixa descontado elabosado
dolares incluem: projecdes de fluxo de caixa coselas estimativas da administracdo para fluxosade
futuros, taxas de cambio, taxas de desconto e @easrescimento para determinacdo da perpetuidssie.
projecdes de fluxo de caixa ja refletem um cenédmpetitivo mais desafiador do que o projetado ensa
anteriores, resultante de uma deteriora¢éo nosahescconsumidores de ago e excesso de capacidag¢ono
bem como desafios macroecondmicos em algumas dagrafi@s que a Companhia tem operacfes. A
perpetuidade foi calculada considerando a estabdia das margens operacionais, niveis de capitgirdes
investimentos. As taxas de crescimento da perpateiditilizadas para o teste do quarto trimestr20dg séo
apresentadas a seguir: a) América do Norte 3% (BP@ezembro de 2016; b) Acos Especiais: 3% (3% em
dezembro de 2016); c) América do Sul: 3% (3% enexhzo de 2016); e d) Brasil: 3% (3% em dezembro de
2016).

As taxas de desconto antes do imposto de rendaadtls foram elaboradas levando-se em consideragéo
informacdes de mercado disponiveis na data dossteAtCompanhia adotou taxas distintas para caddasm
segmentos de negocio testados de forma a reffetliferencas entre os mercados de atuacao de eguiesto,

bem como os riscos a eles associados. As taxagst®mo antes do imposto de renda utilizadas foegm:
América do Norte 13,6% (13,1% em dezembro de 20d6Acos Especiais: 13,1% (14,0% em dezembro de
2016); c¢) América do Sul: 14,7% (14,6% em dezendw®016); e d) Brasil: 15,2% (14,9% em dezembro de
2016).

Os fluxos de caixa descontados sdo comparados ceatop contabil de cada segmento e resultam nor valo
recuperavel conforme demonstrado a seguir: a) Amé&td Norte: abaixo do valor contdbil em R$ 84%hdek
(abaixo do valor contabil em R$ 2.679 milhdes erh&)0b) América do Sul: excedeu o valor contabil R
437 milhdes (excedeu o valor contabil em R$ 72shdeis em 2016); c) Acos Especiais: excedeu o valor
contabil em R$ 3.989 milhdes (excedeu o valor doh&m R$ 1.601 milhdes em 2016); e d) Brasil: elezeo
valor contabil em R$ 1.747 milhdes (excedeu o vedmtabil em R$ 1.225 milhdes em 2016).

A Companhia efetuou uma andlise de sensibilidadevdaaveis taxa de desconto e taxa de crescingmto
perpetuidade, dado seus impactos potenciais nassflde caixas.

Um acréscimo de 0,5 ponto percentual na taxa deodts do fluxo de caixa de cada segmento resuléama
valor recuperavel abaixo do valor contabil e/ou gxeedeu o valor contabil conforme demonstradaaisen)
América do Norte: abaixo do valor contabil em R$ BiilhSes (abaixo do valor contdbil em R$ 872 méthém
2016), b) Acos Especiais: excedeu o valor con&hilR$ 3.422 milhdes (excedeu o valor contabil eni R$0
milhdes em 2016), c) América do Sul: excedeu onedmtabil em R$ 265 milhdes (excedeu o valor dmh&m
R$ 486 milhdes em 2016); e d) Brasil: excedeu on@bdntabil em R$ 999 milhdes (excedeu o valor &oihem
R$ 425 milhdes em 2016).

Por sua vez, um decréscimo de 0,5 ponto percesiuxa de crescimento da perpetuidade do fluwaadea de
cada segmento de negdcio resultaria em valor re@wgleabaixo do valor contabil e/ou que excedewalorv
contabil conforme demonstrado a seguir: a) AmédigcaNorte: abaixo do valor contabil em R$ 310 mikhde
(abaixo do valor contdbil em R$ 661 milhdes em 20bp Acos Especiais: excedeu o valor contabil en R
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3.596 milhdes (excedeu o valor contdbil em R$ 181hdes em 2016); c) América do Sul: excedeu @wal
contbil em R$ 318 milhdes (excedeu o valor coh&thiR$ 561 milhdes em 2016); e d) Brasil: excealealor
contabil em R$ 1.254 milhGes (excedeu o valor dohéin R$ 673 milhdes em 2016).

A Companhia mantera ao longo do proximo exercieip @nstante monitoramento do mercado siderdrgicto e
busca de identificar uma eventual deterioracaodgsegnificativa na demanda dos setores consunsdizeco
(notadamente automotivos e de constru¢édo), pagétisale atividades de plantas industriais ou mudanca
relevantes na economia ou mercado financeiro qaeeiem em aumento da percepgdo de risco ou rediacio
liquidez e capacidade de refinanciamento. Ainda agi@rojecdes adotadas pela Companhia contemplem um
cenario mais desafiador do que aquele verificado (ftimos anos, os eventos mencionados anterioensat
manifestados em uma intensidade maior do que aqaetacipada nos cendrios contemplados pela
Administracdo, podem levar a Companhia a rever pugiecdes de Valor em Uso e, eventualmente, dearre

em perdas por nao recuperabilidade.

NOTA 29 - DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstra¢&edaltado por fungdo. A Companhia apresenta, arsegu

o detalhamento da Demonstrag&o do Resultado parezat

2017 2016 2015
Depreciagdo e amortizagdo (2.092.551) (2.535.955) (2.607.909)
Salarios, Encargos Sociais e Beneficios (5.514.721) (6.508.834) (7.018.129)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (23.503.9 (22.863.693) (27.126.417)
Fretes (2.281.773) (2.279.459) (2.538.071)
Perdas pela nao recuperabilidade de ativos (1.17%.80 (2.917.911) (4.996.240)
Ganhos e perdas em ativos mantidos para vendadaven
de participagbes em controladas e coligadas (721.682) (58.223) -
Reversao de passivos contingentes, liquido 929.711 - -
Outras despesas/receitas (1.563.177) (2.111.181) (2.485.485)

(35.782.95(C (39.275.25¢€ (46.772.251

Classificados como:
Custo dos produtos vendidos

(33.312.995)

(34.187.941)

(39.290.526)

Despesas com vendas (524.965) (710.766) (785.002)
Despesas gerais e administrativas (1.129.943) (1.528.262) (1.797.483)
Outras receitas operacionais 260.618 242.077 213.431
Outras despesas operacionais (168.887) (114.230) (116.431)
Perdas pela nédo recuperabilidade de ativos (1.17%.80 (2.917.911) (4.996.240)
Ganhos e perdas em ativos mantidos para vendadaven

de participacdes em controladas e coligadas (721.682) (58.223) -
Reversao de passivos contingentes, liquido 929.711 - -

(35.782.95( (39.275.25¢€ (46.772.251
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NOTA 30 - RESULTADO FINANCEIRO

Rendimento de aplica¢fes financeiras
Juros recebidos e outras receitas financeiras
Total Receitas Financeiras

Juros sobre a divida
Variacdes monetarias e outras despesas financeiras
Total Despesas Financeiras

Variacéo cambial, liquida
Reverséo de atualizagdo de passivos contingefgfesld
Ganhos e perdas com instrumentos financeirosdidgui

Resultado Financeiro, Liqui

NOTA 31 — EVENTOS SUBSEQUENTES

2017 2016 2015
85.153 142.965  270.74:
141.462 109.080  107.66!
226.615 252.045  378.40;
(1.323.448)  (1.540.797)  (1.471.526)
(402.836) (469.208) (308.840)
(1.726.284) (2.010.005)  (1.780.366)
(4.057) 851.635  (1.564.017)
369.819 -
(9.441) (38.930) 87.08!
(1.143.348) (945.255)  (2.878.896)

1) Em 8/01/2018, o Conselho de Administracdo da Compadeliberou autorizar a aquisicdo de acdes de su
prépria emissdo, em um prazo de até 3 meses caendagdartir da data de autorizacdo, de até 10.00@EBes

preferenciais (GGBR4) ou American Depositary ReseipADRs (GGB). Esta autorizacdo tem o objetivo de
atender aos Programas de Incentivo de Longo Praz€ainpanhia e suas subsidiarias, permanéncia em
tesouraria, cancelamento ou posterior alienacadma@ado. As aquisi¢des serdo suportadas por resdeva
lucros existentes, cabendo a Diretoria fixar asntidades de agdes e a oportunidade de cada opefagéo

17/01/2018 o programa de recompra de agées foluiolac

II) Em 31/01/2018, a Companhia anunciou um acordaitieé de venda da sua usina produtora de fio-méui
localizada em Beaumont, Texas, assim como duasdesdde processamento para a Optimus Steel LLC por
US$ 92,5 milhdes (equivalente a R$ 292,5 milhdaggitos a ajustes habituais no valor de aquisiQaacordo

inclui a usina da Companhia localizada em Beaunbetas e as unidades de processamento, Beaumoamt Wir
Products e Carrollton Wire Products. A usina tenaamniaria com capacidade de produzir aproximadament
700 mil toneladas curtas de aco por ano, e é a@éminar fio-maquina e vergalhdo em rolo. Em 2048, a

Companhia, através de um comunicado ao mercaawtriofi que a venda foi concluida.

IlI) Em 14/02/2018, a Companhia comunicou a venda de duas usinas hidrelétricas em Goias, por R$ 835
milhdes, para Kinross Brasil Mineragao, subsidiariagral da mineradora Kinross Gold Corporatios.usinas
Cagu e Barra dos Coqueiros, inauguradas em 20h0;dpacidade instalada total de 155 MW. A transacé®d
sujeita a autorizagao dos 6rgdos reguladores eragdes habituais de fechamento.

IV) Em 26/02/2018, a Diretoria efetuou proposta nedath dividendo por conta de reservas de lucros pré-
existentes, que serdo calculados e creditados ssbhmosicdes detidas pelos acionistas em 09/03/2018

montante de R$ 51,0 milhdes (R$ 0,03 por acdo ardine preferencial), com pagamento previsto para
21/03/2018, e foi submetida e aprovada pelo Coas#ghAdministracao em 27/02/2018.

kkkkkkkkkhkkkkhkkkhkkkkkkkkkkhkkkkkk
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ANEXO 12.01

ATESTADO

Eu, Gustavo Werneck da Cunhaatesto que:

1.

2.

Revisei este relatorio anual @ardau S.A.no Formulario 20-F;

Conforme meu entendimento, este relatério natéoo nenhuma declaracao inveridica relativa
a qualquer fato de relevancia, nem omite a dedarde qualquer fato de relevancia que seja
necessario para garantir que as declaracdes faitag, das circunstancias sob as quais tais
declaragbes foram emitidas, ndo sejam enganosagespuito ao periodo coberto por este
relatorio;

Conforme meu entendimento, as demonstracGesciitas e outras informacdes financeiras
incluidas neste relatério, representam justameote todos os aspectos relevantes, a condicao
financeira, resultados de operacdes e fluxos deacda empresa em e para 0s periodos
apresentados neste relatorio;

Os outros administradores declarantes da Emgresasomos responsaveis por estabelecer e
manter controles e procedimentos de divulgacamfdennacédo (conforme definido nas Regras
13a-15(e) e 15d-15(e) do Decreto de Valores Maimkados Estados Unidos) e controles
internos sobre a preparagdo das demonstracdesédinas (conforme definido nas Regras 13a-
15(f) e 15d-15(f)) para a empresa, e declaramos ter

(a) Formulado tais controles e procedimentos deulgiicdo de informagbes, ou ter
supervisionado a formulagéo dos mesmos, para assague as informacdes relevantes
relacionadas a empresa, incluindo suas subsidiéoasolidadas, nos sejam repassadas
por outros nessas entidades, especialmente duwapéeiodo para o qual este relatério
esta sendo preparado;

(b) Elaborado esses controles internos sobre ralatfinanceiros, ou causado esses controles
internos sobre a preparacdo das demonstracdesdinas a serem elaborados sob nossa
supervisdo, de forma a garantir a confianga emcdielaa confiabilidade das
demonstragBes financeiras e sobre a preparacagedamnstracdes financeiras para fins
externos de acordo com os principios contdbeidrgerdge aceitos;

(c) Avaliado a eficacia dos controles e procedimerde divulgacdo de informagbes da
empresa e apresentado, neste relatério, nossatusee relativas a eficacia desses
controles e procedimentos de divulgacdo de infod@scno periodo coberto por este
relatério e com base nessa avaliacéo; e

(d) Apresentado neste relatério toda e qualqueramgal no controle interno da empresa
sobre relatérios financeiros que tenha ocorridaler o periodo coberto pelo relatério
anual que tenha afetado de forma significativatemia uma probabilidade razoavel de
afetar, o controle interno da empresa sobre rétastéinanceiros.

Os outros administradores declarantes da eapeeeu divulgamos, com base em nossa
avaliagdo mais recente sobre o controle internoesofiatorios financeiros, aos auditores da
empresa e ao comité fiscal do Conselho de Admagat (ou as pessoas ocupando fungdes
equivalentes):

(@) Todas as deficiéncias significativas e prollemelevantes na formulacdo ou operacédo
dos controles internos sobre relatérios financeigae tenham uma probabilidade
razoavel de afetar adversamente a capacidade daesabe registrar, processar, resumir
e relatar dados financeiros; e

(b) Qualquer fraude, de importancia crucial ou, réo/olvendo a administracdo ou outros

colaboradores que possuam um papel significativ aantroles internos da empresa
sobre relatérios financeiros.
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Data: 2 de abril de 2018

/s/Gustavo Werneck da Cunha

Gustavo Werneck da Cunha
Presidente
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ATESTADO

ANEXO 12.02

Eu, Harley Lorentz Scardoelli, atesto que:

1.

2.

Revisei este relatorio anual @ardau S.A.no Formulario 20-F;

Conforme meu entendimento, este relatério natéoo nenhuma declaracao inveridica relativa
a qualquer fato de relevancia, nem omite a dedarde qualquer fato de relevancia que seja
necessario para garantir que as declaracdes faitag, das circunsténcias sob as quais tais
declaragbes foram emitidas, ndo sejam enganosagespuito ao periodo coberto por este
relatorio;

Conforme meu entendimento, as demonstracGesciitas e outras informacdes financeiras
incluidas neste relatdrio, representam justameote todos os aspectos relevantes, a condicao
financeira, resultados de operacdes e fluxos deacda empresa em e para o0s periodos
apresentados neste relatério;

Os outros administradores declarantes da Emgresasomos responsaveis por estabelecer e
manter controles e procedimentos de divulgacamfdennacédo (conforme definido nas Regras
13a-15(e) e 15d-15(e) do Decreto de Valores Maimkados Estados Unidos) e controles
internos sobre a preparagdo das demonstracdesédinas (conforme definido nas Regras 13a-
15(f) e 15d-15(f)) para a empresa, e declaramos ter

(a) Formulado tais controles e procedimentos deulgiicdo de informagbes, ou ter
supervisionado a formulagéo dos mesmos, para assague as informacdes relevantes
relacionadas a empresa, incluindo suas subsidiéoasolidadas, nos sejam repassadas
por outros nessas entidades, especialmente duapéeiodo para o qual este relatério
esta sendo preparado;

(b) Elaborado esses controles internos sobre ralatfinanceiros, ou causado esses controles
internos sobre a preparacdo das demonstracdesdinas a serem elaborados sob nossa
supervisdo, de forma a garantir a confianga emcdielad confiabilidade das
demonstragBes financeiras e sobre a preparacagedamnstracdes financeiras para fins
externos de acordo com os principios contdbeidrgerdge aceitos;

(c) Avaliado a eficacia dos controles e procedimerde divulgacdo de informacgbes da
empresa e apresentado, neste relatério, nossatus@ee relativas a eficacia desses
controles e procedimentos de divulgacdo de infod@scno periodo coberto por este
relatério e com base nessa avaliacéo; e

(d) Apresentado neste relatério toda e qualqueramgal no controle interno da empresa
sobre relatérios financeiros que tenha ocorridauler o periodo coberto pelo relatério
anual que tenha afetado de forma significativatemia uma probabilidade razoavel de
afetar, o controle interno da empresa sobre rétestéinanceiros.

Os outros administradores declarantes da eapeeeu divulgamos, com base em nossa
avaliagdo mais recente sobre o controle internoespfiatorios financeiros, aos auditores da
empresa e ao comité fiscal do Conselho de Admagét (ou as pessoas ocupando fungdes
equivalentes):

(@) Todas as deficiéncias significativas e prollemelevantes na formulacdo ou operacédo
dos controles internos sobre relatérios financeigpe tenham uma probabilidade
razoavel de afetar adversamente a capacidade desabe registrar, processar, resumir
e relatar dados financeiros; e

(b) Qualquer fraude, de importancia crucial ou, ré&o/olvendo a administracdo ou outros

colaboradores que possuam um papel significativ aantroles internos da empresa
sobre relatérios financeiros.
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Data: 2 de abril de 2018

/sl Harley Lorentz Scardoelli

Harley Lorentz Scardoelli
Vice-Presidente Financeiro
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ANEXO 13.01

CERTIFICAGAO CONFORME A SEGCAO 1350

DO CAPITULO 18 DO CODIGO DOS ESTADOS UNIDOS (USC),
ADOTADA EM CONFORMIDADE COM A SECAO 906

DA LEI SARBANES-OXLEY DE 2002

Em relagdo ao Relatorio Anual da Gerdau S.A. (ari@anhia”) no Formulario 20-F para o ano fiscal
encerrado em 31 de dezembro de 2017, conforme s$idlonme Comissdo de Valores Mobiliarios dos Estados
Unidos (U.S. Securities and Exchange Commissiorjata de assinatura deste documento (o “Relatd®ai})
Gustavo Werneck da Cunha Chief Executive Officer, atesto, conforme a se£860 do capitulo 18 do USC,
como adotada ensonformidade com a segdo 906 da Lei Sarbanes-Oxrley2002, até o limite do meu
conhecimento:

(i) o Relatério cumpre todas as exigéncias da S&8&m) ou 15(d) da Lei de Valores
Mobiliarios (U.S. Securities Exchange Act) de 1984;

(i) a informacgdo contida no Relatério representstgmente, em todos os aspectos
relevantes, a condig&o financeira e os resultade®peracdes da Empresa.

/s/ Gustavo Werneck da Cunha

Nome: Gustavo Werneck da Cunha
Cargo: Presidente
Data: 2 de abril de 2018
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ANEXO 13.02

CERTIFICACAO CONFORME A SEGAO 1350

DO CAPITULO 18 DO CODIGO DOS ESTADOS UNIDOS (USC),
ADOTADA EM CONFORMIDADE COM A SECAO 906

DA LEI SARBANES-OXLEY DE 2002

Em relagdo ao Relatorio Anual da Gerdau S.A. (ari@anhia”) no Formulario 20-F para o ano fiscal
encerrado em 31 de dezembro de 2017, conforme s$iglome Comissdo de Valores Mobiliarios dos Estados
Unidos (U.S. Securities and Exchange Commissiorjata de assinatura deste documento (o “Relatd®ai})
Harley Lorentz Scardoelli, Chief Financial Officatesto, conforme a se¢éo 1350 do capitulo 18 do, d&mo
adotada em conformidade com a se¢do 906 da LeasasHOxley, de 2002, até o limite do meu conhedionen

(i) o Relatério cumpre todas as exigéncias da S&8&m) ou 15(d) da Lei de Valores
Mobiliarios (U.S. Securities Exchange Act) de 1984;

(i) a informacgdo contida no Relatério representstgmente, em todos os aspectos
relevantes, a condicdo financeira e os resultads®peracdes da Empresa.

/sl Harley Lorentz Scardoelli

Nome: Harley Lorentz Scardoelli
Cargo: Vice-Presidente Financeiro
Data: 2 de abril de 2018
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ANEXO 23.01

CONSENTIMENTO DA FIRMA DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENENTE

Ao Conselho de Administracéo da
Gerdau S.A.

Autorizamos a incorporagdo por referéncia na dackuo de registro no Formulario S-8 (N° 333-17918® e
333-171217) da Gerdau S.A. de nosso relatorio dadad? de abril de 2018, com relagéo ao balangaovmatial
consolidado da Gerdau. S.A. em 31 de dezembro d& 20as respectivas demonstracfes consolidadas do
resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido,fees de caixa e dos resultados abrangentes pexaraicio
findo em 31 de dezembro de 2017, e a efetividadecdatroles internos sobre relatorios financeiros34d de
dezembro de 2017, que esta anexo ao relatério &wuadulario 20-F da Gerdau S.A. em 31 de dezembro d
2017.

KPMG Auditores Independentes

Porto Alegre, Brasil
2 de abril de 2018
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ANEXO 23.02

CONSENTIMENTO DA FIRMA DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENENTE

Consentimos com a incorporacdo por referéncia, Dexdaracdes de Registro no Formulario S-8 (N° 333-
179182 e N° 333-171217) da Gerdau S.A., de nodator® datado de 14 de marco de 2017 relacionado a
demonstracgdes, incluido neste Relat6rio Anual afeddrio 20-F.

/sl PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Porto Alegre, Brasil
2 de abril de 2018
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