Usiminas.

Fazer melhor sempre. USIMINAS

Informacdo Publica - Belo Horizonte, 09 de fevereiro de 2018. A Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - Usiminas (B3: USIM3,
USIM5 e USIM6; OTC: USDMY e USNZY; LATIBEX: XUSIO e XUSI) divulga hoje os resultados do quarto trimestre do exercicio de
2017 (4T17) e do ano de 2017. As informagGes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicado de outra forma, sdo
apresentadas com base em numeros consolidados e em Reais, em conformidade com o IFRS (International Financial Reporting

Standards). As comparagoes realizadas neste comunicado levam em consideragdo o terceiro trimestre de 2017 (3T17) e o ano de
2016 exceto quando especificado em contrario.

Divulgacao de Resultados do 4T17 e 2017

Os principais indicadores operacionais e financeiros em 2017 foram:

e Volume de vendas de aco de 4,0 milhdes de toneladas;

e Volume de vendas de minério de ferro de 3,7 milhdes de toneladas;

e EBITDA Ajustado consolidado de R$2,2 bilhdes e margem de EBITDA Ajustado de 20,4%;
e Caixa em 31/12/17 de R$2,3 bilhdes;

e Capital de giro em 31/12/17 de R$2,8 bilhdes;

e Investimentos de R$216,2 milhdes.

Destaques

R$ milhdes - Consolidado 3T17 4T16 Mar 2017 2016 Man
4T17/3T17 2017/2016

Volume de Vendas Ago (mil t) 1.090 1.016 891 7% 4.026 3.652 10%
Volume de Vendas Minério (mil t) 1.500 904 657 66% 3.676 3.207 15%
Receita Liquida 3.077 2.737 2.120 12% 10.734 8.454 27%
CPV (2.662) (2.379) (1.861) 12% (9.099) (7.967) 14%
Lucro (Prejuizo) Bruto 414 358 259 16% 1.635 487 236%
Lucro (Prejuizo) Liquido (45) 76 (195) - 315 (577) -
EBITDA (Instrugdo CVM 527) 373 444 584 -16% 2.056 995 107%
Margem de EBITDA (Instrugao CVM 527) 12% 16% 28% -4 p.p. 19% 12% + 7 p.p.
EBITDA Ajustado 450 453 234 -1% 2.186 660 231%
Margem de EBITDA Ajustado 15% 17% 11% -2 p.p. 20% 8% + 12 p.p.
Investimentos (CAPEX) 107 52 67 107% 216 225 -4%
Caixa 2.314 2.138 2.257 8% 2.314 2.257 3%
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USIMINAS

Conjuntura EconOmica

O crescimento global, conforme a previsdo do Fundo Monetario Internacional, é de 3,5% em
2017 e 3,8% em 2018.

No Brasil, as incertezas politicas sobre as aprovacGes das reformas, em especial a da
Previdéncia, permanecem como principal risco ao cenario de retomada do crescimento, mas a
percepcdo de melhora da atividade econdmica permitiu que as expectativas de crescimento do
PIB fossem elevadas para 1,0% em 2017 e 2,7% em 2018, segundo o Relatdrio Focus do
Banco Central, de 02/01/18. A inflagdo registrou alta de 2,95% em 2017.

Desempenho Economico e Financeiro
Comentarios dos Resultados Consolidados

Receita Liquida

A receita liquida do 4T17 foi de R$3,1 bilhdes, contra 2,7 bilhGes no 3T17, uma elevacdo de
12,4% devido ao maior volume de vendas nas Unidades de Siderurgia e Mineragao,
destacando-se o aumento de 8,6% na receita de siderurgia e de 287,3% nas exportacdes de
minério de ferro.

No ano de 2017, a receita liquida foi de R$10,7 bilhdes, contra R$8,5 bilhdes em 2016, um
crescimento de 27,0% em funcdo de maiores volume de venda de ago e minério de ferro, bem
como da elevacdo dos pregos médios ao longo do ano.

Distribuicao da Receita Liquida

Mercado Interno 81% 87% 92%% 86% 88%
Mercado Externo 19% 13% 8% 14% 12%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

Custos dos Produtos Vendidos (CPV)

No 4T17, o CPV totalizou R$2,7 bilhdes, maior em 11,9% em relagdo ao do 3T17, que foi de
R$2,4 bilhGes. Para informagbes detalhadas, veja as sessGes das Unidades de Negdcio neste
documento. A margem bruta foi de 13,5%, contra 13,1% no 3T17.

Em 2017, o CPV foi de R$9,1 bilhdes, contra R$8,0 bilhdes em 2016, um crescimento de
14,2%. Para informagOes detalhadas, veja as sessOes das Unidades de Negocio neste
documento. A margem bruta no ano de 2017 foi de 15,2%, contra 5,8% em 2016, conforme
tabela abaixo:

Margem Bruta

13,5% 13,1% 12,2% 15,2% 5,8%

Resultados do 4T17 e 2017 2
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Despesas e Receitas Operacionais

As despesas com vendas no 4T17 foram de R$70,2 milhdes, contra R$63,0 milhdes no 3T17,
um aumento de 11,4%, principalmente devido aos maiores custos de distribuicdo em fungao
da maior exportagdo de aco e minério de ferro no periodo, parcialmente compensados por
reversao de R$3,3 milhdes em provisdes para devedores duvidosos.

As despesas gerais e administrativas foram de R$108,5 milhGes no 4T17, contra R$106,1
milhdes no 3T17, um aumento de 2,3%, devido principalmente a maiores despesas gerais.

Outras despesas e receitas operacionais foram de R$165,1 milhdes negativos no 4T17, contra
R$81,6 milhdes negativos no 3T17, principalmente em funcgdo de:

= Impairment de ativos no valor de R$74,9 milhdes no 4T17, relativo ao agio proveniente da
aquisicdo da Controlada Rios Unidos, Controlada Modal e Coligada Codeme; Vale destacar
que o EBITDA Ajustado ndo é impactado por eventos de impairment de ativos;

= Menor resultado da venda de energia elétrica excedente, que apresentou uma receita de
R$7,1 milhdoes no 4T17, contra uma receita de R$10,9 milhdes no 3T17;

= Menores créditos fiscais em R$22,6 milhdes, que foram de R$47,5 milhdes no 4T17, contra
R$70,1 milhdes no 3T17;

Estes efeitos foram parcialmente compensados por:

= Menores despesas com custos ndo absorvidos de equipamentos parados no valor de
R$91,3 milhdes no 4T17, dos quais R$79,7 milhdes foram relativos a depreciagdao, contra
R$104,0 milhdes no 3T17, dos quais R$88,7 milhdes foram relativos a depreciagao;

= Menores provisdes para demandas judiciais em R$16,7 milhdes no 4T17, que totalizaram
R$28,8 milhoes no 4T17 contra R$45,5 milhdes no 3T17;

= Maior receita com o Programa Reintegra que foi de R$8,4 milhdes no 4T17, contra R$5,9
milhdes no 3T17.

Assim, no 4T17, as despesas operacionais liquidas foram de R$343,8 milhdes, contra R$250,6
milhdes no 3T17.

No ano de 2017, as despesas com vendas foram de R$251,0 milhdes, contra R$272,7 milhdes
em 2016, principalmente devido a menor provisdao para devedores duvidosos em R$31,3
milhdes, parcialmente compensada por maiores custos de distribuicdo devido a maior
exportacdo de aco e minério de ferro no periodo.

As despesas gerais e administrativas em 2017 foram de R$404,4 milhdes, contra R$354,2
milhdes em 2016, representando uma elevacao de 14,2%, em funcdo de maiores despesas
com mdo de obra propria e de terceiros, bem como de despesas gerais.

Outras despesas e receitas operacionais foram de R$250,8 milhdes negativos em 2017 contra
R$224,8 milhdes negativos em 2016, em fungao de:

= Impairment de ativos no valor de R$74,9 milhdes em 2017, relativo ao agio proveniente
da aquisicao da Controlada Rios Unidos, Controlada Modal e Coligada Codeme, contra uma
reversao de impairment de R$358,3 milhdes em 2016 na unidade de Mineracao; Vale
destacar que o EBITDA Ajustado ndo é impactado por eventos de impairment de ativos;

= Resultado de venda e baixa de ativos negativo no valor de R$1,2 milhdo em 2017, contra
R$71,5 milhdes positivo em 2016;

= Maiores provisdes para demandas judiciais em R$73,1 milhdes, que foram de R$138,1
milhoes em 2017 contra R$65,0 milhdes em 2016.

Estes efeitos foram parcialmente compensados por:

= Recebimento decorrente do Acordo firmado no processo de arbitragem contra o Porto
Sudeste, no valor de R$201,1 milhdes liquido de despesas no ano de 2017.

= Resultado de venda de energia elétrica de R$14,0 milhdes positivo em 2017, contra
R$132,8 milhdes negativo em 2016.

= Créditos fiscais de R$237,5 milhGes em 2017, contra R$176,3 milh6es em 2016;

Resultados do 4T17 e 2017 3
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= Menores despesas com custos ndo absorvidos de equipamentos parados no valor de
R$403,8 milhbes, dos quais R$349,1 milhdes foram relativos a depreciacdo, contra
R$485,1 milhdes em 2016, dos quais R$427,9 milhdes foram relativos a depreciacao;

= Evento extraordinario, ndo recorrente, referente a despesa pela antecipagdo de término de
contrato com fornecedor de R$70,7 milhdes em 2016. Nao houve evento desta natureza
em 2017;

= Maior receita com o Programa Reintegra que foi de R$25,4 milhdes em 2017, contra R$0,8
milhdo em 2016.

Assim, as despesas operacionais liquidas foram de R$906,1 milhdes em 2017, contra R$851,8
milhdes em 2016.

Dessa forma, a margem operacional da Companhia apresentou o seguinte desempenho:

Margem Operacional

2,3% 3,9% 13,3% 6,8% -4,3%

EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado é calculado a partir do lucro (prejuizo) liquido do exercicio, revertendo o
lucro (prejuizo) das operacbes descontinuadas, o imposto de renda e contribuicdo social, o
resultado financeiro, depreciacdo, amortizacdao e exaustdo, e a participacdo no resultado de
controladas em conjunto e coligadas e desconsidera impairment de ativos. O EBITDA Ajustado
considera a participagao proporcional de 70% da Unigal e outras controladas em conjunto.

Demonstrativo do EBITDA

Consolidado (R$ mil) 4aT17 3T17 4T16 2017 m

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (44.851) 75.903 (194.971) 315.080 (576.843)
Imposto de renda / Contribuigdo social (4.620) 16.713 418.323 105.870 325.095
Resultado financeiro 172.084 64.961 87.053 462.920 30.156
Depreciagdo e amortizagdo 250.337 286.572 273.502 1.171.851 1.216.491

EBITDA - Instrugdo CVM - 527 372.950 444.149 583.907 m 994.899

Resultado da Equivaléncia Patrimonial em

Coligadas e Controladas em Conjunto (51.982) (50.556) (27.314) (154.896) (142.861)
EBITDA proporcional de controladas em conjunto 56.646 59.191 27.973 212.194 151.343
Impairment de Ativos ndo financeiros liquido de 72.764 B (350.449) 72.764 (343.006)

realizacdo

O EBITDA Ajustado do 4T17 foi de R$450,4 milhdes, contra R$452,8 milhdes no 3T17. A
margem de EBITDA Ajustado no 4T17 foi de 14,6% contra 16,5% no 3T17.

No ano de 2017, o EBITDA Ajustado foi de R$2,2 bilhdes, contra R$660,4 milhdes em 2016,
principalmente devido ao melhor desempenho das Unidades de Negdcio de Siderurgia,
Mineracdo e Transformacdo do Aco. A margem de EBITDA Ajustado no ano de 2017 atingiu
20,4%, contra 7,8% em 2016.

As margens de EBITDA Ajustado estdo indicadas abaixo:

Margem de EBITDA Ajustado

4T17 3T17 4T16 2017 2016

14,6% 16,5% 11,0% 20,4% 7,8%

Resultados do 4T17 e 2017 4
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Resultado Financeiro

O resultado financeiro foi negativo em R$172,1 milhdes no 4T17, contra R$65,0 milhdes
negativo no 3T17, uma elevagao de 165% principalmente em fungdao de perdas com variagao
cambial registradas no 4T17 no montante de R$56,1 milhdes, em decorréncia da
desvalorizacdo do Real frente ao Délar de 4,4% no periodo, contra ganhos cambiais de R$56,0
milhdes no 3T17, em funcgdo da valorizagdo do Real frente ao Délar em 4,2%.

No ano de 2017, o resultado financeiro liquido foi de R$462,9 milhGes negativos, contra
R$30,1 milhdes negativos em 2016, principalmente em funcao da desvalorizacao do Real
frente ao Dodlar de 1,5% em 2017, contra uma valorizagdo de 16,5% em 2016, que resultou
em perdas cambiais de R$21,6 milhdes em 2017 contra ganhos cambiais de R$639,1 milhdes
em 2016. Adicionalmente, o ano de 2017 apresentou despesas com operacdes de swap de
R$0,1 milhdo contra despesas de R$302,1 milhSes em 2016, em funcdao da renegociacao das
dividas da Companhia iniciada em 2016, onde alguns contratos, alvos da renegociacdo, foram
encerrados e substituidos por novos instrumentos de dividas colaborando assim para o
aumento destas despesas.

Resultado Financeiro - Consolidado

Ganhos e Perdas Cambiais, liquidos (56.091) 56.042 (6.421) - (21.601) 639.098

Operagbes de Swap (1.905) 1.178 (8.808) - (129)  (302.123) -100%
Juros Sobre Aplicagdes Financeiras e Efeitos monetarios 67.605 97.599 128.249 -31% 377.154 430.750 -12%
Demais Receitas Financeiras 37.692 42.759 72.148 -12% 184.084 240.468 -23%
Juros e Efeitos Monetérios sobre Financiamentos e Tributos Parcelados (157.407) (182.104) (219.021) -14% (753.106) (767.307) -2%

Demais Despesas Financeiras (61.978) (80.435) (53.200) -23% (249.322) (271.042) -8%

RESULTADO FINANCEIRO (172.084)  (64.961)  (87.053) 165% (462.920)  (30.156)  1435%

+ Valorizagdo / - Desvalorizagdo do Cambio (R$/US$) -4,4% 4,2% -0,4% - 8,7 p.p- -1,5% 16,5% - 18,0 p.p.

Resultado da Equivaléncia Patrimonial

O resultado da equivaléncia patrimonial em Coligadas e Controladas em Conjunto foi de R$52,0
milhdes no 4T17, estavel em comparacdo com o 3T17. Houve menor contribuicdo da MRS
Logistica, que foi parcialmente compensada pela maior contribuicdo da Unigal no periodo.

O resultado de equivaléncia patrimonial em coligadas e controladas foi de R$154,9 milhdes em
2017, contra R$142,9 milhdes em 2016, principalmente decorrente do desempenho da Unigal e
da MRS Logistica.

Lucro (Prejuizo) Liquido

A Companhia apresentou prejuizo liquido de R$44,9 milhdes no 4T17, contra lucro liquido de
R$75,9 milhdes no 3T17.

No ano de 2017, a Companhia apresentou lucro liquido de R$315,1 milhdes, contra um prejuizo
liguido de R$576,8 milhdes em 2016, uma significativa melhora de R$891,9 milhdes.

Capital de Giro

No 4T17, o capital de giro foi de R$2,8 bilhdes, contra R$3,1 bilhdes em 3T17, uma redugao de
R$287,0 milhdes gerada principalmente pelo aumento dos Demais Passivos e do saldo de
Fornecedores em funcao de operacdes de forfaiting relacionadas ao fornecimento de placas e
de matérias primas, parcialmente pelo aumento no Contas a Receber (decorrente de maior
volume de vendas).

Em 2017, o capital de giro foi de R$2,8 bilhdes, contra R$2,5 bilhdes em 2016, um aumento
de R$331,0 milhdes, principalmente em funcdo do aumento em Contas a Receber e em
Estoques, compensados parcialmente pelo aumento dos Demais Passivos e do saldo de
Fornecedores. Destacam-se:

Resultados do 4T17 e 2017 5
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e Aumento do saldo de Contas a Receber em R$376,0 milhdes em fungao do maior volume
de vendas no periodo na Unidade de Siderurgia em R$260,0 milhGes e da Unidade de
Mineracdao em R$123,0 milhdes.

e Aumento nos estoques de produtos acabados em R$159,0 milhSes em funcao
principalmente do aumento nos custos de produgdo, em funcdo de elevacdo de precos de
matérias primas principalmente carvao e placas adquiridas.

e Elevacdo de R$154,0 milhdes em Demais Passivos, relacionados principalmente ao
aumento do saldo das operacbes de forfaiting em R$118,0 milhdes do saldo de
adiantamentos de clientes em R$46,0 milhoes.

Investimentos (CAPEX)

No 4T17, os investimentos totalizaram R$107,1 milhdes, superiores em 107,1% quando
comparados aos do 3T17, principalmente com sustaining CAPEX. Do total dos investimentos
neste periodo, foram aplicados aproximadamente 84% na Unidade de Siderurgia, 9% na
Mineracdo, 3% na Transformacao do Aco e 4% em Bens de Capital.

Em 2017, o CAPEX totalizou R$216,2 milhdes, contra R$225,2 milhdes em 2016, uma reducao
de 4,0%. Os principais investimentos realizados foram com sustaining CAPEX. Do total dos
investimentos em 2017, foram aplicados 81% na Unidade de Siderurgia, 10% na Mineragao,
5% na Transformacgdo do Aco e 4% em Bens de Capital, aproximadamente.

Endividamento Financeiro

A divida bruta consolidada foi de R$6,7 bilhdes em 31/12/2017, uma reducdo de R$204,1
milhdes em relacdo a de 30/09/2017. Na comparacao anual, a reducao foi de R$285,6 milhdes
principalmente em funcdo de amortizacdo de divida e da desvalorizagdo de 1,5% do Real
frente ao Ddlar no ano, o que impactou diretamente a parcela da divida denominada em Ddlar
o qual representava 26% da divida total.

A divida liquida consolidada em 31/12/2017 foi de R$4,3 bilhGes, inferior em R$380,0 milhdes
em relacdo a 30/09/2017 e em R$342,5 milhdes em relagdo a 31/12/2016.

Em 31/12/2017, a composicdo da divida por prazo de vencimento era de 15% no curto prazo e
85% no longo prazo.

Em 15/12/17 foi realizado o pagamento do valor correspondente a 50% do saldo do principal
em aberto das notas emitidas por sua subsidiaria Usiminas Commercial Ltd. de forma pro rata,
a titulo de amortizacdo parcial das dividas da Usiminas com cada um dos Credores, no
montante total de US$89,9 milhdes.

Adicionalmente, em evento subsequente ao encerramento do trimestre, na data de 18/01/18,
foi realizado o pagamento integral das Notas emitidas em 2008, no valor total de US$400,0
milhdes, dos quais cerca de U$220,0 milhdes retornaram ao caixa da Companhia em razdo da
operacao de recompra de parte das Notas, realizada em 2013.

Com estes pagamentos, a Usiminas supera mais uma importante etapa de sua reestruturacao
financeira junto aos Credores, com vistas a geragdo de resultados sustentaveis para a
Companhia.

A tabela a seguir demonstra os indexadores da divida consolidada, em 31/12/17 (ainda sem o
efeito da quitacdo dos bonds):

Resultados do 4T17 e 2017 6
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Endividamento Total por Indexador - Consolidado

Moeda Nacional 345.426 4.562.893 4.908.319 74% 5.142.153 -5% 5.162.822 -5%
TILP 24.244 335.652 359.896 - 377.166 -5% 379.880 -5%
CDI 297.310 4.201.465 4.498.775 - 4.720.342 -5% 4.733.141 -5%
Outras 23.872 25.776 49.648 - 44.645 11% 49.801 0%
Moeda Estrangeira* 665.045 1.082.909 1.747.954 26% 1.718.242 2% 1.779.065 -2%
Divida Bruta 1.010.471 5.645.802 6.656.273 100% 6.860.395 -3% 6.941.887 -4%
Caixa e Aplicagdes - - 2.314.288 - 2.138.050 8% 2.257.454 3%
Endividamento Liquido - - 4.341.985 - 4.722.345 -8% 4.684.433 -7%

*100% do total de moedas estrangeiras sdo em US ddlar

O grafico abaixo demonstra a posicao de caixa e o perfil da divida (somente principal) em
milhdes de reais em 31/12/17. Vale ressaltar que nos instrumentos de renegociagdo da divida
0 mecanismo de cash sweep, que obriga a Companhia, caso houver um excedente de caixa
superior aos limites estabelecidos, a ser verificado nas datas de 30 de junho e 31 de dezembro
de cada ano, excluidos certos eventos de liquidez, a distribuir este montante excedente de
caixa a seus credores, de forma pro-rata, que sera utilizado para a amortizacdo antecipada dos
valores de principal, de juros e demais encargos devidos nos termos destes instrumentos.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apurou o montante de
R$378,8 milhdes como excedente de caixa, o qual foi reclassificado para o curto prazo, uma
vez que sera pago de forma pro-rata aos credores até 15 de margo de 2018.

Duracgdo da Divida: R$: 48 meses
US$: 37 meses

2.314
1.487
1.085 1.082 1.082 1.082
965"
754 207 207
645
407
76

Caixa 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

= Moeda Local Moeda Estrangeira

* Do montante de R$645,0 milhdes de divida em moeda estrangeira a vencer em 2018, R$572,0 milhdes referem-se
as Notas emitas pela subsididria Usiminas Commercial, integralmente pagas em janeiro de 2018, e aproximadamente
R$73,0 milhGes referem-se ao mecanismo de cash sweep, a ser pago em marco de 2018. Em relagdo aos R$320,0
milhGes da parcela da divida em moeda local a vencer em 2018, aproximadamente R$306,0 milhdes referem-se ao
mecanismo de cash sweep, a ser pago em margo de 2018.

Resultados do 4T17 e 2017 7
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Desempenho das Unidades de Negocios

As transacOes entre as Companhias sdao apuradas em precos e condigdbes de mercado e as

vendas entre as Unidades de Negocios sdo consideradas como vendas entre partes
independentes.

Usiminas - Unidades de Negécios

Mineracgao Usiminas Usina de Ipatinga Solugdes Usiminas
Usina de Cubatao
Unigal

Usiminas Mecanica

Demonstracdo de Resultado por Unidades de Negécios - Pro forma nédo auditado - Trimestral

R$ — Trands;o;:loagao S capital m e

4T17 3T17 4T17 3T17 4T17 3T17 4T17 3T17 4T17 3T17 4T17 3T17
Receita Liquida de Vendas 206 121 2.761 2.543 667 673 51 74 (608) (674) 3.077 2.737
Mercado Interno 61 86 2.329 2.228 667 673 51 74 (608) (674) 2.500 2.386
Mercado Externo 145 35 432 315 - - - - - - 577 351
Custo Produtos Vendidos (154) (83) (2.371) (2.209) (629) (639) (54) (66) 545 618 (2.662) (2.379)
Lucro (Prejuizo) Bruto 52 38 390 334 38 35 (4) 7 (62) (56) 414 358
(Despesas)/Receitas Operacionais (49) (50) (266) (142) (28) (24) (3) (36) 2 1 (344) (251)
Lucro (Pre19|zo) O_perauonal antes das 3 (12) 124 192 11 10 ) (28) (60) (s5) 71 107
Despesas Financeiras
EBITDA Ajustado 41 27 405 438 19 18 (2) (25) (12) (5) 450 453
Margem EBITDA Ajust. 20% 22% 15% 17% 3% 3% -4% -35% 2% 1% 15% 17%

Demonstracgdo de Resultado por Unidades de Negécios - Pro forma nao auditado - Acumulado

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Receita Liquida de Vendas 525 366  9.980  7.518 2497  1.853 288 568  (2.556) (1.852) 10.734  8.454
Mercado Interno 344 292 8.635  6.609 2.496  1.853 287 567  (2.556) (1.852) 9.207  7.469
Mercado Externo 180 74 1.346 909 1 1 1 1 - - 1.527 985
Custo Produtos Vendidos (343)  (296) (8.489) (7.080)  (2.328) (1.731)  (278)  (529)  2.339  1.669 (9.099)  (7.967)
Lucro (Prejuizo) Bruto 182 71 1.492 438 169 123 9 39 (217)  (184) 1.635 487
(Despesas)/Receitas Operacionais 10 182 (759) (877) (99) (103) (62) (59) 5 5 (906) (852)
Lucro (Prejuizo) Operacional antes 192 253 733 (439) 69 20 (53)  (20) (212)  (178) 729 (364)
das Despesas Financeiras
EBITDA Ajustado 345 46  1.806 615 101 a9 (33) 12 (33)  (60) 2.186 660
Margem EBITDA Ajust. 66%  12% 18% 8% 4% 3%  -12% 2% 1% 3% 20% 8%

* Consolidado 70% do Resultado da Unigal
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I) MINERACAO

No 4T17, a cotacdo média do minério de ferro no mercado Internacional apresentou uma reducao
de 7,5% em relagdo ao 3T17, representando uma média no trimestre de US$65,57/t, queda de
US$5,33/t em relagdo ao trimestre anterior. Esta reducao se deve, principalmente, ao aumento
dos estoques de minério na China, acompanhado pela crescente oferta de material australiano no
mercado chinés.

Este trimestre foi marcado também por oscilacdes no preco de até US$16,50/t entre os pregos
minimos e maximos, devido a fortes especulagdes de preco no mercado futuro. Comparando as
médias mensais do trimestre, o preco teve uma elevagdo constante, partindo de US$60,91/t em
outubro, para US$64,28/t em novembro e, finalmente, US$71,88/t em dezembro, tendo
alcancado nesse més a maxima de US$74,60/t. No ano de 2017, o preco teve fortes oscilagbes, e
fechou o0 ano com um aumento de 22% em relagao a 2016.

No entanto, a adocdo de medidas pelo governo chinés em relacdo a maiores restricdes ambientais
e inspegdes de seguranga vém limitando o aumento de produgdo das siderurgicas chinesas, que
estdao programando manutencgoes e grandes paradas, principalmente nas plantas de sinterizagao,
pelotizagdo e altos-fornos. Esse fator tem contribuido para uma menor oferta de aco no mercado
interno tendo como consequéncia a geracdao de altas margens de lucro na siderurgia chinesa, o
que, apesar de afetar negativamente a demanda por minério, contribui para um aumento na
necessidade em adquirir minério de ferro com melhor qualidade em detrimento dos minérios de
menor teor de ferro, tendo como resultado a aplicacdo de altas penalidades aos contaminantes
presentes no minério de baixo teor.

Desempenho Operacional e de Vendas - Mineragao

No 4T17, o volume de producdo foi de 1,5 milhdo de toneladas, contra 1,1 milhdo de toneladas no
3T17. No 4T17, as vendas foram de 1,5 milhdo de toneladas, representando um crescimento de
66% quando comparadas as do 3T17, principalmente em funcdo do maior volume de vendas para
exportacdo, com quatro embarques no periodo, e para terceiros no mercado interno.

No ano de 2017, o volume de producao foi de 4,0 milhdes de toneladas, 44,0% superior ao de
2016, que foi de 2,8 milhGes de toneladas, principalmente devido a retomada das operagdes de
duas plantas, Mina Leste e Flotagdo. As vendas foram de 3,7 milhdes de toneladas em 2017,
contra 3,2 milhGes em 2016, um aumento de 14,6%, principalmente devido a retomada das
exportacdes no terceiro trimestre do ano.

Os volumes de producdo e vendas estao demonstrados no quadro a seguir:

Minério de Ferro

Producéo 1.539 1.053 646 46% 3.962 2.751 44%
Vendas - Para Terceiros - Mercado Interno 179 53 69 235% 293 283 4%,
Vendas - Exportagdo 716 175 0 310% 891 521 71%
Vendas para a Usiminas 605 676 588 -10% 2.492  2.403 4%

Total de Vendas 1.500 904 657 66% 3.676 3.207 15%

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negocio - Mineracao

A receita liquida registrada no 4T17 foi de R$205,9 milhdes, contra R$121,4 milhdes no 3T17, um
crescimento de 69,6%, principalmente em fungao do maior volume de vendas.

O cash cost de produgdo por tonelada foi de R$50,2/t no 4T17 contra R$60,2/t no 3T17, uma
reducdo de 25,3%, devido a maior diluicdo de custos fixos, em funcdo do maior volume de
producdao em 46,2%.

O Custo dos Produtos Vendidos — CPV foi de R$153,7 milhdes no 4T17, contra R$83,1 milhdes no
3T17, uma elevacdo de 85%, devido principalmente ao maior volume de vendas em 65,9% no
periodo. O CPV por tonelada foi de R$91,8/t, contra R$90,3/t, um leve aumento de 1,7%,
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principalmente devido aos maiores custos com fretes ferroviario e maritimo em fungdo do maior
volume exportado no periodo.

No 4T17, as despesas operacionais liquidas foram de R$49,0 milhdes, em linha com as do 3T17,
que foram de R$49,8 milhoes.

Assim, o EBITDA Ajustado foi de R$41,4 milhdes no 4T17, contra R$26,6 milhdes no 3T17, uma
elevagao de 55,9%. A margem de EBITDA Ajustado foi de 20,1% no 4T17, contra 21,9% no 3T17.

No ano de 2017, a receita liquida foi de R$524,8 milhGes, contra R$366,1 milhGes em 2016, um
crescimento de 43,3%, em funcdo do maior volume de vendas e do maior preco de minério de
ferro no mercado internacional. A referéncia de precos PLATTS ajustada para o periodo de
formacdo de precos de venda da Mineracdao Usiminas (62% Fe, CFR China) foi de US$72,3/t em
2017, contra US$54,4/t em 2016, uma elevacgao de 33,0%.

O cash cost por tonelada foi de R$58,9/t em 2017, contra R$55,2/t em 2016, um aumento de
6,6% devido aos custos para entrada em operacao das minas Leste e Flotagcdao, que, durante o
periodo de preparacao, acarretou em menor diluicdo de custos fixos neste periodo.

Em 2017, o Custo dos Produtos Vendidos — CPV foi de R$342,9 milhdes, contra R$295,5 milhdes
em 2016, uma elevacgao de 16,0% principalmente devido ao maior volume de vendas em 14,6%.
O CPV por tonelada em 2017 foi de R$92,9/t, contra R$91,7/t em 2016, representando um leve
aumento de 1,7%, devido aos maiores custos com fretes em funcdo das exportacoes,
compensados parcialmente por ganhos de escala devido a retomada das operagdes nas plantas de
Flotacdo e Mina Leste, bem como pelos continuos esforcos de reducao de custos implementados.

No ano de 2017, as despesas e receitas operacionais liquidas foram positivas em R$9,7 milhdes,
contra R$182,5 milhdes em 2016, principalmente em funcao da reversdao de impairment no valor
de R$358,3 milhdes em 2016, contra um impairment de R$1,9 milhdo em 2017. Vale destacar
que o EBITDA Ajustado ndo é impactado por eventos de impairment. No terceiro trimestre de
2017, houve a adesao ao Programa Regularize do Governo do Estado de Minas Gerais, com
pagamento de R$4,0 milhdes que possibilitou a antecipacdo da quitacdo de tributos que
estavam em discussdo judicial, reduzindo, assim, as provisdes para contingéncias em 113%.
Ainda em 2017, destaca-se também o acerto final decorrente do processo de arbitragem
contra o Porto Sudeste, no valor de R$201,1 milhdes liquido de despesas, ocorrido no 2T17.

Dessa forma, o EBITDA Ajustado foi de R$345,4 milhdes em 2017, contra R$45,5 milhdes em
2016, e a margem de EBITDA Ajustado foi de 65,8% em 2017, contra 12,4% em 2016.

Investimentos (CAPEX)

Os investimentos no 4T17 foram de R$9,1 milhdes, contra R$5,0 milhdes no 3T17,
principalmente relacionados a sustaining CAPEX.

Em 2017, os investimentos totalizaram R$21,3 milhdes, contra R$34,1 milhdes em 2016,
novamente relacionados a sustaining CAPEX.

Participacao na MRS Logistica - MRS

A Mineracdo Usiminas detém participacdo na MRS Logistica através de sua subsidiaria UPL -
Usiminas ParticipagOes e Logistica S.A.

A MRS Logistica € uma concessionaria que controla, opera e monitora a Malha Sudeste da Rede
Ferrovidria Federal. A Empresa atua no mercado de transporte ferroviario, interligando os
Estados do Rio de Janeiro, Minas Gerais € Sao Paulo, e seu foco de atividades consiste em
logistica integrada no transporte de cargas gerais, como minério, produtos siderurgicos
acabados, cimento, bauxita, produtos agricolas, coque verde de petrdleo e contéineres.

A MRS transportou 42 milhdes de toneladas no 4T17, 5,4% inferior ao do 3T17. Em 2017, o
volume total transportado foi de 171,0 milhdes de toneladas, performance 1,4% superior ao
de 2016.
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IT) SIDERURGIA

A industria brasileira segue com sinais consistentes, porém, ainda modestos, de recuperacao.
Com dados disponiveis até novembro, a Producdo Industrial (IBGE) passou a registrar alta de
2,3% no indicador que compara os 11 meses do ano com igual periodo de 2016. Os setores
industriais intensivos no consumo de aco tiveram altas ainda mais expressivas. A producao de
bens de capital avancou 5,8% e a de bens duraveis, 12,7%. A melhora se reflete nos
indicadores de confianca dos empresarios industriais que atingiu o maior patamar desde
meados de 2011, segundo a Confederacao Nacional da Induastria (CNI).

A Usiminas estima que o consumo de acgos planos ao carbono no 4T17 tenha sido de 2,7
milhdes de toneladas, sendo 88% do volume fornecido pelas usinas locais e 12% por
importacdes. Houve queda de 3,0% na comparacao com o 3T17 devido a fatores sazonais,
mas na comparagao com igual periodo do ano anterior, a alta foi de 10,0%. No fechamento do
ano, o consumo atingiu 10,4 milhdes de toneladas, o que correspondeu a uma alta de 12,3%
frente a 2016.

As importacdes totalizaram 308 mil t, recuando frente ao volume registrado no 3T17. No
acumulado do ano, as importagoes atingiram 1,4 milhdo de toneladas, equivalente a uma alta
de 88% em relacdo a 2016. Com isso, as importacdes passaram a representar 12,7% do
consumo aparente.

Na sequéncia, estdo destacados os fatos relevantes acerca do comportamento dos principais
setores consumidores de agos planos durante 0 4T17:

Automotivo: O quarto trimestre do ano continuou apresentando numeros bastante positivos,
com uma recuperacao das vendas internas acima do esperado e com exportagdes registrando
novos recordes histéricos. De acordo com os dados da Associacdao Nacional dos Fabricantes de
Veiculos Automotores (ANFAVEA), a produgado de veiculos no 4T17 alcangou 713 mil veiculos e
mostrou ligeiro recuo, 1,5%, na comparagdo com o 3T17, devido a questdes sazonais. Na
comparagdao com 4T16, contudo, a alta chegou a 20,5%. No fechamento do ano, a producao
de 2,7 milhdes de veiculos significou alta de 25,2% na comparagdo com 2016.

Industrial: Segundo o IBGE, a producdo de bens de capital voltou a crescer em 2017, apods 3
anos de recuos consecutivos. A producdo acumula alta de 5,8% até novembro, com destaque
para a producdo de bens de capital para a construcdo, que cresceu 39%. A incerteza politica
gue inibe os investimentos ainda afeta algumas categorias de bens de capital, como é o caso
dos bens de capital ndao-seriados, menos favorecidos pelo crescimento das exportagoes. Ainda,
de acordo com os dados da ANFAVEA, a producdo de maquinas agricolas e rodoviarias
registrou crescimento de 1,5% em 2017, com a producdo de 55,0 mil unidades.

Utilidades Domeésticas e Comerciais: O segmento de eletrodomésticos continuou a apresentar
nameros positivos. Segundo o IBGE, a producgdo industrial do setor de Eletrodomésticos
registrou alta de 10,8% no acumulado até novembro. A expectativa é que melhoria das
condicoes de crédito, com reducdes das taxas de juros permita resultados positivos também
em 2018.

Construcéo Civil: Com dados disponiveis até novembro de 2017, a produgdo de insumos tipicos
da Construcdo Civil (ICC-IBGE) registrou alta de 1,1% frente a outubro, segundo célculo da
Tendéncias Consultoria. O cenario para a construcdo civil comeca a apresentar perspectiva de
sinais de gradual retomada para os proximos meses devendo comecar por reformas de imdveis
e da retomada das obras paralisadas. Com relacdo aos investimentos privados, especialmente
ligados a infraestrutura, o calendario previsto devera sofrer postergacdo. Para 2017, a
Tendéncias Consultoria projeta retracdo de 3,4% nesse indicador, apds queda de 11,9% em
2016. Para 2018, a expectativa de crescimento permanece em 5,8%.

Distribuicdo: De acordo com o Instituto Nacional dos Distribuidores de Ago (INDA), as vendas
de acos planos na rede de distribuicao associada recuaram 10,8% no 4T17 na comparagao
com 3T17, devido a fatores sazonais. Na comparacao com o 4T16 a alta foi de 2,3%. No
fechamento do ano, os distribuidores registram queda de 2,6%. Os estoques se mantiveram
estaveis em 900 mil toneladas ao final do 4T17. Isso equivale ao giro de 4,1 meses, tomando
como base as vendas de dezembro.
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Producao - Usinas de Ipatinga e Cubatao

No 4T17, a producdao de aco bruto nas usinas de Ipatinga foi de 747 mil toneladas,
ligeiramente inferior a do 3T17, 1,7%. Somadas as duas usinas, a producdao de laminados
totalizou 1,1 milhdo de toneladas, a maior dos ultimos 8 trimestres.

A producdo de laminados totalizou 4,0 milhdes de toneladas em 2017, contra 3,6 milhdes em
2016, um crescimento de 11,8%.

Producdo de Aco Bruto e Laminados

. Var. Var.
Mil toneladas 4T17 3T17 4T16 4T17/3T17 2017 2016 2017/2016
Aco Bruto Total 747 760 777 -2% 3.013 3.143 -4%%o
Laminados Total 1.096 983 957 11% 4.044 3.618 12%
Vendas

As vendas somaram 1,1 milhdo de toneladas de aco no 4T17, um crescimento de 7,3% na
comparacao com as do 3T17, que foram de 1,0 milhdo de toneladas. As vendas para o mercado
interno foram de 894,0 mil toneladas, um aumento de 1,4% na comparacao com as do 3T17.
Houve crescimento de 45,8% no volume exportado no 4T17, totalizando 196,1 mil toneladas,
contra 134,5 mil toneladas no 3T17. A participacdo das vendas no mercado doméstico foi de
82% das vendas totais no 4T17.

No ano de 2017, o volume total de vendas foi de 4,0 milhdes de toneladas, contra 3,7 milhdes
de toneladas em 2016, representando um crescimento de 10,2%. O mercado interno, com maior
representatividade, registrou vendas de 3,4 milhdes de toneladas em 2017, contra 3,2 milhdes
em 2016, um crescimento de 8,4% na comparagdo com o ano anterior, principalmente
impulsionado pela recuperacdo da demanda nos setores automotivo, setores ligados a safra tais
como magquinas agricolas e silos, e setores exportadores. As exportacdes foram de 584,3 mil
toneladas, uma elevagdo de 22,6% em relacdo as de 2016. A participagdo das vendas no
mercado doméstico representou 85% das vendas totais, em 2017.

4.026
3.652 -
477
1.090

930 990 1.016
891 196

105 150 134
821 825 840 882
4T16 1T17 2T17 3T17 4717 2016 2017

B Mercado Interno " Exportagoes
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Seguem abaixo os principais destinos das exportacdes:

3117 47117

mArgentina
W Alemanha
®Reino Unido
mEspanha
mBélgica
®Portugal
BMexico
mChina
=Ppoldnia
mChile
mFranca
= Italia
Suica
EUA

Outros

Distribuicdo de Vendas por Produto

Vendas Totais 1.090 100% 1.016 100% 891 100% 7% 4.026 100% 3.652 100% 10%
Chapas Grossas 112 10% 131 13% 140 16% -15% 481 14% 518 14% -7%
Laminados a Quente 286 26% 299 29% 246 28% -4% 1.139 26% 975 27% 17%
Laminados a Frio 404 37% 311 31% 275 31% 30% 1.319 32% 1.155 32% 14%
Galvanizados 276 25% 264 26% 216 24% 5% 1.028 25% 919 25% 12%
Placas 12 1% 11 1% 15 2% 13% 58 2% 84 2% -31%
Mercado Interno 894 82% 882 87% 821 92% 1% 3.441 85% 3.176 87% 8%
Chapas Grossas 95 11% 114 13% 134 16% -16% 434 15% 491 15% -12%
Laminados a Quente 276 31% 280 33% 235 29% -1% 1.084 28% 885 28% 22%
Laminados a Frio 268 30% 253 29% 252 31% 6% 1.000 30% 968 30% 3%
Galvanizados 247 28% 227 26% 192 23% 9% 876 24% 764 24% 15%
Placas 7 1% 8 1% 9 1% -7% 46 2% 68 2% -32%
Mercado Externo 196 18% 134 13% 71 8% 46% 584 15% 477 13% 23%
Chapas Grossas 16 8% 17 13% 6 8% -3% 47 5% 27 6% 72%
Laminados a Quente 10 5% 20 15% 11 15% -48% 55 20% 91 19% -40%
Laminados a Frio 135 69% 59 44% 24 33% 130% 318 40% 187 39% 70%
Galvanizados 29 15% 36 27% 25 35% -19% 152 32% 155 33% -2%
Placas 5 3% 3 2% 6 9% - 12 3% 16 3% -29%

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negocio - Siderurgia

A receita liquida da Unidade de Siderurgia foi de R$2,8 bilhdes no 4T17, 8,6% superior a do
3T17, que foi de R$2,5 bilhdes, em funcdo do aumento de 3,7% nos precos praticados no
mercado interno e do aumento de 45,8% no volume de ago exportado, o que foi parcialmente
compensado por menores precos médios em Reais das exportacdes em 6,1% em comparagdo
com o 3T17.

O cash cost por tonelada foi de R$1.770/t no 4T17, uma elevacao de 7,3% em relagdo ao do
3T17, que foi de R$1.649/t, principalmente em funcdo do aumento de 13,6% no custo de placas
adquiridas. No 4T17, foram processadas 415 mil toneladas de placas, contra 366 mil toneladas
no 3T17. Adicionalmente, vale destacar que houve redugdo de 2,6% nos custos de carvao e
reducdo de 9,8% em energia e combustiveis.

No 4T17, o CPV por tonelada foi de R$2.176/t, estavel em relagdo ao do 3T17, que foi de
R$2.174/t, devido ao consumo de estoques de produtos produzidos em periodo anterior com
custos mais baixos.

No 4T17, as despesas com vendas foram de R$36,1 milhdes, contra R$40,8 milhdes no 3T17,
uma reducgdo de 11,6%, principalmente devido ao impacto de R$7,4 milhGes de provisdes para
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devedores duvidosos no 3T17 contra uma reversdao de provisdo de mesma natureza no total de
R$3,8 milhdes no 4T17.

As despesas gerais e administrativas somaram R$86,4 milhdes no 4T17, contra R$81,4
milhdes no 3T17, um aumento de 6,1%, principalmente devido a maiores despesas com mao
de obra propria, em fungdo da provisdo para Acordo Coletivo Salarial na planta de Ipatinga e
na Sede da Companhia, que estd sendo feito em duas etapas, sendo 1,8% em novembro de
2017 e 0,5% em margo de 2018, e de provisdes para participacao nos lucros da Companhia.

No 4T17, outras despesas e receitas operacionais somaram R$143,4 milhdes negativos, contra
R$20,0 milhdes negativos no 3T17, devido principalmente a:

= Impairment de ativos no valor de R$73,0 milhdes no 4T17, relativo ao agio proveniente da
aquisicdo da Controlada Rios Unidos e Coligada Codeme; Vale destacar que o EBITDA
Ajustado ndo é impactado por eventos de impairment;

= Maiores provisdes para demandas judiciais em R$21,9 milhdes no 4T17. Tais despesas
foram de R$37,3 milhdes no 4T17, contra R$15,5 milhdes no 3T17;

= Menor resultado da venda de energia elétrica excedente, que foi de R$7,0 milhdes no
4T17, contra R$9,9 milhdes no 3T17;

= Menores créditos fiscais em R$22,6 milhdes, que foram de R$47,5 milhdes no 4T17, contra
R$70,1 milhdes no 3T17;

= Menores despesas com custos ndo absorvidos de equipamentos parados no valor de
R$69,6 milhdes no 4T17, dos quais R$66,1 milhdes foram relativos a depreciacdo, contra
R$72,1 milhdes no 3T17, dos quais R$69,3 milhdes foram relativos a depreciacao.

Estes efeitos foram parcialmente compensados por:

= Maior receita com o Programa Reintegra que foi de R$8,4 milhdes no 4T17, contra R$5,9
milhdes no 3T17;

= Recuperagao de impostos no valor de R$19,8 milhdes no 4T17. Ndo houve evento desta
natureza no 3T17;

= Impacto da adesdo ao Programa Regularize no 3T17 (evento ndo recorrente), com o
recolhimento de R$13,2 milhdes ao Governo de Minas Gerais;

Assim, as despesas operacionais liquidas foram de R$265,9 milhdes no 4T17, contra R$142,3
milhdes no 3T17.

O EBITDA Ajustado foi de R$404,9 milhdes no 4T17, contra R$438,1 milhdes no 3T17. A
margem de EBITDA Ajustado foi de 14,7% no 4T17, contra 17,2% no 3T17.

No ano de 2017, a receita liquida foi de R$10,0 bilhdes, 32,7% superior a de 2016, que foi de
R$7,5 bilhdes, principalmente devido aos maiores volumes e precos de venda de aco e de
minério de ferro.

No ano de 2017, o cash cost por tonelada foi de R$1.691/t, um aumento de 18,0% em relagao
ao de 2016, que foi de R$1.433/t, devido aos maiores custos de placas adquiridas de terceiros e
carvao.

O CPV por tonelada totalizou R$2.109/t em 2017, um aumento de 8,8% em relacao ao de 2016,
que foi de R$1.939/t, principalmente devido ao aumento dos custos com matérias primas,
principalmente com carvao e placas adquiridas.

Em 2017, as despesas com vendas somaram R$155,9 milhdes, contra R$178,3 milhdes em
2016, uma redugdo de 12,6% devido a menor provisdo para devedores duvidosos, que foi de
R$16,8 milhdes em 2017, contra R$49,9 milhdes em 2016, parcialmente compensada por
maiores custos de distribuicdao, em funcao do maior volume de exportacao.

As despesas gerais e administrativas foram de R$311,4 milhdes, uma elevacdao de 19,0% em
relacdo a 2016, que foram de R$261,7 milhdes, decorrente do aumento de despesas com mao
de obra prépria e despesas gerais.

Outras despesas e receitas operacionais totalizaram R$291,5 milhdes negativos em 2017,
contra R$437,1 milhdes negativos em 2016, principalmente devido a:
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= Créditos fiscais de R$237,5 milhGes em 2017, contra R$176,3 milhdes em 2016;

* Maior resultado de venda de energia elétrica excedente, que totalizou R$12,3 milhdes
positivo em 2017, contra resultado negativo em R$127,9 milhdes em 2016;

= Resultado de venda e baixa de ativos em R$1,3 milhdo negativo em 2017, contra R$71,7
milhdes positivo em 2016;

= Maior resultado do programa Reintegra, que foi de R$25,4 milhdes em 2017, contra R$0,8
milhdo em 2016.

= Evento extraordinario, ndo recorrente, referente a despesa pela antecipacdo de término de
contrato com fornecedor no valor de R$70,7 milhdes em 2016. Nao houve evento desta
natureza em 2017;

Estes efeitos foram parcialmente compensados principalmente por:

= Impairment de ativos no valor de R$73,0 milhdes em 2017, relativo ao agio proveniente
da aquisicdo da Controlada Rios Unidos e Coligada Codeme, contra R$7,3 milhdes em
2016; Vale destacar que o EBITDA Ajustado nao é impactado por eventos de impairment;

= Maiores provisdes para demandas judiciais em R$55,5 milhdes em 2017;

= Menores despesas com custos ndo absorvidos de equipamentos parados no valor de
R$283,4 milhdes em 2017, dos quais R$273,5 milhdes foram relativos a depreciagao,
contra R$383,7 milhdes em 2016, dos quais R$346,6 milhdes foram relativos a
depreciacgao.

Assim, em 2017, as despesas operacionais liquidas totalizaram R$758,8 milhdes, contra
R$877,1 milhdes em 2016.

Desta forma, em 2017, o EBITDA Ajustado totalizou R$1,8 bilhdo, contra R$614,5 milhGes em
2016. A margem de EBITDA Ajustado de 2017 foi de 18,1%, contra 8,2% em 2016.

Investimentos (CAPEX)

Os investimentos no 4T17 totalizaram R$89,9 milhdes, 111,9% maior que os registrados no
3T17 que foram de R$42,4 milhdes no 3T17, principalmente relacionados a sustaining CAPEX.

No ano de 2017, os investimentos somaram R$175,8 milhGes, estavel em relagdo aos de 2016,
que foram de R$178,5 milhdes, principalmente relacionados a sustaining CAPEX.

III) TRANSFORMAGCAODO ACO

Solugdes Usiminas - SU

A SolucGes Usiminas atua nos mercados de distribuicdo, servicos e tubos de pequeno didmetro
em todo o pais, oferecendo a seus clientes produtos de alto valor agregado. A Empresa atende
diversos setores econdmicos, tais como automobilistico, autopegas, construgdo civil, revenda,
eletroeletronico, maquinas e equipamentos, utilidades domésticas, dentre outros.

As vendas das unidades de negdcios Distribuicdo, Servigos/Just In Time e Tubos foram
responsaveis por respectivos 37%, 56% e 7% do volume total de vendas em 2017.

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negoécio - Transformacgao do Acgo

A receita liquida do 4T17 foi de R$667,0 milhdes, estavel na comparagdo com a do 3T17, que foi
de R$673,3 milhGes. Embora tenha havido maior prego médio em 5,5%, houve menor volume
de vendas e servigos no periodo.

No 4T17, o Custo dos Produtos Vendidos foi de R$628,6 milhdes, contra R$638,8 milhdes no
3T17, uma redugao de 1,6%, acompanhando o menor volume de vendas e servigos.
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No 4T17, as despesas operacionais totalizaram R$27,5 milhdes, contra R$24,0 milhdes no 3T17,
um aumento de 14,7%, principalmente em fungao de provisdes para devedores duvidosos.

Dessa forma, o EBITDA Ajustado foi de R$18,6 milhdes no 4T17, contra R$18,3 milhdes no
3T17. A margem de EBITDA Ajustado foi de 2,8% no 4T17 contra 2,7% no 3T17.

Em 2017, a receita liquida foi de R$2,5 bilhdes, contra R$1,9 bilhdo em 2016, um crescimento
de 34,7%, devido ao maior volume de vendas e servicos e pelo maior preco médio em cerca de
16% no periodo.

No ano de 2017 o CPV totalizou R$2,3 bilhdes, apresentando uma elevacdo de 34,5% na
comparacao com o de 2016, que foi de R$1,7 bilhdao, em funcdo do maior volume de vendas.

As despesas operacionais totalizaram R$99,5 milhdes em 2017, contra R$103,2 milhdes, em
2016, uma reducgao de 3,6%.

Assim, a Solugdes Usiminas apresentou o maior EBITDA Ajustado anual de sua histéria, que foi
de R$101,1 milhdes em 2017, contra R$48,8 milhdes em 2016, e a margem de EBITDA Ajustado
foi de 4,0% em 2017, contra 2,6% em 2016.

IV) BENS DE CAPITAL

Usiminas Mecanica S.A.

A Usiminas Mecéanica é uma empresa de bens de capital no Brasil que atua em estruturas
metalicas, naval e offshore, 6leo e gas, montagens e equipamentos industriais e fundicdo e
vagoes ferroviarios.

Principais Contratos

No ano de 2017, os principais contratos foram destinados para os setores de mineracdo, papel
e celulose, d6leo e gas, pontes, vagbes e montagens industriais.

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negoécio - Bens de Capital

A receita liquida do 4T17 totalizou R$50,7 milhdes, inferior em 31,2% quando comparada a do
3T17, que foi de R$73,8 milhdes, principalmente devido a retracdo do mercado que levou a
reducdo de sua carteira de projetos de equipamentos, estruturas e montagens em razao da
estagnacao de projetos nos setores de dleo e gas e infraestrutura no pais.

No 4T17, o prejuizo bruto foi de R$3,7 milhdes, contra um lucro bruto de 7,3 milhdes no 3T17,
em funcdo de menores margens obtidas nos projetos em andamento.

O EBITDA Ajustado do 4T17 foi negativo em R$2,2 milhdes, contra R$25,5 milhdes negativo
no 3T17, em funcdo da adesdo ao Programa Regularize no 3T17, com o recolhimento de
R$22,5 milhdes ao Governo de Minas Gerais naquele trimestre. A margem de EBITDA Ajustado
foi negativa em 4,3% no 4T17, contra 34,6% negativa no trimestre anterior.

Em 2017, a receita liquida apurada foi de R$287,6 milhdes, contra R$568,3 milhdes em 2016,
uma reducao de 49,4%, principalmente decorrente da redugao de sua carteira de projetos de
equipamentos, estruturas e montagens em razdao da estagnagdo de projetos nos setores de
6leo e gés e infraestrutura no pais.

Em 2017, o lucro bruto foi de R$9,4 milhdes, 76,0% inferior ao de 2016, que foi de R$39,1
milhdes, em funcao de menores margens alcangadas nos projetos em andamento.

Assim, o EBITDA Ajustado em 2017 totalizou R$33,4 milhdes negativo, contra R$11,8 milhdes
positivo em 2016. A margem de EBITDA Ajustado de 2017 foi de 11,6% negativa, contra 2,1%
em 2016.
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Destaques do ano

Prémio Seguranca e Saude no Trabalho: A Usiminas, em Cubatdo, foi reconhecida com o
Prémio Melhores Empresas em Seguranca e Saude no Trabalho 2017 no setor de Siderurgia
pela Associacdo Nacional da Industria de Material de Seguranca e Protegdo ao Trabalho -
ANIMASEG. O prémio foi recebido no dia 05/12/17 durante evento em S&o Paulo.

A escolha das melhores empresas é feita por profissionais de saude e seguranca com
reconhecida credibilidade e atuacdo no mercado. Para concorrer, as empresas precisam
comprovar o comprometimento da liderangca com a salude e seguranca, ndo possuir acidentes
graves no ano anterior, possuir gestdo e indicadores eficazes de saude e seguranca no
trabalho e demonstrar acdes voltadas para a melhoria do ambiente do trabalho na empresa e
para com a sociedade.

Desde o inicio do ano passado, a Usina de Cubatdo opera em um novo modelo de negdcios,
produzindo bobinas de ago a partir de placas de outros fornecedores. Mesmo com a
paralisacdo das areas primarias, a unidade conseguiu reduzir as ocorréncias em atividades
consideradas de maior risco, como as manutengdes, que completaram 1 ano sem qualquer
acidente.

Inauguracao Hospital Cubatdo: A Fundagdo Sao Francisco Xavier (FSFX), braco social da
Usiminas nas areas de saude e educacdo, amplia sua atencdo e acaba de assumir a gestdo do
Hospital de Cubatao - Dr. Luiz Camargo da Fonseca e Silva, na Baixada Santista / SP. O
hospital, que estava fechado desde junho de 2016, foi reaberto no dia 01/12/17 e passou a
oferecer a populacdo maternidade, centro cirldrgico, UTI, entre outros servicos de média
complexidade. Em 2018, a entidade também oferecera os servigos de alta complexidade:
medicina hiperbarica, hemodidlise e quimioterapia.

Em Minas Gerais, a FSFX mantém o Hospital Marcio Cunha, em Ipatinga, referéncia do
Ministério da Saude no leste do estado para o tratamento oncoldgico e é responsavel pela
gestao do Hospital Carlos Chagas, em Itabira. Ambos realizaram atendimentos por meio do
SUS e convénios privados.
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Mercado de Capitais

Resumo do Desempenho da Usiminas na B3 (USIM5)

Numero de Negdcios 872.253 854.327 2% 821.644 6%

Média Didria 14,784 13.349 11% 13.470 10%
Quantidade Negociada - mil agoes 1.174.102 1.132.820 4% 1.561.664 -25%
Média Didria 19.900 17.700 12% 25.601 -22%
Volume Financeiro - R$ milhdes 10.627 7.892 35% 6.401 66%
Média Didria 180 123 46% 105 72%
Cotagdo Maxima 10,58 9,63 10% 4,83 119%
Cotagdo Minima 7,69 4,61 67% 3,50 120%
Cotacgéao Unitaria Final 9,10 7,78 17% 4,10 122%
Valor de Mercado - R$ milhdes 11.403 9.749 17% 5.138 122%

Desempenho na B3

A acdo ordinaria (USIM3) da Usiminas encerrou o 4T17 cotada a R$10,83 e a acdo preferencial
(USIM5) a R$9,10. A valorizagdo no trimestre da USIM3 foi de 7,8% enquanto a USIM5
valorizou 17,0%. No mesmo periodo, o Ibovespa registrou uma valorizacdo de 2,8%. Na
comparagdo com o ano de 2017, a USIM3 valorizou 31,1% e a USIM5 valorizou 122,0%,
enquanto o Ibovespa valorizou 26,9%.

Bolsas Estrangeiras
OTC - Nova York

A Usiminas tem American Depositary Receipts (ADRs) negociados no mercado de balcao
americano (denominado OTC - over-the-counter): o USDMY, com lastro em acgdes ordinarias, e
0 USNZY, com lastro em acdes preferenciais classe A. Em 31/12/17, o ADR USNZY, de maior
liquidez, estava cotado a US$2,77 e apresentou uma valorizagdo no trimestre de 10,8% e uma
valorizagdo de 121,6% no ano.

LATIBEX - Madri

A Usiminas tem acOes negociadas na LATIBEX - Secdo da Bolsa de Madrid: acdo preferencial
XUSI e acdo ordindria XUSIO. Em 31/12/17, a acdo XUSI encerrou cotada a €2,27,
apresentando valorizacdo de 8,1% no trimestre. Ja a acdo XUSIO encerrou cotada a €2,61,
com desvalorizacao de 25,3% no trimestre e uma valorizagao de 4,2% no ano.
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Para mais informacoes:

GERENCIA DE RELAGOES COM INVESTIDORES

Leonardo Karam Rosa leonardo.rosa@usiminas.com 31 3499-8550

Imprensa: favor entrar em contato através do e-mail imprensa@usiminas.com

>
Bradesco IHE BANK OF NEW YORK MELLON

Banco Custodiante das Acgdes ADR - Banco Depositario

Departamento de Acionistas
Fone: (11) 3684-9495

Visite o site de Relagdoes com Investidores: www.usiminas.com/ri
ou acesse pelo seu celular: m.usiminas.com/ri

4T 17 Teleconferéncia de Resultados - Data 09/02/2018

Em Portugués - Traducdo Simultanea para Inglés

Horario em Brasilia: as 12:00hs Horario em Nova Iorque: as 09:00hs
Telefone para conexao: Telefone para conexdo:
Brasil: (11) 3193-1001 / 2820-4001 EUA: (1 646) 828-8246
Audio replay disponivel pelo telefone (11) 3193-1012 / 2820-4012
Senha de acesso ao replay: 2806691# - portugués | Senha de acesso ao replay: 9479630+# - inglés

O audio da teleconferéncia serd transmitido ao vivo pela internet

Veja apresentacao de slides no website: www.usiminas.com/ri

Declaracoées contidas neste comunicado relativas as perspectivas dos negdcios, projecées de resultados operacionais e financeiros e
referéncias ao potencial de crescimento da Companhia constituem meras previsoes, baseadas nas expectativas da Administracdo

em relacdo ao seu desempenho futuro. Essas expectativas sdo altamente dependentes do comportamento do mercado, da situacdo
econdmica do Brasil, da industria e dos mercados internacionais, portanto sujeitas a mudancas.
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Balanco Patrimonial - Ativo - Consolidado | IFRS - R$ mil

Circulante
Disponibilidades
Contas a Receber
Impostos a Recuperar
Estoques
Adiantamento a fornecedores
Instrumentos financeiros
Outros Titulos e Valores a Receber

Nao Circulante

Realizavel a Longo Prazo
Impostos Diferidos
Depésitos Judiciais
Valores a Receber de Empresas Ligadas
Impostos a Recuperar
Instrumentos Financeiros
Outros

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Total do Ativo

7.254.755
2.314.288
1.555.494

362.465
2.763.496
4.332

12
254.668

18.729.722
4.115.862
3.046.112
675.600
3.147
54.881
1.184
334.938
1.054.052
12.882.618
677.190

25.984.477

6.800.072
2.138.050
1.339.336

334.517
2.766.155
4.140
71.280
146.594

19.005.745
4.059.756
3.030.450
683.542
3.328
48.517
1.470
292.449
1.205.496
13.048.632
691.861

25.805.817

Balango Patrimonial - Passivo - Consolidado | IFRS - R$ mil

Circulante
Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes
Salarios e Encargos Sociais
Tributos e Impostos a Recolher
Titulos a Pagar Forfaiting
Instrumentos Financeiros
Dividendos a Pagar
Adiantamento de Clientes
Outros

Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados
Passivo Atuarial
Provisdes para Demandas Judiciais
Instrumentos Financeiros
Provisdao para Recuperacao Ambiental
Outros

Patrimonio Liquido
Capital Social
Reservas e Lucro Acumulados
Participacao dos Acionistas nao Controladores

Total do Passivo

Resultados do 4T17 e 2017

3.046.420
1.010.471
976.917
188.735
96.523
475.251
75.644
81.394
141.485

7.754.093

5.645.802

1.050.324
668.964

158.333
230.670

15.183.964
13.200.295
574.500
1.409.169

25.984.477

2.387.267
875.662
738.257
240.574

85.533
201.334
72.535
138
39.607
133.627

8.091.901

5.984.733

1.050.848
674.806

154.364
227.150

15.326.649
13.200.295
702.836
1.423.518

25.805.817

6.420.478
2.257.454
1.179.212

238.600
2.604.306
7.226
44.669
89.011

19.834.267
4.265.283
3.120.368
660.229
3.842
164.242
100.670
215.932
1.126.176
13.748.890
693.918

26.254.745

1.752.244
76.237
846.377
197.076
65.985
356.970
48.577
22.001
35.806
103.215

9.310.867

6.865.650

1.342.727
607.863
102.413
143.042
249.172

15.191.634
13.200.295
335.445
1.655.894

26.254.745
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Var.
SIS 4T17/3T17

4T17
Receita Liquida de Vendas 3.076.770 2.737.025 2.120.144 12%
Mercado Interno 2.499.518 2.385.844 1.957.768 5%
Mercado Externo 577.252 351.181 162.376 64%
Custo dos Produtos Vendidos (2.662.308) (2.379.358) (1.860.736) 12%
Lucro (Prejuizo) Bruto 414.462 357.667 259.408 16%
Margem Bruta 13,5% 13,1% 12,2% = + 0,4 p.p.
(Despesas) Receitas Operacionais (343.831) (250.646) 23.683 37%
Vendas (70.163) (62.992) (85.302) 11%
Provisdo Devedores Duvidosos 3.261 (7.321) (33.319) -
Outras Despesas com Vendas (73.424) (55.671) (51.983) 32%
Gerais e Administrativas (108.520) (106.088) (90.912) 2%
Outras (Despesas) Receitas (165.148) (81.566) 199.897 102%
Programa Reintegra 8.436 5.863 151 44%
Provisdes para Demandas Judiciais (28.834) (45.526) (13.804) -37%
Resultado da Venda e Baixa de Ativos (2.665) 660 393 -
Resultado Venda de Energia Elétrica Excedente 7.066 10.931 (11.883) -35%
Parada Tempordaria de Equipamentos (Inclui Depreciagéo) (91.250) (104.046) (105.404) -12%
Impairment de Ativos (74.892) - 350.449 -
Encerramento de Contrato com Fornecedor - - (70.700) -
Créditos Fiscais PIS/COFINS Importagdo 47.467 70.112 64.489 -32%
Outras (Despesas) Receitas Liguidas (30.476) (19.560) (13.794) 56%
Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras 70.631 107.021 283.091 -34%
Margem Operacional 2,3% 3,9% 13,3% -1,6 p.p.
(Despesas) Receitas Financeiras (172.084) (64.961) (87.053) 165%
Receitas Financeiras 105.297 140.358 200.397 -25%
Despesas Financeiras (221.290) (261.361) (281.029) -15%
Ganhos e perdas cambiais, liquidos (56.091) 56.042 (6.421) -
Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas 51.982 50.556 27.314 3%
Lucro (Prejuizo) Operacional (49.471) 92.616 223.352 -
Imposto de Renda / Contribuicdo Social 4.620 (16.713) (418.323) -
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio (44.851) 75.903 (194.971) -159%
Margem Liquida -1,5% 2,7% -9,3% - 4,2 p.p.
Atribuivel:
Aos acionistas da companhia (49.918) 76.959 (273.609) -
Participacdo dos ndo controladores 5.067 (1.056) 78.638 -
EBITDA (Instrugao CVM 527) 372.950 444.149 583.907 -16%
Margem EBITDA 12,1% 16,2% 27,5% - 4,1 p.p.
EBITDA Ajustado (proporcional de controladas em conjunto) 450.378 452.784 234.117 -1%
Margem EBITDA Ajustado 14,6% 16,5% 11,0% - 1,9 p.p.
Depreciagdo e amortizagdo 250.337 286.572 273.502 -13%
Demonstracao do Resultado Acumulado - Consolidado | IFRS
I T
2017/2016
Receita Liquida de Vendas 10.734.118 8.454.200 27%
Mercado Interno 9.206.707 7.469.266 23%
Mercado Externo 1.527.411 984.934 55%
Custo dos Produtos Vendidos (9.099.024) (7.966.878) 14%
Lucro Bruto 1.635.094 487.322 236%
Margem Bruta 15,2% 5,8% + 9,4 p.p.
(Despesas) Receitas Operacionais (906.120) (851.775) 6%
Vendas (250.950) (272.731) -8%
Provisdo Devedores Duvidosos (24.313) (55.623) -56%
Outras Vendas (226.637) (217.108) 4%
Gerais e Administrativas (404.393) (354.218) 14%
Outras (Despesas) Receitas (250.777) (224.826) 12%
Programa Reintegra 25.420 844 2912%
Provisdes para Demandas Judiciais (138.110) (65.023) 112%
Resultado da Venda e Baixa de Ativos (1.183) 71.473 -
Resultado Venda de Energia Elétrica Excedente 14.012 (132.821) -
Parada Temporaria de Equipamentos (Inclui Depreciagéo) (403.844) (485.145) -17%
Impairment de Ativos (74.892) 343.006 -
Acordo com Porto Sudeste (liquido de despesas) 201.106 - -
Encerramento de Contrato com Fornecedor - (70.700) -
Créditos fiscais PIS/COFINS Importacdo 237.492 176.299 35%
Outras (Despesas) Receitas Liquidas (110.778) (62.759) 77%
Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras 728.974 (364.453) -
Margem Operacional 6,8% -4,3% + 11,1 p.p.
(Despesas) Receitas Financeiras (462.920) (30.156) 1435%
Receitas Financeiras 561.238 671.218 -16%
Despesas Financeiras (1.002.557) (1.340.472) -25%
Ganhos e perdas cambiais, liquidos (21.601) 639.098 -
Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas 154.896 142.861 8%
Lucro (Prejuizo) Operacional 420.950 (251.748) -
Imposto de Renda / Contribuicdo Social (105.870) (325.095) -67%
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 315.080 (576.843) -
Margem Liquida 2,9% -6,8% + 9,7 p.p.
Atribuivel:
Aos acionistas da companhia 233.015 (669.952) -
Participacdo dos ndo controladores 82.065 93.109 -12%
EBITDA (Instrucdo CVM 527) 2.055.721 994.899 107%
Margem EBITDA 19,2% 11,8% + 7,4 p.p.
EBITDA Ajustado (proporcional de controladas em conjunto) 2.185.783 660.375 231%
Margem EBITDA Ajustado 20,4% 7,8% + 12,6 p.p.
Depreciagdo e Amortizagao 1.171.851 1.216.491 -4%
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Fluxo de Caixa - Consolidado | IFRS

Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais

Lucro Liquido do Exercicio (44.851) 75.903 (194.971)
Encargos e Var. Monetarias/Cambiais liquidas 119.187 (26.094) 66.726
Despesas de Juros 125.102 168.381 238.744
Depreciagdo e Amortizagao 250.337 286.572 273.502
Resultado na Venda de Imobilizado 2.665 (660) 26.411
Participagdes nos Resultados de Subsidiarias (51.982) (50.556) (27.314)
Impairment de Ativos 74.892 - (350.449)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos (166) 33.954 412.660
Constituicdo (reversdo) de Provisdes 39.359 87.737 31.613
(Ganhos) e Perdas Atuariais 7.273 7.274 (514)
Plano de Outorga de Opgdo de Agdes 2.198 (1.101) 503
Total 524.014 581.410 476.911
(Acréscimo) /Decréscimo de Ativos
Contas a Receber de Clientes (222.373) (61.653) 127.544
Estoques 28.312 9.021 (380.518)
Impostos a Recuperar (33.110) (13.890) (32.188)
Depdsitos Judiciais 20.475 (9.392) (23.829)
Valores a Receber de Empresas Ligadas 181 (26) 262
Outros (22.388) 191.388 89.236
Total (228.903) 115.448 (219.493)
Acréscimo/ (Decréscimo) de Passivos
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes 238.660 34.819 249.626
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 4.020 4.558 5.021
Adiantamentos de Clientes 41.787 (13.751) (17.657)
Tributos a Recolher 12.553 (35.432) (46.680)
Titulos a Pagar Forfaiting 273.917 (126.108) (252.356)
Passivo Atuarial pago (55.919) (49.107) (55.807)
Outros (113.920) (31.376) (18.562)
Total 401.098 (216.397) (136.415)
Caixa Proveniente das Atividades Operacionais 696.209 480.461 121.003
Juros Pagos (147.170) (199.331) (245.421)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (2.765) (2.100) (2.375)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 546.274 279.030 (126.793)
Fluxos de caixa das Atividades de Investimentos
Titulos e Valores Mobilidrios 429.453 (67.174) 274.355
Compras de Imobilizado (103.267) (50.168) (74.799)
Valor Recebido pela Venda de Imobilizado 6.135 818 (52.711)
Dividendos Recebidos 23.261 (10.578) 93.477
Compras de Software (3.793) (1.534) (3.430)
Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimentos 351.789 (128.636) 236.892

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Cessdes de Créditos Liquidadas - - -

Pagamentos de Emprést., Financ. e Debént. (293.496) (3.327) 80.586
Emissao Agdes / Aumento de Capital - - -
Pagamentos de Tributos Parcelados (3.321) (345) (329)
Liquidagdo de Operagbes de Swap (2.886) (1.366) 1
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio - (21.862) (1)
(Ganho) Redugdo de Capital - - -
Caixa Liquido Proveniente das (Aplicado nas) Atividades de Financiamentos (299.703) (26.900) 80.257
Variacdo Cambial sobre Caixa e Equivalentes de Caixa 7.331 (3.904) 1.664
Aumento (reducao) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa 605.691 119.590 192.020
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 1.164.882 1.045.292 527.850
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 1.770.573 1.164.882 719.870
CONCILIAGAO COM A LINHA DE DISPONIBILIDADES NO BALANGO
PATRIMONIAL
Saldo Inicial Caixa 1.164.882 1.045.292 527.850
Saldo Inicial de Titulos e Valores Mobiliarios 973.168 905.994 1.811.939
Disponibilidades no Inicio do Exercicio 2.138.050 1.951.286 2.339.789
Aumento (redugdo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa 605.691 119.590 192.020
Aumento (redugdo) Liquido de Titulos (429.453) 67.174 (274.355)
Saldo Final Caixa 1.770.573 1.164.882 719.870
Saldo Final de Titulos 543.715 973.168 1.537.584
Disponibilidades no Final do Exercicio 2.314.288 2.138.050 2.257.454
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Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio
Encargos e Var. Monetarias/Cambiais liquidas
Despesas de Juros
Depreciagao e Amortizagao
Resultado na venda de imobilizado
Participacdes nos resultados de subsidiarias
Impairment de Ativos
Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos
Constituicdo (reversao) de Provisdes
Ganhos e perdas atuariais
Plano de Outorga de opcdo de acoes

Total

(Acréscimo) /Decréscimo de Ativos
Contas a Receber de Clientes
Estoques
Impostos a Recuperar
Depésitos Judiciais
Valores a Receber de Empresas Ligadas
Outros
Total

Acréscimo/ (Decréscimo) de Passivos
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas
Adiantamentos de Clientes
Tributos a Recolher
Titulos a Pagar Derivados de Fornecedores
Passivo Atuarial pago
Outros

Total

Caixa Proveniente das atividades Operacionais

Juros Pagos
Imposto de Renda e Contribuigdo Social

Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais

Fluxos de caixa das Atividades de Investimentos
Titulos e Valores Mobiliarios
Compras de imobilizado
Valor recebido pela venda de imobilizado
Dividendos Recebidos
Compras de Software

Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimentos

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Cessbes de Créditos Contradas
Cessdes de Créditos Liquidadas
Pagamentos de Emprést., Financ. e Debént.
Emissdo Agdes / Aumento de Capital
Pagamentos de tributos parcelados
Liquidacao de Operacdoes de Swap
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio
Ganho/ Redugdo de Capital

Caixa Liquido Proveniente das (Aplicado nas) Atividades de Financiamentos

Variagao cambial sobre caixa e equivalentes de caixa
Aumento (reducdo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio

CONCILIACAO COM A LINHA DE DISPONIBILIDADES NO BALANCO PATRIMONIAL

Saldo inicial Caixa

Saldo inicial de Titulos e valores mobiliarios
Disponibilidades no inicio do exercicio

Aumento (redugdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa
Aumento (redugdo) liquido de titulos

Saldo final Caixa
Saldo final de Titulos

Disponibilidades no final do exercicio

USIMINAS

315.080
200.702
636.934
1.171.851
1.183
(154.896)
74.892
46.832
236.683
29.096
951

2.559.308

(536.710)
(268.659)
4.654
(19.082)
695
(13.629)
(832.731)

130.540
(10.099)
45.588
36.642
118.281
(230.332)
(150.656)
(60.036)

1.666.541

(764.250)
(25.262)

877.029

993.869
(208.471)
8.647
26.500
(7.699)

812.846

(309.780)

(4.342)
(6.976)
(25.505)
(300.000)
(646.603)

7.431
1.050.703

719.870
1.770.573

719.870
1.537.584
2.257.454
1.050.703
(993.869)

1.770.573
543.715

2.314.288

(576.843)
33.433
451.913
1.216.491
25.331
(142.861)
(343.006)
307.144
66.120
(1.480)
(2.881)
1.033.361

199.287
163.648
24.583
(72.282)
570
82.118
397.924

25.806
(9.688)
(4.993)

(27.100)
(399.729)
(213.108)
(198.974)

(827.786)

603.499

(897.242)
(16.569)

(310.312)

(313.399)
(207.035)
5.532
96.701
(15.724)

(433.925)

43.832
(241.294)
(185.431)
1.050.295
(1.601)
12.240
(3)
678.038
(14.203)
(80.402)

800.272
719.870

800.272
1.224.185
2.024.457
(80.402)
313.399

719.870
1.537.584

2.257.454



