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Destaques do 3°trimestre de 2017

Principais Destaques Consolidados

e Geracao de R$ 500 milhdes de fluxo de caixa livre no 3T17, o dobro do 2T17.

e Reducdo de 18% nas despesas com vendas, gerais e administrativas no 3T17 em relagdo ao
3T16, representando 4,2% da receita liquida.

¢ Ciclo financeiro reduz para 74 dias.
e Alavancagem financeira medida pelo indicador divida liquida x Ebitda reduzindo para 3,4x.
e Lucro liquido atingiu R$ 145 milhées no 3T17.
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@ GERDAU
Informacgdes Consolidadas

Desempenho da Gerdau no 3° trimestre de 2017

As Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. séo apresentadas em conformidade com as normas
internacionais de relatério financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e
também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, plenamente convergentes com as normas de
contabilidade emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

As informacdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas coligadas e com controle
conjunto, exceto quando mencionado.

Resultados Operacionais

3°Trim. 3°Trim. iaca iaca 9 meses 9 meses Variacao

Consolidado

de 2017 de 2016 de 2017 de 2017 de 2016 9M17/9M16

Volumes (1.000 toneladas)
Producg&o de ago bruto 4.062 3.894 4,3% 4.090 -0,7% 12.171 12.351 -1,5%
Vendas de aco 3.865 3.668 5,4% 3.707 4,3% 11.163 11.759 -5,1%
Resultados (R$ milhdes)

Receita liquida 9.476 8.699 8,9% 9.166 3,4% 27.101 29.032 -6,7%

Custo das vendas (8.502) (7.652) 11,1% (8.229) 3,3% (24.536) (26.090) -6,0%

Lucro bruto 974 1.047 -7,0% 937 3,9% 2.565 2.942 -12,8%

Margem bruta 10,3% 12,0% 10,2% 9,5% 10,1%

Despesas com vendas, gerais e administrativas (397) (483) -17,8%) (420) -5,5% (1.257) (1.705) -26,3%
Despesas com vendas (131) (139) -5,8% (133) -1,5% (403) (529) -23,8%
Despesas gerais e administrativas (266) (344) -22,7%) (287) -7,3% (854) (1.176) -27,4%

EBITDA ajustado 1.166 1.200 -2,8% 1.120 4,1% 3.140 3.332 -5,8%

Margem EBITDA ajustada 12,3% 13,8% 12,2% 11,6% 11,5%

Producéo e vendas

e Em termos consolidados, as vendas do 3T17 apresentaram aumento em relacdo ao 3T16, devido aos maiores
volumes nas ONs América do Norte e Agos Especiais, mais que compensando a reducao de volumes da ON
América do Sul, consequencia da desconsolidag&o da Colémbia ocorrida em junho de 2017. Em rela¢do ao 2T17,
as vendas consolidadas apresentaram aumento devido, as maiores vendas da ON América do Norte e no mercado
doméstico da ON Brasil.

Resultado operacional

¢ No 3T17, areceita liquida e o custo das vendas consolidados apresentaram aumento em relacéo ao 3T16, devido,
principalmente, aos maiores volumes vendidos nas ONs América do Norte e Agos Especiais. A margem bruta do
3T17 apresentou reducao devido as menores performances nas ONs Brasil e América do Norte, impactadas pelos
maiores custos de matérias primas. Em relagdo ao 2T17, a receita liquida e o custo das vendas apresentaram
aumento devido aos maiores volumes vendidos. A margem bruta do 3T17 apresentou estabilidade em relacdo ao
2T17 com compensacdes entre as ONSs.

¢ A reducgdo nas despesas com vendas, gerais e administrativas do 3T17 tanto em relacdo ao 3T16 e ao 2T17 foi
reflexo dos esforgos de racionalizagdo em todas as operacdes de negécio. No acumulado de nove meses de 2017
comparado com o mesmo periodo de 2016, essa reducao foi de 26,3%.

Composigéo do EBITDA consolidado 3°Trim. 3°Trim. iacé 2°Trim. Variacdo 9 meses 9 meses
(R$ milhdes) de 2017 de 2016 de 2017  3T17/2T17 de 2017 de 2016

Lucro liquido 145 95 52,6% 75 93,3% 1.044 188 455,3%
Resultado financeiro liquido 254 497 -48,9%) 505 -49,7%| 705 481 46,6%
Provisdo para IR e CS 181 1 - (100) - 518 554 -6,5%
Depreciagéo e amortizagbes 515 567 -9,2% 526 -2,1%) 1.569 1.865 -15,9%
EBITDA - Instrugdo CVM * 1.095 1.160 -5,6% 1.006 8,8%| 3.836 3.088 24,2%
Resultado em operagdes com entidades controladas e coligada - - - 72 - 72 105 -31,4%
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 29 2 1350,0% 2 1350,0% 32 10 220,0%
EBITDA proporcional das empresas controladas e com controle compartilhado 42 38 10,5% 40 5,0%) 130 129 0,8%
Reverséo de passivos contingentes, liquido - - - - - (930) - -
EBITDA ajustado? 1.166 1.200 -2,8% 1.120 4,1% 3.140 3.332 -5,8%
Margem EBITDA ajustada 12,3% 13,8% 12,2% 11,6% 11,5%

1- Medig&o né&o contabil calculada de acordo com a Instrugédo CVM n° 527.
2 - Medig&o néo contabil elaborada pela Companhia.
Obs.: O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizagdes) ndo é uma medida utilizada nas praticas contabeis e também nao representa o fluxo de caixa para os

periodos apresentados, n&o devendo ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez.
A Companhia apresenta o EBITDA ajustado para fornecer informagdes adicionais sobre a geragao de caixa no periodo.



Conciliagéo do EBITDA consolidado 3°Trim. 3°Trim. 2°Trim. 9 meses
(R$ milhdes) de 2017 de 2016 de 2017 de 2017

EBITDA - Instrugdo CVM 1 1.095 1.160 1.006 3.836 3.088
Depreciagéo e amortizagdes (515) (567) (526) (1.569) (1.865)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E DOS

IMPOSTOS 2 580 593 480 2.267 1.223

1- Medig&o né&o contabil calculada de acordo com a Instrugédo CVM n° 527.
2 - Medicéao contabil divulgada na Demonstracéo dos Resultados consolidados.

e O EBITDA e a margem EBITDA do 3T17, quando comparado tanto com o 3T16 quanto com o 2T17,
apresentaram comportamentos semelhantes ao lucro bruto e a margem bruta.
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Resultado financeiro e lucro liguido

Consolidado 3°Trim. 3°Trim. Variagdo 2°Trim. Variagao 9meses 9 meses
(R$ milhdes) 3T17/3T16| de 2017 3T17/2T17 de 2017

Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro e dos impostos * 580 593 -2,2% 480 20,8% 2.267 1.223 85,4%
Resultado financeiro (254) (497) -48,9% (505) -49,7% (705) (481) 46,6%
Receitas financeiras 53 60 -11,7% 44 20,5% 179 181 -1,1%
Despesas financeiras (410) (492) -16,7% (454) -9,7% (1.327) (1.501) -11,6%
Variag&o cambial, liquida 102 (58) - (96) - 81 884 -90,8%
Variagdo cambial sobre hedge de investimento liquido 107 37) - (107) - 72 688 -89,5%
Variagdo cambial - demais contas (5) (21) -76,2% 11 - 9 196 -95,4%
Reverséo de atualizag&o de passivos contingentes, liquido - - - - - 370 - -
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido 1 ()] - 1 0,0% (8) (45) -82,2%
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 1 326 96 239,6% (25) - 1.562 742 110,5%
Imposto de renda e contribui¢do social (181) 1) 18000,0% 100 - (518) (554) -6,5%
IR/CS sobre hedge de investimento liquido (107) 37 - 107 - (72) (688) -89,5%
IR/CS - demais contas (74) (38) 94,7% ) 957,1% (4) 134 -
IR/CS sobre reversado de passivos contingentes - - - - - (442) - -
Lucro (prejuizo) liquido consolidado * 145 95 52,6% 75 93,3% 1.044 188 455,3%
Eventos extraordinarios - - - 72 - (786) 105 -
Resultado em opera¢des com entidades controladas e coligada - - - 72 - 72 105 -31,4%
Reverséo de passivos contingentes, liquido de IR/CS - - - - (858) - -
Lucro (prejuizo) liquido consolidado ajustado 2 145 95 52,6% 147 -1,4% 258 293 -11,9%
1- Medicdo contabil divulg, na D dos da Ce i
2 - Medicéo n&o contabil elaborada pela Companhia para demonstrar o lucro liquido ajustado pelos eventos inarios que imp o . porém sem produzir efeito caixa.

e No 3T17, quando comparado com o0 3T16 e com o0 2T17, a reducéo do resultado financeiro ocorreu, basicamente,
em fungéo da variagao cambial liquida sobre os passivos contratados em dolar norte-americano (apreciacdo da
cotacdo final do real frente ao ddlar norte-americano de 4,2% no 3T17, depreciacdo de 1,1% no 3T16 e
depreciacao de 4,4% no 2T17), além das menores despesas financeiras.

e Cabe salientar que, com base em normas do IFRS, a Companhia designou a maior parte das dividas em moeda
estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos em controladas no
exterior. Como consequéncia, apenas a variagdo cambial da parte da divida que ndo est4 atrelada ao hedge de
investimento € reconhecida no resultado financeiro e tem seu efeito neutralizado na linha de “IR/CS sobre hedge
de investimento liquido”.

e O aumento do lucro liquido ajustado do 3T17 quando comparado com o 3T16 ocorreu, principalmente, pelas
menores despesas financeiras. Em relacdo ao 2T17, o lucro liquido ajustado do 3T17 apresentou relativa
estabilidade.

Dividendos

e A Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 3T17, aprovou o pagamento de dividendos de R$ 51,3 milhdes
(R$ 0,03 por acéo), como antecipagéo do dividendo minimo obrigatério estipulado no Estatuto Social.

Data do pagamento: 01 de dezembro de 2017
Data base: posicdo de acBes em 21 de novembro de 2017
Data ex-dividendos: 22 de novembro de 2017



& GERDAU

e Em setembro de 2017, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre) apresentou
reducéo em relagdo a junho de 2017 em funcéo do aumento de 3,4% na receita liquida, comparado a uma relativa
estabilidade no capital de giro.

Capital de giro e Ciclo financeiro

set/16 dez/16 mar/17 jun/17 set/17

mmmm Capital de Giro (R$ bilhdes)
=== Ciclo Financeiro (dias)

Passivo financeiro

Composicdo dadivida 30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016
(R$ milhdes)

Circulante 4.481 4.186 4.458
N&o circulante 14.193 15.778 16.125
Divida Bruta 18.674 19.964 20.583
Caixa, equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras 5.067 5.430 6.088
Divida liquida 13.607 14.534 14.495

e Em 30 de setembro de 2017, 24,0% da divida bruta era de curto prazo e 76,0% de longo prazo. Cabe destacar
gue, uma parcela importante do circulante refere-se ao Bond 2017 (R$ 2,5 bilhdes), que venceu em outubro e foi
amortizado com recursos de caixa.

e A divida bruta, em 30 de setembro de 2017, era composta por 14,8% em reais, 82,5% em délar norte-americano
e 2,7% em outras moedas. A reducdo da divida bruta em R$ 1,3 bilh&o de 30 junho de 2017 para 30 setembro de
2017 ocorreu, basicamente, em funcao do efeito da variagdo cambial e de amortizacdo de dividas de capital de
giro.

e Em 30 de setembro de 2017, 61,8% do caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente
em ddlar norte-americano.

¢ A divida liquida apresentou reducdo em 30 de setembro de 2017 quando comparada com 30 de junho de 2017,
em funcdo da queda da divida bruta.

¢ O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 30 de setembro de 2017, era de 6,7%, sendo que 8,2%
para 0 montante denominado em reais, de 6,1% mais variacdo cambial para o total denominado em doélares
tomados a partir do Brasil e de 7,2% para a parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 30 de setembro de
2017, o prazo médio de pagamento da divida bruta era de 5,3 anos.

¢ O cronograma de pagamento da parcela ndo circulante da divida bruta era o seguinte em 30 de setembro de
2017:

2018 220
2019 858
2020 3.201
2021 3.437
2022 146
2023 1.824
2024 2.967
2025 e ap6s 1.540
Total 14.193
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¢ Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016
Divida bruta / Capitalizacao total * 42% 44% 45%
Divida liquida? (R$) / EBITDA 3 (R$) 3,4x 3,6x 3,5x

1- Capitalizag&o total = patriménio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.
2 - Divida liquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras.
3 - EBITDA ajustado acumulado dos Ultimos 12 meses.

e Em outubro a Gerdau efetuou a recompra de US$ 552 milhdes dos bonds 2021 e de US$ 35 milhdes dos bonds
2020 (valores de principal de cada emissao) e para isso, emitiu US$ 650 milh6es em novos titulos de divida, com
vencimento em 2027 e cupom de 4,875% ao ano. O objetivo dessas operagfes foi alongar o prazo médio da
divida e trazer um cronograma mais equilibrado de pagamentos para 0s proximos anos.

Investimentos

¢ Os investimentos em CAPEX somaram R$ 170 milhdes no 3T17. Do valor total desembolsado no trimestre, 41,3%
foram destinados para a ON América do Norte, 33,5% para a ON Brasil, 12,7% para a ON Agos Especiais e 12,5%
para a ON América do Sul. Nos primeiros nove meses de 2017 os investimentos em CAPEX somaram R$ 602
milhdes, encerrando um ciclo de investimentos em expansdo industrial e marcando a transi¢do para o foco do
CAPEX em manutenc¢éo e atualizacao tecnoldgica das unidades industriais.

Desinvestimentos

e Conforme comunicado em 4 de outubro de 2017, a Gerdau assinou contrato para venda de 100% de sua operacao
no Chile para os grupos familiares chilenos Matco e Ingenieria e Inversiones. O valor econdmico da transacao
correspondeu a US$ 154 milhdes. A conclusdo da transacao ainda depende da aprovacao do érgéo de defesa de
concorréncia chileno. Esse movimento esté alinhado ao processo de otimizagédo de ativos da Companhia, com
foco em rentabilidade e na reducéo de sua alavancagem financeira.

Fluxo de Caixa Livre (FCF)

e No 3T17, o EBITDA foi mais que suficiente para honrar os compromissos de capex, imposto de renda e juros,
cobrindo ainda o consumo de R$ 167 milhdes de capital de giro. Com isso o fluxo de caixa livre foi positivo em R$
500 milhdes.

Fluxo de caixa livre 3T17

(R$ milhGes)
(170)
(33) (296)
(167)
100)
EBITDA 3T17 CAPEX Imposto de Custo da Divida, Capital de Giro  Fluxo de caixa
Ajustado Renda liquido livre 3T17

Fluxo de caixa livre por trimestre

(R$ milhdes)
1.237
302 241 500
(227)
3T16 4T16 1T7 2T17 3T7
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Operacdes de Negocio (ON)

As informac6es deste relatério séo apresentadas em quatro Operagdes de Negdcio (ON), conforme estabelecido na
governanca corporativa da Gerdau, a saber:

¢ ON Brasil (Operacédo de Negdcio Brasil) — inclui as operac¢des no Brasil (exceto agos especiais) e a operagao de
minério de ferro no Brasil;

e ON América do Norte (Operacéo de Negocio América do Norte) — inclui todas as operagdes na América do Norte
(Canada, Estados Unidos e México), exceto agos especiais, além das empresas de controle conjunto e coligada,
ambas localizadas no México;

¢ ON América do Sul (Operacdo de Negécio América do Sul) — inclui todas as operacdes na América do Sul
(Argentina, Chile, Peru, Uruguai e Venezuela), exceto as operacdes do Brasil, além das empresas de controle
conjunto na Republica Dominicana e na Colémbia;

e ON Acos Especiais (Operagdo de Negoécio Agos Especiais) — inclui as operagfes de agcos especiais no Brasil,
nos Estados Unidos e na india.
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ON Brasil

ON Brasil

Volumes (1.000 toneladas)

3°Trim.

de 2017

3°Trim.
de 2016

2°Trim.
de 2017

Variagao
3T17/2T17

9 meses
de 2017

9 meses
de 2016

& GERDAU

Produg&o de ago bruto 1.565 1.663 -5,9% 1.545 1,3% 4.591 4.861 -5,6%
Vendas de agos longos 1.126 1.053 6,9% 1.075 4,7% 3.190 3.359 -5,0%
Mercado Interno 711 665 6,9% 642 10,7% 1.978 2131 -7,2%
Exportac6es 415 388 7,0% 433 -4,2% 1.212 1.228 -1,3%
Vendas de acos planos 362 429 -15,6% 307 17,9% 956 1.174 -18,6%
Mercado Interno 263 263 0,0% 229 14,8% 731 700 4,4%
Exportagdes 99 166 -40,4% 78 26,9%) 225 474 -52,5%
Vendas totais 1.488 1.482 0,4% 1.382 7,7% 4.146 4.533 -8,5%
Mercado Interno 974 928 5,0% 871 11,8% 2.709 2.831 -4,3%
Exportacdes 514 554 -7,2% 511 0,6% 1.437 1.702 -15,6%
Resultados (R$ milhdes)

Receita liquidat 3.244 2971 9,2% 3.060 6,0% 9.088 8.712 4,3%
Mercado Interno 2.473 2214 11,7% 2.295 7,8% 6.977 6.495 7,4%
Exportac6es 771 757 1,8% 765 0,8% 2111 2.217 -4,8%

Custo das vendas (2.878) (2.453) 17,3% (2.684) 7,2% (8.046) (7.628) 5,5%

Lucro bruto 366 518 -29,3% 376 -2,7%) 1.042 1.084 -3,9%

Margem bruta (%) 11,3% 17,4% 12,3% 11,5% 12,4%

EBITDA 458 585 -21,7% 473 -3,2%) 1.319 1.235 6,8%

Margem EBITDA (%)

14,1%

19,7%

15,5%

14,5%

14,2%

-

- Inclui receita de venda de minério de ferro.

Producéo e vendas

e No 3T17, a producgédo de aco bruto apresentou reducdo em relacdo ao 3T16 devido a readequacao de estoques.

¢ A estabilidade nas vendas do 3T17, se comparadas ao 3T16, ocorreu por compensacao entre mercado interno e
exportacdes. O mercado interno apresentou aumento no 3T17 quando comparado com 3T16, principalmente, pela
melhora de vendas para o setor industrial. Ja nas exportacdes, a queda dos volumes vendidos ocorreu por menor
rentabilidade devido aos maiores custos. Em rela¢do ao 2T17, as vendas apresentaram aumento, principalmente,

pelos maiores volumes vendidos no mercado interno.

e No 3T17,1.277 mil toneladas de minério de ferro foram comercializadas para terceiros e 1.155 mil toneladas foram
utilizadas para consumo interno.

Resultado operacional

¢ A receita liquida no 3T17 apresentou aumento em relagcdo ao 3T16, em fungdo da maior receita liquida por
tonelada vendida tanto no mercado interno quanto nas exportaces, além dos maiores volumes vendidos no
mercado interno. Em relacdo ao 2T17, o aumento da receita liquida ocorreu, principalmente, pelos maiores

volumes vendidos.

¢ O custo das vendas no 3T17 apresentou aumento em relagdo ao 3T16, mesmo com a estabilidade dos volumes,
devido aos maiores custos das matérias primas. Em relacdo ao 2T17, o aumento do custo das vendas ficou em
linha com o crescimento dos volumes vendidos. A margem bruta do 3T17 apresentou reducéo em relagdo ao 3T16
em funcdo do aumento dos custos de matéria prima, além de um expressivo resultado obtido com as exportacdes
no 3T16. Em relagdo ao 2T17, a margem bruta do 3T17 foi inferior pela menor receita liquida por tonelada vendida,
decorrente do mix de produtos acabados.

e A reducdo do EBITDA e da margem EBITDA do 3T17 em relagdo ao 3T16 e ao 2T17 apresentaram

comportamento semelhante ao lucro bruto e a margem bruta.
EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
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ON América do Norte

ON América do Norte 3°Trim. 3°Trim. Variac&o 2°Trim. Variagdo| 9 meses 9meses  Variagéo
de 2017 de 2016 3T17/3T16 de 2017 3T17/2T17 de 2017 de 2016 9M17/9M16

Volumes (1.000 toneladas)
Produg&o de aco bruto 1.709 1.468 16,4% 1.700 0,5% 5.121 4.713 8,7%
Vendas de aco 1.624 1.372 18,4% 1.563 3,9% 4.747 4.538 4,6%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 4.003 3.470 15,4% 3.903 2,6% 11.531 12.058 -4,4%
Custo das vendas (3.811) (3.264) 16,8% (3.712) 2,7% (11.037) (11.201) -1,5%
Lucro bruto 192 206 -6,8% 191 0,5% 494 857 -42,4%
Margem bruta (%) 4,8% 5,9% 4,9% 4,3% 7,1%
EBITDA 239 261 -8,4% 234 2,1% 630 975 -35,4%
Margem EBITDA (%) 6,0% 7,5% 6,0% 5,5% 8,1%

Producéo e vendas

¢ As vendas do 3T17 apresentaram aumento em relagédo ao 3T16 devido aos esfor¢cos da Companhia em priorizar
aretomada de market share. Em relagdo ao 2T17, o aumento nas vendas acompanhou o crescimento do consumo
de ago na regido.

Resultado operacional

¢ A receita liquida do 3T17 apresentou aumento tanto em relacéo ao 3T16 quanto ao 2T17 devido, principalmente,
aos maiores volumes vendidos nos periodos comparados.

e O aumento do custo das vendas no 3T17 em relacdo ao 3T16 ocorreu devido ao crescimento dos volumes
vendidos, além de maiores custos de matéria prima. Esses maiores custos de matéria prima, ndo acompanhados
em sua totalidade por maiores precos de aco, reduziram a margem bruta do 3T17 quando comparada com o 3T16.
Em relagdo ao 2T17, o aumento no custo das vendas do 3T17 foi reflexo dos maiores volumes vendidos. O
equilibrio dos aumentos da receita liquida e do custo das vendas, ocasionou a estabilidade da margem bruta do
3T17 quando comparada com o 2T17.

e O EBITDA e a margem EBITDA do 3T17 em relacdo ao 3T16 e ao 2T17, apresentaram comportamento em linha
com o lucro bruto e a margem bruta nos periodos comparados.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
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ON América do Sul

ON América do Sul

Volumes (1.000 toneladas)

3°Trim.
de 2017

3°Trim.
de 2016

2° Trim.
de 2017

Variacao

3T17/2T17

9 meses
de 2017

@ GERDAU

9 meses
de 2016

Producao de aco bruto 207 301 -31,2% 279 -25,8% 789 917 -14,0%
Vendas de aco 409 516 -20,7% 441 -7,3% 1.340 1.554 -13,8%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 930 1.120 -17,0% 968 -3,9% 2.901 3.566 -18,6%
Custo das vendas (801) (981) -18,3% (849) -5,7% (2.551) (3.038) -16,0%
Lucro bruto 129 139 -7,2% 119 8,4% 350 528 -33,7%
Margem bruta (%) 13,9% 12,4% 12,3% 12,1% 14,8%
EBITDA 147 170 -13,5% 126 16,7% 392 590 -33,6%
Margem EBITDA (%) 15,8% 15,1% 13,0% 13,5% 16,5%

Producéo e vendas

e As vendas do 3T17 em relagdo ao 3T16 e ao 2T17 apresentaram reducdo devido, principalmente, a
desconsolidacdo da Colémbia, a partir de junho de 2017. Desconsiderando este efeito, as vendas apresentaram
aumentos nos dois periodos comparados devido, principalmente, aos maiores volumes vendidos nas operagdes

da Argentina e do Peru.

Resultado operacional

¢ A receita liquida e o custo das vendas no 3T17 apresentaram redugdo se comparadas tanto com o 3T16 quanto
com o 2T17, devido a desconsolidagdo da Coldmbia. A margem bruta, nos mesmos periodos comparados,

apresentou leve melhora.

e O EBITDA e amargem EBITDA do 3T17 tanto em relacdo ao 3T16 quanto ao 2T17, apresentaram comportamento
em linha com o lucro bruto e a margem bruta.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
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ON Acos Especiais

ON Acos Especiais 3°Trim. 3°Trim. iaca 2°Trim. Variagéo 9 meses 9 meses
de 2017 de 2016 de 2017  3T17/2T17 de 2017 de 2016

Volumes (1.000 toneladas)
Producéo de ago bruto 580 461 25,8% 566 2,5%) 1.670 1.860 -10,2%
Vendas de aco 525 437 20,1% 512 2,5% 1.478 1.663 -11,1%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 1.648 1.386 18,9% 1.616 2,0% 4.620 5.519 -16,3%
Custo das vendas (1.360) (1.203) 13,1% (1.364) -0,3% (3.940) (5.040) -21,8%
Lucro bruto 288 183 57,4% 252 14,3% 680 479 42,0%
Margem bruta (%) 17,5% 13,2% 15,6% 14,7% 8,7%
EBITDA 341 233 46,4% 297 14,8% 830 674 23,1%
Margem EBITDA (%) 20,7% 16,8% 18,4% 18,0% 12,2%

Producéo e vendas

o A producdo de ac¢o bruto e as vendas no 3T17 apresentaram aumento tanto em relagéo ao 3T16 quanto ao 2T17,
devido a melhora do setor automotivo em todos os paises onde a Gerdau atua, além da melhora do setor de 6leo
e gas nos Estados Unidos.

Resultado operacional

o A receita liquida do 3T17 apresentou aumento em relagdo ao 3T16 e ao 2T17, devido aos maiores volumes
vendidos.

e O custo das vendas apresentou aumento no 3T17 em relacdo ao 3T16, principalmente, pelo crescimento do
volume de vendas. A margem bruta apresentou aumento no 3T17 tanto em relagdo ao 3T16 quanto ao 2T17
devido, principalmente, a maior rentabilidade nas unidades do Brasil e dos Estados Unidos.

e O EBITDA e a margem EBITDA do 3T17 apresentaram comportamentos alinhados aos movimentos do lucro bruto
e da margem bruta, tanto em rela¢éo ao 3T16 quanto ao 2T17.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

20,7%
18,4%

16,8% 16,8%

233

3T16 ‘ 4T16 1717 2T17 3T17

s EBITDA Margem EBITDA

A ADMINISTRACAO

Este documento pode conter afirmac¢des que constituem previsdes para o futuro. Essas previsfes sdo dependentes de
estimativas, informag6es ou métodos que podem estar incorretos ou imprecisos e podem nao se realizar. Essas estimativas
também estao sujeitas a riscos, incertezas e suposi¢des, que incluem, entre outras: condi¢cdes gerais econdmicas, politicas

e comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e regulamentacdes governamentais existentes e futuras. Possiveis
investidores sdo aqui alertados de que nenhuma dessas previsdes é garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos
e incertezas. A empresa ndo assume, e especificamente nega, qualquer obrigacdo de atualizar quaisquer previsdes, que
fazem sentido apenas na data em que foram feitas.
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GERDAU S.A
BALANGO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidado
30/09/2017 31/12/2016
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3.262.994 5.063.383
Aplicagdes financeiras
Titulos para negociacéo 1.803.822 1.024.411
Contas a receber de clientes 4.233.786 3.576.699
Estoques 6.811.831 6.332.730
Créditos tributarios 399.327 504.429
Imposto de renda/contribui¢do social a recuperar 427.830 623.636
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros 758 2.557
Outros ativos circulantes 536.097 668.895
17.476.445 17.796.740
ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios 36.819 56.703
Imposto de renda/contribuicdo social diferidos 2.854.922 3.407.230
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros - 10.394
Partes relacionadas 51.462 57.541
Depositos judiciais 2.024.315 1.861.784
Outros ativos ndo-circulantes 536.230 447.260
Gastos antecipados com plano de penséo 2.167 56.797
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial 1.212.300 798.844
Agios 9.203.506 9.470.016
Outros intangiveis 1.079.549 1.319.941
Imobilizado 18.097.731 19.351.891
35.099.001 36.838.401
TOTAL DO ATIVO 52.575.446 54.635.141
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GERDAU S.A
BALANCO PATRIMONIAL
(\Valores expressos em milhares de reais) Consolidado
30/09/2017 31/12/2016
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 3.211.864 2.743.818
Empréstimos e financiamentos 4.480.543 4.458.220
Impostos e contribui¢des sociais a recolher 381.074 341.190
Imposto de renda/contribuicdo social a recolher 70.116 74.458
Salérios a pagar 468.528 464.494
Beneficios a empregados 422 409
Provisdo para passivos ambientais 17.700 17.737
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros - 6.584
Outros passivos circulantes 601.101 514.599
9.231.348 8.621.509
PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 14.130.384 15.959.590
Debéntures 63.004 165.423
Partes relacionadas 41 -
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 255.787 395.436
Provisdo para passivos tributarios, civeis e trabalhistas 807.628 2.239.226
Provisdo para passivos ambientais 69.664 66.069
Beneficios a empregados 1.414.550 1.504.394
ObrigagGes com FIDC 1.107.741 1.007.259
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros 2.523 -
Outros passivos ndo-circulantes 590.160 401.582
18.441.482 21.738.979
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 19.249.181 19.249.181
Acdes em tesouraria (76.489) (98.746)
Reserva de capital 11.597 11.597
Reserva de lucros 3.760.288 3.763.207
Lucros acumulados 990.954 -
Ajustes de avaliagédo patrimonial 704.650 1.102.897
ATRIBUIDO APARTICIPACAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORES 24.640.181 24.028.136
PARTICIPAQC)ES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES 262.435 246.517
PATRIMONIO LIQUIDO 24.902.616 24.274.653
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 52.575.446 54.635.141
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GERDAU S.A
DEMONSTRA(;AO DOS RESULTADOS
(Valores expressos em milhares de reais)

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS
Custo das vendas
LUCRO BRUTO
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais
Resultado em operagdes com empresas controladas
Reversdo de passivos contingentes, liquido
Resultado da equivaléncia patrimonial
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial, liquida
Reverséo de atualizagdo de passivos contingentes, liquido
(Perdas) Ganhos com instrumentos financeiros, liquido
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS
Corrente
Diferido
Imposto de renda e contribuig&o social

LUCRO LIQUIDO DO PERIODO

(+) Resultado em operagfes com empresas controladas

(-) Reversdo de passivos contingentes, liquido

(-) Reverséo de atualizagdo de passivos contingentes, liquido

(+) Imposto de renda sobre reversdo de passivos contingentes e atualizagdo destes

LUCRO LIQUIDO AJUSTADO *

& GERDAU

Consolidado

Periodos de 3 meses findos e Periodos de 9 meses findos em
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
9.476.204 8.698.749 27.100.721 29.032.038
(8.501.724) (7.652.292) (24.535.643) (26.089.599)
974.480 1.046.457 2.565.078 2.942.439
(130.887) (139.149) (402.630) (529.090)
(265.667) (344.167) (853.853) (1.175.686)
87.416 95.618 227.350 197.675
(55.770) (63.123) (93.472) (97.051)
- - (72.478) (105.048)
- - 929.711 -
(29.172) (2.269) (32.411) (9.959)
580.400 593.367 2.267.295 1.223.280
53.192 60.180 179.106 180.992
(409.698) (491.927) (1.326.715) (1.501.229)
101.653 (58.228) 80.302 884.388
- - 369.819 -
777 (7.101) (7.829) (45.321)
326.324 96.291 1.561.978 742.110
(51.632) (41.053) (197.559) (121.507)
(129.839) 39.915 (319.505) (432.055)
(181.471) (1.138) (517.064) (553.562)
144.853 95.153 1.044.914 188.548
- - 72.478 105.048
- - (929.711) -
- - (369.819) -
- - 441.840 -
144.853 95.153 259.702 293.596

* O Lucro liquido ajustado é uma medida ndo contébil elaborada pela Companhia, conciliada comsuas demonstragdes financeiras e consiste no lucro liquido ajustado pelos eventos extraordinarios que impactaramo resultado, porémsem

produzir efeito caixa.
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GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa da atividade operacional
Lucro liquido do periodo
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao fluxo de caixa das
atividades operacionais:
Depreciacao e amortizagéo
Equivaléncia patrimonial
Variag&o cambial, liquida
(Ganhos) Perdas com instrumentos financeiros, liquido
Beneficios pds-emprego
Planos de incentivos de longo prazo
Imposto de renda e contribuicdo social
Ganho na alienagéo de imobilizado
Resultado em operacdes com empresas controladas
Proviséo para risco de crédito
Proviséo de passivos tributarios, civeis e trabalhistas
Reverséo de passivos contingentes, liquido
Receita de juros de aplicacdes financeiras
Despesa de juros sobre dividas financeiras
Reverséo de atualizagdo de passivos contingentes, liquido
Juros sobre mdtuos com empresas ligadas
(Rewersdo) Provisao de ajuste ao valor liquido realizavel de estoque, liquido

Variagéo de ativos e passivos:

Aumento de contas a receber

Reducdo (Aumento) de estoques

Aumento (Reducao) de contas a pagar

Aumento de outros ativos

Aumento (Reducéo) de outros passivos

Recebimento de dividendos/juros sobre o capital proprio

Aplicacdes financeiras de titulos para negociagéo

Resgate de aplicacdes financeiras de titulos para negociagdo
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos
Pagamento de imposto de renda e contribuig&o social
Caixa liquido (aplicado) gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adicdes de imobilizado
Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e intangiveis
Adicbes de outros ativos intangiveis
Aumento de capital em empresa com controle compartilhado
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Compras de agOes em tesouraria
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos
Empréstimos e financiamentos obtidos
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Financiamentos com empresas ligadas, liquido

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

Efeito de variagdo cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa
(Reducéo) Aumento do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

& GERDAU

Consolidado

Periodos de 3 meses findos em Periodos de 9 meses findos em
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
144.853 95.153 1.044.914 188.548
514.443 566.202 1.568.676 1.864.694
29.172 2.269 32411 9.959
(101.653) 58.228 (80.302) (884.388)
777) 7.101 7.829 45.321
47.449 52.952 151.141 164.566
9.399 11.585 27.176 32.371
181.471 1.138 517.064 553.562
(3.663) (32.177) (65.119) (34.262)
- - 72.478 105.048
(4.376) (3.133) 3.362 48523
(271.981) 63.777 (130.500) 211.315
- - (929.711) -
(19.320) (31.336) (63.928) (71.971)
329.928 380.958 1.033.700 1.152.538
- - (369.819) -
- (32) - 2.500
(3.526) 23.257 (16.410) (25.123)
851.419 1.195.942 2.802.962 3.363.201
(403.254) (2.474) (735.663) (387.180)
8.784 (135.398) (759.921) 263.422
227.272 (251.262) 541.916 (74.823)
(36.119) (116.476) (248.244) (209.546)
132.224 92.149 7.843 (134.746)
9.837 81.123 30.822 117.962
(1.476.417) (451.402) (1.966.491) (819.033)
803.279 247.542 1.245.247 705.967
117.025 659.744 918.471 2.825.224
(314.554) (255.330) (1.042.937) (855.972)
(33.418) (40.301) (89.697) (132.307)
(230.947) 364.113 (214.163) 1.836.945
(170.204) (285.921) (602.054) (1.097.417)
134.545 104.632 550.069 107.601
(8.936) (4.985) (25.555) (46.715)
- - (178.670) -
(44.595) (186.274) (256.210) (1.036.531)
- (95.343) - (95.343)
(33.741) (51.652) (36.023) (51.652)
434.638 1.117.243 784.222 2.150.196
(1.038.447) (1.029.446) (1.956.214) (3.827.887)
2.631 (13.045) 6.120 (6.774)
(634.919) (72.243) (1.201.895) (1.831.460)
(131.979) 33.605 (128.121) (668.409)
(1.042.440) 139.201 (1.800.389) (1.699.455)
4.305.434 3.809.424 5.063.383 5.648.080
3.262.994 3.948.625 3.262.994 3.948.625
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