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Sado Paulo, 17 de agosto de 2017.

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Rua Sete de Setembro, n.° 111, 2° andar, Centro
CEP 20.050-901, Rio de Janeiro/RJ

Superintendéncia de Rela¢des com Empresas — SEP
At.  Sr. Fernando Soares Vieira

Geréncia de Acompanhamento de Empresas — GEA-2
At.  Sr. Guilherme Rocha Lopes

Ref.: Oficio n° 266/2017/CVM/SEP/GEA-2

Questionamento:

“1. Reportamo-nos a noticia veiculada na site do Jornal O Globo no dia 15 de agosto
de 2017, intitulada "JBS prevé oferta publica de acdes nos EUA para 2018", na qual

constam as seguintes informagoes:

JBS prevé oferta publica de a¢ées nos EUA para 2018

SAO PAULO - O presidente global da JBS, Wesley Batista, ressaliou nesta terca-
feira a forma 'pragmdtica e agil' com que a companhia enfirentou as turbuléncias
do segundo trimestre, que comegaram com a Operagdo Carne Fraca, da Policia
Federal, no fim de mar¢o, e culminaram com a divulgag¢do da delagdo premiada
dele e de seu irmdo, Joesley, em meados de maio. Segundo o empresdrio, apesar
dos desafios diante das pendéncias com instdncias como a Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), internamente, e o Departamento de Justica, nos Estados
Unidos, a empresa espera fazer a oferta publica de ag¢des da JBS Internacional no
segundo semestre de 2018 e antecipar a redugdo de seu endividamento para trés
vezes sua geragdo de caixa (Ebitda), que estd em 4,6 vezes, até o final deste ano.

- Nao mudou absolutamente nada, a companhia continua convicta e vai trabalhar
para ter condigoes de fazer o IPO da JBS Food International. A questdo ndo é se
haverd, mas quando serd o IPO. Ha um delay, um retardo, mas ndo muda nada.
Tenho o objetivo pessoal de estar pronto, se 0 mercado permitir, de postular o
IPO no segundo semestre de 2018 - disse Wesley, ao comentar os resultados da
companhia no segundo trimestre, em teleconferéncia com analistas de mercado
na manhd desta ter¢a-feira.

O empresario lembrou que, num prazo de 60 dias, a empresa conseguiu um
acordo de ‘estabilizagdo’ com os bancos credores, que suspenderam por 12 meses
0 pagamentos de empréstimos a JBS, e avangou no programa de desinvestimentos
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com a venda da sua participagdo na Vigor e das operagdes no Mercosul. A divida
liquida da JBS cresceu de R$ 47,8 bilhdes, em margo, para RS 50,4 bilhdes no
final de junho, representando 4,16% o Ebtida (lucro operacional, antes do
pagamento de juros, amortizagdes e depreciacoes).

No acordo firmado com os bancos credores, hd duas semanas, a JBS se
comprometeu a reduzir a 3 vezes o montante de sua alavancagem, mas Wesley diz
que isso serda conseguido antes. Essa clausula do acordo foi chamada
‘compromisso de estabilizacdo’.

- Estamos absolutamente confiantes de que vamos assistir a uma
desalavancagem mais rdpida do que o mercado espera. Estamos seguros de que
vamos terminar o ano abaixo de 3,5 vezes (o Ebtida). Estamos absolutamente
Jocados em elevar a geracdo de caixa com redugdo da alavancagem. Crescemos
muito nos ultimos anos, nos internacionalizamos no momento certo, e este é o
momento de gerar caixa e desalavancar - disse.

Perguntado sobre as pendéncias judiciais da empresa interna e externamente,
Wesley disse que ndo poderia responder sobre os processos, mas reafirmou que,
em relagdo as operagdes com agdes e cambio investigadas pela CVM, todas as
operagoes 'foram em linha com o que a companhia sempre fez'

- Ndo houve nada de anormal - insistiu.

Quanto as investigagoes no dmbito do Departamento de Justica (DoJ) dos
Estados Unidos ele lembrou que a empresa contratou 'assessores legais para
tratar do caso'.

- O que posso afirmar e garantir é que nenhuma subsididria em territorio
americano cometeu algum ato incorreto naquele mercado - disse, completando: -
Estamos confiantes que essas discussdes serdo construtivas e se chegard a uma
solugdo positiva - disse.

2. A respeito, requeremos a manifestagdo de V.S sobre a veracidade das afirmagées
veiculadas na noticia, em especial a respeito dos trechos destacados, quanto a
retomada do processo de IPO até o segundo semestre de 2018 e a projecdo de redugdo
do endividamento, e, caso afirmativo, solicitamos esclarecimentos adicionais a respeito
do assunto, bem como informar os motivos pelos quais entendeu ndo se tratar o assunto
de Fato Relevante, nos termos da Instrucdo CVM n° 358/02.

3. Em relagdo a proje¢do da redugdo do endividamento liquido para uma relagdo sobre
Ebitda de 3,5 vezes até o final de 2017, em caso de veracidade desta afirmagcdo,
solicitamos explicar os motivos pelos quais entendeu ndo se tratar de Fato Relevante,
tendo em vista o inciso XXI do artigo 2° da Instru¢do CVM n° 358/02 e o que dispoe o
item 4.3 do OFICIO-CIRCULAR/CVM/SEP/N° 01/2017.
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4. Solicitamos também que V.S aponte em que documentos protocolados no Moédulo
IPE do Sistema Empresas.NET foram anteriormente mencionadas as informagoes
veiculadas na noticia.”

Prezados Senhores,

Em atendimento a solicitagdo de Vossas Senhorias, vem a JBS S.A., sociedade
por agdes de capital aberto com sede no municipio de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo,
na Avenida Marginal Direita do Tieté, 500, Bloco I, 3° andar, Vila Jaguara, CEP 05118-
100, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.916.265/0001-60, neste ato representada por seu
Diretor de Relagdio com Investidores (“Companhia™), em atendimento a solicitagdo feita
pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) no Oficio
n°®266/2017/CVM/SEP/GEA-2, de 16 de agosto de 2017 (“Oficio™), por meio desta,
tempestivamente, prestar os esclarecimentos solicitados.

L Primeiramente, a Companhia esclarece que as declaragdes objeto do Oficio se
originaram em questionamentos feitos por analistas do mercado em teleconferéncia de
resultados realizada em 15 de agosto de 2017 acerca dos resultados da Companhia no
periodo de trés meses entre 31 de margo e 30 de junho de 2017.

2. No que se refere a declaragéo referente a possivel IPO da JBS Food International,
vale ressaltar que a Companhia divulgou o Fato Relevante de 05 de dezembro de 2016
(“Fato Relevante™) com a mengdo sobre a expectativa de conclusdo do processo de IPO
naquela época, com a seguinte declaragdo: “4 Companhia espera concluir o IPO ao
longo do primeiro semestre de 2017”. Assim, ndo existia de forma explicita o
compromisso de finalizar o procedimento de IPO no primeiro semestre de 2017, tendo
sido demostrada apenas uma mera expectativa de condugio do projeto.

3. Neste contexto, quando o Diretor Presidente, Sr. Wesley Mendonga Batista, fez
a citagdo: “Tenho o objetivo pessoal de estar pronto, se o mercado permitir, de postular
0 IPO no segundo semestre de 2018, ele estava apenas apresentando uma visio pessoal
sobre uma nova expectativa que ele gostaria de realizar o IPO. Ou seja, em nenhum
momento o Diretor Presidente informou, oficialmente, que a Companhia estava
estabelecendo uma data especifica para a realizagdo do IPO, uma vez que esta definigdo
ainda dependeria de condi¢des de mercado.

4. Deste modo, a Companhia entende que as informagdes fornecidas por meio do
Fato Relevante e as declaragdes do Diretor Presidente, Sr. Wesley Mendonga Batista
sdo harmoniosas e complementares, pois o fato do executivo entender que do ponto de
vista de mercado poderia haver uma janela para a implementag@o do IPO até o segundo
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semestre de 2018 ndo geraria necessidade de uma publica¢do de fato relevante com
suposi¢des pessoais sem a existéncia de um plano formal.

- No que se refere a declaragdo sobre a alavancagem da Companhia, o executivo
manifestou as expectativas para o exercicio de 2017, entre elas, a expectativa sobre o
endividamento liquido e a geragdo de caixa da Companhia. A estimativa do executivo
foi feita com base nas demonstragdes intermedidrias que estavam em pauta, em
conjunto com o Programa de Desinvestimentos objeto dos Fatos Relevantes de 20 de
junho de 2017, de 1° de agosto de 2017 e de 3 de agosto de 2017 e com os Acordos de
Preservagdo de Linhas de Crédito com certas instituigdes financeiras objeto do Fato
Relevante de 25 de julho de 2017.

6. Contudo, o Diretor Presidente ndo chegou a estabelecer proje¢des, pratica esta
ndo adotada pela Companhia e para a qual se entende a necessidade de preenchimento
do item 11 do Formulario de Referéncia, assim como divulgagdo de fato relevante ou
comunicado ao mercado.

Sendo o que nos cumpria ao momento, permanecemos a disposi¢do para
esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente,



Jeremiah Alphonsus O Callaghan
Diretor de Relagdo com Investidores



