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Rio de Janeiro, 28 de abril de 2017

Senhores Debenturistas

BM&F BOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Banco Bradesco BBI S/A

CETIP

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 12 emissdao de debéntures da BM&F BOVESPA S.A.
— BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS apresentamos a V.Sas. o relatério
anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrucdo da Comissao de Valores
Mobiliarios n°® 583/2016, na alinea “b” do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei 6.404/76 € na
escritura de emissao.

A apreciacdo sobre a situacdo da empresa foi realizada com base nas informacdes
fornecidas pela Emissora, demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente
Fiduciario.

Informamos, também, que este relatdério encontra-se a disposicao dos debenturistas na
sede da companhia emissora; na Simplific Pavarini DTVM, na Comissdao de Valores
Mobiliarios e na instituicdo que liderou a colocacdo das debéntures.

A versdo eletronica deste relatorio foi enviada a companhia emissora, estando também
disponivel em nosso website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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Emissora

Denominacgao social

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS

Endereco da sede

Praca Antonio Prado, 48, 7° Andar, Centro, Sao Paulo
CEP: 01010-901

CNPJ/MF

09.346.601/0001-25

Diretor de Relagdoes com
Investidores

Daniel Sonder
ri@bmfbovespa.com.br

Objeto Social

A Companhia tem por objeto social exercer ou participar
em sociedades que exercam as seguintes atividades: I
- Administracdo de mercados organizados de titulos e
valores mobilidrios, zelando pela organizagao,
funcionamento e desenvolvimento de mercados livres e
abertos para a negociacdo de quaisquer espécies de
titulos ou contratos que possuam como referéncia ou
tenham por objeto ativos financeiros, indices,
indicadores, taxas, mercadorias, moedas, energias,
transportes, commodities e outros bens ou direitos
direta ou indiretamente relacionados a tais ativos, nas
modalidades a vista ou de liquidacdo futura; II -
Manutencdo de ambientes ou sistemas adequados a
realizacdo de negdcios de compras e vendas, leilGes e
operacoes especiais envolvendo valores mobilidrios,
titulos, direitos e ativos, no mercado de bolsa e no
mercado de balcdo organizado; III - Prestacdo de
servicos de registro, compensacdo e liquidacao, fisica e
financeira, por meio de drgdo interno ou sociedade
especialmente constituida para esse fim, assumindo ou
nao a posicdo de contraparte central e garantidora da
liquidacao definitiva, nos termos da legislacdo vigente e
de seus proprios regulamentos: (a) das operagoes
realizadas e/ou registradas em quaisquer dos
ambientes ou sistemas relacionados nos itens "I" e "II"
acima; ou (b) das operacoes realizadas e/ou registradas
em outras bolsas, mercados ou sistemas de negociacao;
IV - Prestacao de servicos de depositaria central e de
custddia fungivel e infungivel de mercadorias, de titulos
e valores mobiliarios e de quaisquer outros ativos fisicos
e financeiros; V - Prestacdo de servicos de
padronizacdao, classificacdo, analises, cotacoes,
estatisticas, formacgdo profissional, realizagdo de
estudos, publicacdes, informacgdes, biblioteca e software
sobre assuntos que interessem a Companhia e aos
participantes dos mercados por ela direta ou
indiretamente administrados; VI - Prestacao de suporte
técnico, administrativo e gerencial para fins de
desenvolvimento de mercado, bem como exercicio de
atividades educacionais, promocionais e editoriais
relacionadas ao seu objeto social e aos mercados por
ela administrados; VII - Exercicio de outras atividades
autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios ou
pelo Banco Central do Brasil, que, na visdo do Conselho
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de Administracdo da Companhia, sejam do interesse de
participantes dos mercados administrados pela
Companhia e contribuam para o seu desenvolvimento e
sua higidez; e VIII - Participacdo no capital de outras
sociedades ou associacdes, sediadas no pais ou no
exterior, seja na qualidade de soécia, acionista ou
associada, na posicao de acionista controladora ou nao,
e que tenham como foco principal de suas atividades as
expressamente mencionadas no Estatuto Social da
Companhia, ou que, na visdao do Conselho de
Administracdo da Companhia, sejam do interesse de
participantes dos mercados administrados pela
Companhia e contribuam para o seu desenvolvimento e
sua higidez. Paragrafo Unico. No ambito dos poderes
que lhe sdao conferidos pela Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios e pela regulamentacdo vigente, a
Companhia devera: (a) regulamentar a concessao de
autorizacoes de acesso aos distintos sistemas de
negociacao, de registro e de liquidacao de operagoes
administrados pela Companhia ou por sociedades por
ela controladas ("Autorizagoes de  Acesso"),
estabelecendo os termos, condigcdes e procedimentos
para a concessdo de tais autorizagdes em regulamento
de acesso aos referidos mercados ("Regulamento de
Acesso"); (b) estabelecer normas visando a
preservacdo de principios equitativos de comércio e de
negociacdo e de elevados padroes éticos para as
pessoas que atuem nos mercados por ela
administrados, direta ou indiretamente, bem como
regulamentar as negociacdes e dirimir questdes
operacionais envolvendo 0s detentores das
AutorizacOes de Acesso aos mesmos mercados; (c)
regulamentar as atividades dos detentores das
Autorizacdes de Acesso nos sistemas e nos mercados
administrados pela Companhia; (d) estabelecer
mecanismos € normas que permitam mitigar o risco de
inadimplemento dos detentores de Autorizagdo de
Acesso a seus mercados das obrigacdes assumidas, em
face das operacdes realizadas e/ou registradas em
quaisquer de seus ambientes ou sistemas de
negociacao, registro, compensacao e liquidacao; (e)
fiscalizar as operacgdes realizadas e/ou registradas em
quaisquer de seus ambientes ou sistemas de
negociagao, registro, compensagao e liquidagao, bem
como todas aquelas por ela regulamentadas; (f)
fiscalizar a atuagao dos detentores de Autorizagdes de
Acesso, como comitentes e/ou intermediarios das
operagOes realizadas e/ou registradas em quaisquer de
seus ambientes ou sistemas de negociagdo, registro,
compensacao e liquidagdo, bem como de todas aquelas
por ela regulamentadas; e (g) aplicar penalidades aos
infratores das normas legais, regulamentares e
operacionais cujo cumprimento incumbe a Companhia
fiscalizar.
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Situacao

Operacional

Controle acionario

Privado nacional

Auditor independente

Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/S

Caracteristicas das Debéntures

Registro da Oferta Publica
CVM

A Oferta estd automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da
Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de
distribuicdo com esforgos restritos de colocagao;

A Oferta foi objeto de registro pela ANBIMA, nos
termos do artigo 10, paragrafo 2°, do "Cddigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de
Valores Mobiliarios", apenas para fins de envio de
informacdes para a Base de Dados da ANBIMA,
estando tal registro condicionado a expedicao de
regulamentacdo especifica do Conselho de Regulagdo
e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo
99, paragrafo 1°, do referido Cddigo.

Codigos CETIP / ISIN

BVMF11 / BRBVMFDBS005

Coordenador Lider

Banco Bradesco BBI S/A

Banco Liquidante e
Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Publicidade Jornal Valor Econdmico e DOESP

Rating Moody's 11/2016 Bal/Aaa.br
Moody’s 03/2017 Aaa.br

Relatérios do Agente Anuais

Fiduciario

Status da Emissao ATIVA

Status da Emissora ADIMPLENTE

Titulo

Debéntures simples

Deliberacao

RCA 11/11/2016

Emissdo / Séries

Primeira / Unica

Valor Total

R$ 3.000.000.000,00

Valor nominal unitario R$ 1.000,00
Quantidade Total 3.000.000

Forma Nominativa escritural
Espécie Quirografaria

Data de Emissao
Data de Vencimento

01 de dezembro de 2016
01 de dezembro de 2019

Datas de Repactuacao

Nao havera repactuacdo da Debénture.

Forma de Subscricdo e
Integralizacao e Preco de
Integralizagdo

As Debéntures foram subscritas e integralizadas por
meio do MDA, por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, a vista, no ato da
subscricao ("Data de Integralizagao"), e em moeda
corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario, na 12
(primeira) Data de Integralizagao ("Primeira Data de
Integralizacdo") ou pelo Valor Nominal Unitario,
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acrescido da Remuneracao, calculada pro rata
temporis a partir da Primeira Data de Integralizacao,
inclusive, até a respectiva integralizacdo, no caso das
integralizacdes que ocorram apos a Primeira Data de
Integralizacao.

Remuneracgao 104,25% DI a.a.

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a
Emissao foram integralmente utilizados para (i)
promover a integralizacdo do aumento de capital
social pela Companhia na Sao José Holding, conforme
aprovado pela Assembleia Geral Extraordindria da
Companhia realizada em 20 de maio de 2016 ("AGE
Incorporacao") e previsto no Protocolo e Justificagdao
de Incorporacdo das Acoes de Emissao da CETIP pela
Destinacdao dos Recursos Sdo José Holding, seguida da Incorporacdo da Sé&o
José Holding pela Companhia ("Protocolo de
Incorporagoes"), também aprovado pela AGE
Incorporagao, realizado no contexto da Operacdo
Pretendida; ou (ii) a quitacdo dos empréstimos
contraidos pela Companhia cujos recursos tenham
sido utilizados para os fins previstos no item (i)
acima; e (iii) no curso normal dos negdcios da

Companhia.
Posicdo das Debéntures
Data Emitidas Resgatadas Canceladas Tesouraria Circulacao
31/12/2016 3.000.000 = - = 3.000.000

Garantia

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes, sem garantia e sem preferéncia.

Covenants

Ndo ha calculo de Covenants para essa emissdo.
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Declaracao

BM&FBOVESPA

Sao Paulo, 23 de fevereiro de 2017

Simplific Pavarini D.T.V.M. Ltda.
Rua Sete de Setembro 99, 24° andar
20050-005 Rio de Janeiro, RJ

At.:  Sr. Carlos Alberto Bacha
Sr. Matheus Gomes Faria
Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da
Primeira Emissdo de BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Declaracdo de Veracidade de Declaracdes e Auséncia de Evento de Inadimplemento

Prezados Senhores:

Fazemos referéncia ao Instrumento Particular de Escritura de Fmissdo
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria,
da Primeira Emissdo de BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros celebrado em 14 de novembro de 2016 (conforme aditada, a "Escritura de
Emissdo"), entre BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros
("Companhia") e Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. ("Agente Fiducidrio").

Termos iniciados por letra maitiscula utilizados nesta correspondéncia
que ndo estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura
de Emi

A Companhia vem por meio desta atestar, para fins do disposto na
Cléusula 8.1, inciso II, item (a), da Escritura de Emissdo, que: (i) permanecem validas
as disposigOes contidas na Escritura de Emissdo; (ii) ndo ocorreu qualquer Evento de
Inadimplemento desde a Data de Emissdo até a presente data; e (iii) inexiste qualquer
descumprimento pela Companhia de qualquer de suas obrigagées previstas na Escritura
de Emissdo.

Atenciosamente,

BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES, MERC
- 7
byt

Nome: DAVEL S040eR z aUs10  VieAr weTo
Cargo: TA g TOR. . Cargo: 1) Aetery
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Eventos de Pagamento

R$/debénture
Data Evento Parcela Valor Evento Parcela Valor Status
R$/deb R$/deb
01/06/2017 - - - - Juros 1 /6 - -
01/12/2017 - - - - Juros 2 /6 - -
01/06/2018 - - - - Juros 3 /6 - -
03/12/2018 Amort 1 /2 500,00 Juros 4 /6 - -
03/06/2019 - - - - Juros 5 /6 - -
02/12/2019 Amort 2 /2 500,00 Juros 6 /6 - -

Avisos aos Debenturistas

Ndo houve avisos aos debenturistas da 12 emissdo em 2016.

Assembleias de Debenturistas

Nao houve assembleias de debenturistas da 12 emissao em 2016.

Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdao - 09/12/2016

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAo CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA PRIMEIRA EMISSAO DE BM&FBOVESPA S.A. — BoLsA
DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Pelo presente instrumento particular:

I. como emissora e ofertante das debéntures objeto da Escritura de Emissdo (conforme abaixo
definido) ("Debéntures"):

BM&FBOVESPA S.A. - BoLsA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS, sociedade por agdes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM (conforme termo definido na
Escritura de Emissdo) sob o nimero 21610, categoria A, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado 48, inscrita no CNPJ (conforme termo definido
na Escritura de Emissdo) sob o n.% 09.346.601/0001-25, com seus atos constitutivos
registrados perante a JUCESP (conforme termo definido na Escritura de Emissdo) sob o
NIRE 35.300.351.452, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("Companhia" ou "BMF&FBOVESPA"); e
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IL.

como agente fiduciario, nomeado na Escritura de Emissao, representando a comunhdo dos
Debenturistas (conforme termo definido na Escritura de Emissdo):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria
limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de
Setembro 99, 249 andar, inscrita no CNPJ sob o n.% 15.227.994/0001-50, neste ato
representada nos termos de seu contrato social ("Agente Fiduciario", e a Companhia e o
Agente Fiduciario, em conjunto, "Partes", quando referidos coletivamente, e "Parte", quando
referidos individualmente);

CONSIDERANDO QUE:

()

(i)

(iii)

em 14 de novembro de 2016, a Companhia e o Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, celebraram o “Instrumento Particular de Escritura de
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgdes, da Espécie
Quirografaria, da Primeira Emissdo de BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros”, devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“"JUCESP"),
em 7 de dezembro de 2016, sob o n® 520.980/16-5 (“Escritura de Emissao”);

na presente data, o Procedimento de Bookbuilding (conforme termo definido na Escritura de
Emissao) foi finalizado, o qual resultou na definicdo da taxa de juros a ser utilizada na
apuragao da Remuneragao (conforme termo definido na Escritura de Emissao), observados
os limites indicados na Escritura de Emissao; e

as Partes desejam aditar a Escritura de Emissdo para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos da Clausula 6.2.1 da Escritura de Emissdo.

vém as Partes, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Primeiro Aditamento
ao Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acgles, da Espécie Quirografaria, da Primeira Emissdo de BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros” (“Aditamento”), mediante as clausulas e condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, que estejam no singular ou no plural, terdo o significado
a eles atribuido na Escritura de Emissdo e/ou no presente Aditamento, ainda que posteriormente ao
Seu uso.

CLAUSULA I

AUTORIZAGOES

1.1. Autorizagles para celebracao do Aditamento

1.1.1. O presente Aditamento é firmado pela Companhia com base nas deliberagGes aprovadas na
Aprovacado Societaria.

1.1.2. As Debéntures ainda ndo foram subscritas e integralizadas, de modo que ndo se faz
necessaria a realizacdo de assembleia geral de Debenturistas para aprovar as matérias objeto
deste Aditamento.

1.1.3. Este Aditamento serd protocolado para arquivamento na JUCESP, conforme disposto no

artigo 62, inciso II, e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, no prazo de até 05
(cinco) dias contado da respectiva data de assinatura. A Companhia entregara ao Agente
Fiduciario 01 (uma) copia registrada do presente Aditamento, devidamente arquivado na
JUCESP, em até 05 (cinco) Dias Uteis apds o seu respectivo arquivamento.
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CLAUSULA II

ALTERACOES

2.1.

2.1.1.

Alteracoes na Escritura de Emissdao em funcao do Procedimento de Bookbuilding

Considerando (a) a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, que definiu a taxa de juros
a ser utilizada no calculo da Remuneragdo; e (b) a necessidade de refletir na Escritura de
Emissdo tal resultado do Procedimento de Bookbuilding, as Partes acordam em excluir a
Clausula 6.2.1 e alterar as Clausulas 6.2 e 7.14, inciso II, da Escritura de Emissdo, que
passam a vigorar com as seguintes novas redacées que lhes sdo atribuidas abaixo:

"6.2 Coleta de Intengbes de Investimento. Foi adotado o procedimento de coleta de
intengbes de investimento, organizado pelos Coordenadores, sem recebimento de reservas,
sem lotes minimos ou maximos, no qual foi definida a Remuneracdo com a Companhia, nos
termos da Clausula 7.14 abaixo, inciso II ("Procedimento de Bookbuilding").”

“7.14 Remuneracdo. A remuneracdo das Debéntures serd a seguinte:

l. atualizacdo monetaria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo sera
atualizado monetariamente; e

. juros remuneratdrios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 104,25% (cento e
quatro inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) da Taxa DI, percentual esse
definido no Procedimento de Bookbuilding ("Remuneracdo”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, a partir da
Primeijra Data de Integralizacdo ou da data de pagamento de Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures,
de amortizacdo antecipada das Debéntures ou de vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, a Remuneracdo sera paga semestralmente a partir da Data de Emisséo,
no dia 1° (primeiro) dos meses de junho e dezembro de cada ano, ocorrendo o
primeiro pagamento em 19 de junho de 2017 e o ultimo, na Data de Vencimento.
A Remuneracao sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorDI - 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracédo devida, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VINe = saldo devedor do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, a partir da
Primeira Data de Integralizagdo ou da data de pagamento de Remuneracgdo
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

n
DI

Fator DI :H{1+ (TD|k x% H
k=1

Sendo que:
k = numero de ordem de TDIk, variando de 1 (um) até np;;

npr = numero total de Taxas DI, sendo "np;" um numero inteiro;

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar | Rio de Janeiro | RJ | CEP 20050-005 | Tel. 21 2507-1949

www.simplificavarini.com.br | fiduciario@simplificpavarini.com.br



Relatorio Anual do Agente Fiduciario — 2016

€ Simplific Pavarini o e SOYESEAS A,

Abril 2017

S = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais,
no valor de 104,25 (cento e quatro inteiros e vinte e cinco centésimos), conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding;

TDI = fator da Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte forma:

1

DI, =

DI, =~ +1|7 —1
100

Sendo que:
DIy = Taxa DI, divulgada pela CETIP.

Observagoes:

o)
O fator resultante da expressdo '~ é considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais sem arredondamento.

o g
ofrmns |
Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios - sendo que, a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "FatorDI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel por seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.”

2.1.2. As Partes resolvem, ainda, alterar as Clausulas 7.17., 7.18., 7.19 (I), 9.3. (VIII), 9.5. (XIV),

9.5. (XVIII), 10.3., 11.1 (XVI) e 11.3 de modo a retificar as referéncias nela contidas para
gue essas, corretamente, passem a ser referéncias a Clausula 7.28.

CLAUSULA III

RATIFICAGOES

3.1.

3.2.

Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais clausulas,
incisos, itens, caracteristicas e condicbes constantes da Escritura de Emissdo, e nao
expressamente alterados por este Aditamento.

Em funcdo do disposto na Clausula 3.1 acima, resolvem as Partes, de comum acordo,
consolidar as alteragdes celebradas na Escritura de Emissao, na forma do Anexo A ao
presente Aditamento.

CLAUSULA 1V

DISPOSICOES FINAIS

4.1.

4.2.

4.3.

Este Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si
e seus sucessores.

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro, nas autoridades competentes,
deste Primeiro Aditamento e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo serdo de
responsabilidade exclusiva da Companhia.

Caso qualquer das disposicbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerao todas as demais disposigoes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-
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4.4,

4.5.

4.6.

se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do
possivel, produza o mesmo efeito.

Este Aditamento, a Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e II do artigo 784 da Lei 13.105, 16 de margo de
2015 (“Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos deste Aditamento
e da Escritura Emissdao comportam execucdo especifica e se submetem as disposicdes dos
artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos deste Aditamento.

Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, para dirimir quaisquer davidas
ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renlncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 9 de dezembro de 2016.

(Assinaturas nas paginas seguintes)
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Precos Unitarios ao Par - PU’s

Os valores calculados refletem nossa interpretagdo da escritura de emissao nao implicando em aceitagdo de
compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram calculados "ao par", isto €, na curva de atualizagdo
e remuneragdo estabelecida na escritura de emissdo. Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar
valores diferentes dependendo da metodologia de calculo aplicada. Em caso de duvida de como os valores aqui
apresentados foram apurados solicitamos entrar em contato para maiores esclarecimentos.

BMFB11 BMFB11 BMFB11 BMFB11 BMFB11 BMFB11 BMFB11 BMFB11
DATA PU VALOR TAXADI TAXADI TAXADI  TAXA DI JUROS

ULTIMOS BMFB11 NOMINAL %aa SPREAD

30 DIAS

R$ R$ (DIk) (TDIK) (p) (Fator DI) R$

15/12/2016 1.000,000000 1.000,000000  13,63%  0,00050718  104,25%  1,00000000 0,000000
16/12/2016 1.000,528740 1.000,000000  13,63%  0,00050718  104,25%  1,00052874  0,528740
17/12/2016 1.001,057750  1.000,000000 - 0,00000000 104,25%  1,00105775 1,057750
18/12/2016 1.001,057750  1.000,000000 - 0,00000000 104,25%  1,00105775 1,057750
19/12/2016 1.001,057750  1.000,000000  13,63%  0,00050718  104,25%  1,00105775 1,057750
20/12/2016 1.001,587040 1.000,000000  13,63%  0,00050718 104,25%  1,00158704 1,587040
21/12/2016 1.002,116620 1.000,000000  13,63%  0,00050718 104,25%  1,00211662 2,116620
22/12/2016 1.002,646470 1.000,000000  13,63%  0,00050718 104,25%  1,00264647  2,646470
23/12/2016 1.003,176610 1.000,000000  13,63%  0,00050718 104,25%  1,00317661 3,176610
24/12/2016 1.003,707020 1.000,000000 - 0,00000000 104,25%  1,00370702  3,707020
25/12/2016 1.003,707020 1.000,000000 - 0,00000000 104,25%  1,00370702  3,707020
26/12/2016 1.003,707020 1.000,000000  13,63%  0,00050718  104,25%  1,00370702  3,707020
27/12/2016 1.004,237720 1.000,000000  13,63%  0,00050718 104,25%  1,00423772  4,237720
28/12/2016 1.004,768690 1.000,000000  13,63%  0,00050718  104,25%  1,00476869 4,768690
29/12/2016 1.005,299950 1.000,000000  13,63%  0,00050718  104,25%  1,00529995  5,299950
30/12/2016 1.005,831490 1.000,000000  13,63%  0,00050718  104,25%  1,00583149  5,831490
31/12/2016 1.006,363310 1.000,000000 - 0,00000000 104,25%  1,00636331 6,363310
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Eventos Societarios e AlteragOes Estatutarias

Assembleias Gerais
AGO REALIZADA EM 18 DE ABRIL DE 2016

DELIBERACOES: Apds a leitura do mapa de votacdo consolidado dos votos proferidos por meio de
boletins de voto a distancia, o qual ficou a disposicdo para consulta dos acionistas presentes,
consoante o paragrafo 4° do art. 21-W da Instrugcdo CVM n° 481/2009, foram tomadas, com a
abstencdo dos legalmente impedidos, as seguintes deliberacdes, havendo-se autorizado a lavratura
da presente ata na forma de sumario e a sua publicagdo com omissdo das assinaturas dos acionistas,
conforme faculta o art. 130, §§ 1° e 2°, da Lei n® 6.404/76: (1) Aprovar, por unanimidade dos
acionistas presentes, tendo sido computados 92,93% de votos a favor, representados por
923.460.685 acdes; 0,00% de votos contrarios; e 7,07% de abstencdes, representadas por
70.292.683 agles, as contas dos administradores e as Demonstracdes Financeiras relativas ao
exercicio social encerrado em 31/12/2015, acompanhadas das Notas Explicativas e do parecer da
Ernst & Young Auditores Independentes. (2) Aprovar, por unanimidade dos acionistas presentes,
tendo sido computados 99,99889% de votos a favor, representados por 993.742.317; 0,00% de
votos contrarios; e 0,00111% de abstengdes, representadas por 11.051 acGes, a proposta de
destinagcdo do lucro liquido do exercicio social encerrado em 31/12/2015, correspondente a
R$2.202.238.045,10, a conta de dividendos, nos seguintes termos: (i) R$1.242.614.000,00 a conta
de dividendos obrigatdrios, montante este que ja foi distribuido aos acionistas por meio de dividendos
intermediarios e juros sobre capital proprio relativos ao exercicio de 2015, no valor de
R$223.581.000,00 e R$1.019.033.000,00, respectivamente; e (ii) R$959.624.045,10 para
constituicdo da reserva estatutaria para investimentos e composicdo dos fundos e mecanismos de
salvaguarda da Companhia. (3) Aprovar, por maioria dos acionistas presentes, tendo sido
computados 97,48% de votos a favor, representados por 968.840.438 acgdes; 2,02% de votos
contrarios, representados por 20.011.720 agbes; e 0,49% de abstengdes, representadas por
4.901.210 agldes, a eleicdo, nos termos do Estatuto Social, do Sr. LAERCIO JOSE DE LUCENA
COSENTINO, brasileiro, casado, engenheiro elétrico, portador da Cédula de Identidade RG n©
8.347.779- SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n° 032.737.678-39, domiciliado na Cidade de Séao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Braz Leme, n® 1.631, 2° andar, para compor o Conselho de
Administragdo da Companhia na qualidade de Conselheiro Independente, cumprindo mandato até a
Assembleia Geral Ordinaria que aprovar as demonstragoes financeiras do exercicio a se encerrar em
31/12/2016. A posse do membro do Conselho de Administracdo ora eleito formaliza-se mediante a
apresentacdo: (i) do respectivo termo de posse, lavrado em livro préprio, contendo as declaracdes
em atendimento a lei e a regulamentagdao em vigor; (ii) da declaragdo de desimpedimento, para os
fins do Artigo 147 da Lei n® 6.404/76 e do Artigo 2° da Instrugao CVM n° 367/02; e (iii) da declaracao
dos valores mobiliarios por ele detidos de emissdao da Companhia e de suas sociedades controladas
ou do mesmo grupo, nos termos do Artigo 157 da Lei n® 6.404/76. (4) Aprovar, por maioria dos
acionistas presentes, tendo sido computados 97% de votos a favor, representados por 964.124.710
acoes; 2,27% de votos contrarios, representados por 22.407.901 agbes; e 0,73% de abstencoes,
representadas por 7.220.757 acgoes, a fixacdo da remuneragao global anual da administragdo para o
corrente exercicio, no valor de até R$ 9.074.000,00 para o Conselho de Administracdo e de até R$
40.153.000,00 para a Diretoria.

AGE REALIZADA EM 20 DE MAIO DE 2016

6. Deliberagbes: Apds a leitura do mapa de votagdo consolidado dos votos proferidos por meio de
boletins de voto a distancia, o qual ficou a disposicao para consulta dos acionistas presentes
consoante o paragrafo 4° do art. 21-W da Instrugdo CVM n° 481/2009, foram tomadas, e tendo as
abstencles e votos contrarios sido registrados em cada caso, as seguintes deliberacbes, havendo-se
autorizado a lavratura da presente ata na forma de sumario e a sua publicacdo com omissdo das
assinaturas dos acionistas, conforme faculta o art. 130, §§ 1° e 2°, da Lei n°® 6.404/76, e ficando
registrado que, exceto com relacdo as alteragées do Estatuto Social da Companhia aprovadas nos
termos do item (vii)(B) abaixo, a implementagdo das matérias aprovadas abaixo esta sujeita as
aprovacdes das autoridades regulatérias competentes, nos termos do protocolo e justificagdo,
firmado em 15 de abril de 2016 entre as administragdes da Companhia, da CETIP e da Holding,
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controlada da Companhia, tendo por objeto (x) a incorporacdo das acdes de emissdo da CETIP pela
Holding, com a emissdo, pela Holding, de acbes ordinarias e preferenciais resgataveis (“Incorporacao
das AcGes da CETIP”), e (y) subsequentemente ao resgate das acgdes preferenciais resgataveis, a
incorporacao da Holding pela Companhia (“Incorporacdo da Holding” e, em conjunto com o resgate
e com a Incorporacdo das Acbes da CETIP a “Operacgao”) (“Protocolo e Justificacdo”): (i) Foi aprovado,
por maioria dos presentes, tendo sido computados 99,38508% de votos a favor, representados por
1.286.463.214 acdes; 0,56576% de votos contrarios, representados por 7.319.700 acdes; e
0,04916% de abstencdes, representando 636.400 agdes, o investimento, pela Companhia, na
Holding, no valor de R$ 9.257.820.000,00, mediante a subscricdao de novas acdes de emissao da
Holding. (ii) Foi aprovado, por maioria dos presentes, tendo sido computados 99,40257% de votos
a favor, representados por 1.286.688.414 acgdes; 0,56566% de votos contrarios, representados por
7.319.700 acdes; e 0,03177% de abstencgdes, representando 411.200 agdes, o Protocolo e
Justificacdo, o qual passa a fazer parte integrante da ata que se refere a presente assembleia como
Anexo (i). (iii) Foi ratificada, por maioria dos presentes, tendo sido computados 99,43452% de votos
a favor, representados por 1.287.099.614 agbes; 0,56548% de votos contrarios, representados por
7.319.700 agoes, e ndo tendo sido registrada nenhuma abstencao, a contratagdo da Apsis Consultoria
e Avaliagdes Ltda. (CNPJ n° 08.681.365/0001-30) (“Empresa Especializada”), anteriormente feita
pela administragdo da Companhia, para elaboragdo do laudo de avaliacdo, a valor contabil, do
patriménio liquido da Holding, para fins do artigo 227 e na forma do artigo 8° da Lei n® 6.404/76
(“Laudo de Avaliagcao”). (iv) Foi aprovado, por maioria dos presentes, tendo sido computados
99,38508% de votos a favor, representados por 1.286.463.214 acgles; 0,56576% de votos
contrarios, representados por 7.319.700 agdes; e 0,04916% de abstengdes, representando 636.400
acoes, depois de examinado e discutido, o Laudo de Avaliagdo, consignando-se que o representante
da Empresa Especializada, presente a Assembleia, esteve a disposicdo para prestar todos os
esclarecimentos necessarios no tocante ao referido laudo. (v) Foi aprovada, por maioria dos
presentes, tendo sido computados 99,40257% de votos a favor, representados por 1.286.688.414
acOes; 0,56566% de votos contrarios, representados por 7.319.700 agdes; e 0,03177% de
abstengdes, representando 411.200 agdes, a Operagao, nos termos do Protocolo e Justificacao,
incluindo, mais especificamente, a Incorporagdo da Holding, delegando-se a administracdo da
Companhia a pratica de quaisquer atos adicionais que se facam necessarios para a implementacao
e formalizacdo da Operacdo. (vi) Em decorréncia da Incorporacdao da Holding, foi autorizado, por
maioria dos presentes, tendo sido computados 99,40257% de votos a favor, representados por
1.286.688.414 acodes; 0,56566% de votos contrarios, representados por 7.319.700 acgodes; e
0,03177% de abstengdes, representando 411.200 acgdes, (a) o aumento do capital social da
Companhia, a ser subscrito e integralizado pela administragdo da Holding, com a posterior alteracao
do estatuto social da Companhia, que sera efetuada uma vez definida a Quantidade Final de Acdes
Companhia por Agdo Ordinaria da Holding conforme objetivamente determinado pela aplicacdo das
féormulas previstas no Protocolo e Justificagdo, e, portanto, o nimero final de agdes da Companhia a
ser emitido em decorréncia da Incorporacdo da Holding); (b) que o conselho de administracdo da
Companhia, uma vez definida a quantidade final de agdes da Companhia a ser emitida, registre e
divulgue tal nUmero e, consequentemente, o nimero de acdes em que passara a ser dividido o capital
social da Companhia, diferindo-se a alteracdo correspondente do Art. 5° do estatuto social da
Companhia a primeira assembleia geral de acionistas que se realizar apds o referido registro; (vii)
Pelos votos indicados abaixo, alterar e consolidar o Estatuto Social da Companhia, o qual passa a
fazer parte integrante da presente ata como Anexo (ii), para, dentre outros ajustes formais de
redagdo, renumeracgao e referéncia cruzada: (A) Em razdo da aprovacgdao da Operagdo, aprovar, por
maioria dos presentes, tendo sido computados 84,51239% de votos a favor, representados por
1.092.241.002 agbes; 15,33836% de votos contrarios, representados por 198.246.412 agles; e
0,14925% de abstencgbes, representando 1.931.900 agdes, as seguintes propostas que ficardo
condicionadas a satisfacdo das Condicdes Suspensivas e a consumacdo da Operacdo: (1) alterar a
redacao do artigo 39, incisos “vii” e “viii”, para delimitar a ampliagdo do escopo de atuagdo da
Companbhia as atividades estritamente relacionadas ao desenvolvimento e maior higidez do mercado;
(2) alterar o artigo 22, caput e incluir o artigo 84, para ampliar o nUmero de membros de 11 para
13 na composicdo maxima do Conselho de Administracdo; (3) incluir o §9° no artigo 22 e alterar o
artigo 28, §1°, de modo a alinhar a governanca da Companhia aos clientes de mercado, detentores
de autorizagdo de acesso; (4) incluir as novas alineas “d” e “e” e 0 §2° ao artigo 30, em alinhamento
a constituicdo do Comité de Produtos e de Precificagdo; (5) ajustar a redacao da alinea “h” do artigo
35, para prever regras aplicaveis a precificagdo de produtos; e (6) incluir a nova alinea “d” ao artigo
45, bem como o novo artigo 51 e seus paragrafos, para prever a composicdo e competéncias do
Comité de Produtos e Precificagdo. (B) Aprovar, por maioria dos presentes, tendo sido computados

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar | Rio de Janeiro | RJ | CEP 20050-005 | Tel. 21 2507-1949
www.simplificavarini.com.br | fiduciario@simplificpavarini.com.br



Relatorio Anual do Agente Fiduciario — 2016
S vy : : BM&FBOVESPA S.A.
QSImp“fIC Pavaflﬂl 12 Emissao de Debéntures

Abril 2017

84,20919% de votos a favor, representados por 1.090.840.117 acdes; 15,37883% de votos
contrarios, representados por 198.246.412 acgoes; e 0,41198% de abstengdes, representando
5.332.785 agdes, as outras propostas de alteragdo, as quais ndo estdo vinculadas a satisfacdo das
Condicoes Suspensivas e a consumacao da Operagdo e que produzirdo efeitos logo apds a aprovacao
da Comissdo de Valores Mobiliarios, nos termos da Instrugdo CVM 461/07: (1) compatibilizar a
redacdo do artigo 10, caput, a nova redacao da ICVM 358/02, conforme alterada pela Instrucdo CVM
568/15; (2) alterar a redagdo do artigo 16, alinea “k”, com o intuito de estabelecer um critério
objetivo para aplicacdo da regra prevista no referido dispositivo; (3) incluir a alinea *m” no artigo 16
e alterar a redacdo do novo artigo 53, paragrafo Unico, alinea “f”, considerando as regras
estabelecidas pela Instrucdo CVM 567/15; (4) alterar o artigo 23, §3° para compatibiliza-lo com as
adaptacoes recentemente implementadas na Instrucao CVM 481/09 pela Instrucao CVM 561/15; (5)
incluir a alinea “x” no artigo 29 para adequacdo ao artigo 24, inciso “vi” da Instrucdo CVM 461/07;
(6) alterar a redacdo do artigo 30, alinea “c”, e incluir a nova alinea “e” no artigo 38, com o objetivo
de alinhar ao que ja é praticado pela Companhia, tendo em vista a delegagdo ja existente, pelo
Conselho de Administracdo a Diretoria, da competéncia para aprovar as regras operacionais; (7)
alterar a alinea “f” e 0 §3° do artigo 35, bem como incluir o §4° ao mesmo artigo, com o intuito de
prever expressamente no Estatuto Social a obrigatoriedade de o Diretor Presidente criar o Comité
Técnico de Risco de Crédito, na qualidade de comité de assessoramento ao Diretor Presidente; (8)
incluir a nova alinea “f”, bem como o paragrafo Unico, ao artigo 38, para prever a possibilidade de a
Diretoria delegar a competéncia de deliberar sobre as recomendagbes dos Comités Técnico de Risco
de Mercado e Técnico de Risco de Crédito aos proprios comités; (9) incluir nova alinea “c” ao artigo
45, bem como o novo artigo 50 e seus paragrafos, para tornar o ja existente Comité do Setor da
Intermediacdo um 6rgdo estatutario; (10) alterar a redacdo do novo artigo 53, caput, para esclarecer
que ao menos 2 dos 4 membros do Comité de Riscos e Financeiro devem ser Conselheiros
Independentes; (11) incluir novo artigo 80 prevendo a existéncia de indenizacdo estatutaria (de
forma complementar a qualquer cobertura de seguro D&O), nos termos usualmente adotados por
companhias abertas de grande porte, aplicavel aos administradores, visando a oferecer completa
protecdo contra prejuizos diretos que possam ser incorridos, no exercicio de suas funcgdes, pelos
administradores atuais e futuros da Companhia e de suas controladas, inclusive a CETIP, quando
esta se tornar uma subsidiaria integral da Companhia, com as ressalvas usuais; (12) incluir o artigo
82 em adequacao a decisdo do Supremo Tribunal Federal sobre vedacdo de doagdes a campanhas
politicas; e (13) consolidar as alteracGes estatutarias aprovadas nesta Assembleia e nas Assembleias
Gerais Extraordinarias realizadas em 10/4/2012, 26/5/2014 e 13/4/2015. (viii) Por unanimidade,
tendo sido computados 100,0% de votos a favor, representados por 1.294.419.314 agles, e nao
tendo sido registrado nenhum voto contrario e nenhuma abstengdo, fica a administracdo da
Companhia autorizada a praticar todos os atos necessarios a conclusdao da Operagao ora aprovada,
incluindo a baixa das inscricdes da Holding nas reparticdes federais, estaduais e municipais
competentes, mantendo-se os livros contabeis da Holding pelo prazo legal. 7. Foi registrado que as
acOes a serem emitidas em razdo do aumento de capital do item 6(vi), apds a consumacdo da
Operacao, (i) serdo integralizadas com a versao do patriménio da Holding para a Companhia; e (ii)
entregues aos acionistas de CETIP, observadas as férmulas de conversao estabelecidas no Protocolo
e Justificacdo. 8. Foi registrado, ainda, que as eventuais fracdes de agdes ordinarias da Companhia
resultantes da substituicdo da posicdo de cada acionista de CETIP serdo arredondadas para baixo
para o numero inteiro mais préximo e a diferenca sera paga em dinheiro, pela Companhia, no prazo
a ser estabelecido quando ocorrer a consumacado da Operagdo e apds o recebimento dos recursos da
alienagdo em mercado de bolsa, pela Companhia, das acdes correspondentes a esse conjunto de
fragOes.

Fatos Relevantes
FATO RELEVANTE EM 19 DE FEVEREIRO DE 2016

A BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS (a
“"BM&FBOVESPA”), fazendo referéncia aos Fatos Relevantes divulgados em 3 e em 13 de
novembro e em 4 de dezembro, e aos Comunicados ao Mercado divulgados em 4 e em 25
de novembro e em 4 de dezembro, todos de 2015, informa que, nesta data, seu Conselho
de Administragao aprovou o envio ao Conselho de Administracao da CETIP S.A. - Mercados
Organizados (“"CETIP” e em conjunto com a “"BM&FBOVESPA”, “Companhias”) de uma
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proposta vinculante, para a combinacdao das operacdes das Companhias (“Proposta
Vinculante”).

A Proposta Vinculante:

(M
(i)
(i)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)
(viii)

foi aprovada em sessdo do Conselho de Administracao da Companhia, iniciada
em 18 de fevereiro e encerrada em 19 de fevereiro de 2016;

tem por objetivo consolidar e substituir as manifestacbes da BM&FBOVESPA a
CETIP até a presente data acerca da Operagao;

descreve os termos de uma reorganizagdo societaria, a ser submetida aos
acionistas das Companhias, e que resultara (a) na titularidade, pela
BM&FBOVESPA, da totalidade das acles de emissao da CETIP; e (b) no
recebimento, para cada acdo ordinaria de emissdo da CETIP1 , de 0,8991 acdo
ordinaria da BM&FBOVESPA além de R$ 30,75 (trinta reais e setenta e cinco
centavos), em moeda corrente nacional (ajustado conforme previsto abaixo),
perfazendo o valor de R$ 41,00 (quarenta e um reais) por acdo na data de
realizacdo da Assembleia Geral da CETIP que aprove a Operacdo.
Consequentemente, com base nessa relacdo de troca, os atuais acionistas de
CETIP passariam a ser proprietarios de 11,8% (onze inteiros e oito décimos por
cento) do capital da BM&FBOVESPA apos a realizacdo da Operagdo? ;

A parcela do valor a ser paga em dinheiro estara sujeita a corregao pela taxa do
CDI desde a data da Assembleia Geral da CETIP que aprove a Operacdo até a
data do efetivo pagamento do valor aos acionistas da CETIP. Com base em
estimativas atuais3 , tal valor, combinado com a parcela em acdes, variaria
conforme a data de pagamento de acordo com a tabela a seguir:

Valor Total Estimado para os Data do Pagamento
Acionistas CETIP (Caixa e Acdes)*

RS 45,00 AG + 11 meses
RS 4423 AG + 9 meses
R$ 4311 AG + 6 meses

O valor em moeda corrente nacional a ser pago aos acionistas da CETIP sera
reduzido no montante de quaisquer dividendos, juros sobre capital préprio e
outros proventos declarados por CETIP a partir de 4 de novembro de 2015 e
sera deduzido, quando for o caso, de eventuais tributos devidos no resgate. A
guantidade de acoes de emissao da BM&FBOVESPA a ser entregue sera ajustada
para refletir quaisquer dividendos, juros sobre capital proprio e outros proventos
declarados por BM&FBOVESPA também a partir de 4 de novembro de 20155 . A
relacdo de troca e o valor a ser pago serdao igualmente ajustados por todos e
guaisquer desdobramentos, grupamentos, conversoes, bonificacdes e emissdes
de agdes eventualmente ocorridos a partir da presente data;

estabelece que o Conselho de Administracao da BM&FBOVESPA se compromete
desde logo a se manifestar favoravelmente a Operagdo e a convocar uma
Assembleia Geral de Acionistas da BM&FBOVESPA para deliberar acerca da
mesma, notadamente, tdo logo a condigdo indicada no item seguinte seja
verificada (sem prejuizo, naturalmente, da manifestacdo dos o&rgdos
reguladores do mercado de valores mobilidrios e da defesa da concorréncia);
estd condicionada a conclusdo de uma diligéncia confirmatéria reciproca; e
estabelece o prazo de 20 (vinte) dias contados da presente data para que as
Companhias cheguem a um desfecho com relagdo as negociagdes da Operagao.

A administracao da BM&FBOVESPA acredita que a combinagao de talentos e de forgas teria
o condao de gerar importantes beneficios para os mercados financeiro e de capitais, seus
participantes e usudrios, respectivos acionistas das Companhias, seus clientes e
empregados, criando uma empresa de infraestrutura de mercado de classe mundial, com
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grande importancia sistémica, preparada para competir em um mercado global cada vez
mais sofisticado e desafiador, aumentando a seguranca, a solidez e a eficiéncia do mercado
brasileiro.

A BM&FBOVESPA informa, adicionalmente, que, para fazer frente a Operacao, utilizara, em
adicdo aos recursos de sua geracao futura de caixa e aqueles ja disponiveis em caixa, uma
combinacdo de (i) recursos resultantes da alienagao de itens integrantes de seu ativo; (ii)
uma ou mais operagoes de endividamento; e (iii) acdes de sua emissdo. Informa, por fim,
que recebeu, em 18 de fevereiro de 2016, da Superintendéncia de Relagdes com Empresas
da Comissao de Valores Mobiliarios, o oficio n® 57/2016- CVM/SEP/GEA-1, tendo por objeto
noticia veiculada na mesma data, na midia "estadao.com.br", sob o titulo: “"Nova proposta
da BM&FBovespa pela Cetip deve ocorrer até o fim desta semana”. Nessa noticia
constavam, dentre outros assuntos, certas afirmagdes sobre uma eventual proposta de
combinacdo das Companhias, cuja existéncia s6 se materializou com a aprovacdao da
Proposta Vinculante pelo Conselho de Administragdo da Companhia, verificada nesta data.

FATO RELEVANTE EM 02 DE MARCO DE 2016

A BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS (a
“BM&FBOVESPA"), informa a seus acionistas que recebeu nesta data comunicacao da Cetip
S.A. Mercados Organizados (“Cetip”), informando que o Conselho de Administracdo da
Cetip se reuniu nesta data e decidiu: (i) ndo aceitar, nos termos especificos apresentados,
a proposta para a aquisicao das acOes da Cetip enviada pela BM&FBOVESPA em 19 de
fevereiro de 2016, divulgada por meio de Fato Relevante publicado pela BM&FBOVESPA na
mesma data; (ii) autorizar seus assessores financeiros e consultores legais a iniciar
discussoes sobre a operacdo proposta; e (iii) autorizar a assinatura, pela Diretoria da Cetip,
de acordo de confidencialidade relacionado as discussdes acima referidas. A BM&FBOVESPA
informa que ird analisar tal comunicacao.

FATO RELEVANTE EM 07 DE ABRIL DE 2016

A BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("*Companhia”) comunica
gue alienou, na data de hoje, a totalidade das acdes de emissao do CME Group Inc. que
detinha (equivalente a 13,6 milhdes de Class A Common Stocks, ou 4% do total de acdes
emitidas pelo CME Group).A alienacao das acdes do CME Group teve como objetivo obter
recursos para fazer frente as necessidades da Companhia no contexto da proposta
combinacdo de negdécios com a CETIP S.A. - Mercados Organizados.O relacionamento
proximo e a parceria entre o CME Group e a BM&FBOVESPA tém suas origens na década
de 80, quando a entdo recém-fundada BM&F foi buscar na CME a inspiragao e know-how
para construir o seu modelo de negdcios. Tal parceria se aprofundou gradualmente ao
longo dos anos, e resultou nos acordos operacionais firmados em 2007 e 2010, que
estabeleceram a participacdo acionaria cruzada e a presenca reciproca nos Conselhos de
Administracdo, além de identificar as areas de cooperagao mutua.Considerando o éxito
obtido nessa parceria ao longo de todo esse periodo, o CME Group e a BM&FBOVESPA
continuarao trabalhando em conjunto no desenvolvimento e listagem cruzada de produtos
nas respectivas bolsas, assim como manterdao a cooperacao tecnoldgica.Neste sentido, o
CME Group informou a Companhia que, neste momento, ndo pretende reduzir sua
participacdo acionaria na Companhia, que é atualmente de 4% das agdes em circulagdo. O
Sr. Charles Carey seguird como membro do Conselho de Administracdo da Companhia. A
Companhia anuncia ainda que o Sr. Edemir Pinto, Diretor Presidente da BM&FBOVESPA e
membro do Conselho de Administragdo da CME Group desde 2011, enviou, na data de
ontem, carta de renulncia a sua posicdo naquele Conselho.
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FATO RELEVANTE EM 07 DE ABRIL DE 2016

A BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“"Companhia”), em
complemento ao Fato Relevante divulgado na data de hoje, comunica que a alienagao da
totalidade das acbes de emissdo do CME Group Inc. que detinha gerou um prejuizo contabil
preliminarmente estimado em R$470 milhGes, o qual impactara os resultados do segundo
trimestre de 2016. Vale destacar que no terceiro trimestre de 2015, por conta da
descontinuidade do método de equivaléncia patrimonial em setembro daquele ano, havia
sido reconhecido contabilmente resultado de R$1.734,9 milhGes que representava parcela
substancial do Ilucro gerado por esse investimento (ver Nota Explicativa 7 as
Demonstragbes Financeiras do terceiro trimestre de 2015). O prejuizo que sera
reconhecido no segundo trimestre de 2016 refletira as variacdes no preco da acdo do CME
Group e na cotacao do ddélar norte-americano versus o real de setembro de 2015 até a
presente data, bem como PIS e COFINS sobre o ganho de capital gerado nessa transacgao.

FATO RELEVANTE EM 08 DE ABRIL DE 2016

A BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA") e a
CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP” e, em conjunto com a BM&FBOVESPA,
“Companhias”), fazendo referéncia aos Fatos Relevantes e aos Comunicados ao Mercado
divulgados, respectivamente, pelas Companhias, tendo por objeto as tratativas mantidas,
informam que, nesta data, seus Conselhos de Administracdo aprovaram as bases
financeiras para a combinagao das operacdes das duas Companhias (*Operacao”), bases
estas que constardo do Protocolo e Justificacdo de Incorporacdao de Acbes da CETIP
(“Protocolo”) a ser firmado pela Administracdo das duas Companhias e norteardo as
propostas que serdo submetidas a apreciacdo de seus acionistas em Assembleias Gerais
Extraordinarias.

As administracdes das Companhias enfatizam que esta combinacdo de talentos e forgas
representara um marco sem paralelo nos mercados financeiro e de capitais brasileiros, a
partir da criacdo de uma empresa de infraestrutura de mercado de classe mundial, com
grande importancia sistémica, preparada para competir em um mercado global cada vez
mais sofisticado e desafiador, aumentando a seguranca, a solidez e a eficiéncia do mercado
brasileiro.

I. Condigoes financeiras

Bases aprovadas pelos Conselhos de Administracao das Companhias para submissao
as respectivas Assembleias Gerais Extraordinarias de acionistas:

(i) Pretende-se submeter aos acionistas das Companhias uma reorganizagao societaria
que resultara: (a) na titularidade, pela BM&FBOVESPA, da totalidade das agbes de
emissdo da CETIP; e (b) sujeito ao disposto nos itens abaixo, no recebimento, para
cada acdo ordinaria de emissdo da CETIP, de 0,8991 acdo ordinaria de emissao da
BM&FBOVESPA (“Relagdo de Troca de Referéncia”) mais uma parcela em moeda 2
corrente nacional de R$ 30,75 (trinta reais e setenta e cinco centavos) (“Valor
Original de Referéncia da Parcela em Dinheiro”), a ser paga a vista, em parcela
Unica, em até 40 (quarenta) dias, contados da obtencdo de todas as aprovagoes
regulatdrias previstas na legislagao (“Data de Liquidagdo Financeira”).

(ii) Com base na Relacdo de Troca de Referéncia, e sem considerar os mecanismos de
ajuste abaixo previstos, os atuais acionistas de CETIP passarao a ser titulares de
11,8% (onze inteiros e oito décimos por cento)1 do capital social da BM&FBOVESPA
apos a realizacdo da Operagdo.
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(iii) O Valor Original de Referéncia da Parcela em Dinheiro estara sujeito a correcao pela
taxa do CDI verificada: (a) entre a data de hoje e a Data de Liquidagao Financeira,
inclusive, caso a convocacao da Assembleia Geral da CETIP para deliberar a
Operacao seja divulgada no sistema da CVM até o dia 15 de abril de 2016, para sua
realizacdo até 16 de maio de 2016 (em primeira convocagao); ou (b) entre a data
da Assembleia Geral da CETIP que aprovar a Operacao e a Data de Liquidagao
Financeira, caso a convocacdo da Assembleia Geral da CETIP que aprovar a
Operacgdo seja divulgada no sistema da CVM apds o dia 15 de abril de 2016.

(iv)O Valor Original de Referéncia da Parcela em Dinheiro sera reduzido no montante
de quaisquer dividendos, juros sobre o capital proprio e outros proventos declarados
e pagos por CETIP a partir de 4 de novembro de 2015 e com data de apuracgao da
base acionaria (data ex) até a Data de Liquidacdo Financeira, inclusive, e deduzido,
quando for o caso, de eventuais impostos retidos na fonte que sejam devidos
exclusivamente na liquidagao da parcela em caixa.

(v) A Relacdo de Troca de Referéncia sera ajustada para refletir quaisquer dividendos,
juros sobre capital préprio e outros proventos declarados e pagos pela
BM&FBOVESPA, também a partir de 4 de novembro de 20152 , e com data de
apuracao da base acionaria (data ex) até a Data de Liquidacdo Financeira, inclusive,
(“Proventos da BM&FBOVESPA"), de forma que o produto de: (i) uma nova relagao
de troca (a “Relacao de Troca Ajustada por Proventos”); e (ii) o resultado da
subtracao de (a) R$ 11,40 (onze reais e quarenta centavos) menos (b) os Proventos
da BM&FBOVESPA, seja sempre mantido constante em R$ 10,25 (dez reais e vinte
e cinco centavos).

(vi)A Relacdo de Troca de Referéncia, a Relacdo de Troca Ajustada por Proventos e o
Valor Original de Referéncia da Parcela em Dinheiro serdo igualmente ajustados por
todos e quaisquer desdobramentos, grupamentos, conversdes, recompra,
bonificacbes e emissdes de agdes eventualmente ocorridos, com qualquer das
Companhias, a partir da presente data.

(vii) Para efeito da reducdo do Valor Original de Referéncia da Parcela em
Dinheiro e da determinacdo da Relacdo de Troca Ajustada por Proventos previstos
nos itens (iv), (v) e (vi) acima, serdao observadas as seguintes regras: (a) os
dividendos, juros sobre o capital préprio e outros proventos declarados e pagos a
partir de 4 de novembro de 2015 até a presente data serdo corrigidos pelo CDI da
data do respectivo pagamento até a presente data, inclusive; e (b) os dividendos,
juros sobre o capital proprio e outros proventos declarados ou pagos a partir desta
data até a Data de Liquidagdo Financeira serdo trazidos a valor presente pelo CDI
da data do respectivo pagamento para a data atual.

(viii) Impacto dos proventos declarados por BM&FBOVESPA e por CETIP a partir
de 4 de novembro de 2015 e até a presente data3 :

Parimetros Ajustes de proventos Parimetros

Referéncia/ Proventos pré-  Ajuste  Proventos X . Na presente
Formula §
igina ajustes de C 3 ajustados ke o data
Original  ajustesde CDI  CDI  ajustado p

Relaciio de Pardmetro ajustado = Ongnal *
T" i 0,8991 043 0,02 0.45 11,40/11,40-Proventos 0,9358

chaic ajustados BVMF)
Valor da Parametro ajlﬁlﬂdo =
Parcela em 30,75 0,84 0,01 0.85 (Referéncia - Proventos 29.90
Dinheiro ajustados CETIP)
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(ix)Considerando que parte do pagamento sera realizado em acdes da BM&FBOVESPA,
os itens (x) a (xiv) abaixo descrevem mecanismos adicionais de ajuste da Relagao
de Troca Ajustada por Proventos e do Valor Original de Referéncia da Parcela em
Dinheiro, que buscam mitigar a incerteza sobre o valor da Operagao.

(x) Estabeleceu-se que, em nenhum caso, o valor a ser recebido pelos acionistas da
CETIP, em adicdo ao Valor Original de Referéncia da Parcela em Dinheiro, devera
ser menor do que R$ 11,25 (onze reais e vinte e cinco centavos) (*Valor Unitario
Minimo”) ou maior do que R$ 17,76 (dezessete reais e setenta e seis centavos)
(“Valor Unitario Maximo”).

(xi)Para fins dos mecanismos de ajuste previstos nos itens (xii) a (xiv) abaixo, o valor
da acdo ordinaria de emissdo da BM&FBOVESPA sera apurado com base na média
dos precos de fechamento observados nos 30 (trinta) pregdes que antecederem a
data da obtengao da ultima aprovacgao da Operacdo junto aos 6rgaos competentes
- quais sejam, o Banco Central do Brasil, a Comissdo de Valores Mobiliarios e o
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica - (“Preco Médio de Fechamento”).

(xii) Caso o produto da Relagao de Troca Ajustada por Proventos e o Prego Médio
de Fechamento por acdo da BM&FBOVESPA seja superior ao Valor Unitario Maximo,
o Valor Original de Referéncia da Parcela em Dinheiro serd mantido e a Relagdo de
Troca Ajustada por Proventos sera reduzida proporcionalmente (“Relacdo de Troca
Reduzida”), de forma que o produto da Relacdo de Troca Reduzida multiplicado pelo
Preco Médio de Fechamento seja sempre o Valor Unitario Maximo.

(xiii) Caso o produto da Relagdo de Troca Ajustada por Proventos pelo Preco Médio
de Fechamento seja inferior ao Valor Unitario Minimo, o Valor Original de Referéncia
da Parcela em Dinheiro serd acrescido de valor adicional em dinheiro (“Valor
Adicional em Dinheiro”), a ser calculado da seguinte forma, e sujeito ao disposto no
item (xiv) a seqguir: o Valor Adicional em Dinheiro correspondera ao montante
necessario para que o Valor Unitario Minimo seja obtido pela soma dos seguintes
valores: (a) Relagdo de Troca Ajustada por Proventos, multiplicada pelo Preco Médio
de Fechamento; e (b) Valor Adicional em Dinheiro.

(xiv) A parcela paga em moeda corrente nacional ndo sera, em qualquer caso,
superior a 85% do valor total das parcelas em dinheiro e em acgles da
BM&FBOVESPA a que fardo jus os acionistas da CETIP na Data de Liquidacao
Financeira. Portanto, caso, ao se apurar o Valor em Dinheiro Adicional e soma-lo ao
Valor Original de Referéncia da Parcela em Dinheiro, ajustado pelos proventos e
corrigido pela variacdo do CDI nos termos dos itens (iii), (iv), (vi) e (vii) acima,
atinja-se um resultado no qual a parcela em dinheiro seja superior a 85% do total
por acao da CETIP, entdo o Valor em Dinheiro Adicional sera limitado ao valor que
leve a parcela em dinheiro a ficar no limite de 85% do total por acdo da CETIP.
Neste caso, a Relacdo de Troca Ajustada por Proventos serd aumentada de forma
que, com base na nova relacdao de troca (“Relacdo de Troca Aumentada”), o
resultado de R$ 11,25 (onze reais e vinte e cinco centavos) por acdo seja obtido
pela soma dos seguintes valores: (a) Relacdo de Troca Aumentada, multiplicada
pelo Preco Médio de Fechamento; e (b) Valor Adicional em Dinheiro.

II. Diligéncia

Foi realizada e concluida satisfatoriamente uma diligéncia confirmatoria reciproca.
III. Governanga

Dentre as propostas que serdo apresentadas a Assembleia Geral Extraordinaria da
BM&FBOVESPA estd a ampliacgdo do numero de integrantes do seu Conselho de
Administracdo, de 11 (onze) para 13 (treze) membros, excepcionalmente pelo prazo de 2
(dois) anos, limitado ao término do mandato entdo em vigor. Os dois novos Conselheiros
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serao indicados pelo Conselho de Administracdo da CETIP dentre os atuais administradores
da CETIP e aprovados pelo Comité de Governanca e Indicacdo e pelo Conselho de
Administracdo da BM&FBOVESPA, apds a obtencdo das aprovacgdes regulatdrias para a
Operacdo junto aos 6rgaos competentes, e submetidos a Assembleia Geral da
BM&FBOVESPA. A ampliacdo temporaria do nimero de Conselheiros visa a propiciar a
melhor integracdo e absorgdo de conhecimento dos negécios da CETIP pela BM&FBOVESPA.

IV. Outras condigbes

(i) A efetivacdo da Operacdo encontra-se sujeita a: (a) discussdao e aprovacao do
Protocolo pelos Conselhos de Administracdo das Companhias; (b) assinatura do
Protocolo pela Administracdo das Companhias; e (c) deliberagdo e aprovacao dos
termos propostos pelos Conselhos de Administracdo das Companhias pelos
respectivos acionistas. Até 15 de abril de 2016, cada Conselho de Administragdo se
reunira, em sessao extraordinaria, para deliberar sobre a convocacao da respectiva
Assembleia Geral Extraordindria e aprovacdo dos respectivos documentos
necessarios para a apreciagao dos acionistas.

(ii) Inobstante o disposto no presente Fato Relevante, a combinacao das operacdes das
Companhias esta sujeita a obtencdo da aprovacdo junto aos érgdos competentes,
quais sejam, o Banco Central do Brasil, a Comissdao de Valores Mobiliarios e o
Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica, em suas respectivas areas de
competéncia.

(iii)Em caso de nao conclusdo da Operacao em decorréncia, exclusivamente, de: (a)
nao aprovacgao da Operacao pelo Banco Central do Brasil, pela Comissao de Valores
Mobiliarios ou pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica; ou (b) do
decurso do prazo de 18 (dezoito) meses contados a partir da data das assembleias
gerais que aprovarem a Operacdo sem que a mesma tenha sido concluida, exceto,
em qualquer caso previsto nos itens (a) e (b), se por motivos de inadimplemento
de obrigacdes previstas no Protocolo por parte da CETIP (e desde que tal
inadimplemento nao tenha sido curado ou sanado pela CETIP dentro do prazo de
60 (sessenta) dias contados da data de notificacdo de inadimplemento enviada pela
BM&FBOVESPA a CETIP para tal fim); ou (c) o inadimplemento das obrigagoes
previstas no Protocolo pela BM&FBOVESPA (e desde que tal inadimplemento nao
tenha sido curado ou sanado pela BM&FBOVESPA dentro do prazo de 60 (sessenta)
dias contados da data de notificacdo de inadimplemento enviada pela CETIP a
BM&FBOVESPA para tal fim), a CETIP fara jus ao pagamento, pela BM&BOVESPA, a
titulo de pré-fixacdo de perdas e danos, no montante de R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), pagaveis em moeda corrente nacional a
vista e em parcela Unica, em até 30 (trinta) dias contados da notificacdo da CETIP
a BM&FBOVESPA neste sentido, ndo podendo a CETIP exigir qualquer indenizagdo
suplementar em decorréncia da ndo consumacao da Operagdo, conforme previsto
no paragrafo Unico do art. 416 do Cddigo Civil. Caso qualquer dos referidos 6rgaos
governamentais imponha determinadas restricdbes a operacdo contemplada no
Protocolo ou exija a alteracdao de qualquer de seus termos ou condigdes, a
BM&FBOVESPA, caso entenda, a seu exclusivo critério, que estas restricbes ou
alteracdes nao estdo em conformidade com seus melhores interesses comerciais,
podera optar por ndo concluir a Operagao, hipdtese em que se aplicara o pagamento
disposto neste item.

FATO RELEVANTE EM 15 DE ABRIL DE 2016

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS ("BM&FBOVESPA")
e CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP”) vém, em conjunto, informar que,
nesta data, foi celebrado entre os administradores da BM&FBOVESPA, da COMPANHIA SAO
JOSE HOLDING (“Holding”) e da CETIP (Holding, em conjunto com BM&FBOVESPA e CETIP,
as “Companhias”) e entre as Companhias, o protocolo e justificacdo (“Protocolo e
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Justificacdo”) tendo por objeto a reorganizacdo societaria a seguir descrita ("Operacao”):
(a) a incorporacao das acoes de emissao da CETIP pela Holding, cuja totalidade das acodes
€ na presente data (e sera na data da aprovacdo da incorporacao das acgdes de emissdo da
CETIP) de propriedade da BM&FBOVESPA, e (b) a subsequente incorporagao da Holding
pela BM&FBOVESPA, as quais serdo submetidas a aprovacdo de seus respectivos
acionistas, reunidos em assembleia geral extraordinaria, todas convocadas nesta data,
para serem realizadas, em primeira convocacao, no dia 20 de maio de 2016.

1. SOCIEDADES ENVOLVIDAS NA OPERACAOQ E SUAS ATIVIDADES
1.1. BM&FBOVESPA.

(a) Identificacao. BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E
FUTURQOS, companhia aberta com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Antbnio Prado, 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n° 09.346.601/0001-25.

(b) Atividades. A BM&FBOVESPA é uma companhia que administra mercados
organizados de titulos, valores mobiliarios e contratos derivativos, além de prestar
servicos de registro, compensagao e liquidacdo, atuando, principalmente, como
contraparte central garantidora da liquidacao financeira das operacdes realizadas
em seus ambientes.

1.2. CETIP.

(a) Identificagdo. CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, companhia aberta
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.
Republica do Chile, 230, 11° andar, CEP 20031-919, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 09.358.105/0001-91.

(b) Atividades. A CETIP é uma companhia que oferece servigos de registro,
central depositaria, negociacdo e liquidacdo de ativos e titulos, além da
prestacdo de servicos de entrega eletronica das informagdes necessarias para
o registro de contratos de financiamento e anotagdes dos gravames pelos
orgaos de transito.

1.3. Holding.

(a) Identificagdo. COMPANHIA SAO JOSE HOLDING (atual denominacdo da
NETANYA EMPREEENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.), companhia fechada com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Praca Ant6nio Prado, 48,
CEP 01010-901, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 23.791.728/0001-84.

(b) Atividades. A Holding é uma sociedade ndo operacional, que tem por objeto
principal a participacdo em outras sociedades, e cujas acdes sao, nesta data, em
sua totalidade, de propriedade de BM&FBOVESPA, e que sera extinta em
decorréncia da Operacdo.

2. DESCRICAO E PROPOSITO DA OPERAGAO

2.1. Descrigdo.

A Operacdo compreendera as seguintes etapas, todas interdependentes, cuja
consumacao estard sujeita as aprovacgdes societdrias aplicaveis e ao quanto
previsto no item 5 abaixo:
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2.2.

(a) aumento de capital da Holding, mediante a emissao de novas acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, as quais serdo totalmente subscritas e
integralizadas pela BM&FBOVESPA, em moeda corrente nacional, até a Data da
Consumacao da Operacao (conforme definido abaixo), pelo preco de emissao total
de ao menos R$7.920.019.939,00, dos quais uma parcela, a ser definida na
assembleia geral, sera alocada a constituicdao de reserva de capital (*Aumento de
Capital da Holding”);

(b) na mesma data, como ato subsequente e interdependente do Aumento de
Capital da Holding, incorporacao da totalidade das acOes de emissao da CETIP pela
Holding, por seu valor econ6mico, resultando na emissao, pela Holding, em favor
dos acionistas da CETIP proprietarios das acdes incorporadas (“Acionistas da
CETIP"), de acdes ordinarias e preferenciais resgataveis de emissao da Holding,
sendo que para cada acgdo ordinaria de emissdao da CETIP serdo entregues 1 acgao
ordinaria e 3 agoes preferenciais resgataveis de emissao da Holding (considerando
a quantidade de acbes do capital social da CETIP e os ajustes mencionados no
Protocolo e Justificacéo) (“Incorporagao das AcGes da CETIP”). Apds consumada a
Operacdo, a CETIP preservara personalidade juridica e patrimoénio préprios,
inexistindo sucessao legal;

(c) na mesma data, como ato subsequente e interdependente da Incorporagao das
AcOes da CETIP, resgate da totalidade das acdes preferenciais de emissdo da
Holding, com o pagamento, para cada 3 acdes preferenciais de emissao da Holding
resgatadas, do Valor do Resgate para Cada Trés Acdes Preferenciais Resgataveis
da Holding, conforme definido abaixo (“Resgate”). Uma vez resgatadas, as acdes
preferenciais da Holding serdao canceladas contra reserva de capital; e

(d) na mesma data, como ato subsequente e interdependente do Resgate, a
incorporacao da Holding pela BM&FBOVESPA, pelo valor patrimonial contabil da
Holding (j@ considerados os efeitos do Aumento de Capital da Holding, da
Incorporacao das Acdes da CETIP e do Resgate), com a consequente extingdo da
Holding e sucessdao, pela BM&FBOVESPA, de todos os seus bens, direitos e
obrigagdes, com a consequente migracao dos Acionistas da CETIP para o quadro
acionario da BM&FBOVESPA (“Incorporacao da Holding”).

Propésito da Operagao.

A Operacdo tem como proposito tornar a CETIP uma subsidiaria integral da
BM&FBOVESPA, com o recebimento, pelos Acionistas da CETIP, assumindo que o
capital total da CETIP esteja representado, na Data da Consumacao da Operacao
(conforme abaixo definido), por 264.883.6101 acdes ordinarias, ex-tesouraria, e
sujeito ao disposto no Protocolo e Justificagdao, no recebimento, para cada acao
ordinaria de emissdo da CETIP de que sejam proprietarios na referida data, de:

(a) uma parcela em moeda corrente nacional de R$30,75, ajustada, inclusive pelo
CDI, entre 8 de abril de 2016 e a Data da Liquidagdo Financeira, na forma prevista
no Protocolo e Justificacdo (apds os ajustes, o “Valor do Resgate para Cada Trés
AgOes Preferenciais Resgataveis da Holding”), a ser paga a vista, em parcela Unica,
em até 40 dias contados da data em que se verificar o cumprimento da ultima das
CondigOes Suspensivas; e

(b) 0,8991 acdo ordinaria de emissdao da BM&FBOVESPA, ajustada na forma
prevista no Protocolo e Justificagdo (apds os ajustes, a “Quantidade Final de AcGes
BM&FBOVESPA por Agdo Ordinaria da Holding”).
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3. PRINCIPAIS BENEFICIOS, CUSTOS E RISCOS DA OPERACAO

3.1.

3.2.

3.3.

Principais Beneficios.

Busca-se, com a Operagao, a criagcdo de uma empresa de infraestrutura de
mercado de classe mundial, com grande importancia sistémica, preparada para
competir em um mercado global cada vez mais sofisticado e desafiador,
aumentando a seguranga, a solidez e a eficiéncia do mercado brasileiro.

A integragao das atividades das Companbhias reforgara significativamente o modelo
de negécio da entidade combinada, na medida em que ampliard o grau de
diversificacdo de receitas, proporcionara as instituicdes financeiras, custodiantes,
agentes de escrituragdo, gestores de recursos e corretoras a consolidacao de seus
processos e sistemas de back-office e tesouraria, com significativa redugao de
custos e de riscos operacionais para todo o sistema financeiro, além do ganho de
eficiéncia na interacdo com os érgdos de supervisdo dos mercados financeiro e de
capitais.

Tendo em vista a complementariedade das Companhias, a sua combinacdo trara
ganhos a clientes, participantes de mercado, investidores e empresas que precisam
de recursos para investir ou de instrumentos financeiros para administrar seus
riscos. A combinacgdo trara, ainda, maior eficiéncia de capital para os clientes, dada
a possibilidade de se utilizar derivativos de balcdo e de bolsa em uma mesma
contraparte central, juntamente com outros valores mobilidrios e ativos
financeiros.

Custos da Operacao.

As administracdes da BM&FBOVESPA e da Holding estimam que os custos de
realizacao da Operacdo serao, para essas companhias, em conjunto, da ordem de,
aproximadamente, R$50 milhdes, incluidas as despesas com publicacoes,
auditores, avaliadores, advogados e demais profissionais contratados para
assessoria na Operacdo.

A administracdo da CETIP estima que os custos de realizacdo da Operacao serdo,
para a CETIP, da ordem de, aproximadamente, R$50 milhdes, incluidas as
despesas com publicacdes, auditores, avaliadores, advogados e demais
profissionais contratados para assessoria na Operacao.

Riscos da Operacao.

O valor de mercado das agdes ordindrias da BM&FBOVESPA no momento da
consumacao da Operacao pode variar de forma importante em relagdo ao seu prego
na data em que o Protocolo e Justificacdo foi assinado. Apesar do Protocolo e
Justificacdo estabelecer mecanismos para tratar um determinado nivel de flutuagao
das agOes ordinarias da BMF&BOVESPA, a mudanca de preco das acles pode
ocorrer como decorréncia de uma variedade de fatores que estdo fora do controle
das Companhias, incluindo mudangas em seus negdcios, operagdes e projegdes,
cronograma e questbes regulatérias, condicdes mercadologicas e econdmicas
gerais assim como relacionadas a industria. A BM&FBOVESPA e a CETIP ndo podem
distratar o Protocolo e Justificagdo como resultado de mudangas na variagdao de
preco das agoes ordinarias de qualquer uma das Companhias.
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O sucesso da Operacao dependera, em parte, da habilidade das Companhias de
realizar oportunidades de crescimento e economias de custos resultantes da
combinagdo dos negécios da BM&FBOVESPA e da CETIP. Ndo ha certeza, no
entanto, que tais oportunidades e economias terdo sucesso. Se tais objetivos nao
forem atingidos com sucesso, os beneficios esperados com a Operagao podem nao
ocorrer integralmente ou totalmente, ou podem demorar mais tempo do que o
esperado para ocorrer.

BM&FBOVESPA e CETIP operam e, até a consumacao da Operacgdo, continuardo a
operar de forma independente. Ambas as Companhias terao desafios importantes
na consolidacao de fungdes, integracdo das organizagdes, processos e operagoes
de forma otimizada e eficiente, assim como na retencao de pessoal. A integracao
das Companhias sera complexa e levara tempo e as administracoes de ambas as
Companhias terdo que dedicar recursos e esforgos substanciais para sua
implementacdo. O processo de integracao e outras sensibilidades da Operacdo
podem resultar em desafios para cada uma das Companhias em seus respectivos
cursos de negécios, que podem afetar adversamente sua habilidade de manter
seus relacionamentos com clientes, fornecedores, empregados e outros com quem
as Companhias mantém interacdo, ou afetar adversamente a obtencdo dos
beneficios esperados da Operagao.

4, RELAGAO DE SUBSTITUIGCAO DAS ACOES E CRITERIOS DE FIXAGCAO

4.1.

4.2,

4.3.

Incorporacao das Acdes da CETIP.

Os Acionistas da CETIP receberdo novas agdes ordindrias e novas acoes
preferenciais resgataveis de emissao da Holding (considerando os ajustes
mencionados no item abaixo), todas nominativas e sem valor nominal, em
substituicdo as acodes ordinarias da CETIP de sua titularidade, na proporcdo de 1
acao ordinaria e 3 agoes preferenciais resgataveis de emissdo da Holding para cada
acdo ordinaria de emissdo da CETIP (considerando os ajustes mencionados
abaixo).

A relacdo de substituicdo das agdes de emissdo da CETIP por agoes ordinarias e
preferenciais de emissao da Holding, em decorréncia da Incorporacao das Acoes
da CETIP deverda ser ajustada proporcionalmente por todos e quaisquer
desdobramentos, grupamentos e bonificacdes das acdes da CETIP ocorridos a
partir de 30 de setembro de 2015. Quaisquer desdobramentos das acles da
Holding ndo impactardo a relacdo de substituicido determinada neste Protocolo e
Justificacao.

Incorporagao da Holding.

Os Acionistas da CETIP (naquele momento ja acionistas da Holding) receberdo a
Quantidade Final de AgGes BM&FBOVESPA por Acgdo Ordindria da Holding
(objetivamente determinada pela aplicagdo das férmulas previstas no Protocolo e
Justificacao), cabendo ao conselho de administracdo da BM&FBOVESPA reconhecer
e divulgar o niumero exato de agodes efetivamente emitidas.

Critério de Fixagdo.

A relacdao de substituicdo foi negociada entre partes independentes. As
administracbes da BM&FBOVESPA e da CETIP, individualmente, contrataram
assessoria de bancos de investimento de reputagao internacional para auxiliar os
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respectivos Conselhos de Administracao no processo de tomada de decisao
informada no que diz respeito aos parametros financeiros da Operacao.

5. SUBMISSAO DA OPERACAO AS AUTORIDADES BRASILEIRAS OU ESTRANGEIRAS

A consumacdo da Operacdo estara, nos termos do artigo 125 do Coddigo Civil,
subordinada (“Condicdes Suspensivas”):

(a) a aprovacdo da Operacgao pelo Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica -
CADE;

(b) a aprovacao da Operacao pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, nos termos
da regulamentacdo aplicavel; e

(c) a submissdo e apreciacdo da Operagao pelo Banco Central do Brasil, nos termos e
limites da regulamentacgao aplicavel.

6. RELACAO DE SUBSTITUICAO SEGUNDO O ARTIGO 264 DA LEI DAS S.A.

As relagdes de substituicdo foram negociadas entre BM&FBOVESPA e CETIP, partes
independentes, e nao havera direito de recesso, conforme mencionado no item 7
abaixo. Ndo obstante, a BM&FBOVESPA, apenas para fins informativos e em razao de,
na data da Incorporacdo da Holding, figurar como controladora da Holding, também
solicitou a KPMG Corporate Finance Ltda. a elaboracdao do laudo de avaliacdo previsto
no artigo 264 da Lei n® 6.404/76, avaliando os dois patrimonios segundo os mesmos
critérios e na mesma data, a precos de mercado.

7. DIREITO DE RETIRADA E VALOR DO REEMBOLSO
7.1. Direito de Retirada na Incorporacao das Acdes de CETIP.

N3o ha que se falar em direito de retirada dos acionistas proprietarios de agoes de
emissdao da CETIP que ndo votarem favoravelmente a Incorporacdo das Agoes da
CETIP, que se abstiverem de votar ou que ndo comparecerem a assembleia geral
extraordinaria pertinente, por se enquadrar, a CETIP, no disposto no artigo 137, II
da Lei n°® 6.404/76 e no artigo 9° da Instrugao CVM 565.

7.2.Direito de Retirada na Incorporacao da Holding.
Como, na data da assembleia geral extraordinaria da Holding que deliberar sobre
a Incorporacdo das Acdes da CETIP, a BM&FBOVESPA sera a Unica acionista da
Holding, também ndo ha que se falar em acionistas dissidentes ou em direito de
retirada dos acionistas da Holding em decorréncia desta etapa da Operacao.

8. OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES

8.1. A efetivacdo da Incorporacao das Agdes da CETIP, do Resgate e da Incorporacao
da Holding dependera da realizagcdo dos seguintes atos, todos interdependentes e
com efeitos sujeitos ao advento das Condigcbes Suspensivas, os quais deverdo
tentativamente ocorrer na mesma data:

(a) assembleia geral extraordinaria da CETIP para, nessa ordem, (i) aprovar a
dispensa da realizacao da oferta publica de aquisicao de agdes de emissao da CETIP
prevista no Art. 88 do Estatuto Social da CETIP no ambito da Operacgao; (ii) aprovar
o Protocolo e Justificagdo; (iii) aprovar a Operagao; (iv) autorizar a subscricdo, por
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8.2.

8.3.

seus administradores, das novas acoes a serem emitidas pela Holding; e (v) caso
a CETIP nao tenha obtido a dispensa dos debenturistas, assegurar, nos termos do
paragrafo primeiro do artigo 231 da Lei 6.404/76, aos debenturistas da CETIP que
desejarem, durante o prazo de seis meses a contar da data da publicacao das atas
das assembleias gerais relativas a Operacdao, o resgate das debéntures de que
forem titulares;

(b) assembleia geral extraordinaria da Holding para, nessa ordem, (i) aprovar o
Aumento de Capital da Holding; (ii) aprovar o Protocolo e Justificacdo; (iii) ratificar
a nomeacao da KPMG Corporate Finance Ltda. como responsavel pela elaboracdo
do laudo de avaliagcdo a valor econ6mico das agdes de emissao da CETIP, para a
incorporacao das acoes da CETIP pela Holding (“Laudo de Avaliacao das Acdes da
CETIP"); (iv) aprovar o Laudo de Avaliacdo das Agdes da CETIP; (v) aprovar a
criacdo de uma nova classe de acbes preferenciais, conforme item 4.1.1 acima;
(vi) aprovar a Incorporacao das Agdes da CETIP; (vii) aprovar o aumento do capital
social a ser subscrito e integralizado pelos administradores da CETIP, com a
consequente alteracdao do seu estatuto social; (viii) aprovar o Resgate, com a
consequente alteracdo do seu estatuto social; (ix) aprovar a Incorporacao da
Holding pela BM&FBOVESPA; e (x) autorizar a subscricdo, por seus
administradores, das novas agdes a serem emitidas pela BM&FBOVESPA; e

(c) assembleia geral extraordinaria da BM&FBOVESPA para, nessa ordem, (i)
aprovar o investimento, pela BM&FBOVESPA, no Aumento de Capital da Holding,
mediante a subscricdo de novas acoes; (ii) aprovar o Protocolo e Justificacdo; (iii)
ratificar a nomeacdo da Apsis Consultoria e Avaliagdes Ltda. como responsavel pela
elaboracdo do laudo de avaliacdo a valor contabil do patriménio liquido de Holding,
para a incorporacao da Holding pela Companhia (“Laudo de Avaliacao da Holding”);
(iv) aprovar o Laudo de Avaliagcdo da Holding; (v) aprovar a Operagao; (vi)
autorizar o aumento do capital social a ser subscrito e integralizado pelos
administradores da Holding, com a posterior alteracdo do seu estatuto social; e
(vii) aprovar a alteracdo do seu estatuto social, nos termos previstos no Protocolo
e Justificacao.

O 59 dia util contado da implementagdo da ultima das CondigGes Suspensivas
(conforme definidas acima), sera a data de referéncia para definicdo dos acionistas
da CETIP que receberdo as acd0es de emissdao da BM&FBOVESPA (“Data da
Consumacao da Operacao”).

Os acionistas devem consultar seus assessores juridicos e tributarios para verificar
implicacbes legais, cambiais e tributarias decorrentes da Operagdao. Com relagao
aos acionistas da Cetip ndo residentes no Brasil (“"Acionistas Ndo Residentes”), a
BM&FBOVESPA ira, na forma da legislacdo aplicavel, reter na fonte o Imposto de
Renda incidente sobre a diferenca positiva, se for o caso, entre o valor recebido
em decorréncia do resgate das agoes preferenciais da Holding e o correspondente
custo de aquisicao das agdes de titularidade do Acionista Ndao Residente em
guestdo, a aliqguota de 15% (ou 25% nos casos de Acionistas Ndo Residentes
residentes em jurisdicdes de tributagao favorecida, conforme definido pelas
autoridades fiscais) (ou a aliquota aplicavel vigente a época da consumacdo da
Operagao). Dessa forma, os Acionistas Nao Residentes receberdo os valores
decorrentes do resgate das agdes preferenciais da Holding, deduzidos de qualquer
valor a ser pago a titulo de Imposto de Renda Retido na Fonte. Para tal fim, as
Companhias divulgardo oportunamente Aviso aos Acionistas requerendo as
informag0Oes necessarias para que referida retencdo seja efetuada.
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O Protocolo e Justificacdo e os laudos de avaliacdo estardo a disposicao dos
acionistas das Companhias nas respectivas sedes sociais a partir desta data de
convocacao das Assembleias Gerais Extraordinarias das Companhias, no site de
Relagdes com Investidores da CETIP (www.cetip.com.br/ri) e da BM&FBOVESPA
(www.bmfbovespa.com.br/ri) e nos websites da Comissao de Valores Mobiliarios e
da BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

FATO RELEVANTE EM 13 DE OUTUBRO DE 2016

A BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA") vem
informar que, nesta data, a Superintendéncia-Geral do Conselho Administrativo de Defesa
Econémica ("SG-CADE") publicou despacho declarando complexo o Ato de Concentracao
n°® 08700.004860/2016-11 (“Despacho”), que trata da operacao de combinacdo de
negdcios entre a BM&FBOVESPA e CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”).

O Despacho é ato processual previsto no artigo 56 da Lei n® 12.529/2011 e permite a SG-
CADE determinar a realizacdo de instrugdo complementar. No presente caso, a SGCADE
determinou a realizacdo das seguintes diligéncias: (i) solicitar, ao Departamento de
Estudos Econdémicos do CADE, a analise das eficiéncias decorrentes da operagao
apresentadas por BM&FBOVESPA e CETIP; (ii) solicitar informacgdes adicionais acerca das
condicbes de entrada nos mercados analisados; e (iii) solicitar informagdes adicionais
acerca das regras de governanga da Companhia resultante.

A SG-CADE entendeu que, no momento, ndo é necessaria a dilacdo do prazo de andlise do
caso, mantendo os 240 dias previstos no artigo 88, §2°, da Lei n® 12.529/2011 para sua
conclusao.

A BM&FBOVESPA seguira colaborando com o CADE com vistas a obter a aprovacdo da
operacdo de combinacdo de seus negdcios com os da CETIP no menor prazo possivel.

FATO RELEVANTE EM 01 DE NOVEMBRO DE 2016

A BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA"), nos
termos dos critérios definidos no item 6.1 do seu Manual das Politicas de Divulgacdo de
Informacgdes e de Negociagao de Valores Mobilidrios, informa que o Tribunal de Justica de
Sao Paulo manteve a sentenca proferida em acdo movida pela Massa Falida de Spread
Commodities Mercantil e Corretora de Mercadorias Ltda. (“Spread Corretora”), dando
provimento apenas parcial a recurso apresentado pela BM&FBOVESPA.

Considerando a divulgacdo do acdérddo e a andlise de seus assessores juridicos, a
BM&FBOVESPA informa que chance de perda atribuida para esse processo foi alterada de
possivel para provavel, levando a necessidade de provisionamento contabil, conforme
calculos realizados nessa data, no montante de R$183,9 milhdes, a ser reconhecido nas
demonstragdes financeiras do terceiro trimestre de 2016.

Esse processo estd descrito no Item 4.3.11.2.1 do Formuldrio de Referéncia da
BM&FBOVESPA e discute o cancelamento de titulos patrimoniais de emissdo da Associagao
BM&F e de propriedade da Spread Corretora e o consequente ressarcimento dos prejuizos
decorrentes de tal cancelamento, consubstanciados na arrecadacdao de agdes da entdo
BM&F S.A., bem como na indenizacao referente ao valor que teria sido obtido na venda de
parte dessas agdes na abertura de capital da entdo BM&F.
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Por fim, a BM&FBOVESPA esclarece que recorrera dessa decisdao as instancias superiores e
gue, nesse momento, esta discutindo com seus assessores juridicos a estratégia de defesa
a ser utilizada nessa demanda.

FATO RELEVANTE EM 11 DE NOVEMBRO DE 2016

A BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("Companhia”), comunica
aos seus acionistas que, na data de hoje, o Conselho de Administracdo da Companhia
aprovou a realizagdo da primeira emissao e debéntures simples, ndo conversiveis em agoes
da Companhia, da espécie quirografaria, em série Unica (“"Debéntures”), para distribuicdo
publica com esforgos restritos de colocagdo, em consonancia com a Instrugdo da CVM n.°
476/09, de acordo com os termos e condicdes constantes da respectiva ata, também
divulgada na data de hoje, a seguir resumidos.

Serdo emitidas 3.000.000 Debéntures, com valor nominal unitario de R$1.000,00,
totalizando, na data de emissao, o valor de R$3.000.000.000,00.

As Debéntures terdo prazo de 3 anos contados da data de emissao, com amortizagao de
50% do seu valor nominal unitario ao final do periodo de 24 meses contado da data de
emissao.

As Debéntures renderdo juros remuneratorios, calculados a partir da data de emisséo, a
ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a 105,25% da
variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um
dia, "over extra-grupo", sujeito a alteracdo nos termos da Oferta.

A remuneracdo das Debéntures sera paga semestralmente a partir da data de emissao, no
dia 1° dos meses de junho e dezembro de cada ano, ocorrendo o0 primeiro pagamento em
01.06.2017 e o ultimo, na data de vencimento.

Essa emissdo de Debéntures é realizada para fazer frente aos recursos necessarios para a
combinacdo de operagdes com a Cetip S.A. - Mercados Organizados (“Cetip S.A.”),
conforme Fato Relevante divulgado em 15 de abril de 2016, quando da sua aprovagao
pelos 6rgdos reguladores competentes, razao pela qual as Debéntures contardo com
clausula de resgate antecipado na hipotese de referidas aprovacdes regulatdrias ndo serem
obtidas.

FATO RELEVANTE EM 29 DE NOVEMBRO DE 2016

A BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros e a CETIP S.A. — Mercados
Organizados (conjuntamente, “Companhias”), fazendo referéncia aos Fatos Relevantes
divulgados anteriormente a respeito da anadlise da combinagdo de suas atividades
(“*Operacgao”) pelo Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica ("CADE”), informam que,
nesta data, a Superintendéncia Geral do CADE (“"SG”) remeteu a Operacgdo ao Tribunal do
CADE, nos termos do previsto no art. 57, II da Lei n°® 12.529/2011.

De acordo com o parecer técnico (“Parecer”) emitido pela SG, foram identificadas
preocupacdes sob a otica concorrencial que, segundo a SG, ndo justificariam a reprovagao
da Operacao em funcdo (i) das eficiéncias a serem geradas e dos efeitos positivos ao
mercado; e (ii) da possibilidade de mitigacdo de tais preocupacbes por meio de remédios.
Competira, portanto, ao Tribunal do CADE, avaliar eventuais medidas a serem cumpridas
pelas Companhias como condicdao para aprovagao da Operacao.
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No que diz respeito as preocupagdes concorrenciais e efeitos positivos da Operacao,
destacamos abaixo trecho do “Sumario da Andlise Concorrencial” constante do Parecer:

"267. Com base no conjunto de argumentos sintetizados acima, conclui-se que é possivel
gue a fusdo em analise resulte em prejuizos a concorréncia, relacionados (i) até certo
limite, a formagdo de monopdlio em alguns segmentos de balcdo em que havia
concorréncia, ainda que incipiente, entre as Requerentes [Companhias], embora seja
relevante destacar que trata-se de poucos segmentos, e muito pouco significativos em
relacdo ao todo, (ii) em especial, a eliminacdo da concorréncia potencial entre as
Requerentes em alguns segmentos, especialmente no mercado de balcdo; e (iii) a potencial
elevacdo das barreiras a entrada de novos agentes nos mercados afetados, em razdo de
sua estrutura verticalizada e da possibilidade de caracterizacao de sua central depositaria
como essential facility.

268. Contudo, o conjunto de eficiéncias demonstrado pelas Requerentes e confirmados
pelos oficiados releva que, embora ndo sejam suficientes para mitigar totalmente os efeitos
negativos expostos em grau satisfatéorio, parecem tornar desproporcional a eventual
reprovacdo da operacdo ja que, de fato, a operacado deve resultar em certos beneficios ao
mercado, e que problemas concorrenciais identificados sdo focados, em especial, na
eliminacdo de concorréncia potencial e aumento de barreiras a entrada, o que poderia ser
mitigado por remédios menos drasticos.

269. Assim, esta SG entende que, se por um lado a reprovacao da presente operagao seria
desproporcional, considerando o escopo limitado dos potenciais efeitos anticompetitivos
vis a vis as provaveis eficiéncias e a viabilidade de remédios, por outro lado, ndo é possivel
sua aprovacao sem restricoes que mitiguem os potenciais problemas. Assim, a aprovacao
da operacdo proposta demandaria a adocdo de remédios que enderecem tais problemas,
preservando-se os efeitos positivos que a mesma é capaz de proporcionar ao mercado e a
todos os usudrios.”

A integra do Parecer e todos os documentos de natureza publica acerca da analise realizada
pelo CADE podem ser acessados no endereco eletrénico da autoridade (www.cade.gov.br).

As Companhias buscardo enderecar junto ao Tribunal do CADE os elementos apontados no
parecer da SG, com o objetivo de obter a aprovacgdo do caso dentro do prazo legal.

FATO RELEVANTE EM 16 DE DEZEMBRO DE 2016

A BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros anuncia os orgamentos
de despesas ajustadas e de investimentos, como segue:

(i) Orcamento de despesas ajustadas para 2017: intervalo de R$675 milhdes até
R$705 milhoes; e

(ii) Orcamento de investimentos para 2017: intervalo de R$165 milhdes até R$195
milhdes.

Os orcamentos de despesas ajustadas e de investimentos para 2017 serdo revisados na
hipotese de aprovacao e conclusdo da operagcao de combinagdo de negdcios com a Cetip
S.A. - Mercados Organizados
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Reunides do Conselho de Administracao

RCA REALIZADA EM 18 DE FEVEREIRO DE 2016

4. Deliberagcbes tomadas com base nos documentos de suporte que estao arquivados na
sede da Companhia, havendo-se autorizado a lavratura da presente ata em forma sumaria:

4.1. Aprovar, por unanimidade dos presentes, o Relatério da Administracdo e as
Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015.

4.2. Aprovar, por unanimidade dos presentes, a proposta de destinacao do
resultado do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015, correspondente a
R$2.202.238.045,10, a ser apresentada a Assembleia Geral Ordinaria de 2016 da
Companhia, nos seguintes termos:

(i) R$1.242.614.000,00 a conta de dividendos obrigatérios, montante este que ja
foi pago aos acionistas por meio de dividendos intermediarios e juros sobre capital préprio
relativos ao exercicio de 2015, no valor de R$223.581.000,00 e R$1.019.033.000,00,
respectivamente; e

(ii) R$959.624.045,10 a conta de reservas estatutarias para investimentos e
composicdao dos fundos e mecanismos de salvaguarda da Companhia.

RCA REALIZADA EM 26 DE FEVEREIRO DE 2016

4. Deliberacdao tomada com base nos documentos de suporte que estdo arquivados na sede
da Companhia, havendo-se autorizado a lavratura da presente ata em forma sumaria: 4.1.
Seguindo a recomendagao do Comité de Governancga e Indicacdo, nomear, nos termos do
artigo 27 do Estatuto Social, para o cargo atualmente vago no Conselho de Administracao
da BM&FBOVESPA, por unanimidade dos presentes, o Sr. Laércio José de Lucena
Cosentino, brasileiro, casado, engenheiro elétrico, portador da Carteira de Identidade n©
8.347.779-SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob 0 n® 032.737.678-39, domiciliado na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Braz Leme, n° 1.631, 2° andar, para cumprir
mandato como Conselheiro Independente até a proxima Assembleia Geral da Companhia,
ocasido em que os acionistas deliberardo sobre sua eleicdo para recompor o Conselho de
Administracdo da Companhia e cumprir prazo de mandato até a Assembleia Geral Ordinaria
a se realizar em 2017, em linha com o0 mandato dos demais membros do Conselho.

RCA REALIZADA EM 15 DE ABRIL DE 2016

4. Deliberacdes tomadas com base nos documentos de suporte que estdo arquivados na
sede da Companhia, havendo-se autorizado a lavratura da presente ata em forma sumaria:

4.1. Apds a andlise (i) do laudo de avaliacdo a valor patrimonial contabil de
Companhia Sdo José Holding (atual denominagdo da Netanya Empreendimentos e
Participacdes S.A.), companhia fechada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praga Antonio Prado, 48, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
23.791.728/0001-84 (“Holding”); (ii) do laudo de avaliacdo das agdes a valor econémico
de CETIP S.A. - Mercados Organizados, companhia aberta com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, 230, 11° andar, CEP
20031-919, inscrita no CNPJ sob o n° 09.358.105/0001-91 (“CETIP"); (iii) do laudo de
avaliacdo dos patriménios liquidos a valor de mercado da Holding e da Companhia; e (iv)
de laudo de avaliacao emitido por banco de investimento para subsidiar o Conselho de
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Administracao na avaliacdo da Operacdao, o Conselho de Administracao deliberou, por
unanimidade, aprovar a celebracdo do Protocolo e Justificacao de Incorporacao das Acoes
de emissdao da CETIP pela Holding, seguida da Incorporacdo de Holding pela Companhia
(“Protocolo e Justificacao”).

4.2. Propor a Assembleia Geral da Companhia a ratificacdo da nomeacdo da Apsis
Consultoria e Avaliacdes Ltda. (“Apsis”) para proceder a avaliacdo e determinar o valor
contabil do patrimonio liquido da Holding e a elaboragao do respectivo laudo de avaliacdo.

4.3. Aprovar a convocacao da Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da
Companhia, a ser realizada em 20/5/2016, para deliberar sobre a seguinte ordem do dia
ficando a Diretoria autorizada a tomar todas as medidas necessarias para tanto: (a)
aprovar o investimento, pela Companhia, no valor de R$ 9.257.820.000,00 mediante a
subscricao de novas acdes na Holding, sociedade cujas agdes sdao, em sua totalidade, de
propriedade da Companhia, e que incorporara as acoes da CETIP no contexto da operacao
objeto do Protocolo e Justificacao; (b) aprovar o Protocolo e Justificacao; (c) ratificar a
nomeacao da Apsis como responsavel pela elaboracdo do laudo de avaliagdo a valor
contabil do patrimonio liquido de Holding, para a incorporacao da Holding pela Companhia
(“Laudo de Avaliacao”); (d) aprovar o Laudo de Avaliacdo; (e) aprovar a reorganizacao
proposta nos termos do Protocolo e Justificacdo; (f) aprovar, em decorréncia da
incorporacao da Holding, o aumento do capital social da Companhia, com a consequente
alteracao do artigo 5° do Estatuto Social, autorizando o Conselho de Administracdao a
aprovar o montante financeiro e a quantidade de acdes exatos correspondentes ao
aumento de capital quando da definicdo da data de consumacao da operacdo; (g) aprovar
as demais alteracdes e a consolidacao do Estatuto Social da Companhia; e (h) autorizar os
administradores da Companhia a praticar todos os atos necessarios a conclusdo da
reorganizacao societaria

RCA REALIZADA EM 12 DE MAIO DE 2016

4. Deliberagdes tomadas por unanimidade de votos e sem ressalvas, com base nos
documentos de suporte que estdo arquivados na sede da Companhia, havendo-se
autorizado a lavratura da presente ata na forma de sumario:

4.1. Registrar a rentncia do Sr. LUIS OTAVIO SALIBA FURTADO ao cargo estatutario
de Diretor Executivo de Tecnologia e Seguranca da Informacdo, com efeitos a partir da
data de término de seu atual mandato, qual seja, 30 de abril de 2017.

4.2. Eleger como Co-Diretor Executivo de Tecnologia e Seguranca da Informacao
da Companhia, com efeitos a partir de 1° de setembro de 2016 e com prazo de mandato
até 30 de abril de 2017, o Sr. RODRIGO NARDONI, brasileiro, casado, analista de sistemas,
portador da Cédula de Identidade RG n® 22.322.927-1, inscrito no CPF/MF sob o n©®
179.451.738-37, domiciliado na Capital do Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado,
48, 79 andar, para que, com o intuito de viabilizar uma transicdao eficiente, atue em
conjunto e divida as atribuicdes com o atual Diretor Executivo de Tecnologia e Seguranca
da Informac&o, Sr. LUIS OTAVIO SALIBA FURTADO, até que a renlncia deste Ultimo passe
a produzir efeitos.

4.3. Com base no artigo 56 do Estatuto Social, aprovar o pagamento, aos acionistas
da Companhia, de juros sobre capital proprio referentes ao 1° trimestre de 2016, no valor
total de R$169.663.000,00, equivalentes ao valor bruto de R$0,09497308 por acao, cujo
pagamento se dara pelo valor liquido de R$0,08072711 por acao, ja deduzido o Imposto
de Renda na Fonte de 15% sobre o valor dos juros sobre capital préprio, exceto para os

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar | Rio de Janeiro | RJ | CEP 20050-005 | Tel. 21 2507-1949
www.simplificavarini.com.br | fiduciario@simplificpavarini.com.br



Relatorio Anual do Agente Fiduciario — 2016
S vy : : BM&FBOVESPA S.A.
QSImp“fIC Pavaflﬂl 12 Emissao de Debéntures

Abril 2017

acionistas que tiverem tributacao diferenciada ou que estejam dispensados da referida
tributagao, sendo que:

4.3.1. o montante ora distribuido a titulo de juros sobre capital proprio, na forma
do artigo 9° da Lei n® 9.249/95, sera imputado aos dividendos obrigatdrios do exercicio
social de 2016, conforme legislagdo aplicavel;

4.3.2. o valor por agdo é estimado e podera ser modificado em razao da alienacdo
de acOes em tesouraria para atender ao Plano de Concessao de Acdes da Companhia ou
outros planos baseados em agdes e por eventual aquisicdo de agcdes dentro do Plano de
Recompra de Agdes da Companhia;

4.3.3. o pagamento acima referido sera realizado em 6 de junho de 2016 e tomara
como base de calculo a posicdo acionaria de 23 de maio de 2016; e

4.3.4. as agbes da Companhia serao negociadas na condicdo “com” até o dia 23 de
maio de 2016, inclusive, e na condigcdo “ex” juros sobre capital proprio a partir do dia 24
de maio de 2016.

RCA REALIZADA EM 10 DE JUNHO DE 2016

4. Deliberagdes tomadas por unanimidade de votos e sem ressalvas, com base nos
documentos de suporte que estdo arquivados na sede da Companhia, havendo-se
autorizado a lavratura da presente ata na forma de sumario:

4.1. Registrar a renuncia do Sr. EDUARDO REFINETTI GUARDIA ao cargo estatutario
de Diretor Executivo de Produtos, com efeitos a partir de 13 de junho de 2016.

4.2, Em razdo da renuncia do Sr. EDUARDO REFINETTI GUARDIA, registrar que o
Sr. CICERO AUGUSTO VIEIRA NETO, Diretor Executivo de Operagdes, Clearing e
Depositaria, assumira interinamente, a partir de 14 de junho de 2016, as fungbes inerentes
ao cargo de Diretor Executivo de Produtos.

4.3. Registrar que concluiu ndo haver 6bice a permanéncia do Conselheiro Pedro
Pullen Parente como Presidente do Conselho de Administracdo e como Coordenador do
Comité de Governanca e Indicagdo e do Comité de Remuneracdo da Companhia,
consideradas as recomendagdoes do Comité de Governanca e Indicacdo e registrada a
abstencdo do Conselheiro Pedro Pullen Parente.

4.4. Tomar conhecimento da rendncia do Conselheiro PEDRO PULLEN PARENTE ao
cargo de membro do Comité de Riscos e Financeiro, com efeitos a partir da presente data.

4.4.1. Eleger o Conselheiro JOSE DE MENEZES BERENGUER NETO para o cargo de
membro do Comité de Riscos e Financeiro, em substituicdo ao Sr. PEDRO PULLEN
PARENTE, pelo prazo de mandato remanescente.

RCA REALIZADA EM 11 DE AGOSTO DE 2016

4. Deliberagbes tomadas por unanimidade de votos e sem ressalvas, com base nos
documentos de suporte que estdo arquivados na sede da Companhia, havendo-se
autorizado a lavratura da presente ata na forma de sumario: 4.1. Com base no artigo 56
do Estatuto Social, aprovar o pagamento, aos acionistas da Companhia, de juros sobre
capital proprio referentes ao 2° trimestre de 2016, no valor total de R$215.592.000,00,
equivalentes ao valor bruto de R$0,12061833 por agdo, cujo pagamento se dara pelo valor
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liquido de R$0,10252558 por acdo, ja deduzido o Imposto de Renda na Fonte de 15%
sobre o valor dos juros sobre capital proprio, exceto para os acionistas que tiverem
tributacdo diferenciada ou que estejam dispensados da referida tributacdo, sendo que:
4.1.1. o montante ora distribuido a titulo de juros sobre capital préprio, na forma do artigo
90 da Lei n® 9.249/95, serd imputado aos dividendos obrigatérios do exercicio social de
2016, conforme legislagdo aplicavel; 4.1.2. o valor por acdo é estimado e podera ser
modificado em razao da alienagcdao de acdOes em tesouraria para atender ao Plano de
Concessao de Agdes da Companhia ou outros planos baseados em agdes e por eventual
aquisicdo de acgbes dentro do Plano de Recompra de Acdes da Companhia; 4.1.3. o
pagamento acima referido sera realizado em 6 de setembro de 2016 e tomard como base
de calculo a posigdo acionaria de 22 de agosto de 2016; e 4.1.4. as agoes da Companhia
serdao negociadas na condicdo “com” até o dia 22 de agosto de 2016, inclusive, e na
condigdo “ex” juros sobre capital proprio a partir do dia 23 de agosto de 2016 4.2. Eleger
o Conselheiro LAERCIO JOSE DE LUCENA COSENTINO para o cargo de membro do Comité
de Auditoria pelo prazo de mandato de 1 ano, em substituicdo ao Sr. LUIZ ANTONIO DE
SAMPAIO CAMPOS, que renunciou em 14 de julho de 2016, com efeitos a partir da referida
data. 4.2.1. Em vista do disposto no item 4.2 acima, ratificar a composi¢cao do Comité de
Auditoria: (a) Sr. Luiz Nelson Guedes de Carvalho, Coordenador e Conselheiro
Independente, (b) Sr. Laercio José de Lucena Cosentino, Membro e Conselheiro
Independente, e Srs. (c) Paulo Roberto Simdes da Cunha, (d) Pedro Oliva Marcilio de
Sousa, (e) Sergio Darcy da Silva Alves e (f) Tereza Cristina Grossi Togni, como Membros
Externos e Independentes. 4.3. No dmbito da execucdo do Plano de Concessdo de Agoes
da Companhia, aprovar a alienagao, pela propria Companhia, em mercado de bolsa, de até
14.999 acdes de sua emissdo para viabilizar o recolhimento do Imposto de Renda na fonte
incidente sobre a remuneracdo em agoes de beneficiarios do Plano, devendo esse montante
ser deduzido, proporcionalmente, da quantidade originalmente concedida aos respectivos
beneficidrios. As informacdes requeridas pela Instrucdgo CVM n° 567/15 acerca da
autorizacdo para alienagao de acdes encontram-se no Anexo I desta ata.

RCA REALIZADA EM 16 DE SETEMBRO DE 2016

4. Deliberacdes tomadas por unanimidade de votos e sem ressalvas, com base nos
documentos de suporte que estdo arquivados na sede da Companhia, havendo-se
autorizado a lavratura da presente ata na forma de sumario:

4.1. Alterar a denominagdo da Diretoria Executiva de Produtos para Diretoria Executiva de
Produtos e Clientes e eleger, pelo prazo remanescente do mandato, o Sr. JOSE RIBEIRO
DE ANDRADE, brasileiro, casado, engenheiro, portador da Cédula de Identidade RG n°
18.892.401-2 e inscrito no CPF/MF sob o n© 132.886.348-48, para exercer o cargo de
Diretor Executivo de Produtos e Clientes da Companhia. O Sr. José Ribeiro de Andrade
tomard posse no cargo para o qual foi eleito quando estiver desvinculado de seu atual
empregador, ocasido em que o Sr. Cicero Augusto Vieira Neto, que havia assumido
interinamente as fungdes inerentes ao cargo da antiga Diretoria Executiva de Produtos em
13.6.2016, devera deixar de exercer tais funcbes, permanecendo com as fungoes relativas
ao cargo de Diretor Executivo de Operagoes, Clearing e Depositaria que ja ocupava.

4.2. Em substituicdo ao Sr. Sérgio Darcy da Silva Alves, em virtude de seu falecimento,
eleger a Sra. LUCIANA PIRES DIAS, brasileira, solteira, advogada, portadora da Cédula de
Identidade RG n© 26.180.321-9 e inscrita no CPF/MF sob o n°® 251.151.348-02, para o
cargo de membro externo e independente do Comité de Auditoria, pelo prazo
remanescente do mandato. 4.2.1. Em vista do disposto no item 4.2 acima, ratificar a
composicdo do Comité de Auditoria: (a) Sr. Luiz Nelson Guedes de Carvalho, Coordenador
e Conselheiro Independente, (b) Sr. Laercio José de Lucena Cosentino, Membro e
Conselheiro Independente, e Srs. (c) Luciana Pires Dias; (d) Paulo Roberto Simodes da
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Cunha, (e) Pedro Oliva Marcilio de Sousa, e (f) Tereza Cristina Grossi Togni, como Membros
Externos e Independentes.

RCA REALIZADA EM 23 DE SETEMBRO DE 2016

4. Deliberagbes tomadas por unanimidade de votos e sem ressalvas, com base nos
documentos de suporte que estdo arquivados na sede da Companhia, havendo-se
autorizado a lavratura da presente ata na forma de sumario: 4.1. Com base no artigo 45,
§20, do Estatuto Social da Companhia, aprovar a criacdo do Comité de TI, de
assessoramento ao Conselho de Administracdo, o qual tera as seguintes caracteristicas:
4.1.1. Atribuicdes: (i) acompanhar e analisar novas tecnologias que representem
oportunidades, bem como eventuais impactos no nosso negdcio; (ii) analisar eventual
desconstrucdao do modelo de negdcios vigente por meio de adocao de novas tecnologias;
(iii) acompanhar indicadores que traduzam a percepcao dos clientes sobre os servigos de
TI da Companhia; e (iv) discutir sobre matérias eventualmente submetidas ao Comité pelo
Conselho de Administracdo. 4.1.2. Composicdao: o Comité serd composto por até 7
membros, sendo, no minimo, 1 €, no maximo, 2 membros do Conselho de Administracao,
independentes ou ndo, dentre os quais um exercera a funcdo de Coordenador, e até 5
membros externos, a serem designados pelo Conselho de Administracao dentre pessoas
com atuagdo destacada no setor. 4.1.3. Funcionamento: o funcionamento do Comité sera
regulado por regimento interno préprio a ser aprovado pelo Conselho de Administracdao
oportunamente; e 4.1.4. Prazo de duracdo: o Comité funcionara pelo prazo de 2 anos, a
contar da data em que ocorrer a designacdo de seus membros externos pelo Conselho de
Administracdo, podendo seu prazo de duracdo ser prorrogado por iguais periodos,
sucessivamente, a critério do Conselho de Administragdo. 4.2 Em vista da deliberacgado
descrita no item 4.1. acima, o Conselho decidiu eleger o Conselheiro LAERCIO JOSE DE
LUCENA COSENTINO como Coordenador do Comité, e a Sra. DENISE PAULI PAVARINA
como membro, devendo a nomeagao dos membros externos do Comité de TI ser realizada
oportunamente.

RCA REALIZADA EM 11 DE NOVEMBRO DE 2016

5. Deliberagdes tomadas por unanimidade de votos e sem ressalvas, com base nos
documentos de suporte que estdo arquivados na sede da Companhia, havendo-se
autorizado a lavratura da presente ata na forma de sumario: 5.1. Aprovar a realizacdo da
Emissdo e da Oferta, com as seguintes caracteristicas e condigGes principais, as quais serao
detalhadas e reguladas por meio da celebracdo da escritura de emissdao das Debéntures
("Escritura de Emissdo"): 5.1.1. Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos
pela Companhia com a Emissdao serdo integralmente utilizados para (i) promover a
integralizacdo do aumento de capital social pela Companhia na Companhia Sdo José
Holding, subsidiaria integral da Companhia, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Praga Antonio Prado, 48, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n©°
23.791.728/0001-84 ("Sdo José Holding"), conforme aprovado pela Assembleia Geral
Extraordinaria da Companhia realizada em 20 de maio de 2016 ("AGE Incorporagao") e
previsto no Protocolo e Justificacdao de Incorporagdo das Acdes de Emissao da CETIP pela
Sdo José Holding, seguida da Incorporagdo da Sdo José Holding pela Companhia
("Protocolo de Incorporagoes"), também aprovado pela AGE Incorporacdo, a ser realizado
no contexto da operacdao de combinagdo de negdcios entre a Companhia e a CETIP S.A. -
Mercados Organizados ("CETIP") aprovada na AGE Incorporacao e descrita no Protocolo de
Incorporagdes ("Operagado Pretendida"); ou (ii) a quitacdo dos empréstimos contraidos pela
Companhia cujos recursos tenham sido utilizados para os fins previstos no item (i) acima;
e (iii) o curso normal dos negdcios da Companhia. 5.1.2. Colocagdo: As Debéntures serdo
objeto de oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de colocagdo, nos termos da
Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrugdo CVM 476 e das demais disposigdes
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legais e regulamentares aplicdveis, e do contrato de distribuicdo das Debéntures ("Contrato
de Distribuicao"), com a intermediacdao de instituicdes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios ("Coordenadores"), sob o regime de garantia firme de
colocacdo, com relacdo a totalidade das Debéntures, tendo como publico alvo investidores
profissionais, assim definidos no artigo 9°-A da Instrucdao da CVM n.° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada ("Investidores Profissionais"). 5.1.3. Coleta de
Intencdes de Investimento: Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, para a definicdo, com a Companhia, observado o disposto no artigo
39 da Instrugdo CVM 476, da Remuneracao (conforme definido abaixo), observado o limite
previsto no item "Remuneracao” abaixo ("Procedimento de Bookbuilding"). O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a Escritura de
Emissdo, a ser celebrado anteriormente a Primeira Data de Integralizacdo (conforme
definido abaixo), independentemente de qualquer aprovacdo societaria adicional da
Companhia. 5.1.4. Prazo de Subscricdo: Respeitado o atendimento dos requisitos a que se
refere a Escritura de Emissao, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir
da data de inicio de distribuicdo da Oferta, observado o disposto nos artigos 7°-A e 89,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 476. 5.1.5. Forma de Subscricdo e de Integralizacdo e
Preco de Integralizacdo: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA
- Moddulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP, por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, a vista, no ato da subscricdo ("Data de
Integralizagdo"), e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario (conforme
definido abaixo), na 12 (primeira) Data de Integralizagdo ("Primeira Data de
Integralizacao") ou pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo, calculada pro
rata temporis a partir da Primeira Data de Integralizagdo, inclusive, até a respectiva
integralizacdo, no caso das integralizacdes que ocorram apds a Primeira Data de
Integralizagdo. 5.1.6. Negociacdo: As Debéntures serdo depositadas para negociacdo em
mercado secundario por meio do Modulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela CETIP, podendo a Companhia, a seu exclusivo
critério, a qualquer tempo, tomar as providéncias que as Debéntures sejam depositadas
para negociacdo em mercado de bolsa de valores por meio do PUMA Trading System
BM&FBOVESPA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros ("BMF&FBOVESPA"). As Debéntures poderdo ser
negociadas entre quaisquer investidores em mercados organizados depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data de cada subscricdao ou aquisicdo pelo investidor, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, observado o cumprimento, pela
Companhia, das obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476. 5.1.7. NUmero
da Emissdo: As Debéntures representam a primeira emissao de debéntures da Companhia.
5.1.8. Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo sera de R$3.000.000.000,00 (trés
bilhdes de reais), na Data de Emissdo ("Valor Total da Emissao"). 5.1.9. Quantidade: Serao
emitidas 3.000.000 (trés milhdes) de Debéntures. 5.1.10. Valor Nominal Unitario: As
Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo
("Valor Nominal Unitario"). 5.1.11. Séries: A Emissado serd realizada em série Unica.
5.1.12. Forma e Comprovacao de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissao de certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
escriturador, e, adicionalmente, (i) com relagdo as Debéntures que estiverem depositadas
eletronicamente na CETIP, serd comprovada pelo extrato expedido pela CETIP em nome
do Debenturista; e (ii) caso as Debéntures sejam admitidas para negociagdo em mercado
de bolsa de valores por meio do PUMA, com relagdo as Debéntures que estiverem
depositadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, serd comprovada pelo extrato expedido
pela BM&FBOVESPA em nome do Debenturista. 5.1.13. Conversibilidade: As Debéntures
ndo serdo conversiveis em agdes de emissdo da Companhia. 5.1.14. Espécie: As
Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades
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por Acbes, sem garantia e sem preferéncia. 5.1.15. Data de Emissao: Para todos os efeitos
legais, a data de emissdo das Debéntures sera fixada na Escritura de Emissao e ndo sera
posterior a 30 de dezembro de 2016 ("Data de Emissdao"). 5.1.16. Prazo e Data de
Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, o prazo das Debéntures sera de 3 (trés) anos contados da Data
de Emissdo, de forma que a data de vencimento ndo sera posterior a 30 de dezembro de
2019 ("Data de Vencimento"). 5.1.17. Pagamento do Valor Nominal Unitario: Sem prejuizo
dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagao
antecipada das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario sera
amortizado em 2 (duas) parcelas, sendo: (i) a primeira parcela, no valor correspondente
a 50% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario, devida na data ao final do periodo
de 24 (vinte e quatro) meses a contar da Data de Emissdo; e (ii) a segunda parcela, no
valor correspondente a 50% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario, devida na
Data de Vencimento. 5.1.18. Remuneragdao: A remuneracao das Debéntures sera a
seguinte: (a) atualizagdo monetaria: o Valor Nominal Unitario ndo sera atualizado
monetariamente; e (b) juros remuneratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual, a
ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado
a 105,25% (cento e cinco inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) da variacdo
acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over
extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pdagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI")
("Remuneragao"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias
Uteis decorridos, a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de
amortizacdo antecipada das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, a
Remuneracdo sera paga semestralmente a partir da Data de Emissao, no dia 1° (primeiro)
dos meses de junho e dezembro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de
junho de 2017 e o ultimo, na Data de Vencimento. 5.1.19. Repactuacdo Programada: N&o
haverd repactuacdo programada. 5.1.20. Resgate Antecipado Obrigatério: Caso, em
qualquer data a partir da Data de Emissdo (inclusive) até (i) a Data de Vencimento
(exclusive), o Conselho Administrativo de Defesa Econdomica — CADE, a CVM e/ou o Banco
Central do Brasil (conforme aplicavel) profira decisdo contraria, desfavoravel ou que de
qualquer forma proiba a Operacgdo Pretendida (a data em que tal decisdo seja proferida, a
"Data da Decisao Contraria a Operacdo"); ou (ii) a data da conclusdo da Operacao
Pretendida (exclusive), ocorra (a) a decretacdo de faléncia da CETIP; (b) pedido de
autofaléncia formulado pela CETIP; (c) o pedido de faléncia da CETIP formulado por
terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (d) o pedido de recuperacao judicial ou de
recuperacao extrajudicial da CETIP, independentemente do deferimento do respectivo
pedido ("Eventos CETIP"), a Companhia deverd, no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados
da Data da Decisdo Contraria a Operacdo ou da ocorréncia de qualquer dos Eventos CETIP,
resgatar a totalidade das Debéntures, mediante pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis
a partir da Primeira Data de Integralizagao ou da data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer
prémio ou penalidade. Para os fins aqui previstos, "Dia Util" significa (i) com relagao a
qualquer obrigacdo pecuniaria, qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional; e (ii) com relagdo a qualquer obrigacdo ndo pecuniaria, qualquer dia
no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
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Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo. 5.1.21. Resgate Antecipado Facultativo: A
Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive,
de 1° de dezembro de 2017, e com aviso prévio nos termos da Escritura de Emissdo, o
resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do saldo devedor
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata
temporis a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
acrescido de prémio, incidente sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, calculado de
acordo com a férmula a ser prevista na Escritura de Emissdo. 5.1.22. Amortizagdo
Antecipada Facultativa: A Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo a partir, inclusive, de 1° de dezembro de 2017, e com aviso prévio nos termos da
Escritura de Emissdo, amortizacdes antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario da totalidade das Debéntures, mediante o pagamento de parcela do saldo devedor
do Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto da respectiva amortizacdo antecipada
facultativa, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Total da Emissao, acrescido
da Remuneracdo, calculada pro rata temporis a partir da Primeira Data de Integralizagao
ou da data de pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, correspondente a 0,15% (quinze centésimos por
cento) ao ano, calculado de acordo com a férmula a ser prevista na Escritura de Emissao.
5.1.23. Oferta Facultativa de Resgate Antecipado: A Companhia podera, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate antecipado, total ou
parcial, das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderecada a todos os Debenturistas, sem distingcdao, assegurada a igualdade de condicdes
a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condicdes previstos na Escritura de Emissao, podendo
ser oferecido prémio, sendo certo que referido prémio ndao poderd ser negativo. 5.1.24.
Aquisicdo Facultativa: A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
Circulagao, desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades
por Acdoes e na regulamentacdo aplicavel da CVM. As Debéntures adquiridas pela
Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria
ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures em Circulagao.
5.1.25. Vencimento Antecipado: Observados os termos e condigdes que constardao na
Escritura de Emissao, o agente fiduciario das Debéntures devera declarar antecipadamente
vencidas as obrigacGes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia, do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis a partir da Primeira Data de Integralizagdo ou
a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios
(conforme abaixo definido), na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos de
inadimplemento, a serem previstos na Escritura de Emissdo. 5.1.26. Encargos Moratorios:
Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Companhia aos
Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da
Remuneracado, calculada pro rata temporis a partir da Primeira Data de Integralizacao ou
a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirao,
independentemente de aviso, notificagdao ou interpelacao judicial ou extrajudicial, (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més ou fracdo de més, calculados pro rata temporis a
partir da data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratoéria
de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratérios"). 5.1.27. Demais Caracteristicas: As demais
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caracteristicas das Debéntures e da Oferta encontrar-se-ao descritas na Escritura de
Emissdao e nos demais documentos a elas pertinentes. 5.2. Autorizar a Diretoria da
Companhia, e/ou seus procuradores, para, observadas as condigdes descritas acima,
praticar todos os atos necessarios a realizacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo: (a)
contratacdo dos Coordenadores, bem como dos demais prestadores de servigos
relacionados a realizagdo da Emissdo e da Oferta, inclusive no que se refere a contratacdo
dos sistemas de distribuicdo e negociacdo das Debéntures nos mercados primario e
secundario, do agente fiduciario das Debéntures, dos assessores legais, da agéncia de
classificagdo de risco, do escriturador e do banco liquidante das Debéntures, fixando-lhes
os respectivos honorarios, conforme aplicavel; e (b) negociacdo e assinatura de todos os
instrumentos (inclusive eventuais aditamentos, distratos, notificacdes, procuracgoes)
necessarios a realizacdo da Emissdao e da Oferta, incluindo a Escritura de Emissdo e o
Contrato de Distribuicdo e todos os seus respectivos termos (inclusive as hipoteses de
vencimento antecipado das Debéntures). Foi autorizado, com a abstengao dos Conselheiros
Nao-Independentes, que as instituicbes financeiras relacionadas com membros do
Conselho de Administracdo da Companhia poderdao ser consultadas e eventualmente
contratadas para coordenar a Emissdo. 5.3. Ratificar todos os atos ja praticados
relacionados as deliberacbes dos itens 5.1 e 5.2 acima. 5.4. Com base no artigo 56 do
Estatuto Social, aprovar o pagamento, aos acionistas da Companhia, de juros sobre capital
proprio referentes ao 3° trimestre de 2016, no valor total de R$146.730.000,00,
equivalentes ao valor bruto de R$0,082089940 por acao, cujo pagamento se dara pelo
valor liquido de R$0,069776440 por acédo, ja deduzido o Imposto de Renda na Fonte de
15% sobre o valor dos juros sobre capital préprio, exceto para os acionistas que tiverem
tributacao diferenciada ou que estejam dispensados da referida tributacdo, sendo que:
5.4.1. o montante ora distribuido a titulo de juros sobre capital préprio, na forma do artigo
90 da Lei n°® 9.249/95, serd imputado aos dividendos obrigatérios do exercicio social de
2016, conforme legislacdo aplicavel; 5.4.2. o valor por acao é estimado e podera ser
modificado em razado da alienacdo de acdes em tesouraria para atender ao Plano de
Concessao de Acdes da Companhia ou outros planos baseados em acdes e por eventual
aquisicdo de acdes dentro do Plano de Recompra de Acdes da Companhia; 5.4.3. o
pagamento acima referido sera realizado em 2 de dezembro de 2016 e tomara como base
de cdlculo a posicdo acionaria de 21 de novembro de 2016; e 5.4.4. as acoes da Companhia
serdo negociadas na condicdo “com” até o dia 21 de novembro de 2016, inclusive, e na
condicdo “ex” juros sobre capital proprio a partir do dia 22 de novembro de 2016.

RCA REALIZADA EM 16 DE DEZEMBRO DE 2016

4. Deliberacdes tomadas por unanimidade de votos e sem ressalvas, com base nos
documentos de suporte que estdao arquivados na sede da Companhia, havendo-se
autorizado a lavratura da presente ata na forma de sumario: 4.1. Com base no artigo 56
do Estatuto Social, aprovar o pagamento, aos acionistas da Companhia, de juros sobre
capital proprio referentes ao exercicio de 2016, no valor total de R$368.015.000,00,
equivalentes ao valor bruto de R$ 0,205890630 por agdo, cujo pagamento se dara pelo
valor liqguido de R$ 0,175007030 por agao, ja deduzido o Imposto de Renda na Fonte de
15% sobre o valor dos juros sobre capital préprio, exceto para os acionistas que tiverem
tributacao diferenciada ou que estejam dispensados da referida tributacao, sendo que:
4.1.1. o montante ora distribuido a titulo de juros sobre capital proprio, na forma do artigo
90 da Lei n°® 9.249/95, sera imputado aos dividendos obrigatérios do exercicio social de
2016, conforme legislagdo aplicavel; 4.1.2. o valor por acdo é estimado e podera ser
modificado em razao da alienagcao de agdes em tesouraria para atender ao Plano de
Concessao de Agdes da Companhia ou outros planos baseados em agdes e por eventual
aquisicdo de agbes dentro do Plano de Recompra de Acdes da Companhia; 4.1.3. o
pagamento acima referido sera realizado em 12 de janeiro de 2017 e tomara como base
de calculo a posigdo acionaria de 21 de dezembro de 2016; e 4.1.4. as acdes da Companhia
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serao negociadas na condicdao “com” até o dia 21 de dezembro de 2016, inclusive, e na
condicao “ex” juros sobre capital préprio a partir do dia 22 de dezembro de 2016. 4.2.
Aprovar que o Comité de TI, cuja criagao foi aprovada na reunido realizada em 23/9/2016,
devera ser composto por até 8 membros, sendo, no minimo, 1 €, no maximo, 2 membros
do Conselho de Administracdo, independentes ou ndo, dentre os quais um exercera a
fungdo de Coordenador, e até 6 membros externos. 4.2.1. Considerando a deliberagao do
item 4.2., a eleicao dos Srs. Ari Studzner, indicado pelo CME Group Inc., Claudio Sassaki,
Edward Wible, Guilherme Stocco Filho, Sergio Kulikovsky e Silvio Romero de Lemos Meira,
como membros externos do Comité de TI, para um mandato de 2 anos contados a partir
desta data. 4.2.2. Dada a deliberacdo acima, ratificar a composicao do Comité de TI da
Companhia: (i) como membro independente do Conselho de Administracdo e Coordenador,
Sr. LAERCIO JOSE DE LUCENA COSENTINO; (ii) como membro do Conselho de
Administracao, Sra. DENISE PAULI PAVARINA; e (iii) como membros externos, os Srs. ARI
STUDZNER, CLAUDIO SASSAKI, EDWARD WIBLE, GUILHERME STOCCO FILHO, SERGIO
KULIKOVSKY e SILVIO ROMERO DE LEMOS MEIRA, todos com mandato de 2 anos contados
a partir desta data. 4.3. No ambito da execucdo do Plano de Concessdo de Acbes da
Companhia, aprovar a alienagao, pela propria Companhia, em mercado de bolsa, de até
1.403.969 acgdes de sua emissao para viabilizar o recolhimento do Imposto de Renda na
fonte incidente sobre a remuneracao em acdes dos beneficiarios do Plano, devendo esse
montante ser deduzido, proporcionalmente, da quantidade originalmente concedida aos
beneficidrios. As informacdes requeridas pela Instrucdo CVM n° 567/15 acerca da
autorizacdo para alienagao de acdes encontram-se no Anexo I desta ata.

Desempenho da Emissora
(Relatério da Administracdo - CVM-DFP 31/12/16 - R$ mil)

“"Senhores(as) Acionistas,

A BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA”, "Bolsa”
ou “"Companhia”) submete a apreciacdo de V.Sas. o Relatério da Administracdo referente
as atividades desenvolvidas em 2016.

DESTAQUES DO ANO

O ano de 2016 destaca-se como um dos mais importantes na histéria da Companhia tendo
em vista a aprovacdo pelos acionistas, em maio, da proposta de combinacéo de atividades
com a Cetip. Essa operacdo, gque também ja foi aprovada pelos acionistas da Cetip e esta
em processo de avaliacdo pelos reguladores , representa um importante passo estratégico.
A expansdo e diversificacdo do portfélio de produtos e servicos da Companhia criard uma
empresa de infraestrutura de mercado ainda mais completa, de classe mundial, e capaz
de atender de maneira ainda mais eficiente os seus clientes. A Companhia tem trabalhado
no planejamento preliminar da integracdo de atividades, sempre respeitando os limites
estabelecidos pela regulacdo, enquanto aguarda a conclusdo da avaliacdo da combinagao
pelos reguladores, sendo que 0s recursos financeiros necessarios para concluir essa
transacdo ja foram obtidos.

No cenario politico e econémico que nos cerca, o ano de 2016 foi marcado por mudancgas
politicas e de expectativas econbmicas bastante significativas, tanto internacionalmente
como no Brasil. Eventos como o voto popular a favor da saida do Reino Unido da Uniédo
Europeia, a recuperacado dos precos de algumas commodities e, por fim, o resultado das
eleicbes nos Estados Unidos da América trouxeram grande volatilidade e aumento do grau
de incerteza nos mercados globais. No Brasil, 0 ano teve inicio com expectativas bastante
negativas em relagdo ao nivel de atividade econémica e ao desequilibrio fiscal do pais. A

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar | Rio de Janeiro | RJ | CEP 20050-005 | Tel. 21 2507-1949
www.simplificavarini.com.br | fiduciario@simplificpavarini.com.br



Relatorio Anual do Agente Fiduciario — 2016
S M7 - : : BM&FBOVESPA S.A.
QSImD“fIC Pavaflﬂl 12 Emissao de Debéntures

Abril 2017

gravidade da crise e as expectativas negativas sobre seu aprofundamento e duracdo
estavam diretamente relacionadas ao cendario politico no Brasil, o qual culminou no
processo de impeachment da Presidente da Republica. Parte dessas expectativas negativas
se confirmaram e a economia teve seu terceiro ano de recessdao. Entretanto, com a
transicdo politica e nova orientacdo na gestao da economia, houve melhora no cendrio de
médio e longo prazo. Uma série de medidas de ajustes e reformas estruturais foram
anunciadas com o objetivo de enderecar os desequilibrios do pais e restaurar a confianca
de empresarios, consumidores e agentes do mercado financeiro. Com isso, observou-se
uma melhora relevante das expectativas sobre a capacidade do governo de enderecar o
déficit fiscal e aprovar as reformas anunciadas, a retomada do crescimento, e a
estabilizacdo da inflacdo em niveis mais baixos.

Essa melhora nas expectativas, mesmo com a economia ainda em recessdo, teve impacto
direto no desempenho do mercado de acbes do segmento Bovespa, que apresentou
aumento tanto no giro de mercado como na capitalizacdo de mercado das companhias
listadas. No caso do mercado de derivativos do segmento BM&F, o aumento de volume foi
neutralizado pela queda do preco médio cobrado pela Companhia, principalmente em
decorréncia de mudancas significativas no mix de contratos negociados, com aumento da
participacdo de Mini contratos que possuem preco inferior a média.

A BM&FBOVESPA seguiu focada nos seus principais projetos, e houve avancos significativos
no projeto da nova Clearing BM&FBOVESPA, que integrara as infraestruturas de pds-
negociacdo, e na implantacdo do modelo de risco CORE para o mercado de acbes, os quais
terdo impacto transformacional para a Companhia e para o mercado. A segunda fase dessa
iniciativa, que contempla o mercado de acoes, deve ser concluida em 2017. Além disso, a
Companhia seguiu investindo no aprimoramento de seus produtos e mercados, com
destaque para o desenvolvimento de derivativos atrelados a inflago.

Houve também avanco na execucdo da estratégia da Companhia para a América Latina,
com a realizagcdo de investimentos minoritarios na Bolsa Mexicana de Valores, Bolsa de
Valores da Colémbia e na Bolsa de Valores de Lima, essa ultima ja em 2017, além do
aumento da participacdo na Bolsa de Comercio de Santiago. Esses investimentos buscam
construir relacionamentos de longo prazo com essas bolsas, com o objetivo de explorar
oportunidades de cooperacdo e desenvolvimento dos mercados da regido.

A estratégia da BM&FBOVESPA, seja no contexto da combinacdo de negdcios com a Cetip,
seja nos investimentos em projetos, ou ainda nas iniciativas de produtos, comerciais e de
gestdo de riscos, busca permitir a captura de oportunidades de crescimento, fortalecer o
relacionamento com clientes, reguladores e participantes do mercado e contribuir com o
desenvolvimento do mercado brasileiro, tendo como meta a geracao crescente de valor
para os seus acionistas no longo prazo.”

O Relatério da Administracao na integra pode ser acessado e impresso através do link:

www.simplificpavarini.com.br/RAF2016/RA2016/BMFRA2016.pdf
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Demonstracdes Financeiras - Controladora
(Fonte: CVM-DFP 31/12/16 - R$ mil)

BM&F BOVESPA S/A - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS R$ - MIL

Controladora | ATIVO 31/12/2016 AV 31/12/2015 AV 31/12/2014 AV

1 Ativo Total 30.702.935 | 100,00% | 25.911.666 | 100,00% | 24.992.853 | 100,00%
1,01 Ativo Circulante 13.090.306 | 42,64% 8.614.990 33,25% 2.837.189 11,35%
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 331.978 1,08% 451.081 1,74% 497.146 1,99%
1.01.02 AplicagGes Financeiras 12.431.937 | 40,49% 7.728.007 29,82% 2.019.099 8,08%
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 12.431.937 | 40,49% 7.728.007 29,82% 2.019.099 8,08%
1.01.02.01.01 | Titulos para Negociagdo 12.234.751 | 39,85% 2.874.406 11,09% 2.019.099 8,08%
1.01.02.01.02 | Titulos Disponiveis para Venda 191.586 0,62% 4.853.601 18,73% 0 0,00%
1.01.02.01.03 | Instrumentos Financeiros Derivativos 5.600 0,02% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.02.01 | Titulos Mantidos até o Vencimento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.03 Contas a Receber 90.896 0,30% 74.273 0,29% 56.597 0,23%
1.01.03.01 Clientes 90.896 0,30% 74.273 0,29% 56.597 0,23%
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.04 Estoques 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.05 Ativos Bioldgicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.06 Tributos a Recuperar 179.553 0,58% 175.007 0,68% 166.144 0,66%
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 179.553 0,58% 175.007 0,68% 166.144 0,66%
1.01.07 Despesas Antecipadas 41.912 0,14% 26.244 0,10% 26.404 0,11%
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 14.030 0,05% 160.378 0,62% 71.799 0,29%
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08.02 Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08.03 Outros 14.030 0,05% 160.378 0,62% 71.799 0,29%
1,02 Ativo N&o Circulante 17.612.629 | 57,36% | 17.296.676 | 66,75% | 22.155.664 | 88,65%
1.02.01 Ativo Realizével a Longo Prazo 1.699.835 5,54% 1.512.136 5,84% 1.108.397 4,43%
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.517.478 4,94% 1.368.977 5,28% 981.234 3,93%
1.02.01.01.01 | Titulos para Negociagdo 1.517.478 4,94% 1.368.977 5,28% 981.234 3,93%
1.02.01.01.02 | Titulos Disponiveis para Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.02 Aplicagbes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.02.01 | Titulos Mantidos até o Vencimento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.03 Contas a Receber 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.03.01 | Clientes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.03.02 | Outras Contas a Receber 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.04 Estoques 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.05 Ativos Bioldgicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.06 Tributos Diferidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.06.01 | Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 20.079 0,07% 3.040 0,01% 7.293 0,03%
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.01 | Créditos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.02 | Créditos com Controladas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.03 | Créditos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.04 | Créditos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 162.278 0,53% 140.119 0,54% 119.870 0,48%
1.02.01.09.01 | Ativos Né&o-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09.02 | Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09.03 | Depésito Judicial 162.278 0,53% 140.119 0,54% 119.870 0,48%
1.02.01.09.04 | Outros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.02 Investimentos 150.574 0,49% 144.462 0,56% 3.855.549 15,43%
1.02.02.01 Participagdes Societarias 150.574 0,49% 144.462 0,56% 3.855.549 15,43%
1.02.02.01.01 | Participagées em Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 3.729.147 | 14,92%
1.02.02.01.02 | Participagées em Controladas 150.574 0,49% 144.462 0,56% 126.402 0,51%
1.02.02.01.03 | Participagdes em Controladas em Conjunto 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.02.01.04 | Outras Participagdes Societarias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.03 Imobilizado 460.014 1,50% 450.124 1,74% 418.502 1,67%
1.02.03.01 Imobilizado em Operagdo 460.014 1,50% 450.124 1,74% 418.502 1,67%
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.04 Intangivel 15.302.206 49,84% 15.189.954 58,62% 16.773.216 67,11%
1.02.04.01 Intangiveis 15.302.206 | 49,84% | 15.189.954 | 58,62% | 16.773.216 | 67,11%
1.02.04.01.01 | Contrato de Concesséo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.04.01.02_| Softwares e Projetos 900.578 2,93% 788.326 3,04% 708.907 2,84%
1.02.04.01.03 | Goodwill 14.401.628 | 46,91% | 14.401.628 | 5558% | 16.064.309 | 64,28%
1.02.05 Diferido 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Controladora | PASSIVO 31/12/2016 AV 31/112/2015 AV 31/12/2014 AV
2 Passivo Total 30.702.935 | 100,00% | 25.911.666 | 100,00% | 24.992.853 | 100,00%
2,01 Passivo Circulante 3.229.631 10,52% 1.715.602 6,62% 1.635.426 6,54%
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.01.02 Obrigagées Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
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2.01.02 Fornecedores 45.388 0,15% 42.635 0,16% 66.146 0,26%
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 45.388 0,15% 42.635 0,16% 66.146 0,26%
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 98.220 0,32% 33.576 0,13% 24.116 0,10%
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 98.220 0,32% 33.576 0,13% 24.116 0,10%
2.01.03.01.01 | Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Pagar 8.179 0,03% 1.064 0,00% 0 0,00%
2.01.03.01.02 | ProvisGes para Impostos e Contribuicdes a Recolher 90.041 0,29% 32.512 0,13% 24116 0,10%
2.01.03.02 Obrigagdes Fiscais Estaduais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 450.208 1,47% 70.181 0,27% 47.368 0,19%
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 432.713 1,41% 70.181 0,27% 47.368 0,19%
2.01.04.01.01 | Em Moeda Nacional 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04.01.02 | Em Moeda Estrangeira 432.713 1,41% 70.181 0,27% 47.368 0,19%
2.01.04.02 Debéntures 17.495 0,06% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05 Outras Obrigagdes 2.635.815 8,58% 1.569.210 6,06% 1.497.796 5,99%
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.01 | Débitos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.02 | Débitos com Controladas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.03 | Débitos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.04 | Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02 Outros 2.635.815 8,58% 1.569.210 6,06% 1.497.796 5,99%
2.01.05.02.01 | Dividendos e JCP a Pagar 318.827 1,04% 2.902 0,01% 1.687 0,01%
2.01.05.02.02 | Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02.03 | Obrigagdes por Pagamentos Baseados em Agdes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02.04 | Garantias Recebidas em Operagdes 1.653.835 5,39% 1.338.010 5,16% 1.321.935 5,29%
2.01.05.02.05 | Proventos e Direitos sobre Titulos em Custédia 52.203 0,17% 49.224 0,19% 46.289 0,19%
2.01.05.02.06 | Obrigagdes Salariais e Encargos Sociais 139.905 0,46% 116.441 0,45% 71.808 0,29%
2.01.05.02.07 | Outras Obrigages 65.074 0,21% 62.633 0,24% 56.077 0,22%
2.01.05.02.08 | Instrumentos Financeiros Derivativos 405.971 1,32% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06 ProvisGes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.01 | Provisées Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.02 | Provisdes Previdencidrias e Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.03 | Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.04 | Provisdes Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02 Outras Provisées 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.01 | ProvisGes para Garantias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.02 | ProvisGes para Reestruturagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.03 | ProvisGes para Passivos Ambientais e de Desativagao 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07 Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07.01 Passivos sobre Ativos N&o-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07.02 Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2,02 Passivo Nao Circulante 8.406.834 | 27,38% 5.853.965 22,59% | 4.377.918 17,52%
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 5.013.424 16,33% 2.384.084 9,20% 1.619.123 6,48%
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.021.618 6,58% 2.384.084 9,20% 1.619.123 6,48%
2.02.01.01.01 | Em Moeda Nacional 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.01.01.02 | Em Moeda Estrangeira 2.021.618 6,58% 2.384.084 9,20% 1.619.123 6,48%
2.02.01.02 Debéntures 2.991.806 9,74% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02 Outras Obrigagdes 39.649 0,13% 58.361 0,23% 48.238 0,19%
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.01 | Débitos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.02 | Débitos com Controladas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.03 | Débitos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.04 | Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02 Outros 39.649 0,13% 58.361 0,23% 48.238 0,19%
2.02.02.02.01 | Obrigacdes por Pagamentos Baseados em Acdes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02.02 | Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02.03 | Outras Obrigacées 39.649 0,13% 58.361 0,23% 48.238 0,19%
2.02.03 Tributos Diferidos 2.976.125 9,69% 3.272.276 12,63% 2.584.525 10,34%
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 2.976.125 9,69% 3.272.276 12,63% | 2.584.525 | 10,34%
2.02.04 ProvisGes 377.636 1,23% 139.244 0,54% 126.032 0,50%
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.01 | Provisdes Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.02 | Provises Previdenciérias e Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.03 | Provis6es para Beneficios a Empregados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.04 | Provisdes Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02 Outras Provisdes 377.636 1,23% 139.244 0,54% 126.032 0,50%
2.02.04.02.01 | Provisdes para Garantias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.02 | ProvisGes para Reestruturagdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.03 | Provis6es para Passivos Ambientais e de Desativagdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.04 | Provises para Riscos Tributarios, Civeis, Trabalhistas e Outras 356.556 1,16% 113.122 0,44% 97.661 0,39%
2.02.04.02.05 | Beneficios de Assisténcia Médica Pés-Emprego 21.080 0,07% 26.122 0,10% 28.371 0,11%
2.02.05 Passivos sobre Ativos N&o-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05.01 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
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2.02.05.02 Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.01 Lucros a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.02 Receitas a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.03 Subvengées de Investimento a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2,03 Patriménio Liquido 19.066.470 | 62,10% | 18.342.099 | 70,79% | 18.979.509 | 75,94%
2.03.01 Capital Social Realizado 2.540.239 8,27% 2.540.239 9,80% 2.540.239 10,16%
2.03.02 Reservas de Capital 14.021.501 | 4567% | 13.935.075 | 53,78% | 14.237.080 | 56,96%
2.03.02.01 Agio na Emiss&o de Acbes 14.327.523 | 46,66% | 14.300.310 | 55,19% | 15.220.354 | 60,90%
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporacéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.03 Alienagéo de Bonus de Subscrigdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.04 Opgdes Outorgadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.05 Agdes em Tesouraria -306.022 -1,00% -365.235 -1,41% -983.274 -3,93%
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.03 Reservas de Reavaliagdo 19.603 0,06% 20.188 0,08% 20.774 0,08%
2.03.04 Reservas de Lucros 2.497.828 8,14% 1.950.980 7,53% 1.176.711 4,71%
2.03.04.01 Reserva Legal 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 2.497.828 8,14% 1.950.980 7,53% 990.770 3,96%
2.03.04.03 Reserva para Contingéncias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.05 Reserva de Retengéo de Lucros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.06 Reserva Especial para Dividendos Néo Distribuidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 0,00% 0 0,00% 185.941 0,74%
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.06 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.07 Ajustes Acumulados de Converséo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -12.701 -0,04% -104.383 -0,40% 1.004.705 4,02%
Controladora | DEMONSTRACOES DE RESULTADOS 31/12/2016 AV 31/12/2015 AV 31/12/2014 AV
3,01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 2.276.411 | 100,00% | 2.173.466 | 100,00% | 1.995.160 | 100,00%
3.01.01 Sistema de Negociagéo, Compensag&o e Liquidacéo - BM&F 1.050.423 46,14% 1.074.546 49,44% 866.595 43,43%
3.01.02 Sistema de Negociagao, Compensagao e Liquidagdo - Bovespa 977.848 42,96% 903.016 41,55% 977.374 48,99%
3.01.03 Outras Receitas Operacionais 500.715 22,00% 435.041 20,02% 364.600 18,27%
3.01.04 PIS e Cofins -218.015 -9,58% -208.062 -9,57% -184.658 -9,26%
3.01.05 Impostos sobre Servigos -34.560 -1,52% -31.075 -1,43% -28.751 -1,44%
3,02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3,03 Resultado Bruto 2.276.411 | 100,00% | 2.173.466 | 100,00% | 1.995.160 | 100,00%
3,04 Despesas/Receitas Operacionais -1.183.292 | -51,98% 121.651 5,60% -559.078 -28,02%
3.04.01 Despesas com Vendas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.195.882 | -52,53% -831.698 -38,27% -786.004 -39,40%
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.04 Qutras Receitas Operacionais 0 0,00% 2458.884 | 113,13% 0 0,00%
3.04.04.01 Descontinuidade do Uso do Método de Equivaléncia Patrimonial 0 0,00% 1.734.889 79,82% 0 0,00%
3.04.04.02 Resultado na Alienagéo de Investimentos em Coligadas 0 0,00% 723.995 33,31% 0 0,00%
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 0,00% -1.662.681 | -76,50% 0 0,00%
3.04.05.01 Amortizagéo de Agio 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.05.02 Redug&o ao Valor Recuperavel de Ativos 0 0,00% -1.662.681 | -76,50% 0 0,00%
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 12.590 0,55% 157.146 7,23% 226.926 11,37%
3,05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.093.119 48,02% 2.295.117 105,60% 1.436.082 71,98%
3,06 Resultado Financeiro 146.348 6,43% 505.104 23,24% 206.066 10,33%
3.06.01 Receitas Financeiras 1.160.555 50,98% 740.466 34,07% 358.459 17,97%
3.06.02 Despesas Financeiras -1.014.207 | -44,55% -235.362 -10,83% -152.393 -71,64%
3,07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.239.467 54,45% 2.800.221 128,84% 1.642.148 82,31%
3,08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 206.796 9,08% -597.983 -27,51% -657.403 -32,95%
3.08.01 Corrente -137.089 -6,02% -39.777 -1,83% -100.603 -5,04%
3.08.02 Diferido 343.885 15,11% -558.206 -25,68% -556.800 -27,91%
3,09 Resultado Liguido das Operacées Continuadas 1.446.263 63,53% 2.202.238 | 101,32% 984.745 49,36%
31 Resultado Liquido de Operagées Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% -7.692 -0,39%
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% -7.692 -0,39%
3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de Operagées Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
31 Lucro/Prejuizo do Periodo 1.446.263 63,53% 2.202.238 | 101,32% 977.053 48,97%
Controladora | FLUXO DE CAIXA 31/12/2016 AV 31/12/2015 AV 31/12/2014 AV
6,01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -7.090.137 978.593 1.852.963
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 2.283.517 2.116.437 1.570.781
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 1.446.263 2.202.238 977.053
6.01.01.02 Depreciagdo/Amortizagdo 96.728 109.264 117.479
6.01.01.03 Resultado na Venda de Imobilizado 346 -350 64
6.01.01.04 Resultado na Baixa de Software e Projetos 0 6.463 2.208
6.01.01.05 Resultado na Alienacéo de Investimentos 460.509 -723.995 7.692
6.01.01.06 Resultado da Descontinuidade do Uso do Método de Equivaléncia Patrimonial 0 -1.734.889 0
6.01.01.07 Reducéo ao Valor Recuperdvel de Ativos 0 1.662.681 0
6.01.01.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos -343.885 558.206 556.800
6.01.01.09 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -12.590 -157.146 -226.926
6.01.01.10 Despesas Plano de Acdes e de Opgdes de Acbes 86.426 40.326 28.805
6.01.01.11 Despesas de Juros 152.093 138.064 96.923
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6.01.01.12 Provisdo para Riscos Tributdrios, Civeis e Trabalhistas 241.161 13.911 10177
6.01.01.13 Provisdo para Perdas em Contas a Receber 713 1.664 506
6.01.01.14 Instrumentos Financeiros Derivativos - Swap 399.936 0 0
6.01.01.15 Variagdo Cambial Captacéo - Hedge -216.610 0 0
6.01.01.16 Variagdo Cambial Captagdo -34.065 0 0
6.01.01.17 Marcagao a Mercado da Captagdo -2.287 0 0
6.01.01.18 Marcagdo a Mercado do NDF 8.779 0 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -9.373.654 -1.137.844 282.182
6.01.02.01 Var. de Aplicacées Financeiras e TVM e Garantias de Operagdes -9.370.517 -6.019.661 240.483
6.01.02.02 Efeito de Var. Cambial Hedge de Fluxo de Caixa -2.220 2.220 0
6.01.02.03 Transferéncia de Investimento para Ativo Financeiro Disponivel para Venda 0 4.958.023 0
6.01.02.04 Var. Tributos a Compensar e Recuperar -4.546 -8.863 35.202
6.01.02.05 Var. Contas a Receber -17.336 -19.340 -4.407
6.01.02.06 Var. Outros Créditos 11.069 -88.579 9.090
6.01.02.07 Var. Despesas Antecipadas -32.710 4.413 -17.370
6.01.02.08 Var. Depdsitos Judiciais -22.159 -20.249 -11.605
6.01.02.09 Var. Proventos e Direitos sobre Titulos em Custddia 2.979 2.935 -3.636
6.01.02.10 Var. Fornecedores 2.752 -23.511 29.467
6.01.02.11 Var. Provisdes para Impostos e Contribuicdes a Recolher 57.529 8.396 -639
6.01.02.12 Var. Imposto de Renda e Contribuigdo Social 7.115 1.064 0
6.01.02.13 Var. Obrigacdes Salariais e Encargos Sociais 23.464 44.633 -2.146
6.01.02.14 Var. Outras Obrigacées -16.271 16.679 491
6.01.02.15 Var. Provisao para Riscos Tributérios, Civeis e Trabalhistas 2.273 1.550 4113
6.01.02.16 Var. Beneficios de Assisténcia Médica Pés-Emprego -15.076 2.446 3.139
6.01.03 Outros 0 0 0
6,02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 4.299.128 1.068.877 -52.538
6.02.01 Recebimento pela Venda de Imobilizado 2.149 727 1172
6.02.02 Pagamento pela Aquisicéo de Imobilizado -45.119 -73.093 -54.410
6.02.03 Recebimento de Dividendos e Juros sobre Capital Préprio 140.780 86.633 167.752
6.02.04 Liquidacéo Instrumento Financeiro Derivativo - NDF 68.392 0 0
6.02.05 Alienagéo de Investimento - CME 4.309.172 1.208.662 0
6.02.06 Recebimento pela Venda de Bens Néo de Uso 0 0 0
6.02.07 Aumento de Capital em Controladas 0 0 0
6.02.08 Saldo de Disponibilidades Incorporado/Consolidado 0 0 0
6.02.09 Variagdo em Outros Investimentos 0 0 0
6.02.10 Aquisicao de Softwares e Projetos -176.246 -154.052 -167.052
6,03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 2.684.667 -1.884.102 -1.725.202
6.03.01 Alienacdo Acbes Tesouraria - Exercicio de Opgdes de Acbes 0 897 44.220
6.03.02 Pagamento pelo Cancelamento de Opcées de Agdes 0 -56.198 0
6.03.03 Recompra de A¢des 0 -287.030 -937.600
6.03.04 Variagdo em Financiamentos -575 -767 -244
6.03.05 Emisséo de Debéntures 2.991.691 0 0
6.03.06 Empréstimos Contraidos 421.400 0 0
6.03.07 Juros Pagos -143.774 -113.664 -90.433
6.03.08 Pagamento de Dividendos e Juros sobre Capital Préprio -584.075 -1.427.340 -741.145
6,04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0
6,05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -106.342 163.368 75.223
Controladora | INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2016 31/112/2015 3111212014
Liquidez Geral 127,10% 133,79% 65,61%
Liquidez Corrente 405,32% 502,16% 173,48%
Endividamento Total 61,03% 41,27% 31,68%
Endividamento Oneroso 28,66% 13,38% 8,78%
Margem Bruta 100,00% 100,00% 100,00%
Margem Liquida 63,53% 101,32% 48,97%
Rentabilidade do Capital Préprio 8,21% 13,64% 5,43%

(*)

Liquidez Geral = (Ativo Circulante + Ativo Nao Circulante) / (Passivo Circulante + Passivo Ndo Circulante)
Liquidez Corrente = (Ativo Circulante) / (Passivo Circulante)
Endividamento Total =(Passivo Circulante + Passivo N&o Circulante) / Patriménio Liquido
Endividamento Oneroso = (Empréstimos e Financiamentos CP + LP) / Patrimonio Liquido
Margem Bruta = (Resultado Bruto) / (Receita de Venda de Bens e Servigos ou Resultado de Equivaléncia
Patrimonial)
Margem Liquida = (Lucro do Periodo) / (Receita de Venda de Bens e/ou Servicos)

Rentabilidade do Capital Proprio= (Lucro do Periodo) / (Patriménio Liquido - Lucro do Periodo)
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Demonstracdes Financeiras - Consolidado
(Fonte: CVM-DFP 31/12/16 - R$ mil)

BM&F BOVESPA S/A - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS R$ - MIL

Consolidado | ATIVO 31/12/12016 AV 3112/2015 AV 31/12/2014 AV

1 Ativo Total 31.155.875 | 100,00% | 26.308.895 | 100,00% | 25.263.482 | 100,00%
1,01 Ativo Circulante 11.612.517 | 37,27% 8.673.786 32,97% 2.785.239 11,02%
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 319.124 1,02% 440.845 1,68% 500.535 1,98%
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 10.969.814 | 35221% 7.798.529 29,64% 1.962.229 7,77%
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 10.969.814 | 3521% 7.798.529 29,64% 1.962.229 7,77%
1.01.02.01.01 | Titulos para Negociagdo 10.760.635 |  34,54% 2.943.435 11,19% 1.938.773 7,67%
1.01.02.01.02 | Titulos Disponiveis para Venda 203.579 0,65% 4.855.094 18,45% 23.456 0,09%
1.01.02.01.03 | Instrumentos Financeiros Derivativos 5.600 0,02% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.02.01 | Titulos Mantidos até o Vencimento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.03 Contas a Receber 91.645 0,29% 75.129 0,29% 57.571 0,23%
1.01.03.01 Clientes 91.645 0,29% 75.129 0,29% 57.571 0,23%
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.04 Estoques 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.05 Ativos Biologicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.06 Tributos a Recuperar 179.694 0,58% 175.011 0,67% 166.154 0,66%
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 179.694 0,58% 175.011 0,67% 166.154 0,66%
1.01.07 Despesas Antecipadas 41.951 0,13% 26.298 0,10% 26.431 0,10%
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 10.289 0,03% 157.974 0,60% 72.319 0,29%
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08.02 Ativos de Operages Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08.03 Outros 10.289 0,03% 157.974 0,60% 72.319 0,29%
1,02 Ativo Nao Circulante 19.543.358 | 62,73% | 17.635.109 | 67,03% | 22.478.243 | 88,98%
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.749.282 12,03% 1.961.426 7,46% 1.522.541 6,03%
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 3.564.243 11,44% 1.815.620 6,90% 1.392.763 5,51%
1.02.01.01.01 | Titulos para Negociagao 3.481.806 11,18% 1.733.443 6,59% 1.351.716 5,35%
1.02.01.01.02 | Titulos Disponiveis para Venda 82.437 0,26% 82.177 0,31% 41.047 0,16%
1.02.01.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.02.01 | Titulos Mantidos até o Vencimento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.03 Contas a Receber 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.03.01 | Clientes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.03.02 | Outras Contas a Receber 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.04 Estoques 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.05 Ativos Biolégicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.06 Tributos Diferidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.06.01 | Imposto de Renda e Contribuigéo Social Diferidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 20.079 0,06% 3.039 0,01% 7.293 0,03%
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.01 | Créditos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.03 | Créditos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.04 | Créditos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 164.960 0,53% 142.767 0,54% 122.485 0,48%
1.02.01.09.01 | Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09.02 | Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09.03 | Depésito Judicial 162.760 0,52% 140.567 0,53% 120.285 0,48%
1.02.01.09.04 | Outros 2.200 0,01% 2.200 0,01% 2.200 0,01%
1.02.02 Investimentos 29.117 0,09% 30.635 0,12% 3.761.300 14,89%
1.02.02.01 Participagdes Societdrias 0 0,00% 0 0,00% 3.729.147 14,76%
1.02.02.01.01 | Participacées em Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 3.729.147 14,76%
1.02.02.01.04 | Outras Participagdes Societérias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 29117 0,09% 30.635 0,12% 32.153 0,13%
1.02.03 Imobilizado 462.753 1,49% 453.094 1,72% 421.186 1,67%
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 462.753 1,49% 453.094 1,72% 421.186 1,67%
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.04 Intangivel 15.302.206 | 49,11% | 15.189.954 | 57,74% | 16.773.216 | 66,39%
1.02.04.01 Intangiveis 900.578 2,89% 788.326 3,00% 708.907 2,81%
1.02.04.01.01 | Contrato de Concessédo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.04.01.02 | Softwares e Projetos 900.578 2,89% 788.326 3,00% 708.907 2,81%
1.02.04.02 Goodwill 14.401.628 | 46,22% | 14.401.628 | 54,74% | 16.064.309 | 63,59%
Consolidado | PASSIVO 31/12/2016 AV 31/12/2015 AV 31/12/2014 AV
2 Passivo Total 31.155.875 | 100,00% | 26.308.895 | 100,00% | 25.263.482 | 100,00%
2,01 Passivo Circulante 3.657.832 11,74% 2.096.785 7,97% 1.891.833 7,49%
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.02 Fornecedores 45.601 0,15% 42.708 0,16% 66.241 0,26%
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 45.601 0,15% 42.708 0,16% 66.241 0,26%
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 106.140 0,34% 39.495 0,15% 27.542 0,11%
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 106.140 0,34% 39.495 0,15% 27.542 0,11%
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2.01.03.01.01 | Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Pagar 13.132 0,04% 4.944 0,02% 2129 0,01%
2.01.03.01.02 | Provisdes para Impostos e Contribuigdes a Recolher 93.008 0,30% 34.551 0,13% 25413 0,10%
2.01.03.02 Obrigagdes Fiscais Estaduais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 450.208 1,45% 70.181 0,27% 47.368 0,19%
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 432.713 1,39% 70.181 0,27% 47.368 0,19%
2.01.04.01.01 | Em Moeda Nacional 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04.01.02 | Em Moeda Estrangeira 432.713 1,39% 70.181 0,27% 47.368 0,19%
2.01.04.02 Debéntures 17.495 0,06% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05 Outras Obrigacées 3.055.883 9,81% 1.944.401 7,39% 1.750.682 6,93%
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.01 | Débitos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.03 | Débitos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.04 | Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02 Outros 3.055.883 9,81% 1.944.401 7,39% 1.750.682 6,93%
2.01.05.02.01 | Dividendos e JCP a Pagar 318.827 1,02% 2.902 0,01% 1.687 0,01%
2.01.05.02.02 | Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02.03 | Obrigacdes por Pagamentos Baseados em Ages 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02.04 | Garantia Recebidas em Operagdes 1.653.835 5,31% 1.338.010 5,09% 1.321.935 5,23%
2.01.05.02.05 | Proventos e Direitos sobre Titulos em Custddia 52.203 0,17% 49.224 0,19% 46.289 0,18%
2.01.05.02.06 | Obrigacdes Salariais e Encargos Sociais 140.535 0,45% 117.041 0,44% 72.273 0,29%
2.01.05.02.07 | Outras Obrigagdes 484.512 1,56% 437.224 1,66% 308.498 1,22%
2.01.05.02.08 | Instrumentos Financeiros Derivativos 405.971 1,30% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06 Provisdes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01 Provisées Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.01 | Provisdes Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.02 | Provisées Previdenciérias e Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.03 | Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.04 | Provisdes Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02 Outras Provisées 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.01 | Provisdes para Garantias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.02 | Provises para Reestruturagdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.03 | Provisées para Passivos Ambientais e de Desativacéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07.01 Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07.02 Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2,02 Passivo Nao Circulante 8.421.658 | 27,03% 5.859.897 22,21% 4.383.246 17,35%
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 5.013.424 16,09% 2.384.084 9,06% 1.619.123 6,41%
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.021.618 6,49% 2.384.084 9,06% 1.619.123 6,41%
2.02.01.01.01 | Em Moeda Nacional 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.01.01.02 | Em Moeda Estrangeira 2.021.618 6,49% 2.384.084 9,06% 1.619.123 6,41%
2.02.01.02 Debéntures 2.991.806 9,60% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02 Outras Obrigagées 39.649 0,13% 58.361 0,22% 48.238 0,19%
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.01 | Débitos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.03 | Débitos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.04 | Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02 Outros 39.649 0,13% 58.361 0,22% 48.238 0,19%
2.02.02.02.01 | Obrigacdes por Pagamentos Baseados em Agdes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02.02 | Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02.03 | Outras Obrigacdes 39.649 0,13% 58.361 0,22% 48.238 0,19%
2.02.03 Tributos Diferidos 2.976.125 9,55% 3.272.276 12,44% 2.584.525 10,23%
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 2.976.125 9,55% 3.272.276 12,44% 2.584.525 10,23%
2.02.04 Provisdes 392.460 1,26% 145.176 0,55% 131.360 0,52%
2.02.04.01 Provisées Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.01 | Provis&es Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.02 | Provisdes Previdencidrias e Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.03 | Provisées para Beneficios a Empregados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.04 | Provisdes Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02 Outras Provisdes 392.460 1,26% 145.176 0,55% 131.360 0,52%
2.02.04.02.01 | Provisdes para Garantias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.02 | Provisées para Reestruturagdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.03 | Provisées para Passivos Ambientais e de Desativagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.04 | Provisées para Riscos Tributarios, Civeis, Trabalhistas e Outras 371.380 1,19% 119.054 0,45% 102.989 0,41%
2.02.04.02.05 | Beneficios de assisténcia médica pés-emprego 21.080 0,07% 26.122 0,10% 28.371 0,11%
2.02.05 Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05.01 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05.02 Passivos sobre Ativos de Operagées Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.01 Lucros a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.02 Receitas a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.03 Subvengdes de Investimento a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2,03 Patriménio Liquido Consolidado 19.076.385 | 61,23% | 18.352.213 | 69,76% | 18.988.403 | 75,16%
2.03.01 Capital Social Realizado 2.540.239 8,15% 2.540.239 9,66% 2.540.239 10,05%
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2.03.02 Reservas de Capital 14.021.501 | 45,00% | 13.935.075 | 52,97% | 14.237.080 | 56,35%
2.03.02.01 Agio na Emiss&o de Agdes 14.327.523 | 4599% | 14.300.310 | 54,36% | 15.220.354 | 60,25%
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.03 Alienagéo de Bonus de Subscrigdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.04 Opgdes Outorgadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.05 Acbes em Tesouraria -306.022 -0,98% -365.235 -1,39% -983.274 -3,89%
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.03 Reservas de Reavaliagdo 19.603 0,06% 20.188 0,08% 20.774 0,08%
2.03.04 Reservas de Lucros 2.497.828 8,02% 1.950.980 7,42% 1.176.711 4,66%
2.03.04.01 Reserva Legal 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 2.497.828 8,02% 1.950.980 7,42% 990.770 3,92%
2.03.04.03 Reserva para Contingéncias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.05 Reserva de Retengéo de Lucros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.06 Reserva Especial para Dividendos Néo Distribuidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 0,00% 0 0,00% 185.941 0,74%
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.06 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.07 Ajustes Acumulados de Converséo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -12.701 -0,04% -104.383 -0,40% 1.004.705 3,98%
2.03.09 Participagéo dos Acionistas N&o Controladores 9.915 0,03% 10.114 0,04% 8.894 0,04%
Consolidado | DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS 31/12/2016 AV 3111212015 AV 3111212014 AV
3,01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 2.320.781 | 100,00% | 2.216.634 | 100,00% | 2.030.433 | 100,00%
3.01.01 Sistema de Negociagdo, Compensagédo e Liquidagdo - BM&F 1.050.397 45,26% 1.074.531 48,48% 866.577 42,68%
3.01.02 Sistema de Negociag&o, Compensagé&o e Liquidac&o - Bovespa 977.848 42,13% 903.016 40,74% 977.373 48,14%
3.01.03 Outras Receitas Operacionais 548.181 23,62% 481.300 21,711% 402.502 19,82%
3.01.04 PIS e Cofins -220.500 -9,50% -210.591 -9,50% -186.770 -9,20%
3.01.05 Impostos sobre Servicos -35.145 -1,51% -31.622 -1,43% -29.249 -1,44%
3,02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3,03 Resultado Bruto 2.320.781 | 100,00% | 2.216.634 | 100,00% | 2.030.433 | 100,00%
3,04 Despesas/Receitas Operacionais -1.226.195 | -52,84% 81.792 3,69% -591.910 -29,15%
3.04.01 Despesas com Vendas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.226.195 | -52,84% -850.656 -38,38% -804.070 -39,60%
3.04.03 Perdas pela N&o Recuperabilidade de Ativos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 0,00% 2.458.884 | 110,93% 0 0,00%
3.04.04.01 Descontinuidade do Uso do Método de Equivaléncia Patrimonial 0 0,00% 1.734.889 78,27% 0 0,00%
3.04.04.02 Resultado na Alienagéo de Investimentos em Coligadas 0 0,00% 723.995 32,66% 0 0,00%
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 0,00% -1.662.681 | -75,01% 0 0,00%
3.04.05.01 Amortizagao de Agio 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.05.02 Redug&o ao Valor Recuperavel de Ativos 0 0,00% -1.662.681 | -75,01% 0 0,00%
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 0,00% 136.245 6,15% 212.160 10,45%
3,05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.094.586 | 47,16% 2.298.426 | 103,69% | 1.438.523 70,85%
3,06 Resultado Financeiro 151.984 6,55% 508.796 22,95% 208.157 10,25%
3.06.01 Receitas Financeiras 1.167.300 50,30% 745.707 33,64% 361.761 17,82%
3.06.02 Despesas Financeiras -1.015.316 | -43,75% -236.911 -10,69% -153.604 -1,57%
3,07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.246.570 53,71% 2.807.222 | 126,64% | 1.646.680 81,10%
3,08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro 199.494 8,60% -603.764 -27,24% -660.959 -32,55%
3.08.01 Corrente -144.391 -6,22% -45.558 -2,06% -104.159 -5,13%
3.08.02 Diferido 343.885 14,82% -558.206 -25,18% -556.800 -27,42%
3,09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 1.446.064 62,31% 2.203.458 99,41% 985.721 48,55%
3,1 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% -7.807 -0,38%
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% -7.807 -0,38%
3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3,11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 1.446.064 | 62,31% 2.203.458 99,41% 977.914 48,16%
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 1.446.263 62,32% 2.202.238 99,35% 977.053 48,12%
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -199 -0,01% 1.220 0,06% 861 0,04%
Consolidado | FLUXO DE CAIXA 31/12/2016 AV 3111212015 AV 31/12/2014 AV
6,01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -7.087.411 969.329 1.854.498
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 2.305.435 2.141.311 1.588.529
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 1.446.064 2.203.458 977.914
6.01.01.02 Depreciagao/Amortizagao 98.321 110.857 119.133
6.01.01.03 Resultado na Venda de Imobilizado 346 -350 64
6.01.01.04 Resultado na Baixa de Software e Projetos 0 6.463 2.208
6.01.01.05 Resultado na Alienagéo de Investimentos 460.509 -723.995 7.807
6.01.01.06 Resultado da Descontinuidade do Uso do Método de Equivaléncia Patrimonial 0 -1.734.889 0
6.01.01.07 Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos 0 1.662.681 0
6.01.01.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos -343.885 558.206 556.800
6.01.01.09 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 -136.245 -212.160
6.01.01.10 Variagdo em Participagdo Minoritaria -978 1.160 258
6.01.01.11 Despesas Plano de Agdes e Opgdes de Acdes 86.426 40.326 28.805
6.01.01.12 Despesas de Juros 152.093 138.064 96.923
6.01.01.13 Provis&o para Riscos Tributrios, Civeis e Trabalhistas 250.073 13.911 10.197
6.01.01.14 Provisdo para Perdas em Contas a Receber 713 1.664 580
6.01.01.15 Instrumentos Financeiros Derivativos - Swap 399.936 0 0
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6.01.01.16 Variagdo Cambial Captacéo - Hedge -216.610 0 0
6.01.01.17 Variagdo Cambial Captagéo -34.065 0 0
6.01.01.18 Marcagdo a Mercado da Captacéo -2.287 0 0
6.01.01.19 Marcagao a Mercado do NDF 8.779 0 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -9.392.846 -1.171.982 265.969
6.01.02.01 Var. de Aplicagdes Financeiras e TVM e Garantias de Operagdes -9.437.993 -6.182.168 323.842
6.01.02.02 Efeito de Var. Cambial Hedge de Fluxo de Caixa -2.220 2.220 0
6.01.02.03 Transferéncia de Investimento para Ativo Financeiro Disponivel para Venda 0 4.958.023 0
6.01.02.04 Var. Tributos a Compensar e Recuperar -4.683 -8.857 35.202
6.01.02.05 Var. Contas a Receber -17.230 -19.222 -4.709
6.01.02.06 Var. Outros Créditos 12.404 -85.655 6.825
6.01.02.07 Var. Despesas Antecipadas -32.693 4.387 -17.374
6.01.02.08 Var. Depésitos Judiciais -22.193 -20.282 -11.620
6.01.02.09 Var. Proventos e Direitos sobre Titulos em Custédia 2.979 2.935 -3.636
6.01.02.10 Var. Fornecedores 2.893 -23.533 21.556
6.01.02.11 Var. Provisdes para Impostos e Contribuigdes a Recolher 58.456 9.138 -412
6.01.02.12 Var. Imposto de Renda e Contribui¢do Social 8.188 2.815 696
6.01.02.13 Var. Obrigacbes Salariais e Encargos Sociais 23.494 44.768 -2.275
6.01.02.14 Var. Outras Obrigagdes 28.576 138.849 -89.747
6.01.02.15 Var. Provis&o para Riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas 2.252 2.154 4.482
6.01.02.16 Var. Beneficios de Assisténcia Médica Pés-Emprego -15.076 2.446 3.139
6.01.03 Outros 0 0 0
6,02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 4.293.784 1.064.516 -55.597
6.02.01 Recebimento pela Venda de Imobilizado 2.355 1.140 1.305
6.02.02 Pagamento pela Aquisi¢cdo de Imobilizado -45.169 -73.867 -54.639
6.02.03 Recebimento de Dividendos e Juros sobre Capital Préprio 135.280 82.633 164.802
6.02.04 Liquidacdo Instrumento Financeiro Derivativo - NDF 68.392 0 0
6.02.05 Alienagéo de Investimento - CME 4.309.172 1.208.662 0
6.02.06 Recebimento pela Venda de Bens Néo de Uso 0 0 0
6.02.07 Aumento de Capital em Controladas 0 0 0
6.02.08 Saldo de disponibilidades incorporado/consolidado 0 0 0
6.02.09 Variagdo em Outros Investimentos 0 0 0
6.02.10 Aquisi¢do de Softwares e Projetos -176.246 -154.052 -167.052
6.02.11 Efeito do Caixa de Operagdes Descontinuadas 0 0 -13
6,03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 2.684.667 -1.884.102 -1.725.202
6.03.01 Alienagéo Agbes Tesouraria - Exercicio de Opgdes de Acbes 0 897 44.220
6.03.02 Pagamento pelo Cancelamento de Opgdes de Agdes 0 -56.198 0
6.03.03 Recompra de Agdes 0 -287.030 -937.600
6.03.04 Variagdo em Financiamentos -575 -167 -244
6.03.05 Emissdo de Debéntures 2.991.691 0 0
6.03.06 Empréstimos Contraidos 421.400 0 0
6.03.07 Juros Pagos -143.774 -113.664 -90.433
6.03.08 Pagamento de Dividendos e Juros sobre Capital Préprio -584.075 -1.427.340 -741.145
6,04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0
6,05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -108.960 149.743 73.699
Consolidado | INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Liquidez Geral 127,17% 133,66% 68,65%
Liquidez Corrente 317,47% 413,67% 147,22%
Endividamento Total 63,32% 43,36% 33,05%
Endividamento Oneroso 28,64% 13,37% 8,78%
Margem Bruta 100,00% 100,00% 100,00%
Margem Liquida 62,31% 99,41% 48,16%
Rentabilidade do Capital Préprio 8,20% 13,64% 5,43%
(*)

Liquidez Geral = (Ativo Circulante + Ativo Realizavel a Longo Prazo) / (Passivo Circulante + Passivo N&o Circulante)
Liquidez Corrente = (Ativo Circulante) / (Passivo Circulante)

Endividamento Total =(Passivo Circulante + Passivo Ndo Circulante) / Patriménio Liquido

Endividamento Oneroso = (Empréstimos e Financiamentos CP + LP) / Patrimoénio Liquido

Margem Bruta = (Resultado Bruto) / (Receita de Venda de Bens e Servigos ou Resultado de Equivaléncia Patrimonial)
Margem Liquida = (Lucro do Periodo) / (Receita de Venda de Bens e/ou Servigos)

Rentabilidade do Capital Proprio= (Lucro do Periodo) / (Patriménio Liquido - Lucro do Periodo)
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Relatorio dos Auditores Independentes
(Fonte: CVM-DFP 31/12/16 - R$ mil)

“"Parecer dos Auditores Independentes - Sem Ressalva

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas da
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracbes financeiras individuais e consolidadas da BM&FBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“"Companhia”), identificadas como
BM&FBOVESPA e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracbes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
em 31 de dezembro de 2016, o desempenho individual e consolidado de suas operacoes e
0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacdo
a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios €éticos relevantes previstos
no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinigo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente.

Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto e na formacdo de nossa
opinido sobre essas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, néo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
guaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no
contexto das demonstragbes financeiras tomadas em conjunto.

NG6s cumprimos as responsabilidades descritas na secdo intitulada "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo
aquelas em relacdo a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria
incluiu a conducéo de procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos
de distorcoes significativas nas demonstracbes financeiras. Os resultados de nossos
procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a
base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracbes financeiras da Companhia.

1. Ambiente de tecnologia

Devido ao volume de transacbes e pelo fato de as operacées da BM&FBOVESPA serem
altamente dependentes do funcionamento apropriado da estrutura de tecnologia e seus
sistemas, somados a complexidade das plataformas de negociacdo, compensagdo e
liguidacdo inerentes a natureza do seu negdcio, consideramos o ambiente de tecnologia
como um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria tratou o assunto:

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliacdo do desenho e da
eficacia operacional dos controles gerais de TI ("ITGC”) implementados pela Companhia
para os sistemas considerados relevantes para o processo de auditoria. A avaliacdo dos
ITGC incluiu procedimentos de auditoria para avaliar os controles sobre os acessos l6gicos,
gestdo de mudancas e outros aspectos de tecnologia. No que se refere a auditoria dos
acessos ldgicos, analisamos, em bases amostrais, o processo de autorizacdo e concessao
de novos usudarios, de revogacdo tempestiva de acesso a colaboradores transferidos ou
desligados e de revisdo periddica de usuarios.

Além disso, avaliamos as politicas de senhas, configuracées de seguranca € acesso aos
recursos de tecnologia. No que se refere ao processo de gestdo de mudancas, avaliamos
se as mudancas nos sistemas foram devidamente autorizadas e aprovadas pela
Administracdo da BM&FBOVESPA. Também analisamos o processo de gestdo das
operacbes, com foco nas politicas para realizacdo de salvaguarda de informacées e a
tempestividade no tratamento de incidentes.

Nos processos considerados significativos para as demonstracoes financeiras, identificamos
0s principais controles automatizados ou que dependem de TI, para, em bases amostrais,
efetuarmos testes com foco no desenho e na efetividade operacional de tais controles.
Adicionalmente, avaliamos se as diretrizes do plano de continuidade de negdcios seguem
padrbes de mercado e se os incidentes reportados ao longo do ano foram encaminhados
ao Comité de Continuidade de Negdcios.

Envolvemos nossos profissionais de tecnologia na execucdo desses procedimentos.

Nossos testes no desenho e operacéo dos ITGC, bem como dos controles automatizados e
dos controles dependentes de TI, considerados relevantes no processo de auditoria, nos
forneceram uma base para planejarmos a natureza, época e extensdo de nossos
procedimentos substantivos de auditoria.

2. Papel de contraparte central garantidora do mercado
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A BM&FBOVESPA é uma bolsa multiativos e multimercado verticalmente integrada, modelo
em qgue um unico agente é responsavel por todas as fases do processo de negociacdo e
pos-negociacdo do mercado. Sendo assim, a Companhia atua como central depositaria de
ativos, cdmara de compensacdo e liquidacdo e contraparte central. Em seu papel de
contraparte central garantidora, a BM&FBOVESPA se torna, para fins de liquidacdo,
compradora de todos os vendedores e vendedora para todos os compradores. Isso requer
que a BM&FBOVESPA estabeleca mecanismos para estimar e cobrir eventuais perdas
relacionadas a falha de liquidacdo de um ou mais participantes.

Em 31 de dezembro de 2016, a BM&FBOVESPA possui R$267 bilhbes em garantias
depositadas pelos participantes, conforme descrito na nota explicativa 17. Consideramos
essa area como um principal assunto de auditoria por conta do montante envolvido e seu
papel como Infraestrutura do Mercado Financeiro (IMF).

Como nossa auditoria tratou o assunto:

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o entendimento das atividades
das cdmaras, com foco nos processos de Modelagem de Risco, Risco de Contraparte
Central, Administracdo de Colaterais e Aprecamento. Nestes processos, avaliamos os
aspectos de estrutura organizacional e governanca, definicdo de estratégia e limites,
politicas e metodologias de medicao. Nés também identificamos e avaliamos o desenho e
eficacia operacional dos principais controles relacionados a precificacdo, calculo e chamada
de margem.

Considerando a metodologia utilizada pela BM&FBOVESPA, efetuamos recalculo
independente da margem requerida em determinados cendrios e periodos, além de
recalcularmos a alocacdo de colaterais. Analisamos também a reconciliacgdo das
informacoes divulgadas nas notas explicativas com os relatdrios dos sistemas operacionais
em 31 de dezembro de 2016, além de checar os extratos de custédia de uma amostra de
ativos.

Envolvemos nossos profissionais de riscos e controles na execucdo desses procedimentos.

Os resultados de nossos procedimentos de auditoria sobre o teste das garantias
depositadas pelos participantes do mercado foram consistentes com os avaliados e
divulgados pela Administracdo, conforme nota explicativa 17 as demonstracbes
financeiras, e foram considerados na formacdo da opinido sobre as demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto.

3. Teste de recuperabilidade do dgio da Bovespa Holding S.A.

A Companhia possui R$ 14,4 bilhées registrados em seu balanco patrimonial referentes ao
agio gerado na aquisicdo da Bovespa Holding. Consideramos o tema como um principal
assunto de auditoria devido a relevancia do montante registrado e pelo teste de
recuperabilidade desse ativo ser complexo e envolver alto grau de julgamento por parte
da Administracdo na determinagdo das premissas relacionadas ao desempenho futuro da
Unidade Geradora de Caixa (UGC), conforme descrito na nota explicativa 9.

Como nossa auditoria tratou o assunto:

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliacdo da metodologia e
dos modelos utilizados pela Administracdo na avaliacdo do &gio, incluindo a definicdo das
premissas que suportam as projecbes dos fluxos de caixa consideradas no teste de
recuperabilidade. Avaliamos a consisténcia dos dados utilizados em comparacdo as
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perspectivas de mercado. Realizamos um calculo independente da taxa de desconto,
utilizando nossas premissas de prémio de mercado, beta de empresas comparaveis e risco
pais, entre outros. NOs envolvemos nossos profissionais de valuation nestes
procedimentos.

Também comparamos a assertividade de projecoes realizada pela Administracdo em anos
anteriores em relacdo ao desempenho atingido pela BM&FBOVESPA. Analisamos o
comportamento das principais premissas adotadas diante de cendrios de estresse, de
forma a antecipar sensibilidades da metodologia.

Os resultados de nossos procedimentos de auditoria sobre o teste de recuperabilidade do
agio foram consistentes com a avaliacdo da Administracdo,e foram considerados na
formacdo da opinido sobre as demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Avaliamos também a adequacado das divulgacdes efetuadas pela Administracdo da
BM&FBOVESPA sobre as premissas-chave no teste de recuperabilidade do agio incluidas
na nota explicativa 9 as demonstracgoes financeiras.

4. Provisées para riscos fiscais, civeis e trabalhistas

Conforme mencionado na nota explicativa 14, a BM&FBOVESPA e suas controladas sao
parte em diversos processos administrativos e judiciais envolvendo questdes de naturezas
trabalhistas, fiscais e civeis, oriundos do curso ordinario de seus negdcios.

A atribuicdo do progndstico de perda aos processos envolve elevado grau de subjetividade
por parte dos assessores legais que patrocinam a defesa da lide, assim como por parte da
administracdo da BM&FBOVESPA, abrangendo também a mensuracdo de eventuais
desembolsos futuros. Nesse processo, sdo considerados, entre outros, os aspectos
relacionados com a existéncia de jurisprudéncia e/ou a recorréncia das demandas
apresentadas.

Nesse contexto e devido a relevdncia dos montantes envolvidos, consideramos as
provisoes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas como um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria tratou o assunto:

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a obtencdo de cartas de
confirmacdo quanto aos processos em andamento, diretamente dos assessores juridicos
da Companhia para 31 de dezembro de 2016 e confronto dos progndsticos de perda e
montantes atribuidos com os controles operacionais e registros contabeis.

Para os processos mais relevantes, testamos o calculo dos valores registrados e divulgados
e avaliamos os progndsticos em relagdo a jurisprudéncia e teses juridicas conhecidas. NJs
envolvemos nossos profissionais de Impostos na execug¢do desses procedimentos.
Analisamos também as comunicacées recebidas dos orgdos de fiscalizacdo relacionadas a
processos, autuagoes e discussées das quais a Companhia é parte, e a suficiéncia das
divulgacées relacionadas as questées oriundas de contingéncias e das provisées
registradas.

Os resultados de nossos procedimentos de auditoria sobre a provisdo para riscos fiscais,
civeis e trabalhistas foram consistentes com a avaliacdo da Administracdo, e foram
considerados na formacdo da opinido sobre as demonstracbes financeiras tomadas em
conjunto.
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Também avaliamos a adequacao das divulgacoes efetuadas pela Companhia sobre os riscos
fiscais, civeis e trabalhistas, na nota explicativa 14 as demonstracées financeiras.

5. Alienacdo de participacdo societaria no CME Group

Conforme descrito na nota explicativa 4, com objetivo de obter recursos para fazer frente
a proposta de combinacdo de negdcios com a CETIP S.A. - Mercados Organizados, em 13
de abril de 2016 a Companhia alienou a totalidade das acbes do CME Group.

Os montantes envolvidos na transacdo e os efeitos sobre a posicdo financeira e os
resultados da Companhia foram relevantes, razdo pela qual consideramos o tema como
um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria tratou o assunto:

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a andlise da liquidacdo
financeira da transacdo, o recalculo da variacdo cambial sobre o investimento, o registro
da baixa e o reconhecimento do efeito da transacdo nos resultados do exercicio. Além
disso, avaliamos a adequacgdo dos principais efeitos contabeis originados da desmontagem
da estrutura de hedge accounting de fluxo de caixa.

Os resultados de nossos procedimentos de auditoria sobre a contabilizacdo da alienacdo
das acoes no CME Group foram consistentes com a avaliacdo da Administracdo, e foram
considerados na formacdo da opinido sobre as demonstracoes financeiras tomadas em
conjunto.

Também avaliamos a adequacdo das divulgacbes efetuadas pela Administracdo da
BM&FBOVESPA sobre a alienacdo das acées do CME Group conforme nota explicativa 4 as
demonstracoées financeiras.

Outros Assuntos
Demonstracbes do valor adicionado

As demonstracbes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da
Administracdo da Companhia, e apresentadas como informacdo suplementar para fins de
IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a
auditoria das demonstracoes financeiras da Companhia. Para a formacdo de nossa opiniéo,
avaliamos se essas demonstracoes estdo conciliadas com as demonstracoes financeiras e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estdo de acordo com
os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor
Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracbes do valor adicionado foram
adequadamente elaboradas, em todos o0s aspectos relevantes, segundo os critérios
definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relacdo as demonstragées
financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacbes que acompanham as demonstragbes financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacées que
compreendem o Relatério da Administracéo.
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Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange
0 Relatdério da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatoério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracbes financeiras individuais e consolidadas,
nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorcdo relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse
fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracbes financeiras
individuais e consolidadas

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracées financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracées financeiras individuais e consolidadas, a Administracao
é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracées financeiras, a
nao ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar
suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacgoes.

Os responsaveis pela governanca sdo aqueles incumbidos pela supervisdo do processo de
elaboracdo das demonstragées financeiras, e incluem a Administracdo, o Comité de
Auditoria e o Conselho de Administracdo da Companhia e suas controladas.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢coes relevantes existentes. As distor¢ées
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sado consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisées econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracées
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

. Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢gdo relevante nas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
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obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O
risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

) Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e
suas controladas.

) Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracao.

) Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacbes nas demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem
inadequadas. Nossas conclusées estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicbes futuras podem levar a
Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

) Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracoes
financeiras, inclusive as divulgacbes e se as demonstracées financeiras individuais e
consolidadas representam as correspondentes transacbes e o0s eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

) Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinidao
sobre as demonstracbes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcao,
supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com o0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracées financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto,
ou quando, em circunstédncias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
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comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razodavel, superar os beneficios da
comunicacdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 17 de fevereiro de 2017.

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

Eduardo Wellichen

Contador CRC-15P184050/0-6"

Notas Explicativas
(Fonte: CVM-DFP 31/12/16 - R$ mil)

"1 Contexto operacional

A BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA) é uma
sociedade anénima de capital aberto com sede na cidade de Sao Paulo, e que tem como
objeto social exercer ou participar em sociedades que exercam as seguintes atividades:

e Administracdo de mercados organizados de titulos e valores mobiliarios, zelando por
organizacdo, funcionamento e desenvolvimento de mercados livres e abertos para a
negociacdo de quaisquer espécies de titulos ou contratos que possuam como referéncia ou
tenham por objeto ativos financeiros, indices, indicadores, taxas, mercadorias, moedas,
energias, transportes, commodities e outros bens ou direitos direta ou indiretamente
relacionados a tais ativos, nas modalidades a vista ou de liquidacao futura;

e Manutencao de ambientes ou sistemas adequados a realizacdo de negdécios de compras
e vendas, leilbes e operagdes especiais envolvendo valores mobiliarios, titulos, direitos e
ativos, no mercado de bolsa e no mercado de balcdo organizado;

e Prestagdo de servicos de registro, compensacéao e liquidagdo, fisica e financeira, por meio
de orgédo interno ou sociedade especialmente constituida para esse fim, assumindo ou ndo
a posicdo de contraparte central e garantidora da liquidacdo definitiva, nos termos da
legislacdo vigente e de seus proprios regulamentos;

e Prestacdo de servicos de depositaria central e de custddia fungivel e infungivel de
mercadorias, de titulos e valores mobilidrios e de quaisquer outros ativos fisicos e
financeiros;

e Prestacdo de servicos de padronizacdo, classificacdo, analises, cotacoes, estatisticas,
formacdo profissional, realizacdo de estudos, publicacbes, informacbes, biblioteca e
software sobre assuntos que interessem a BM&FBOVESPA e aos participantes dos
mercados por ela direta ou indiretamente administrados;

e Prestacdo de suporte técnico, administrativo e gerencial para fins de desenvolvimento de
mercado, bem como exercicio de atividades educacionais, promocionais e editoriais
relacionadas ao seu objeto social e aos mercados por ela administrados;

e Exercicio de outras atividades afins ou correlatas expressamente autorizadas pela
Comissédo de Valores Mobiliarios; e

e Participacdo no capital de outras sociedades ou associacbes, sediadas no Pais ou no
exterior, seja na qualidade de sdcia, acionista ou associada na forma da regulamentacdo
em vigor.”

As Notas Explicativas na integra podem ser acessadas e impressas através do link:

www.simplificpavarini.com.br/RAF2016/NOTEX2016/BMENOTEX2016.pdf
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Declaracao

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que
(i) se encontra plenamente apta a continuar exercendo a fungdo de Agente Fiduciario da
emissao a que se refere este relatorio e que inexiste situacao de conflito de interesses que
impeca a continuidade do exercicio da funcgdo; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informagdes periddicas junto ao agente fiducidrio durante o periodo a que se refere este
relatério e ndo tem conhecimento de eventual omissdo ou inconsisténcia contida nas
informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda, de inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacdao da emissdo; (iii) ndo foram entregues bens e valores a
sua administracdo; (iv) ndo foram identificadas alteragGes estatutarias ocorridas no
exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos valores mobilidrios objeto deste
relatério; e (v) inexistem outras emissdoes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo do emissor em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informagdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na
documentacgao recebida pelo Agente Fiduciario nos termos da escritura de emissao,
incluindo documentagdo fornecida pela Emissora, ndao havendo o Agente Fiduciario
efetuado nenhuma diligéncia ou verificagdo quanto a autenticidade das informacdes
apresentadas. O Agente Fiduciario ndo realizou nenhuma investigacao independente para
verificacdo da autenticidade ou completude das informagdes por ele recebidas nos termos
da escritura de emissao.

As informagdes contidas neste relatério ndo representam uma recomendacdo de
investimento, uma analise de crédito ou da situacao econémica ou financeira da Emissora,
nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das
obrigagoes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, 28 de abril de 2017

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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