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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 62 Emissao de Debéntures da USINAS
SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. — USIMINAS (“Emissdo”), apresentamos a
V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na
Instrugdao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrucdo
CVM n? 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instru¢do CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. —
USIMINAS

e CNPJ/MF: 60.894.730/0001-05
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Ronald Seckelmann

e Atividades: a exploracdo da industria siderurgica, e o comércio de seus
produtos e subprodutos, podendo ainda explorar a atividade portudria
para si ou para terceiros, importar, exportar e praticar outras atividades
industriais, comerciais e de prestacao de servicos de qualquer natureza,
correlata ou ndo. Ademais, a Emissora podera, a critério do seu
Conselho de Administracdao, participar de outras sociedades ou
empreendimentos de qualquer natureza, no pais ou no exterior.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 62
e Séries: Unica
e Data de Emissdo: 30/01/2013

e Datade Vencimento*: 15/09/2026

*Redacdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissdo.
e Banco Escriturador/Mandatdrio: Banco Bradesco S.A.
e (Cddigo Cetip/ISIN: USIM16/ BRUSIMDBS054
e Coordenador Lider: BB — Banco de Investimento S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos obtidos por meio da Emissdo de
Debéntures serdo destinados para reperfilamento de dividas vincendas
em 2013 e reforgo de caixa da Companhia.

e Tipo de Emissao*: Emissdao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie com garantia real,
para distribuicdo publica com esforcos restritos de colocagao.

*Redagdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissao.
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1. Eventual omissao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdao de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVil da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacodes divulgadas pela Emissora. Ademais, informa o(s)
inadimplemento(s), conforme mencionado(s) no item 9 abaixo.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 21/01/2016, foi aprovada a alteracdo dos artigos 12 e 28 do
Estatuto Social da Companhia, a fim de estabelecer a nova forma de eleicdo do
presidente dos empregados no Conselho de Administracao.

Em AGE, realizada em 19/07/2016, foi aprovada a homologacdo do aumento de
capital aprovado em Assembleia Geral Extraordindria de 18.04.2016 e
consequentemente foram aprovadas as alteracdes do Estatuto Social da Companhia,
conforme segue: (i) do caput artigo 52 do Estatuto Social da Companhia em
decorréncia do aumento de capital homologado na mesma data; e (ii) do aumento de
capital realizado no limite do capital autorizado, aprovado pelo Conselho de
Administracdo em 11.03.2016 e objeto de homologacdo parcial em 03.06.2016; e (iii)
pardgrafo 12 do artigo 52, a fim de refletir a dedug¢do, no montante de acgdes
correspondente ao capital autorizado da Companhia.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

=>» Atividade Principal: 24.22-9-01 - Produc¢do de laminados planos de
aco ao carbono, revestidos ou nao;

=>» Situagdo da Empresa: ativa;

7

Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elabora¢do do Balango: em conformidade com as Normas
Internacionais de relatério Financeiro (“IFRS”) emitidas pelo
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International Accounting Standards Board — IASB e as praticas
contabeis adotadas no Brasil, emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis — CPC, aprovadas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM.

e Situagao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,91 em 2015 para 0,97 em 2016;
=>» Liquidez Corrente: de 1,53 em 2015 para 3,66 em 2016;
=>» Liquidez Seca: de 0,92 em 2015 para 2,18 em 2016;

=>» Giro do Ativo: de 0,37 em 2015 para 0,32 em 2016.
e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou redugdo nos Empréstimos e Financiamentos
sobre o Patriménio Liquido de 13,1% de 2015 para 2016. O indice de Participac3o do
Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido também apresentou reducdo de
14,5% de 2015 para 2016. O grau de imobilizacdo em relacdo ao Patrimonio Liquido
apresentou reducdo de 4,9% de 2015 para 2016. A empresa apresentou no seu
Passivo Nao Circulante um aumento de 12,6% de 2015 para 2016, e uma variagao
negativa no indice de endividamento de 8,4% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstragées Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 10.000,0000
e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicével

e REMUNERACAO*: (i) 100% do DI + 1,00% a.a., a partir da Data de Emissdo (inclusive)
até 31/12/2015 (exclusive); (i) 100% do DI + 3,68% a.a., a partir de 31/12/2015
(inclusive) até 12/09/2016 (exclusive); e (iii) 100% do DI + 3,00% a.a., a partir de
12/09/2016 (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive).

*Redacdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissdo.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):
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Juros:

01/02/2016 — RS 766,202469
01/08/2016 — RS 870,690919
15/12/2016 — RS 625,438320

Prémio:
05/01/2016 — RS 53,152003
13/09/2016 — RS 51,010594

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 100.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 100.000

s. Resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicbes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrucso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortiza¢ao: ndo houve;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e Aquisi¢cdes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: ndo houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,

quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
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De acordo com as informacdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdao dos bens e valores entregues a sua administragao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

9. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas as obrigacdes relativas
as debéntures, a manter, entre outras obrigacdes, o indice financeiro descrito no

item 6.1, alinea “(xviii)”, da Escritura de Emissdo, cuja verificacdo terd inicio no
semestre encerrado em 30/06/2019.*

De acordo com as informacOes obtidas, verificamos o(s) seguinte(s)
inadimplemento(s), conforme previsto nos documentos da operacao:

(i) N3do cumprimento do valor minimo do imével.

Ressaltamos que, de acordo com a Escritura de Emissdo, o ndo cumprimento de
gualquer obrigacdo ndo pecuniaria serd considerado como hipdtese de vencimento
antecipado se ndo for sanado no prazo de cura de 05 (cinco) dias uteis a contar da
data do descumprimento.

*Redagdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissdo.

10. Declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sdo da espécie com garantia real*.

As Debéntures contam com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) hipoteca, conforme
previsto na Escritura de Emissao.

De acordo com as informacgdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissao permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

*Redacdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissdo.

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela prépria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
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do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Ndo aplicavel.
Parecer:

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

Declaracdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposi¢des legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacodes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balanco Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balangos patrimoniais

Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Reapresentado Reapresentado

Nota 311272016 22015 312rz016 22015

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa g 3682.293 3ie.027 T18.870 BOD.272
Titulos & valores mobiliarics o 178.422 442 1.537.584 1.224.185
Contas a receber de clientes 10 E80.216 1.083.189 1.178.212 1.428.421
Estoques 1 2204778 2264 551 2.604.306 2.748.417
Impostos a recuperar 12 86.087 131.537 125.181 210.848
Imposto de renda e contribuigdo social antecipados 85770 43.013 113.4080 168.252
Dividendos a receber 34 56327 12.06G 2.483 2.357
Instrumentos financeiros derivativos G - 42782 44 868 152 560
Demais valores a receber 112.040 185.158 B3.774 161.432
Total do ativo circulante 3832011 4.081.775 6.420.478 0.694. 842
M3o circulante
Realizavel a longo praze
Impasto de renda e contribuigio social diferidos 13 2.021.565 2.045.188 3.120.368 3.281.063
Walores a receber de empresas ligadas 34 50.780 45850 3.842 4.412
Depasitos judiciais 14 520,015 488 311 Ga0.220 H@T.302
Instrumentos financeiros derivativos G - 365.308 100.8670 550.854
Impasto de renda e contribuigio social antecipados - - §8.172 -
Impostos a recuperar 12 32.055 42204 BE.070 B81.263
Demais valores a receber 1165.342 45.405 215.832 173.844
2.757.757 3.032.266 4 265283 4.697.628
Imvestimentos 15 5930932 8092230 1.126.178 1.084.311
Imobilizado 16 11.883.058 12.718.177 13.745.800 14.743.620
Intamgivel 18 186.855 183.741 G03.918 337022
Tetal do ative ndo circulante 20.767.602 22024 414 19.834.267 20.883.490
Total do ative 24.700.533 27.008.189 26.254.745 27.758.332

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstrages financeiras.
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Controladora Consolidado
Reapresentado Reapresentado
Mota IM22016 31212015 I11212016 3122015

Passivo e patriménio liquido

Passivo
Circulante
Formecedores, empreiteinos e fretes 19 E580.835 TEE.821 B48.377 B20.571
Empréstimos e financiamentocs 20 58.818 2.541.637 §2.1567 1.850.382
Debéntures 21 5.651 G1.109 5.851 G61.108
Adiantamentos de clientes 7.287 15.815 35.806 40,790
Titulos a pagar - Forfaiting 321 358.870 B54.181 356.870 B54.181
Salarics e encargos sociais 153.160 225136 187.078 278.148
Tributos a recolher 22 41.281 G63.503 58.447 B5.547
Tributos parcelados 23 7.205 G.868 B.528 8.181
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 13 - - T.538 8.151
Dividendos e juros sobre capital
propric (JSCP) a pagar a7 139 140 22 001 142
Instrumentos financeiros derivativos i} 48577 199.857 48 577 190,857
Demais contas a pagar 62.510 130.700 103.215 191.054
Total do passivo circulante 1.603.333 4.871.747 1.762.244 44250823

M3o circulante

Empréstimos e financiamentos 20 6.480.469 5.683.006 5.864.416 4.858.032
Debéntures 21 082.184 822181 2E2 184 828181
Valores a pagar a empresas ligadas 3G 76.118 B8.17T1 153.2848 162.857
Tributos parcelados 23 - - B.050 8.582
Provisdo para demandas judiciais 24 422 405 395.834 GO7.883 B57.455
Provisio para recuperagio ambiental 25 - - 143.042 127.103
Beneficios pos-emprego 26 1.338.419 1.150.817 1.342.727 1.153.379
Instrumentos financeiros derivativos i} 102.413 203.845 102413 203.845
Demais contas a pagar 1408.452 124 510 B5.803 g7.018
Total do passive ndo circulante B.581.460 8.625.454 9.310.887 8.268.552
Total do passivo 11.1684.783 13.587.211 11.083.111 12.764.475
Patriménio liquido 27
Capital social 13.200.285 12.150.000 13.200.285 12.150.000
Reservas de capital 308.445 327181 300445 32719
Reservas de lucros - 620.039 - 620.039
Ajustes de avaliagdo patrimonial 26.000 311.748 26.000 311.748
Patiménio liquido dos acionistas controladores 13.535.740 13.408.878 13.5356.740 13.408.878
Farticipagio dos acionistas ndo controladores - - 1.655.884 1.584.879
Total do patrimdnio liquide 13.535.740 13.408.878 15.181.634 14.983.857
Total do passive & do patrimdnio liquida 24.700.533 27.006.189 26.254.745 27.758.332

As notas explicativas da Administrag3o s3o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Anexo 2

Demonstragoes do resultado
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
Exercicios findos em Exercicios findos em

Nota 322016 31121215 3122018 1212015

Operagies continuadas

Receita 29 7.515.554 0.188.208 2454200  10.185.570
Custo das vendas 30 _ (7200317) _ {(6.252460) (T OBBETE) _ (10.013.018)
Lucro {prejuizo) bruto 315,237 {84.252) 487.322 172,552

Receitas {despesas) operacionais

Despesas com vendas 32 (177.543) (185.214) (272.731) (268.141)
Despesas gerals e administrativas 3z (251.834) (314.018) (354.218) (440.121)
Outras receiias (despesas) operacionais, liquidas 32 (430.674) (846.700) (224.828) (3.196.078)
Participagdo no resultado de controladas, controladas em

conjunto e cofigadas 15 {B.151) [71.832) 142 861 B5.582

(868.202)  (1.397.785) (T0B.914)  (3.801.758)

Lucro |prejuizo) operacional [552.985) {1.482.017} {221.582) (3.628.208)

Resultado financeiro 33 51.832 (2.245.07D0) (30.158) (1.245.683)

Lucro {prejuizo) antes do imposto de renda e

da contribuig3o social {501.133) (3.727.087) {251.748) (4.B74.809)
Imposte de renda e contribuigdo social 13

Corrente - 4.583 (17.851) (17.282)

Diferido (168.818) 4B8.389 {307_144) 1.207.204

(188.818) 400.882 (325.085) 1.188.822

Lucro liquido {prejuizo) do exercicio (B68.952) {3.238.105) (576.843) (3.884.977)

Atribuivel aos:
Acionistas controladores (B68.952) {3.238.105) (888.852) {3.238.105)
Acionistas ndo controladores - - 83.108 (448872

Lucro (prejuizo) basico e dilvide por agdo ordinaria
Lucro (prejuizo) basico e diluide por agdo preferencial

R% (0,60) RE (3.28) R¥ (0.60) R% (3.28)
RE (0.60) RE (3.28) R3 (D.60) RE (3.28)

EE

As notas explicativas da Administrag3o s3o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Anexo 3

Relatério do auditor independente sobre as
demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas

Aos Conselheiros e Dirstores da
Usinas Siderirgicas de Minas Gerais 5.A - USIMINAS
Belo Horizonte - MG

Opinido

Examinames as demonstractes financeiras individuais & consolidadas da Usinas
Siderdrgicas de Minas Geraiz S.A - USIMINAS {"Usiminas” ou ‘Companhia”) identificadas
como Conftroladora @ Consolidade, respectivamente, que comprasndem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro d= 2016 & as respectivas demonstracdes do resultade, do
resultado abrangente, das mutacbes do patrimédnio liguido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contdbeis significativas e outras informacdes elucidativas,

Em nossa opiniao, as demonstragbes financeiras acima referidas aprassntam
adequadaneile, s ludus Us aspecius IRRvanles, 3 posicas parimeonial 2 fnancaira,
individual & consolidada, da Usinas Sidertrgicas de Minas Gerais S.4 - USIMINAS am 31
de dezembro de 2018, o desempenho individual & consolidado de suas operagbes 2 os
seus respectivos fluxos de caba individuzsis e consolidados para o exercicio findo nessa
data, de scordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASE.

Base para opinido

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com a8 normas brasileiras e intemacionais de
auditonia, Nossas responsabilidades, em conformidads com tais normas, estao descritas
na sec20 a seguir intitulada "Responsabilidades do auditor pela suditaria das
demonstragdes financeiras individuais e conzolidadas’. Somos indepandentes em relacao
a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionals emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responszbilidades sticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a2 evidéncia de auditoria obtida & suficients
& apropriada para fundamentar nossa opiniga.
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Enfase
Chamamos a atengSo para a nota explicativa 20, que descreve certas condicdes que
requerenam o vencimento antecipado de dividas significativas da Companhiza e que davem

ser cumpridas ate 30 de junho de 2017, Nossa opinio nSo contém ressalva relacionada 2
esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria 80 agueles que, em nosso julgamento profissional, foram
os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais =
consclidadas como um todo e na formagio de nossa opinido sobre essas demonstragBes
financeiras individuais e consolidadas e, porianto, n&o expressamos uma opinido separada
sobre esses assuntos.

Valor recuperavel de ativo imobilizado e intangivel

Conforme descrito na nota explicativa 17, 2 Companhia avaliou a existéncia de indicadores
de reduc3o ao valor recuperdvel das suas unidades geradoras de caixs ("UGCs"). Parao
calculo do valor recuperavel utilizou-se do método de fluxo de caia descontado, com base
em projectes econdmico-financeiras de cada segmento de negdcio.

Devido &s incertezas inerentes as projegdes de fluxo de caixa e suas estimativas pars
determinar a capacidade de recuperagio de ativos, como & taxa de desconto uiilizada na
determinagdo do valor em uso dos ativos, volume de vendas do periodo projetado,
inflag&o, bem como a complexidade do processo, o qual requer um grau significative de
julgamento por parte da Companhiza para determinagio da estimativa contabil &
considerando a reducao da demanda do mercado sidendrgico, volsiilidade dos precos do
minério de ferro e do cAmbio, entre outros, consideramos esse assunto como significativo
para nossa auditoria das demonsiragdes financeiras individuais e consolidadas.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Obtivemos o entendimento dos controles internes relacionados 4 elaboragdo das projecdes
de fluxo de caixa preparadas pela Usiminas e aprovadas pelos drg3os de governanga.
Analisamos a avaliacio da Usiminas quanto & existéncla de indicadores de reducso ao
valor recuperavel (ou de sua reversfo) em relagio &s suas UGCs, por meio de andlises da
conjuntura econdmica e do desempenho de cada UGC no exercicio e reunides com as
diretorizs operacionais da Companhia e suas subsidiarias. Obtivernos os fluxos de caixa
descontado de cada segmento de negdcio &, com o envolvimento de nossos aspecislistas
da area de finangas corporativas, avaliamos as premissas adotadas, incluindo a taxa de
desconto adotada, os precos projetados, projegdes de custos de capital & operacionais &
perfis de produco e taxas de cambio, confrontando-as, quando aplicavel, com
informagdes de terceiros. Além disso, realizamos discussdes com a Companhia, avaliando
tambem se as premissas foram definidas e aplicadas de acordo com as carscteristicas de
cada segmento de negécio. Avaliamos a andlise de sensibilidade do impacto sobre o valor
recuperavel resultante de possiveis e razodveis mudancas nas premissas-chave de preco
& projectes de custo operacional usadas pela Companhia. Também consideramos a

adequagio das divulgaces feitas nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.
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imposto de renda e contribuicdo social diferidos - Ativo

Conforme descrito na nota explicativa 13, a Companhia reconheceu os impostos diferidos
ativos com base na existéncia de probabilidade razodvel de que gerara lucro tributével
futuro para a utilizacio de tais stivos. Devido as incertezas inerentes 8o negocio que
impactam as projecies de resultado tributével futuro & suas estimativas para determinar a
capacidade de recuperacio desses impostos ativos diferidos & o fato da Companhia
exercer um julgamento significativo na determinacio do valor dos lucros tributdvels futunos
gue s80 baseados em premissas que refletern o ambients econdmico e operacional da
Companhia, consideramos esse assunto como significativo para nossa auditonia das
demonstragbes financeiras individuzis & consclidadas.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Obtivernos o entendimento dos controles internos relacionados 3s projecdes de lucros
tribut&veis futuros preparadas pela Usiminas & aprovadas pelos drgfos de governancga, e
optamos por uma abordagem de testes detalhados de documentos, os quais Inclulram o
envolvimento dos nossos especialistas de impostos, na avaliagdo da natureza das
diferengas temporarias, bem como na avallacio da base do prejuizo fiscal e base negativa
de contribuicio social que compaem a base tributavel. Adicionalmeante, com o auxilio de
nossos especialistas da area de finangas corporativas avallamos as premissas e a
metodologia utilizada pela Companhia. Comparamos as premissas da Companhia, com
dados oblidos de fonles extemnas, quando disponiveis, e com outras avallagtes que
realizamos dos principais inputs, como crescimento econdmico projetado, a inflagdo de
custos e as taxas de desconto, assim como avaliamos uma andlise de sensibilidade das
premissas, Comparamos tambem o resultado esperado de lucro tributdvel futuro e o limite
do valor a ser registrado como imposto diferido ativo da Companhia. Além disso, avaliamos
se as divulgagoss realizadas pela Companhia com relag@o aos impostes reconhecidos &
néo reconhecidos refletem adequadaments as estimativas slaboradas e aprovadas pela
Companhia. Também consideramos a adequagdo das divulgacdes faitas nas
demonsiracdes financeiras individuais & consolidadas.

Instrumentos financeiros - Reestruturacio de divida

Conforme descrito na nota explicativa 20, em 2016 & Companhia celebrou contratos para
resstruturacac de sua divida bancéria. Devido & relevancia, complexidade e julgamento
envolvidos na avaliagio desta operagéo e, consequentemente, a necessidade de =e
avaliar o adequado tratamento contabil para a mensuragdo, desreconhecimento &
reconheciments dos instrumsntos financeiros envolvidos, bem como a necessidade de se
avaliar o cumprimento das clausulas restritivas (covenants), que poderiam resultar em
impactos relevantes sobre as demonstragdes financeiras, consideramos ess: assunto
como significative para nossa suditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Mossos procedimentos de auditonia incluiram, dentre outros, exame da documentacso
suporte da operagdo, avaliagfo, com o envolvimento de nossos especialistas am
instrumentes financeires, do tratamento contabil adotade pela Companhia para registro e
recalculo dos valores relevantes envolvidos na transac8o, avaliagao do cumprimento das
cléusulas restritivas, bem como confirmaggo de saldos junto aos credores. Tambem
consideramos a adequagdo das divulgagdes feitas nas demonstractes financeiras
individuzis & consolidadas,
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FProvisdes para demandas judiciais e administrativas

Conforme descrite na nota explicativa 24, provisbes s80 constituidas pela Companhia para
fazer face as perdas provaveis em processos administrativos 2 judicials relacionados
fquestdes fiscais, trabalhistas e civeis.

A Companhia, com o auxilio de seus consultores juridicos intermos e extemos, exerce
|ulgamento significativo na determinacio do valor das provisdes a serem constituidas, bem
como na divulgacao de processos n3o provisionados, em gue a expectativa de perds &
considerada como possivel. A avaliagBo das provisdes para demandas judiciais e
administrativas representou um aspecto significative de auditoria em funcio da relevancia
dos valores envolvidos para as demonstragies financeiras individuais e consolidadas como
um tedo, pelos julgamentos significatives exercidos pela Companhia para constifuicSo das
provistes e divulgactes regueridas, bem como pela necessidade de se avalizra
integridade das informacdes, em funcio da alteraco do sistema de controlz 2 gestdo
utilizado pela Companhia, ocorrida em 2016.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Com auxilio de nossos especialistas de Tecnologia de Informac&o, avaliamos os controles
internos associados ao registro e infegridade das informagbes relacionadas 25 demandas
judiciais & administrativas, em fungéo da alteracio do sistema de controls e gestio,
Obtivemos a lista d= consultores juridicos externcs que representam a Companhia nos
processos e analisamos 8 carta de confirmacio contendo informacio sobre os montantes
envolvidos e avaliacio de risco de perda, Para os valores mais significativos, avaliamos o
entendimento do mérito e a razoabilidade da concluséo sobre a classificacio e
mensuracao de risco determinado pela Companhia e os valores contabilizados. Tambgm
consideramos a adequacio das divulgactes feitas nas demonstragdes financeairas
individuais e consolidadas.

Continuidade Operacional

Conforme mencionado na nota explicativa 1, como consequéncia do cengrio econdmico
nacional & internacional, durante o ano de 2016, & geracio de caixa operacional da
Companhia foi negativaments impactada, principalmente em funcdo da queda da demanda
& dos precos dos produtos sidenirgicos, Com o objetivo de avallar o uso do pressuposto de
confinuidade operacional quando da preparacao das demonstractes financeiras,
individuais e consolidadas, a Companhia, considerou a renegociacio de dividas e aportes
de capital dos acionistas efetuados durante o ano de 2018, bem como elaborou andlises
que consideraram eventos & condigbes gue pudessem indicar incertezas significativas e
gerar dilvidas sobre a sua capacidade de continuidade cperacional. Devido & relevanciag,
complexidade e julgamento envolvidos na determinacio das premissas base dassa
avaliagao, especificamante as projecdes de fluxo de caixa, & do impacto gue qualguer
mudanga nessas premissas teria nas demonstragbes financeiras como um todo,
consideramos esse assunto significativo para a nossa auditoria das demonstracbes
financeiras individuais e consolidadas.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Mossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros, a andlise da avaliacio
preparada pela Companhia quanto as incertezas relacionadas £ capacidads de
continuidade operacional, avaliagda com o envolvimento de nossos especiaiistas em
finangas corporativas, das projecdes de fluxo de caixa preparadas pela Companhia e
aprovadas pelo Conselho de Administraco, considerando resultados realizados, dados
extzrmos & condicdes do mercado, a avaliacio da consisténcia das projecdes utilizadas na
avaliacio da continuidade operacional com as utilizadas nos calculos de reducio do valor
recuperdvel, a avaliagdo da integridade artmetica dos calcules e a avaliagso da

adequacao das informagdes divulgadas nas demonstracfes financeiras individuais e
consolidadas da Companhia.
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Qutros assuntos

Demonstragtes do valor adicionado

As demonstragdes individual e consaolidada do valer adicionado (DVA) referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da
administracao da Companhia, e spresentadas como informacio suplementar para fins de
IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria sxecutados em conjunto com 2
auditoria das demonstragdas financairas da Companhia. Para a formacfio de nossa
opiniao, avallemos se essas demonstragdes estio conciliadas com as demonstracbes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicdvel, & se & sua forma e conteltido estSo de
acordo com 08 critérios definides no Pronunciamento Técnico CPC 02 - Demonstracio do
Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demaonstracies do valor adicionado foram
adequadamenta elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios
definidos nessa Pronunciamento Técnico e s3o consisientes em relacio és demonstracdes
financeiras individusis & consolidadas tomadas em conjunto,

Outras informacbes que acompanham as demonstracies financeiras individuais e
consolidadas e o relatdério de auditor

A administracdo da Companhia & responsdwel por essas outras informagdes gue
compresndem o Relatdro da AdministracSo.

Mossa opinido sobre as demonstracles financeiras individuais e consolidadas ndo abrangs
o Relatorio da Administrac8o e ndo expressamos gualguer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatdrio.

Em conexao com a suditoria das demonstracdas financeiras individuais e consolidadas,
nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se
esza relatdrio estd, de forma relevants, inconsistente com as demonstracdes financeiras
individuats & consolidadas ou com o nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no frabalhe realizado,
concluimnos gue ha distorgdo relevants no Relatdno da Administrac@o, somos requeridos a
comunicar esse fato, Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administrag3o e da governanca pelas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas

A administragao & responsavel pels elaboragiio e adequada apresentacio das
demonstragdes financeiras individuais e consolidades de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil @ com as normas intemacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas
pelo Infernational Accounting Standards Board - IASB, e pelos controles intsrmos que ela
determinou como necassarios para pammitir a elaboracio de demonstracbes financeiras
livres de distorc&o relevante, independentements se causada por fraude ou ermo,

Ma elaboragio das demonstragbes financeiras individuals & consolidadas, a administracdo
& responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgande, quando aplicavel, os assuntos relacionados com sua continuidade operacional
& 0 uzo dessa base contabil na elaboracio das demenstragdes financeiras individuais &
consolidadss, a ndo ser que a administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas cperacdes, ou ndo tenha nenhuma altermativa realista para avitar o encerramento das
operagies,
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Os responsaveis pela governanga da Companhia & suas controladas 530 aquales com

responsabilidade pela supervisao do processo de elahoragdo das demonstracoes
financeiras individuzis & consolidadas,

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
individuais e consoclidadas

Nossos objefivos 530 obter seguranca razogvel de gue as demonstragdes financeiras
individuais & consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livies de distorgio relevanta,
independentemente se causada por fraude ou erro, & emifir relatdrio de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia
de gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras & internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distorgfes
podem ser decorrentes de frauds ou erro & s80 consideradas relevantss quando,
individualmente ou em conjunto, pessam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel,
as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as nomnas brasileiras e internaclonais de

audtoria, exercemas julgamento profissional @ mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditorfa. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorg3o relevante nas demonstraghes financeiras
Individuais & consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, plansjamos
e executamos procedimeantos de auditoria em resposta a tals riscos, bem como obiemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinigo. O risco de
n&o detecpio de distorgdo relevante resultante de fraude & maior do gque o provenients de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burar os controles internos, conluig,
falsificacio, omiss&o ou representaches falsas intenclonais.

* Dbtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriadoes &s circunstancias, mas, néo, com o chietive de
Sxpreszanmoes opinido sobre a eficacia dos controles intemos da Companhia 2 suas
controladas.

*  Avaliames s adequacio das politicas contdbels utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis & respectivas divulgacBes feitas pela administracio.

#= Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional &, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incereza relevante em relagio a eventos ou condigbes que possam levantar divida
significativa em relagio a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas
controladas. Se concluirmas que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atencao
ern nosso refatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes
financelras individuais e consclidadas ou incluir modificaco em nossa opinifo, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estio fundamentadas nas evidéncias
de auditoria oblidas st a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras
podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidads
operacional.

e Avaliamos a apresentagdo gersl, a estrutura e o contelido das demanstractes financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divuigacfes e se as demonstraches financeiras
individuais & consolidadas representam as correspondentes transagdes e os sventos de
maneira compativel com o objetive de apresentacio sdeqguada.
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®  Obtemos evidéncia de auditoriz aproprizda & suficiente referente as informacdes
financeiras das entidades ou stividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido
sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela

direcio, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo &, consaquentements, pels
opinigo de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsavels pela govemanta a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da suditoria e das constataches significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles intemos que identificamos
durants nossos trabalhos,

Fornecemos tambem sos responsaveis pela governanca declaragdo de que cumprimos
com =8 exigéncias eficas relevantes, incluinde os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afatar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagio com os responsévels pela governanca,
determinamos agueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstraches financeiras individuais e consolidadas do exercicio corrente & que, dessa
maneira, constitusm os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacio
plblica do assunio, ou quando, em circunstancias extremamente rarag, determinarmos que
o assunto néo deve ser comunicado em nosso relatonio porque as consequéncias adversas
de tal comunicagio podem, dentro de uma parspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacdo para o interesse pliblico,

Belo Horizonte, 16 de feversiro de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-8 F-MG
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Marco Tulic Fernantdes Farreira
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