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FATO RELEVANTE

GERDAU S.A. (Bovespa: GGBR; NYSE: GGB; Latibex: XGGB) (“Companhia”) e METALURGICA
GERDAU S.A. (Bovespa: GOAU) (“Metalurgica Gerdau” e, em conjunto com a Companhia, as

“Companhias”), vém pelo presente, em cumprimento ao disposto nos artigos 32 e 92 da
Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVYM”) n2 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358”) e no §42 do art. 157 da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de

1976, conforme alterada (“Lei n2 6.404/1976"), informar aos seus acionistas e ao mercado em

geral, o quanto segue:

Em 7 de mar¢o de 2017, a Metallrgica Gerdau e o Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”)

celebraram o Contrato de Permuta de A¢des de Emissdo da Gerdau S.A. (“Contrato de Permuta”)

regulando a permuta das 34.209.522 (trinta e quatro milhdes, duzentas e nove mil, quinhentas
e vinte e duas) acGes ordinarias de emissdo da Companhia (GGBR3) detidas pelo BTG Pactual
por 33.358.668 (trinta e trés milhdes, trezentas e cinquenta e oito mil, seiscentas e sessenta e
oito) a¢oes preferenciais de emissdo da Companhia (GGBR4) detidas pela Metalurgica Gerdau
(a “Permuta”). A relagdo de permuta prevista no Contrato de Permuta corresponde, portanto, a
1 (uma) agdo ordinaria de emissdao da Companhia (GGBR3) para cada 0,9751 acdo preferencial

de emissdo da Companhia (GGBR4).

Com a formalizacdo do Contrato de Permuta, a Metalurgica Gerdau passa a ser titular de
483.922.176 (quatrocentas e oitenta e trés milhdes, novecentas e vinte e duas mil, cento e
setenta e seis) acOes ordinarias (GGBR3) e 169.447.907 (cento e sessenta e nove milhdes,
quatrocentos e quarenta e sete mil, novecentas e sete) acdes preferenciais (GGBR4) de emissao
da Companhia. Em decorréncia da Permuta, todas as obrigacGes previstas nos instrumentos
celebrados entre Metallrgica Gerdau e o BTG Pactual por ocasido da aquisicdo das agoes
ordinarias (GGBR3) ora permutadas, conforme indicados na ata de Reunido do Conselho de
Administracdo da Metaldrgica Gerdau de 27 de novembro de 2014 — a saber, (i) o Contrato de
Opcado de Venda de A¢Ges Ordinarias de Emissao da Gerdau S.A., por meio do qual a Metalurgica
Gerdau outorgou ao BTG Pactual uma op¢do de venda das A¢des Ordindrias; (ii) a Confirmacgado
de Operagdo de Swap; (iii) o Instrumento Particular de Cessao Fiducidria em Garantia e Outras
Avengas; (iv) a Confirmacgdo de Operac¢do de Opgéao Flexivel; e (v) o Acordo de Compensacdo e
Liquidacdo de Obrigacdes —, foram liquidadas, com excec¢do da Confirmacdo de Operacao de

Opcao Flexivel. A celebracdo do Contrato de Permuta e a liquidagdo das obriga¢des decorrentes



dos instrumentos mencionados anteriormente foram aprovadas em reunido do Conselho de

Administracdo da Metalurgica Gerdau realizada em 7 de margo de 2017.

Em razdo do aumento da participacdo da Metalurgica Gerdau no capital ordinario da Companhia
decorrente da Permuta, e em cumprimento ao disposto no §62 do art. 42 da Lei n? 6.404/1976
e no art. 26 da Instrugdo CVM n2 361, de 5 de marco de 2002 (“Instrucdo CVM n2 361/2002”), a

Metallrgica Gerdau submeterd a CVM, em até 30 (trinta) dias, pedido de registro de oferta

publica de aquisicdo de agGes por aumento de participa¢do, na qual sera ofertado a totalidade
dos titulares de a¢des ordindrias (GGBR3) da Companhia o direito de permutarem tais a¢des por
acOes preferenciais (GBR4) de emissdo da Companhia (“OPA”) e de titularidade da Metalurgica
Gerdau. Os acionistas da Companhia que aderirem a OPA receberdo as agdes preferencias
(GGBR4) oferecidas em permuta na data de liquidacdo do leildo da OPA, a ser divulgada

mediante publicacdo do Edital da OPA.

A relacdo de permuta da OPA atribuird 1 (uma) acao preferencial (GGBR4) para cada 1 (uma)
acdo ordinaria (GGBR3) que aderir a OPA. Considerando a média ponderada de negociagGes das
acGes preferenciais (GGBR4) e ordinarias (GGBR3) de emissdao da Companhia nos ultimos 60
dias, bem como a média ponderada destas mesmas ac¢des nos ultimos 5 pregdes, a relacdo de
permuta consiste em um prémio de 40% e 41%, respectivamente, aos acionistas que decidirem
aderir a OPA. A relacdo de permuta proposta deverd ser confirmada por laudo de avaliagdo a
ser elaborado por empresa com experiéncia comprovada em avaliacdo de companhias abertas,
em atendimento as regras aplicaveis. O pedido de registro da OPA conterd, ainda, um pedido de
dispensa do limite de aquisicdo de a¢Bes previsto no art. 15 da Instrugdo CVM n2 361/2002, a
ser analisado pela CVM, a fim de conferir liquidez a todos os acionistas interessados em
permutar suas a¢oes ordinarias (GGBR3) por a¢des preferenciais (GBR4) de emissdo da Gerdau,
sem que a OPA esteja sujeita a um rateio ou a qualquer condicdo de aceitagdo por um nimero
minimo de a¢des em circulacdo para a sua efetivacdo — o que, no entendimento das Companhias
nao seria coerente com a finalidade da OPA. Caso aprovada a referida dispensa, a OPA tera por
objeto a permuta de até 88.007.769 (oitenta e oito milhGes, sete mil, setecentas e sessenta e

nove) acdes ordinarias (GBR3) de emissdo da Gerdau e ndo estara sujeita a nenhuma condicdo.

A Metallrgica Gerdau acredita que a Permuta realizada nesta data e a permuta a ser realizada
no ambito da OPA estdo em linha com os esforcos que vem conduzindo nos ultimos dois anos
para reduzir sua alavancagem financeira, além de eliminar a exposicdo as incertezas de mercado
com a antecipacgao da liquidagdo da obrigacdo junto ao BTG. Ao mesmo tempo, acredita que a
OPA, nos termos a serem propostos, é justa e adequada também aos acionistas minoritarios da

Gerdau S.A, principalmente no que concerne a liquidez de seus investimentos.

As Companhias manterdo o mercado informado sobre as matérias mencionadas acima, inclusive

com relacdo as informacgdes relacionadas a OPA.

Porto Alegre, 8 de margo de 2017
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