Q PENTAGONO

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS
S.A. — USIMINAS

62 EMISSAO DE DEBENTURES

RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO

EXERCICIO DE 2015

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 29 de Abril de 2016.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 62 Emissao de Debéntures da USINAS
SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. — USIMINAS (“Emissdo”), apresentamos a
V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na
Instrugdao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. —
USIMINAS

e CNPJ/MF: 60.894.730/0001-05
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Ronald Seckelmann

e Atividades: a exploracdo da industria siderurgica, e o comércio de seus
produtos e subprodutos, podendo ainda explorar a atividade portudria
para si ou para terceiros, importar, exportar e praticar outras atividades
industriais, comerciais e de prestacao de servicos de qualquer natureza,
correlata ou ndo. Ademais, a Emissora podera, a critério do seu
Conselho de Administracdao, participar de outras sociedades ou
empreendimentos de qualquer natureza, no pais ou no exterior.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 62

e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 30/01/2013

e Data de Vencimento: 30/01/2019

e Banco Escriturador/Mandatdrio: Banco Bradesco S.A.
e (Cddigo Cetip/ISIN: USIM16/ BRUSIMDBS054

e Coordenador Lider: BB —Banco de Investimento S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos obtidos por meio da Emissdo de
Debéntures serdo destinados para reperfilamento de dividas vincendas
em 2013 e reforgo de caixa da Companhia.

e Tipo de Emissdo: Emissdao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagao.
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1. Eventual omissdao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso xvil da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentdgono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

N3o houve alteracdes estatutdrias no periodo.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

=>» Atividade Principal: 24.22-9-01 - Producdo de laminados planos de
aco ao carbono, revestidos ou nao;

=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislacdo societaria.

e Situacao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,97 em 2014 para 0,91 em 2015;
=>» Liquidez Corrente: de 1,73 em 2014 para 1,53 em 2015;
=>» Liquidez Seca: de 0,99 em 2014 para 0,92 em 2015;

=>» Giro do Ativo: de 0,39 em 2014 para 0,37 em 2015.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 47% de 2014 para 2015. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido também apresentou
um aumento de 36% de 2014 para 2015. O grau de imobilizacdo em relacdo ao
Patrimoénio Liquido apresentou aumento de 6% de 2014 para 2015. A empresa
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Q PENTAGONO

apresentou no seu Passivo Ndo Circulante um aumento de 19% de 2014 para 2015, e
uma variagdo positiva no indice de endividamento de 20% de 2014 para 2015.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companbhia.

4. Posicao da distribuicao ou colocacdao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 10.000,0000
e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel
e REMUNERACAO: 100% do DI + 1,00% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2015):

Juros:
30/01/2015 - RS 613,370879
30/07/2015 — RS 663,641040

Prémio:
30/06/2015 — RS 42,144441

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulacdo: 100.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 100.000

s. Resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (arigo 12, alinea e, inciso xvii da
Instrugdo CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;
e Amortizagdo: ndo houve;
e Conversao: n3o aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicavel;
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QPE NTAGONO

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e Aquisi¢cdes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XViI da Instrugio CVM

28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

9. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas as obrigacdes relativas
as debéntures, a manter, entre outras obrigacbes, o indice financeiro descrito no
item 4.11.1, alinea “(n)”, da Escritura de Emissao.

Divida Liquida = § 357 84

] Ratio Calculo ' Limite Realizado |
40
EBMDA= 240026 ~—

Divida Liguida por Ebitda 3.60 22,32

Adicionalmente informamos que em AGD, realizada em 31/12/2015, os
Debenturistas aprovaram a dispensa, para o exercicio social findo em 31/12/2015, do
cumprimento do indice financeiro acima mencionado.

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obriga¢des
assumidas na Escritura de Emissao.
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10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sao da espécie quirografaria, sem garantias.

11. Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria emissora por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugio CVM 28/83)

Ndo aplicavel.
12. Parecer:

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissdo de Valores Imobiliarios.

13. Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatiddao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balanco Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balangos patrimoniais
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Reapresentado Reapresentado
Hota IH2RMS HNM22014 HH2RMS IMH22014
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa ] ey 009.367 BOD.2T2 2.109.812
Titules & valores mobdiarios ] 442 305 1.224 185 74200
Contas a receber de clientes 10 1.082.129 931.366 1428421 1.248 604
Estoques 1 2.284 551 2896.272 2748417 3518751
Impostos a recuperar 12 174.550 134.050 arr.ies 358 418
Dividendos a receber M4 12.088 3r.0s7 2357 12.641
Instrumentos financeines dervativos ] 42782 5711 152.560 35.382
Demais contas a receber 185.158 193868 161.432 193.412
Total do ativo circulante 4.081.775 4.858.106 G.584.842 5245211
Mao circadante
Realizavel a longo prazo
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 13 2.045.188 1.501.384 3.281.063 2013128
Valores a receber de emprasas ligadas 34 45.850 B66.033 4412 22 383
Estoques 1 - - - 54 p42
Depdsitos judiciais 14 488.311 435 853 5OT.382 536.408
Instrumentos financeiros denvativos ] 365309 T4.518 SEB.GE4 252027
Impastos a recuperar 12 42204 52.404 81.283 05 835
Demais contas a receber 45 405 3B8.511 173.844 170.088
3.032.268 2218.803 4 687.828 3.179.812
Investimentos 15 6.982.230 B.178.507 1.084.311 1.145.787
Imobilzado 16 12718177 13.447.252 14.743.822 15.535.573
Intangivel 18 183.74H 185.385 33782 2377678
Total do ative ndo circulante 22924414 24 000.847 20.833.400 22.238.851
Total do ative 27.006.189 23.B6B.053 27.758.332 30.484 082
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Balangos patrimoniais
Erm milhares de reais

Controladora Consolidado
Reapresentado FReapresentado
MNota AR5 HMNMX2014 MMM 5 IMH22014

Passivo e patrimanio liquide

Passiva
Circulante
Fornecedores, empreiteiros e fretes 1.135.524 1.588.004 1.187.274 1.871.540
Empréstimeos e financiamentos 18 2.541.837 1.806.567 1.850.392 1.855.788
Debéntures 20 G1.109 50.082 g1.109 50.082
Adiantamentos de clisntes 15.915 50.655 40.732 110178
Titulos a pagar n 587.458 315561 HB7.458 B15.561
Salarios e encargos sociais 225.128 21513 27B.142 230.284
Tributas a recofer 21 66.503 83.606 B5.547 94 206
Tributes parcelados 22 6988 3431 B.181 7.580
Imposto de renda e contribuigde social a pagar 13 - 1274 B.151 22743
Dividendes e juros sobre capital
proprio (JSCP) a pagar 25 140 30.835 142 30.837
Instrurnentos financeros derivativos G 180857 24 045 180.85T7 92045
Demais contas a pagar 130.700 75.131 191.054 135.460
Total do passivo circulante 4071747 4 387 432 4495823 4789426
Mao circulante
Empréstimos e financiamentos 18 5.663.008 4.958.424 4 DE8.032 3979775
Debéntures 20 200181 993540 200181 098 540
Valores 3 pagar a empresas ligadas 2 BBAT1 57.780 1682857 -
Tributos parcelados 22 - - B.5E2 par2
Provis3o para demandas judiciais 23 305,834 343 425 557455 475350
FrovisSo para recuperagdo ambiental - - 127,103 35.143
Beneficios pos-emprego 24 1.150.917 1.181.035 1.153.378 1.187.788
Instrurnentos financeros derivativos G 203.845 182216 203.845 182216
Demais contas a pagar 124.510 26.528 27018 33.718
Total do passivo n3o circulants B.625.484 7.750.857 B.268.552 6.953.021
Total do passivo 13.597.211 12.148.388 12.784 475 11.722 447
Patrimonio liquide 25
Capital social 12.150.000 12.150.000 12.150.000 12.150.000
Reservas de capital 32743 313.851 327 318.851
Resarvas de lucros 620.029 3.8931.060 620.022 3.831.060
Ajustes de avaiagdo patrimonial 311.748 419.753 311.748 419.753
Patrimbnio liquide dos acionistas controladores 13.408.878 16.710.654 13.408.878 18.719.664
Participag3o dos acionistas ndo controladores - - 1.584 379 2.041.851
Total do patrimanio liquido 13.408.978 16.710. 654 14.293.857 18.761.615
Total do passivo & de patrimanio liquide 27.005.189 28.B6B.053 27.758.332 30.464.062

As notas explicativas da Administrag3o sio parte integrante das demonstragfes financeiras.
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Anexo 2
Demonstragdes do resultado
Em milhares de reais, exceto guando indicado de outra forma
Controdadora Consolidadao
Exercicios findos em Exercicios findos em

Mota  MM2R2M5 e e 3 TR Tl i MH220M4

Operagdes continuadas
Receita 27 B.168.208 10,825 461 10.185.570 11.741.628
Custo das vendas 28 (9252460  (10.276.881) (10.013.013) _ {10.7{4.364
Lucro {prejuizo) bruto (B4 253) B43.570 1726562 1.036. 785

Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas a0 {185.214) [146.344) (258.141) {290.930)
Despesas geras & administratvas 30 (214.018) [351.741) (240.121) (501.548)
Cutras receitas (despesas) operacionais, liguidas a0 (B46.700) 240.307  (3.180.078) Z7B.6E2
F‘a'tiu:'pagin no resuffado de controladas, controladas em
conjunto & coligadas 15 [F1.Bx2) T81.880 85.582 153.780
{1.307.765) 33112 (3.801.758) {330.017}
Lucro [prejuizo) operacional (1.482.017) BO1.GE2 _ [3.520.208) TOE6.T48
Resultade financeire H {2.245.070) (BBB.58B)  (1.245.693) (522.331)
Lucro {prejuizu_:l antes do imposto de renda e
da contribuigao social {3.727.08T) 103.084  [4.574.829) 153,917
Imposto de renda e contribuigao social 13
Coerente 45083 4165 (17.282) (1B.425)
Diferido 4B6.380 22.283 1.207.204 43.987
400882 26,458 1.182.822 24.582
Luecro liquido (prejuizo) do exercicio {3.238. 105) 128552 _ [3.684 877 2064782
Atrbauivel aos:
Acionistas controladores - - {3.23B.105) 120552
Acionistas ndo controladores - - (448.872) T8.927
Lucro {prefuizo) basico e diluide por agdo ordindria az R% {3.28) RE0.13 RE{3.28) R$0.13
Lucro (prejuizo) basico e diluido por agao preferencial 32 R$ (3,28} RE 014 RS (3,23} RS 0,14

As notas explicativas da Adminisirag3o sfo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Anexo 3

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonsitracoes financeiras

Acs Conselbairos & Dhretores da
Usinaz Siderurgicas de Minas Gerads 5.4 - TSTAINAS
Belo Honzonte - MG

Exanmnamos &= demonstractes financerss individuars & consobdadas da Usinas Sidenirzcas de
Winas Gerais 5.4 - USIMINAS (Conpantea™), identificadas como Controladom e
Consolidado, respectvaments, gue conpreendem o balange patnmomal em 31 de dezembro de
2015 e a5 respectivas demonstragdes do resultado, do resultado sbrangente, das nortages do
patmmmimo liqmdo e dos fluxes de cawa, pama o exercicio finde naquela data, assim como o
resmno das prnnopars praticas contabels e demzis notas explicativas.

Rezponsabilidade da adminiztracio sebre as demonstracie: inanesiras

A adrmmstracio da Conmpaniia & respensavel pela elaboracio e adequads apresentacio das
demonstragies financeiras mdnidums & consohdadas de acordo acordo com 2 prancas
contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as noemas intermacionans de relatono financerc
(IFES) enufidas pelo Infernational Accounting Standards Board - TASE, asam como palos
confroles mtermnes gue ela detemm nou como necessarios para parmmtir a elaboragio dessas
demonstragies financeiras livres de distorgdo relevante. independentemente =& cawsada por
frauds ou aTo.

Responzabibidade do: auditore: independentes

Messa responzabalidads & 3 de expressar uma opoido sobre assas demonstractes fmancemas
com base e nossa auditona, conduzzda de acordo com as normas brasileas e intemacionans de
amditoria. Essas normas requevem o ommprmento de exigénmas shcas pelos suditores & que 2
aditonia sejz planeiads e exeoutzda com o oetvo de obter segmanca razoavel de que as
demonstragies financeiras estio lnres de distorgio relevante.

Uma auditona emvolve a execugio de procedimentos selecionados para obtencio de evidencia a
respeato dos valares e drulgacdes apresentados nas demonstragdes fnanceirss, Os
procedimentos selemonados dependam do julzamento do anditer, mehundo 3 avabiagio dos
1se0s de dustorcio relevante mas demonstragdes financeitss, mdspendentemente e causada por
fraude ou aro. Messa avabiacio de nscos, o auditor considera o= confroles intemos relevantes
para 2 elaboracio & adequads apresenfacio das demonstracdes financenas da Conpanhia para
planaiar o5 procedimentos de auditona que 530 apropn ados nas Qrounstanoas, DES DE0 paIa
fins de expressar uma opuudo sobre a eficacia desses controles mmtermes da Companhia. Uma
aditona inchn, tawbem a avaliagio da adequzgio das praticas confabers vhlizadas e a
ramoabibidade das estimetivas contabats fatas pela admimistracdo, bem como a avaliacio da
apresentacio das demonshacdes financeras tormadas em conjunte.
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Acreditammos que a evidencia de auditonia obiida e suficiente e apropnada para Aimdamentar
00S53 OPIED.

Opiniio zobre as demonstracies Snanceiras

Em possz opmido = demwonstragtes fmancerrss mdividuns e consolhidadas acma refandas
apresentam adequadamente. em todos o5 aspectos relevantes, 3 posicio patimonial e fnancerz
indizidual & consolidada da Usinas Sidenwgicas de Minas Geras S A - USIMIMNAS em 31 de
dezembro de 2015, o desentpenho individual & consohidade de sims operagtes e os sens
respectrvos fluwes da canm para o exercicio findo naguela data, de acordo com as praficas
contabels adotadas no Brazl e com as normas itemacionars de relatdne financero (IFRS)
enundas pelo hternational decowrnting Standards Board - 1458

Enfaze

Sem ressalvar nossa opimido, chamemos a atencdo para a Mot Explicatina 1 & demonstragtes
finaneeiras. que descreve o plano de agie defimdo pela Adwamishacdo para egualizar as
ocbngacbes financeiras 3 peracio de cama da Companhia, que apresenton prejizo oo exercico
findo em 31 de dezembra de 2015, bem come mguels dats, excesse de passivos scbre os ahves
cweniantes. Exzas condigdes, bem como o nsco de ndo concretizacso do plane desento mdiea a
exgsténcia de Incerteza mateial que pode levantar dinids mpmficatva quanie a capacidade de
conhmndzde operacioml da Compenbia.

Oatros assumtos

Auditeria dos valores correspondentes

0= valores comrespondentes, individumes & conselidados, relatives ao balango patmmomal em 31
de dezerdhro de 2014 & 25 demonstraphes financeiras relatnes 35 demonstragtes do resultado,
do resultzdo abrangente das mntacdes do pammonio limdo, dos fuxes de caixa e dovaler
adimonado referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro da 2014, apresentades para fins de
comparagio, o3 reapresentados em decorréncia do asmumte descrito na nota explicatna 3.21
foram auditados por outros awditores mdependentes que enmtiram relatono datado em 17 de
feverawro de 2016, sem qualquer modificagdo.

Demonsmragdes do valor adicionads

Ecmmnﬂ:masdemmham mmdividums e consobidadas, dovalor adimonads
(DWVA), referentes ac exarcicio findo em 31 de dezembro de 2013, elabcrada_» b a
responsabiidade dz admimshacio da Companiia. oiga apresentacdo & requenda pela lemslagio
sooetana hesileirs para companhias, & como nformacdo suplementar pelas IFRS que ndo
requerem 3 apresentzeio da DVA Eszas demonstracies forzm submetidas aos mesmee
procedimentos de suditoria desantos antenormente & e Rossa opULA0, estdo adequadamente
apresentadas, em todos o sewe aspectos relevantes, em relacdo 35 demonstragtes financeira:
tomadas em comunto.

Belo Honzonte, 17 de feveraro de 2016,
EPMG Anditores Independentes
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