PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE INCORPORACAO DAS ACOES DE
EMISSAO DA CETIP PELA COMPANHIA SAO JOSE HOLDING, SEGUIDA DA
INCORPORACAO DA COMPANHIA SAO JOSE HOLDING PELA
BM&FBOVESPA

Os administradores das sociedades abaixo qualificadas, assim como as respectivas
sociedades abaixo qualificadas:

@) BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS,
companhia aberta com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga
Antonio Prado, 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
09.346.601/0001-25 (“BM&FBOVESPA”);

(b) CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, companhia aberta com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Republica do Chile, 230, 11°
andar, CEP 20031-919, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 09.358.105/0001-91 (“CETIP”); e

(©) COMPANHIA SAO JOSE HOLDING (atual denominacio da NETANYA
EMPREEENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.), companhia fechada com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Antonio Prado, 48, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 23.791.728/0001-84 (“Holding” e, em conjunto com
BM&FBOVESPA e CETIP, as “Partes” ou “Companhias”),

Pelos motivos e visando aos fins detalhados mais adiante neste instrumento, resolvem
firmar, na forma dos artigos 224 e 225 da Lei n® 6.404/76, o presente protocolo e
justificacao (“Protocolo e Justificacdo”) tendo por objeto (a) a incorporagao das agoes
de emissao da CETIP pela Holding, cuja totalidade das a¢des é na presente data (e sera
na data da aprovagao da incorporagao das agoes de emissao da CETIP) de propriedade
da BM&FBOVESPA, e (b)a subsequente incorporacao da Holding pela
BM&FBOVESPA, as quais serdo submetidas a aprovacdo de seus respectivos
acionistas, reunidos em assembleia geral extraordindria, nos seguintes termos e
condicdes:

1. Descricao da Operacao, Motivos ou Fins e Interesse das Companhias

1.1. Pretende-se submeter aos acionistas das Companhias uma reorganizacao
societdria, cujos passos sao detalhados a seguir (“Operacao”), e que resultard (a) na
titularidade, pela BM&FBOVESPA, da totalidade das agoes de emissao da CETIP; e
(b) assumindo que o capital total da CETIP esteja representado, na Data da
Consumagdo da Operacao (conforme abaixo definido), por 264.883.610' agdes
ordindrias, ex-tesouraria, e sujeito ao disposto na Se¢ao 2, no recebimento, pelos
acionistas da CETIP, para cada acdo ordinaria de emissao da CETIP de que sejam
proprietarios na referida data, de:

! Estimativa considerando que, na Data da Consumagao da Operacao, havera 264.883.610 a¢des da CETIP
(considera o total de 262.978.823 acdes, excluindo 3.513.011 a¢des em tesouraria e incluindo 5.417.798 a¢oes
decorrentes do vesting antecipado de planos de opg¢des). O niimero de a¢des em circulagao da CETIP pode
variar até a Data da Consumagao da Operagao.




(@)

(b)

uma parcela em moeda corrente nacional de R$30,75 (“Valor Original de
Referéncia da Parcela em Dinheiro”), ajustada na forma prevista neste
Protocolo e Justificagdo (apds os ajustes, o “Valor do Resgate para Cada Trés
Acoes Preferenciais Resgataveis da Holding”), a ser paga a vista, em parcela
unica, em em até 40 dias contados da data em que se verificar o cumprimento
da ultima das condigdes listadas nos itens 3.1(a), (b) e (c) (“Data de Liquidacao
Financeira”); e

0,8991 acao ordinaria de emissao da BM&FBOVESPA (“Relagcao de Troca de
Referéncia”), ajustada na forma prevista neste Protocolo e Justificagao (ap0ds os
ajustes, a “Quantidade Final de A¢oes BM&FBOVESPA por Ac¢ao Ordinaria
da Holding”).

1.2. A Operagao compreenderd as seguintes etapas, todas interdependentes, cuja
consumacgao estara sujeita as aprovagOes societdrias aplicaveis e a verificagdo das

condigOes suspensivas referidas no item 3.1 abaixo, sendo que todas as etapas deverao

ocorrer na mesma data:

(@)

(b)

(©

(d)

aumento de capital da Holding, mediante a emissao de 794.650.830 novas agoes
ordindrias, nominativas e sem valor nominal, as quais serdo totalmente
subscritas e integralizadas pela BM&FBOVESPA, em moeda corrente nacional,
até a Data da Consumacao da Operagao, pelo preco de emissao total de ao
menos R$7.920.019.939,00, dos quais uma parcela, a ser definida na assembleia
geral, sera alocada a constituicao de reserva de capital (“Aumento de Capital
da Holding”);

na mesma data, como ato subsequente e interdependente do Aumento de
Capital da Holding, incorporacao da totalidade das agdes de emissao da CETIP
pela Holding, por seu valor econdmico, resultando na emissao, pela Holding,
em favor dos acionistas da CETIP proprietdrios das agdes incorporadas
(“Acionistas da CETIP”), de ag¢des ordindrias e preferenciais resgataveis de
emissao da Holding, sendo que para cada acao ordindria de emissao da CETIP
serao entregues 1 acao ordindria e 3 acdes preferenciais resgataveis de emissao
da Holding (considerando os ajustes mencionados no item 2.1), conforme
disposto no item 4.1 (“Incorporacao das A¢des da CETIP”). Apos consumada a
Operagao, a CETIP preservard personalidade juridica e patrimdnio prdprios,
inexistindo sucessao legal;

na mesma data, como ato subsequente e interdependente da Incorporagao das
Acoes da CETIP, resgate da totalidade das agOes preferenciais de emissao da
Holding, com o pagamento, para cada 3 agOes preferenciais de emissdao da
Holding resgatadas, do Valor do Resgate para Cada Trés A¢oes Preferenciais
Resgataveis da Holding (“Resgate”). Uma vez resgatadas, as agOes
preferenciais da Holding serdo canceladas contra reserva de capital; e

na mesma data, como ato subsequente e interdependente do Resgate,
incorporagao da Holding pela BM&FBOVESPA, pelo valor patrimonial contébil
da Holding (j& considerados os efeitos do Aumento de Capital da Holding, da
Incorporagao das Agoes da CETIP e do Resgate), com a consequente extingao da
Holding e sucessao, pela BM&FBOVESPA, de todos os seus bens, direitos e




obrigagbes, com a consequente migracao dos Acionistas da CETIP para o
quadro acionario da BM&FBOVESPA (“Incorporacao da Holding”).

1.2.1. Embora as etapas previstas no item 1.2 ocorram de forma subsequente, uma a
outra, todas fazem parte de um negdcio juridico tinico, sendo premissa que cada uma
das etapas nao tenha eficacia, individualmente, sem que as demais também a tenham e
sejam, em sua integralidade, implementadas, ou seja, a Operacdo nao podera ser
parcialmente aprovada em assembleia geral das Companhias ou parcialmente
implementada.

1.3. Busca-se, com a Operagao, a criagao de uma empresa de infraestrutura de mercado
de classe mundial, com grande importancia sistémica, preparada para competir em um
mercado global cada vez mais sofisticado e desafiador, aumentando a seguranca, a
solidez e a eficiéncia do mercado brasileiro.

1.3.1. A integracdao das atividades das Companhias reforcara significativamente o
modelo de negdcio da entidade combinada, na medida em que ampliard o grau de
diversificagdo de receitas, proporcionara as institui¢des financeiras, custodiantes,
agentes de escrituracao, gestores de recursos e corretoras a consolidacao de seus
processos e sistemas de back-office e tesouraria, com significativa redugao de custos e
de riscos operacionais para todo o sistema financeiro, além do ganho de eficiéncia na
interagao com os orgdos de supervisao dos mercados financeiro e de capitais.

1.3.2. Tendo em vista a complementariedade das Companhias, a sua combinagao trara
ganhos a clientes, participantes de mercado, investidores e empresas que precisam de
recursos para investir ou de instrumentos financeiros para administrar seus riscos. A
combinagao trard, ainda, maior eficiéncia de capital para os clientes, dada a
possibilidade de se utilizar derivativos de balcao e de bolsa em uma mesma
contraparte central, juntamente com outros valores mobilidrios e ativos financeiros.

1.3.3. Em decorréncia da Operagao aqui descrita, o numero de agdes em circulagao da
BM&FBOVESPA sera acrescido do numero de agdes emitidas em favor dos acionistas
da CETIP ap0s incorporagao da Holding (a ser determinada na Data de Liquidacao
Financeira pela formula descrita no Anexo 2.2). Tendo em vista a natureza de controle
difuso da BM&FBOVESPA e CETIP, essa nova emissao deveria manter a liquidez das
acoes da BM&FBOVESPA dentre as agdes mais liquidas do mercado brasileiro. Apds a
conclusao da Operagao, a CETIP deixarad de ser negociada e seus acionistas passarao a
ser titulares de ag¢des da BM&FBOVESPA, seguindo a relagdo de substituicao
estabelecida neste Protocolo e Justificacao.

1.3.4. As informacdes financeiras pro forma preparadas em cumprimento ao disposto
no paragrafo terceiro do artigo 10 da Instru¢ao CVM 565 ja refletem as alteragdes
relevantes na situagao financeira da BM&FBOVESPA e da CETIP ocorridas desde a
apresentacdo dos demonstrativos financeiros mais recentes das Companhias até esta
data.

1.4. Apos a consumacao da Operagao, as Companhias continuarao a se dedicar as suas
atividades, mantendo-se o registro de companhia aberta da BM&FBOVESPA e, tendo
em vista o periodo necessdrio para promover a integracdo dos negdcios que a
experiéncia da BM&FBOVESPA tem demonstrado essencial, tornando-se a CETIP uma
subsidiaria integral da BM&FBOVESPA. O registro de companhia aberta da CETIP




sera mantido apds a Operacao até ulterior deliberagao pela BM&FBOVESPA. As agdes
de emissao da CETIP deixardao de ser negociadas no segmento do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA com a consumagao da Operagao.

2. Célculo e Ajustes da Relacdo de Substituicio da CETIP-Holding, do Valor do
Resgate para Cada Trés Acdes Preferenciais Resgataveis da Holding e da Quantidade
Final de Acoes BM&FBOVESPA por Acdo Ordinaria da Holding

2.1. A relagao de substitui¢ao das agdes de emissao da CETIP por agdes ordindrias e
preferenciais de emissao da Holding, em decorréncia da Incorporagao das Agdes da
CETIP devera ser ajustada proporcionalmente por todos e quaisquer desdobramentos,
grupamentos e bonificagdes das acdes da CETIP ocorridos a partir de 30 de setembro
de 2015. Quaisquer desdobramentos das agdoes da Holding nao impactarao a relacao de
substituicao determinada neste Protocolo e Justificacao.

2.2.Ja (i) o Valor do Resgate para Cada Trés AcgOes Preferenciais Resgatdveis da
Holding (a ser pago para cada 3 agoes da Holding resgatadas por meio do Resgate) e
(ii) a Quantidade Final de A¢des BM&FBOVESPA por Agao Ordindria da Holding (a
serem entregues para cada acao ordindria de emissao da Holding em decorréncia da
Incorporagao da Holding) serdo objetivamente determinados pela aplicacao das
férmulas previstas no Anexo 2.2.

2.3.Sem prejuizo do disposto acima e para fins de referéncia apenas, os ajustes
previstos no item 2.1 e as formulas previstas no Anexo 2.2 refletem as premissas
listadas abaixo, observado que, caso haja qualquer divergéncia entre (i) determinada
interpretacao da descricao abaixo e (ii) o resultado objetivo das férmulas prevista no
Anexo 2.2 e/ou os ajustes previstos no item 2.1 acima, a descrigdo prevista abaixo
devera ser desconsiderada, aplicando-se tao somente os ajustes previstos no item 2.1 e
as férmulas previstas no Anexo 2.2:

(a) O Valor Original de Referéncia da Parcela em Dinheiro estard sujeito a
corre¢ao pela taxa de CDI verificada (i) entre 8 de abril de 2016 e a Data de
Liquidacgao Financeira, inclusive. Para fins deste Protocolo e Justificagao taxa
de CDI significa a taxa de juros do certificado de depdsito interbancario
calculada pela taxa média didria de depositos interbancarios designada “Taxa
DI — Operagoes Extra Grupo” expressa em porcentagem anual com base em
ano de 252 dias publicada diariamente pela CETIP.

(b) O Valor Original de Referéncia da Parcela em Dinheiro serd (i) reduzido no
montante de quaisquer dividendos, juros sobre o capital préprio e outros
proventos declarados e pagos pela CETIP a partir de 4 de novembro de 2015 e
com data de apuracdo da base aciondria (data ex) até a Data de Liquidacao
Financeira, inclusive; e (ii) deduzido, quando for o caso, de eventuais
impostos retidos na fonte que sejam devidos exclusivamente em decorréncia
do Resgate.

(c) A Relagdo de Troca de Referéncia serd ajustada para refletir quaisquer
dividendos, juros sobre capital préprio e outros proventos declarados e pagos
pela BM&FBOVESPA, também a partir de 4 de novembro de 2015, e com data
de apuragao da base aciondria (data ex) até a Data de Liquidacdo Financeira,




(d)

(e)

()
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(h)

(i)

()

inclusive, (“Proventos da BM&FBOVESPA”), de forma que o produto de:
(i) uma nova relagao de troca (a “Rela¢ao de Troca Ajustada por Proventos”);
e (ii) o resultado da subtragdo de (x) R$ 11,40 menos (y) os Proventos da
BM&FBOVESPA, seja sempre mantido constante em R$ 10,25.

Observado o disposto no item 2.1, a Relacdo de Troca de Referéncia, a Relagao
de Troca Ajustada por Proventos e o Valor Original de Referéncia da Parcela
em Dinheiro serdo igualmente ajustados por todos e quaisquer
desdobramentos, grupamentos, conversoes, recompra, bonificagdes e emissoes
de agoes eventualmente ocorridos, com qualquer das Companhias, a partir de
8 de abril de 2016.

Para efeito da reducdo do Valor Original de Referéncia da Parcela em
Dinheiro e da determinagao da Relacdo de Troca Ajustada por Proventos
previstos nos itens (b), (c) e (d) acima, serao observadas as seguintes regras:
(a) os dividendos, juros sobre o capital proprio e outros proventos declarados
e pagos a partir de 4 de novembro de 2015 até 8 de abril de 2016 serdo
corrigidos pelo CDI da data do respectivo pagamento até 8 de abril de 2016,
inclusive; e (b) os dividendos, juros sobre o capital proprio e outros proventos
declarados ou pagos a partir de 8 de abril de 2016 até a Data de Liquidagao
Financeira serdo trazidos a valor presente pelo CDI da data do respectivo
pagamento para 8 de abril de 2016.

A BM&FBOVESPA declarou proventos de R$0,1765 por agao em 13 de
novembro de 2015 e de R$ 0,2525 por acao em 10 de dezembro de 2015. A
CETIP declarou proventos de R$ 0,3326 por agao em 4 de novembro de 2015,
de R$ 0,0994 por agao em 18 de dezembro de 2015, de R$ 0,3194 por acao em 2
de margo 2016 e de R$ 0,0843 por acdao em 15 de margo de 2016.

Considerando que parte do pagamento previsto na Operacao sera realizado
em agoes da BM&FBOVESPA, os itens (h) a (I) abaixo descrevem mecanismos
adicionais de ajuste da Relacdao de Troca Ajustada por Proventos e do Valor
Original de Referéncia da Parcela em Dinheiro, que buscam mitigar a
incerteza sobre o valor da Operacao.

Estabeleceu-se que, em nenhum caso, o valor a ser recebido pelos Acionistas
da CETIP, em adigao ao Valor Original de Referéncia da Parcela em Dinheiro,
devera ser menor do que R$ 11,25 (“Valor Unitario Minimo”) ou maior do
que R$ 17,76 (“Valor Unitario Maximo”).

Para fins dos mecanismos de ajuste previstos nos itens (j) a (I) abaixo, o valor
da agdo ordindria de emissao da BM&FBOVESPA sera apurado com base na
média dos pregos de fechamento observados nos 30 pregdes que antecederem
a data da obtencao da ultima das aprovagoes da Operacao listadas nos itens
3.1(a), (b) e (c) (“Preco Médio de Fechamento”).

Caso o produto da Relagao de Troca Ajustada por Proventos e o Preco Médio
de Fechamento por acdo da BM&FBOVESPA seja superior ao Valor Unitério
Méximo, o Valor Original de Referéncia da Parcela em Dinheiro serd mantido
e a Relacdo de Troca Ajustada por Proventos sera reduzida proporcionalmente
(“Relacao de Troca Reduzida”), de forma que o produto da Relagao de Troca




(k)
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Reduzida multiplicado pelo Preco Médio de Fechamento seja sempre o Valor
Unitario Maximo.

Caso o produto da Relagao de Troca Ajustada por Proventos pelo Prego Médio
de Fechamento seja inferior ao Valor Unitario Minimo, o Valor Original de

Referéncia da Parcela em Dinheiro serd acrescido de valor adicional em
dinheiro (“Valor Adicional em Dinheiro”), a ser calculado da seguinte forma,
e sujeito ao disposto no item (I) a seguir: o Valor Adicional em Dinheiro
correspondera ao montante necessario para que o Valor Unitario Minimo seja
obtido pela soma dos seguintes valores: (x) Relacdo de Troca Ajustada por
Proventos, multiplicada pelo Preco Médio de Fechamento; e (y) Valor
Adicional em Dinheiro.

A parcela paga em moeda corrente nacional ndo serd, em qualquer caso,
superior a 85% do valor total das parcelas em dinheiro e em agdes da
BM&FBOVESPA a que farao jus os acionistas da CETIP na Data de Liquidagao
Financeira. Portanto, caso, ao se apurar o Valor em Dinheiro Adicional e
soma-lo ao Valor Original de Referéncia da Parcela em Dinheiro, ajustado
pelos proventos e corrigido pela variagao do CDI nos termos dos itens (a), (b),
(d) e (e), atinja-se um resultado no qual a parcela em dinheiro seja superior a
85% do total por acdo da CETIP, entdo o Valor em Dinheiro Adicional sera
limitado ao valor que leve a parcela em dinheiro a ficar no limite de 85% do
total por acdo da CETIP. Neste caso, a Relacdo de Troca Ajustada por
Proventos sera aumentada de forma que, com base na nova relacao de troca
(“Relacao de Troca Aumentada”), o resultado de R$ 11,25 por acao seja obtido
pela soma dos seguintes valores: (x)Relacdo de Troca Aumentada,
multiplicada pelo Preco Médio de Fechamento; e (y) Valor Adicional em
Dinheiro.

3. Condigodes Suspensivas e Consumacao da Operacao

3.1. Observado o disposto no item 3.2 abaixo, a consumacao da Operagao, estard, nos
termos do artigo 125 do Cédigo Civil, subordinada (“Condi¢des Suspensivas”):

(@)

(b)

(©

a aprovacao da Operacao pelo Conselho Administrativo de Defesa Economica —
CADE;

a aprovacgao da Operagao pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM, nos
termos da regulamentacao aplicavel; e

a submissao e apreciagdo da Operacao pelo Banco Central do Brasil, nos termos
e limites da regulamentagao aplicavel.

3.2. Uma vez implementadas as Condigdes Suspensivas, qualquer das Companhias
poderd comunicar as demais sobre o implemento das Condi¢des Suspensivas e as
Companhias divulgarao um aviso ao mercado indicando, pelo menos, a data em que a

Operagao serd consumada, incluindo a data na qual as a¢des de emissao da CETIP

deixarao de ser negociadas. Essa data, que corresponderd ao 5° dia util contado da
implementagao da ultima das Condi¢des Suspensivas, sera a data de referéncia para
definicdo dos acionistas da CETIP que receberao as agdes de emissao da
BM&FBOVESPA (“Data da Consumacao da Operac¢ao”).




3.3.No dia util imediatamente anterior a Data da Consumac¢do da Operagao, o
conselho de administracio da BM&FBOVESPA se reunira para (i) atestar, conforme
objetivamente determinado pela aplicagdo das formulas previstas no Anexo 2.2, a
Quantidade Final de A¢des BM&FBOVESPA por Acao Ordindria da Holding, acoes
estas que serao emitidas em decorréncia da Incorporacao da Holding; e (ii) registrar

que a Operacao sera consumada na Data da Consumacao da Operagao.

4. Relacoes de Substituicao, Data-Base, Avaliacdo, Aumento de Capital e Direito de
Retirada

4.1. Propde-se que, como resultado da Incorporagao das Agoes da CETIP, sejam
emitidas, em favor dos acionistas da CETIP, novas ac¢Oes ordinarias e novas agdes
preferenciais resgataveis de emissao da Holding (considerando os ajustes mencionados
no item 2.1), todas nominativas e sem valor nominal, em substituicao as agdes
ordindrias da CETIP de sua titularidade, na proporcao de 1 agao ordindria e 3 agoes
preferenciais resgataveis de emissao da Holding para cada agao ordinaria de emissao
da CETIP (considerando os ajustes mencionados no item 2.1). Nao h4, portanto, que se
falar em fragao de a¢des nesse passo da Operagao.

4.1.1. As novas agdes ordindrias de emissao da Holding farao jus aos mesmos direitos e
vantagens atribuidos as agoes ordindrias de emissao da Holding ora existentes e de
propriedade da BM&FBOVESPA e participardao dos resultados do exercicio social em
curso na data de sua emissdao. As novas agoes preferenciais de emissao da Holding nao
terdo direito a voto, terdo prioridade no reembolso de capital em caso de liquidagao,
sem prémio, e serdao automaticamente resgatadas na Data da Consumagao da
Operacao, sem a necessidade, portanto, de assembleia especial, devendo ser pago, para
cada 3 ag¢Oes preferenciais de emissao da Holding resgatadas, o Valor do Resgate para
Cada Trés Agdes Preferenciais Resgatdveis da Holding (objetivamente determinado
pela aplicacao das formulas previstas no Anexo 2.2).

4.1.2. Nao hd que se falar em direito de retirada dos acionistas proprietarios de ag¢des
de emissao da CETIP que ndo votarem favoravelmente a Incorporagao das Acdes da
CETIP, que se abstiverem de votar ou que nao comparecerem a assembleia geral
extraordindria pertinente, por se enquadrar, a CETIP, no disposto no artigo 137, II da
Lei n® 6.404/76 e no artigo 9° da Instrugao CVM 565. Como, na data da assembleia geral
extraordindria da Holding que deliberar sobre a Incorporacao das A¢des da CETIP, a
BM&FBOVESPA serd a unica acionista da Holding, também nao ha que se falar em
acionistas dissidentes ou em direito de retirada dos acionistas da Holding em
decorréncia desta etapa da Operagao.

4.2. Ato continuo, propde-se que, como resultado da Incorporagao da Holding, sejam
emitidas, em favor dos antigos acionistas da CETIP (naquele momento ja acionistas da
Holding), novas agdes ordindrias de emissao da BM&FBOVESPA, todas nominativas e
sem valor nominal, em substitui¢ao as a¢des ordindrias de emissao da Holding de sua
titularidade. Serd entao emitida, para cada agao ordindria de emissdao da Holding, a
Quantidade Final de Acdoes BM&FBOVESPA por Acao Ordindria da Holding
(objetivamente determinada pela aplicagao das formulas previstas no Anexo 2.2),
cabendo ao conselho de administragao da BM&FBOVESPA reconhecer e divulgar,




conforme previsto no item 3.3 e regulado neste Protocolo e Justificagao, o nimero exato
de ag¢Oes efetivamente emitidas.

4.2.1. As eventuais fracoes de acdes de emissao da BM&FBOVESPA decorrentes da
Incorporacao da Holding serdao agrupadas em numeros inteiros para, em seguida,
serem alienadas no mercado a vista administrado pela BM&FBOVESPA apods a
consumagao da Operacao, nos termos de aviso aos acionistas a ser oportunamente
divulgado. Os valores auferidos na referida venda serao disponibilizados liquidos de
taxas aos antigos acionistas da CETIP titulares das respectivas fragdes,
proporcionalmente a sua participagao em cada agao alienada.

4.2.2. As novas agoes de emissao da BM&FBOVESPA farao jus aos mesmos direitos e
vantagens atribuidos as agdes ordinarias de emissao da BM&FBOVESPA e participarao
dos resultados do exercicio social em curso a partir da data de sua emissao.

4.2.3. Como, na data da assembleia geral extraordinaria da Holding que deliberar sobre
a sua incorporacao pela BM&FBOVESPA, esta sera a tinica acionista da Holding, ndo
ha que se falar em acionistas dissidentes ou em direito de retirada em decorréncia
desta etapa da Operacao.

4.3. A data base para a Operacao serd o dia 31 de dezembro de 2015 (“Data Base”).

4.4. A administragao da BM&FBOVESPA, em nome da BM&FBOVESPA e da Holding,
contratou (a) a KPMG Corporate Finance Ltda. (“KPMG”) para proceder a avaliagao e
determinar o valor econdmico das a¢des de emissao da CETIP a serem incorporadas
pela Holding, ja considerando os efeitos do Aumento de Capital da Holding (“Laudo
de Avaliacdo das Acoes da CETIP”); e (b)a Apsis Consultoria e Avaliagdes Ltda.
(“APSIS”) para proceder a avaliacdo e determinar o valor contabil do patrimonio
liquido da Holding a ser transferido para BM&FBOVESPA em virtude da Incorporagao
da Holding, ja considerando os efeitos do Aumento de Capital da Holding, da
Incorporagao das Agdes da CETIP e do Resgate (“Laudo de Avaliacao da Holding”). O
Laudo de Avaliacdo das Agdes da CETIP e o Laudo de Avaliagio da Holding
constituem o Anexo 4.4 ao presente Protocolo e Justificagao.

4.5. A Incorporagao das Ag¢des da CETIP resultard em aumento do patrimonio liquido
da Holding em valor suportado pelo Laudo de Avaliacao das Agoes da CETIP, parte
do qual serd, conforme definido pela assembleia geral, destinado a formacao de reserva
de capital e o saldo sera destinado ao seu capital social.

4.6. A Incorporagao da Holding resultard, por sua vez, em aumento do patrimoénio
liquido da BM&FBOVESPA em montante equivalente a parcela do patrimoénio liquido
da Holding correspondente ao investimento dos acionistas da CETIP na Holding, apos
o Resgate, do qual parte serd destinada ao capital social da BM&FBOVESPA e parte
sera destinada a formacao de reserva de capital a ser determinada na assembleia geral.
As agdes de emissao da Holding de titularidade da BM&FBOVESPA no momento da
Incorporagao da Holding serao extintas. As varia¢Oes patrimoniais apuradas a partir
da Data Base e até a data em que a Incorporagao da Holding vier a se consumar serdao
apropriadas pela BM&FBOVESPA.

47.Nao obstante terem as relacoes de substituicdo sido negociadas entre
BM&FBOVESPA e CETIP, partes independentes, e nao haver direito de recesso,




conforme mencionado no item 4.2.3, a BM&FBOVESPA, para fins informativos e em
razao de, na data da Incorporagao da Holding, figurar como controladora da Holding,
também solicitou a KPMG a elaboragdo do laudo de avaliagao previsto no artigo 264 da
Lei n® 6.404/76, avaliando os dois patrimonios segundo os mesmos critérios e na
mesma data, a precos de mercado (“Laudo do Patriménio Liquido a Precos de
Mercado”). O Laudo do Patrimonio Liquido a Precos de Mercado constitui o Anexo 4.7
ao presente Protocolo e Justificagao.

4.8. Nos termos do artigo 227, § 1° da Lei n® 6.404/76, (i) a indicagdo da KPMG sera
submetida a ratificacdo pela Assembleia Geral de Acionistas da Holding que deliberar
acerca da Incorporacao das A¢oes da CETIP, e (ii) a indicacao da APSIS sera submetida
a ratificagdo pela Assembleia Geral de Acionistas da BM&FBOVESPA que deliberar
acerca da Incorporacao da Holding.

49. A KPMG e a APSIS declararam (i) ndao existir qualquer conflito ou comunhao de
interesses, atual ou potencial, com os acionistas das Companhias, ou, ainda, no tocante
a Incorporagao das Ag¢oes da CETIP ou a Incorporagao da Holding, conforme o caso; e
(ii) ndo terem os acionistas ou os administradores das Companhias direcionado,
limitado, dificultado ou praticado quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de informacoes, bens,
documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das suas
conclusdes. KPMG e APSIS foram selecionadas para os trabalhos aqui descritos
considerando a ampla e notdria experiéncia que ambas as empresas especializadas tém
na preparagao de laudos e avaliagoes dessa natureza.

4.10. A BM&FBOVESPA e a Holding, conforme o caso, arcarao com todos os custos
relacionados a contratagdo da KPMG e da APSIS para a preparagao do Laudo de
Avaliagao das Agoes da CETIP, do Laudo de Avaliagdo da Holding e do Laudo do
Patrimonio Liquido a Pregos de Mercado, conforme o caso.

4.11. As administracbes da BM&FBOVESPA e da CETIP, individualmente, contrataram
assessoria de bancos de investimento de reputacao internacional para auxiliar os
respectivos Conselhos de Administragao no processo de tomada de decisao informada
no que diz respeito aos parametros financeiros da Operacdo. Tais institui¢des
financeiras nao indicaram qualquer impedimento ou conflito para emitir os relatorios
de suporte ou carta opiniao (fairness opinion).

4.12. As administracoes de BM&FBOVESPA e CETIP também prepararam informacdes
financeiras pro forma das sociedades que subsistirem, como se estas ja existissem,
tendo como referéncia a Data Base, elaboradas de acordo com a Lei n® 6.404/76, e com
as normas da Comissao de Valores Mobilidrios e submetidas a asseguragao razoavel
por auditor independente registrado na Comissao de Valores Mobilidrios.

5. Aprovagdes Societarias

5.1. A efetivagao da Incorporagao das Ac¢des da CETIP, do Resgate e da Incorporagao
da Holding dependera da realizacdo dos seguintes atos, todos interdependentes e com
efeitos sujeitos ao advento das Condi¢des Suspensivas, os quais deverdao
tentativamente ocorrer na mesma data:




(@)

(b)

(©

assembleia geral extraordindria da CETIP para, nessa ordem, (i) aprovar a
dispensa da realizagao da oferta publica de aquisi¢ao de agOes de emissao da
CETIP prevista no Art. 88 do Estatuto Social da CETIP no ambito da Operagao;
(ii) aprovar o Protocolo e Justificagao; (iii) aprovar a Operagao; (iv) autorizar a
subscricao, por seus administradores, das novas agoes a serem emitidas pela
Holding; e (v) caso a CETIP nao tenha obtido a dispensa dos debenturistas e
sempre respeitado o disposto no item 7.1.2(g), assegurar, nos termos do
paragrafo primeiro do artigo 231 da Lei 6.404/76, aos debenturistas da CETIP
que desejarem, durante o prazo de seis meses a contar da data da publicagao
das atas das assembleias gerais relativas a Operagao, o resgate das debéntures
de que forem titulares;

assembleia geral extraordinaria da Holding para, nessa ordem, (i) aprovar o
Aumento de Capital da Holding; (ii) aprovar o Protocolo e Justificacao;
(iii) ratificar a nomeagao da KPMG; (iv) aprovar o Laudo de Avaliagdo das
Agoes da CETIP; (v)aprovar a criagdo de uma nova classe de agOes
preferenciais, conforme item 4.1.1 acima; (vi) aprovar a Incorporacao das Agdes
da CETIP; (vii)aprovar o aumento do capital social a ser subscrito e
integralizado pelos administradores da CETIP, com a consequente alteragao do
seu estatuto social; (viii) aprovar o Resgate, com a consequente altera¢ao do seu
estatuto social; (ix) aprovar a Incorporacao da Holding pela BM&FBOVESPA; e
(x) autorizar a subscri¢do, por seus administradores, das novas agdes a serem
emitidas pela BM&FBOVESPA; e

assembleia geral extraordinaria da BM&FBOVESPA para, nessa ordem,
(i) aprovar o investimento, pela BM&FBOVESPA, no valor de ao menos
R$7.920.019.939,00, mediante a subscrigdo de novas agdes na Holding;
(ii) aprovar o Protocolo e Justificagdo; (iii) ratificar a nomeagao da APSIS;
(iv) aprovar o Laudo de Avaliagio da Holding; (v)aprovar a Operagao;
(vi) autorizar o aumento do capital social a ser subscrito e integralizado pelos
administradores da Holding, com a posterior alteragao do seu estatuto social
(uma vez definida a Quantidade Final de Ag¢des BM&FBOVESPA por Acao
Ordinaria da Holding, conforme objetivamente determinado pela aplicacdo da
férmula prevista no Anexo 2.2, e, portanto, o numero final de ag¢des de
BM&FBOVESPA a ser emitido em decorréncia da Incorporacao da Holding); e
(vii) aprovar a alteragao do seu estatuto social, substancialmente nos termos do
Anexo 5.1(c), para, dentre outros ajustes, (1) incluir artigo prevendo a existéncia
de indenizacdo estatutaria (de forma complementar a qualquer cobertura de
seguro D&O), nos termos usualmente adotados por companhias abertas de
grande porte, aplicadvel aos administradores e aos funciondrios que exercam

cargo de gestdo, visando a oferecer completa protecao contra prejuizos diretos
que possam ser incorridos, no exercicio de suas fungoes, pelos administradores
atuais e futuros da BM&FBOVESPA e de suas controladas, inclusive a CETIP,
com as ressalvas usuais, e (2) ampliar o nimero maximo de membros do
conselho de administragdo da BM&FBOVESPA, de 11 para 13 membros,
excepcionalmente até a data da assembleia geral que deliberar sobre as
demonstragoes financeiras do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2018. Os dois novos Conselheiros so serdo eleitos apds a obtencao das
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aprovagdes regulatorias da Operacdo junto aos orgaos competentes, sendo
indicados pelo conselho de administracio da CETIP dentre seus atuais
conselheiros independentes e/ou diretores estatutarios, e aprovados pelo
Comité de Governanca e Indicagdo e pelo conselho de administracdo da
BM&FBOVESPA (o qual podera solicitar a substituicao de até um dos indicados
por outro conselheiro independente ou diretor estatutario da CETIP), e
submetidos a eleigao pela Assembleia Geral de Acionistas da BM&FBOVESPA.

5.1.1. As administragdes das Companhias envidarao seus melhores esfor¢os para que
sejam realizadas as assembleias gerais acima referidas no menor prazo possivel, de tal
forma que as assembleias gerais ocorram no prazo maximo de 90 dias contados a partir
da presente data.

6. Submissdo as Autoridades Governamentais

6.1. A BM&FBOVESPA deverd submeter a Operacdo a Comissdo de Valores
Mobilidrios, ao Banco Central do Brasil e ao CADE (“Autoridades Governamentais”),
preferencialmente até o dia 2 de maio de 2016, submissdo esta que serd conduzida,
ativa e diligentemente, pelos assessores legais nomeados pela BM&FBOVESPA.

6.1.1. No que diz respeito a submissao ao CADE, o prazo previsto no item 6.1 acima
considerar-se-a atendido com a apresentagao de minuta da notificagao ao CADE (com
as respostas aos itens do Anexo I da Resolugaio CADE n° 2/2012) para avaliagdo
preliminar da Superintendéncia-Geral do CADE.

6.2. Para este fim, a CETIP obriga-se a fornecer a BM&FBOVESPA todas as informacgoes
razoavelmente necessarias para tal submissdao, conforme solicitadas pela
BM&FBOVESPA. Dentre as informagOes necessarias, informagdes confidenciais e/ou
informacdes concorrencialmente sensiveis serdo claramente indicadas pela CETIP
como tal para que sejam trocadas exclusivamente entre advogados externos.

6.3. Todas as custas e despesas relacionadas ao procedimento para aprovagao da
Operagao pelas Autoridades Governamentais, serdo assumidas pela BM&FBOVESPA,
a excegao de despesas com seus respectivos advogados, que serdo arcadas pela Parte
que os contratar, de acordo com o item 6.4 abaixo.

6.4. A seu critério, a CETIP podera ser representada por advogados externos nos autos
da notificagdo da Operagao ao CADE ou no ambito do processo de notificagdo da
Operagao as demais Autoridades Governamentais, sendo que os representantes da
CETIP serao sempre convidados para participar de todas e quaisquer intera¢des da
BM&FBOVESPA relativas ao processo de obtencao de aprovagao para a Operacao
junto as Autoridades Governamentais com a antecedéncia adequada para viabilizar
referida participagao. Contudo, ao liderar a notificacado, a BM&FBOVESPA nao
precisard de aprovagao da CETIP para a apresentagao de quaisquer manifestagdes ou
informacgdes as Autoridades Governamentais. A BM&FBOVESPA compromete-se, no
entanto, a compartilhar com a CETIP previamente os documentos a serem
apresentados as Autoridades Governamentais para ciéncia e para a confirmacdo da
exatidao das informagbes apresentadas. Nessa ultima hipdtese, a CETIP obriga-se a
confirmar ou corrigir quaisquer informagdes, bem como a apresentar eventuais
comentdrios que entenda pertinentes para melhor defesa dos interesses das

11



companhias perante as Autoridades Governamentais de maneira suficientemente
rapida para permitir o cumprimento de prazos eventualmente estabelecidos pela
autoridade.

6.5.Sem o consentimento prévio da BM&FBOVESPA, a CETIP nao fard quaisquer
contatos com o CADE relacionados a Operacao. Caso tais contatos eventualmente se
facam necessarios, a BM&FBOVESPA tera a oportunidade de acompanhar e participar
de tais contatos.

6.6. Caso qualquer das Autoridades Governamentais imponha restrigoes a Operagao
contemplada neste Protocolo e Justificagdo ou exija a alteragao de qualquer de seus
termos ou condi¢des, a BM&FBOVESPA, caso entenda que estas restricbes ou
alteracdes nao estao em conformidade com seus melhores interesses, podera optar por
nao concluir a Operagao, hipotese em que, observado o disposto no caput do item 7.6,
aplicar-se-a o pagamento relativo ao item 7.6(a).

6.6.1. A BM&FBOVESPA sera responsavel pela negociagio de eventuais
remédios/compromissos e pela preparagao de quaisquer propostas de acordos com
qualquer Autoridade Governamental no contexto da notificagao da Operagao. Caso, a
qualquer momento durante a andlise da Operacao por qualquer das Autoridades
Governamentais, seja proposta a negociagdo de remédios/compromissos, a
BM&FBOVESPA obriga-se a prontamente reportar os termos da proposta apresentada
a CETIP. A seu critério, a BM&FBOVESPA poderd aceitar ou rejeitar os termos
propostos pelas Autoridades Governamentais. Na hipotese de rejeicao pela
BM&FBOVESPA, aplicar-se-a o pagamento relativo ao item 7.6(a), observado o
disposto no caput do item 7.6.

6.6.2. Em nenhuma hipdtese os remédios/compromissos negociados ou impostos pelas
Autoridades Governamentais modificarao o resultado da relacdo de substituicao
calculado na forma disposta neste Protocolo e Justificagdo, ou significardo rentincia a
qualquer direito nele previsto, nem alterardo as obrigagdoes nele assumidas pelas
partes.

7. Qutras Avencas

7.1. Até a data da consumagao da Operacgao e exceto se de outra forma previsto neste
Protocolo e Justificacdo ou se necessario a consumacao da Operagao, as Companhias
deverao manter o curso normal de seus negdcios e se abster de praticar atos que, de
alguma forma, possam afetar de maneira relevante os seus negdcios ou operagdes e,
consequentemente, alterar, também de maneira relevante, o equilibrio das relagdes de
substitui¢do ora definidas ou, ainda, impedir ou dificultar a consumagao da Operagao,
ficando desde ja acordado que a partir de maio de 2016 a Unidade de Titulos e Valores
Mobiliarios da CETIP passara a prestar seus servicos na Alameda Xingu, 350, no
municipio de Barueri, Estado de Sao Paulo.

7.1.1. Sem prejuizo do disposto no caput deste item 7.1, cada Companhia se
compromete a, até a data em que se consumar a Operagao:

(a) nao aprovar a propositura, propor ou tomar qualquer medida visando ao
pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, a declaragao de autofaléncia, a
dissolugao ou a liquidagao da respectiva Companhia e/ou de suas controladas; e
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(b) manter vigentes as autoriza¢des concedidas pelo Banco Central do Brasil e pela
Comissao de Valores Mobilidrios.

7.1.2. Adicionalmente, e sem prejuizo do disposto no caput deste item 7.1, a CETIP se
compromete a:

(@) até a Data da Consumacao da Operacao, manter o seu Endividamento Bruto
inferior ao equivalente a soma de R$650.000.000,00 e US$300.000.000,00, sendo
que "Endividamento Bruto" significa, com base nas demonstragdes financeiras
trimestrais consolidadas da CETIP, o somatdrio dos saldos das dividas
consolidadas da CETIP, incluindo dividas perante pessoas fisicas e/ou juridicas,
tais como mutuos, empréstimos, financiamentos, arrendamentos mercantis,
emissao de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, nos mercados local e/ou
internacional, coobrigagdes, avais ou fiangas;

(b) até a Data da Consumacgado da Operagao, ndo alienar bens do ativo imobilizado
cujo valor agregado seja igual ou superior a R$ 50.000.000,00;

(c) até a Data da Consumacgdo da Operagao, ndo alienar ou adquirir participagao
societdria ou celebrar acordo de investimentos, contrato de consdrcio ou joint
venture que implique investimentos no agregado iguais ou superiores a
R$ 50.000.000,00, exceto por eventuais aumentos de capital envolvendo as
subsidiarias existentes nesta data;

(d) ndo ultrapassar, durante o exercicio de 2016, em mais do que 10% os valores
constantes do or¢amento aprovado pelo conselho de administracao da CETIP
em 2 de mar¢o de 2016 destinados a folha de salarios e aos beneficios a
empregados;

(e) nao conceder novas outorgas dentro de plano de opgao de compra de agoes da
CETIP, exceto para dar cumprimento a obrigagdes ja previstas em contratos;

) nado efetuar investimentos de capital, durante o exercicio de 2016, excluindo
alocagao de horas dos empregados, que superem em 20% os valores constantes
do or¢amento para o ano de 2016 aprovado pelo conselho de administracao da
CETIP em 2 de margo de 2016;

(9) na Data da Consumacao da Operagdo, ter recursos suficientes em caixa para
manter o curso normal de seus negocios, bem como saldar as obrigagdes
financeiras que venham a ser devidas em decorréncia da consumagao da
Operacao.

7.1.3. Adicionalmente, e sem prejuizo do disposto no caput deste item 7.1, a
BM&FBOVESPA se compromete a manter a companhia listada no segmento de
listagem do Novo Mercado e cumprir a todo o tempo a obrigagdo de manter o
percentual minimo de agdes em circulagdo de 25% de seu capital social.

7.2. O direito de exercicio das opgdes outorgadas no ambito dos Planos de Opgao de
Acgdes da CETIP de 2009, 2010 e 2012 devera ser antecipado a partir da Data da
Consumagao da Operagao, sendo que a BM&FBOVESPA desde ja concorda que o saldo
de opgdes nao exercidas pelo respectivo beneficidario da CETIP antes da Data da
Consumagcao da Operagao deverd, até a Data de Liquidacao Financeira, ser cancelado
pela BM&FBOVESPA mediante o pagamento, pela BM&FBOVESPA ao respectivo
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beneficidrio da CETIP, do correspondente valor em moeda corrente nacional, sendo
que os valores conferidos em dinheiro serdao apurados, para essa finalidade especial,
com base no valor justo das opg¢des na Data da Consumagao da Operagao. Para a
determinacao do valor justo das opgOes, sera utilizada a metodologia adotada pela
BM&FBOVESPA no cancelamento do saldo das opgdes outorgadas no ambito do seu
plano de opg¢des de compra de agdes, que foi objeto de comunicado ao mercado
divulgado em 4 de fevereiro de 2015. A BM&FBOVESPA deverd propor aos
respectivos beneficidrios que seja firmado compromisso com a finalidade de manté-los
indenes com relagao a eventuais passivos potenciais relativos aos pagamentos objeto
deste item.

7.3. A BM&FBOVESPA, considerando a opinido de seus consultores tributdrios
externos, ja adotada em caso precedente, segundo a qual inexiste ganho de capital
tributdvel em operagdes de incorporagao de agdes, ndo realizarad a retengao de suposto
imposto de renda sobre a parcela de agdes ordindrias da Holding a ser entregue aos
acionistas nado-residentes da CETIP no contexto da Operagdao. Nao obstante, a
BM&FBOVESPA declara, para todos os fins de direito, ser a tinica responsavel por
eventual questionamento (que a BM&FBOVESPA entende ser improcedente) sobre a
incidéncia de imposto de renda sobre suposto ganho de capital na operacao de
incorporagao de agdes de nao-residentes na Incorporagao de Agoes da CETIP, e, assim
sendo, obriga-se a manter os administradores da CETIP, bem como seus acionistas e
respectivas institui¢des financeiras que atuam na qualidade de seus representantes
tributarios no Brasil (custodiantes), completamente indenes de qualquer tipo de perda
nesse sentido relacionada a questao tributaria aqui apresentada exclusivamente no que
se refere a presente Operacao.

7.4. Os eventos descritos no presente Protocolo e Justificagdo, bem como as demais
matérias submetidas aos acionistas das Companhias nas Assembleias Gerais de
acionistas que deliberarem sobre o Protocolo e Justificagdo, sdao negdcios juridicos
reciprocamente dependentes, sendo premissa que um negdcio nao tenha eficdcia sem
que os demais também a tenham.

7.5. A BM&FBOVESPA, por este Protocolo e Justificagdo, é coobrigada com a Holding
em todas as obrigacdes envolvendo a Holding na Operagao e/ou previstas neste
Protocolo e Justificagdo, sendo, uma vez obtidas as aprovagdes societdrias para a
Operagao conforme previstas no item 5.1, devedora solidaria da Holding no que diz
respeito a todos os pagamentos eventualmente devidos pela Holding nos termos deste
Protocolo e Justificagao, mas especialmente com relacao ao Valor do Resgate para Cada
Trés Agoes Preferenciais Resgataveis da Holding.

7.6. Uma vez obtidas as aprovagdes societarias para a Operagao previstas no item 5.1,
nado havendo a conclusdo da Operagao:

(a) em decorréncia da ndo satisfacdo de quaisquer das Condigdes Suspensivas
previstas nos itens 3.1(a), 3.1(b) e 3.1(c) (exceto se por motivos de
inadimplemento de obrigacoes previstas no Protocolo e Justificagao por parte
da CETIP, e desde que tal inadimplemento nao tenha sido curado ou sanado
pela CETIP dentro do prazo de 60 dias contados da data de notificagao de
inadimplemento enviada pela BM&FBOVESPA a CETIP para tal fim); ou
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(b) em até 18 meses contados a partir da data da ultima assembleia geral das
Companhias que aprovar a Operagao sem que a mesma tenha sido concluida
(exceto se por motivos de inadimplemento de obrigagdes previstas no Protocolo
e Justificagao por parte da CETIP, e desde que tal inadimplemento nao tenha
sido curado ou sanado pela CETIP dentro do prazo de 60 dias contados da data
de notificagao de inadimplemento enviada pela BM&FBOVESPA a CETIP para
tal fim); ou

(c) em decorréncia do inadimplemento das obrigacdes previstas neste Protocolo e
Justificagao pela BM&FBOVESPA (e desde que tal inadimplemento nao tenha
sido curado ou sanado pela BM&FBOVESPA dentro do prazo de 60 dias
contados da data de notificagdo de inadimplemento enviada pela CETIP a
BM&FBOVESPA para tal fim),

a CETIP podera dar a Operagao por resolvida e fara jus ao pagamento, pela
BM&BOVESPA, a titulo de pré-fixagao de perdas e danos, do montante de
R$ 250.000.000,00, pagaveis em moeda corrente nacional a vista e em parcela tinica, em
até 30 dias contados da notificacao da CETIP a BM&FBOVESPA nesse sentido, nao
podendo a CETIP exigir qualquer valor suplementar em decorréncia da nao
consumagao da Operagao, conforme previsto no paragrafo tinico do artigo 416 do
Codigo Civil. O pagamento do montante acima referido em nenhuma hipotese sera
cumulativo.

7.7. Uma vez obtidas as aprovagdes societarias para a Operagdo previstas no item 5.1,
nao havendo a conclusao da Operacdo em decorréncia de inadimplemento das
obrigacdes previstas neste Protocolo e Justificacao pela CETIP (e desde que tal
inadimplemento nao tenha sido curado ou sanado pela CETIP dentro do prazo de 60
dias contados da data de notificagao de inadimplemento enviada pela BM&FBOVESPA
a CETIP para tal fim), a BM&FBOVESPA podera dar a Operagao por resolvida e
pleitear perdas e danos da CETIP a serem apurados por meio da arbitragem prevista
na Secao 9.

7.8. Além das disposi¢Oes estabelecidas nas Clausulas 7.6 e 7.7, ndo caberd qualquer
outra demanda indenizatdria de Parte a Parte em relagao ao disposto neste Protocolo e
Justificagao.

7.9. A BM&FBOVESPA, em relacao a si propria e a Holding, e a CETIP, em relagao a si
propria, declaram e garantem reciprocamente o que segue:

@) As CETIP e a BM&FBOVESPA sao companhias abertas, devidamente
constituidas e validamente existentes conforme as Leis da Republica Federativa
do Brasil. A Holding ¢ uma sociedade por agdes, devidamente constituida e
validamente existente conforme as Leis da Reptblica Federativa do Brasil, sem
qualquer operacao ou passivo.

(b) No seu melhor conhecimento, ndo ha nesta data qualquer impedimento para a
consumacao da Operagao e cumprimento das obrigagdes previstas neste
Protocolo e Justificagdo, exceto se de outra forma ja regulado neste Protocolo e
Justificagao.
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(© Na presente data:

(i) O capital social da BM&FBOVESPA ¢é representado exclusivamente por
1.815.000.000 agoes ordindrias, todas integralizadas, nao havendo contrato
ou valor mobilidrio de sua emissao que dé direito a sua subscrigao, exceto
pelas obrigagdes decorrentes do plano de agdes restritas divulgado no
Formulario de Referéncia da BM&FBOVESPA.

(i) O capital social da CETIP é representado exclusivamente por 262.978.823
agoes ordindrias, todas integralizadas, nao havendo contrato ou valor
mobilidrio de sua emissdao que dé direito a sua subscri¢ao, exceto pelas
obrigagdes decorrentes do plano de agdes divulgado no Formulério de
Referéncia da CETIP.

(iii) O capital social da Holding ¢ representado exclusivamente por 1.200
agoes ordindrias, todas integralizadas, nao havendo contrato ou valor
mobilidrio de sua emissao que dé direito a sua subscri¢ao por qualquer
outra pessoa que nao a BM&FBOVESPA.

(d) As suas respectivas demonstragdes financeiras auditadas com data-base de 31
de dezembro de 2015 e, com relacado a BM&FBOVESPA e CETIP, seu
Formulério de Referéncia mais recente, conforme arquivados e disponibilizados
no website da Comissao de Valores Mobilidrios, refletem adequadamente, nesta
data, em seus aspectos relevantes, o melhor entendimento da administragao da
Companhia em questao sobre seus negocios, conforme exigido pela legislagao
aplicavel.

7.10. As Companhias e suas respectivas administra¢oes obrigam-se a cumprir todos os
termos previstos neste Protocolo e Justificagao, ficando autorizadas suas respectivas
diretorias a tomar todas e quaisquer medidas necessarias para a implementa¢dao da
Operacao.

8. Disposicoes Gerais

81.Uma vez aprovada a Operacdo, competird aos administradores da
BM&FBOVESPA praticar todos os atos necessarios a implementacao da Incorporagao
da Holding, incluindo a baixa da inscricdo da Holding nas reparti¢des federais,
estaduais e municipais competentes, bem como a manutengao dos livros contdbeis da
Holding pelo prazo legal.

8.2. A documentacao aplicavel estard a disposi¢ao dos acionistas das Companhias nas
respectivas sedes sociais a partir da data de convocacao das Assembleias Gerais
Extraordinarias das Companhias, e/ou, conforme o caso, no site de Relagdes com
Investidores da  CETIP  (www.cetip.com.br/ri) e da BM&FBOVESPA
(www.bmfbovespa.com.br/ri) e nos websites da Comissao de Valores Mobiliarios e da
BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

8.3. Exceto se de outra forma previsto neste Protocolo e Justificacdo, os custos e
despesas incorridas com a Operagao deverao ser arcados pela Parte que neles incorrer
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(observado que a BM&FBOVESPA podera arcar com os custos e despesas incorridas
pela Holding), incluindo as despesas relativas aos honorarios dos seus respectivos
assessores, auditores, avaliadores e advogados.

8.4. Este Protocolo e Justificagdo somente podera ser alterado por meio de instrumento
escrito assinado pelas Partes.

8.5. A eventual declaragdo por qualquer tribunal de nulidade ou a ineficdcia de
qualquer das avengas contidas neste Protocolo e Justificagdo nao prejudicard a validade
e eficicia das demais, que serdo integralmente cumpridas, obrigando-se as
Companhias a envidar seus melhores esforgos de modo a ajustar-se validamente para
obter os mesmos efeitos da avenga que tiver sido anulada ou tiver se tornado ineficaz.

8.6. A falta ou o atraso de qualquer das Companhias em exercer qualquer de seus
direitos neste Protocolo e Justificagdo nao devera ser considerado como rentuincia ou
novagao e nao devera afetar o subsequente exercicio de tal direito. Qualquer rentincia
produzird efeitos somente se for especificamente outorgada e por escrito.

8.7. O presente Protocolo e Justificacdo é irrevogavel e irretratdvel, sendo que as
obrigacdes ora assumidas pelas Companhias obrigam também seus sucessores a
qualquer titulo.

8.8. E vedada a cessao de quaisquer dos direitos e obrigacdes pactuados no presente
Protocolo e Justificagdo sem o prévio e expresso consentimento, por escrito, das
Companhias.

8.9. Serve este Protocolo e Justificagao assinado na presenga de 2 testemunhas como
titulo executivo extrajudicial na forma da legislacdo processual civil, para todos os
efeitos legais. As Companhias reconhecem desde ja que (i) este Protocolo e Justificagao
constitui titulo executivo extrajudicial para todos os fins e efeitos do Codigo de
Processo Civil; e (ii) estd sujeito a execugao especifica na forma da legislagao em vigor.

9. Lei Aplicavel e Solugao de Disputas

9.1. Este Protocolo e Justificagdo serd interpretado e regido pelas leis da Republica
Federativa do Brasil.

9.2. Fica expressamente convencionado que todas as disputas, controvérsias e/ou
reclamagdes decorrentes do presente Protocolo e Justificagdo ou de qualquer modo a
ele relacionado, inclusive quanto a sua implementagao, negociagao, interpretacao,
existéncia, validade, eficacia, execugdo, violagdo ou extingdo entre as Partes e/ou suas
sucessoras a qualquer titulo (“Disputas”) deverdo ser submetidas a arbitragem, a ser
administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado da BM&FBOVESPA (“CAM”),
salvo se a CETIP exercer a op¢ao de submeter a arbitragem a administracdo da Camara
de Comércio Brasil Canada (“CCBC”).

9.2.1. A CETIP devera exercer a opcao de submeter a arbitragem a administragao da
CCBC por meio do protocolo de requerimento de arbitragem perante a CCBC para
dirimir quaisquer Disputas. Se a BM&FBOVESPA der inicio a um procedimento
arbitral perante a CAM antes de a CETIP ter efetuado o protocolo do requerimento de
arbitragem perante a CCBC, caso a CETIP queira exercer sua opgao de submeter a
arbitragem a administragaio da CCBC, a CETIP devera efetuar o protocolo do
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requerimento de arbitragem perante a CCBC antes do vencimento do prazo para
apresentar resposta ao requerimento de arbitragem da BM&FBOVESPA perante a
CAM. Caso a CETIP nao exerga sua opgao dentro do prazo, as Partes acordam que a
arbitragem iniciada pela BM&FBOVESPA devera prosseguir perante a CAM. Caso a
CETIP exerca sua opgao dentro do prazo, a BM&FBOVESPA deverd cancelar seu
requerimento de arbitragem perante a CAM e submeter suas pretensdes perante a
CCBC no ambito do procedimento arbitral iniciado pela CETIP. Nessa tltima hipotese,
as Partes deverdo dividir em partes iguais todos os custos e despesas incorridos pela
BM&FBOVESPA perante a CAM.

9.2.2. A BM&FBOVESPA concorda que, caso a CETIP exerca a opcao de submeter a
arbitragem a administragao da CCBC, em substituicao a CAM, a CCBC sera para todos
os fins de direito a camara de arbitragem eleita e escolhida pelas Partes para dirimir
quaisquer Disputas.

9.2.3. Em qualquer caso, a arbitragem sera conduzida de acordo com as regras
previstas no regulamento de arbitragem da CAM ou da CCBC conforme aplicavel
(“Regulamento”), em vigor na data do pedido de instauracao da arbitragem, com
excecao das alteracdes aqui previstas, e em conformidade com a legislagao vigente, em
especial a Lei n® 9.307 de 23 de setembro de 1996 (“Lei de Arbitragem”).

9.2.4. A arbitragem serd conduzida por trés arbitros (“Tribunal Arbitral”) a serem
nomeados nos termos do Regulamento. Caso qualquer dos trés arbitros nao seja
nomeado no prazo previsto no Regulamento, caberda a CAM, ou a CCBC, conforme
aplicavel, nomea-lo(s), de acordo com o previsto no Regulamento. Toda e qualquer
controvérsia relativa a indicagao dos arbitros pelas Partes, bem como a escolha do
terceiro arbitro, sera dirimida pela CAM, ou pela CCBC, conforme aplicavel. As Partes,
de comum acordo, afastam a aplicagdo de dispositivo do Regulamento que limita a
escolha do codrbitro ou do presidente do tribunal arbitral a lista de arbitros da CAM,
ou da CCBC, conforme aplicavel.

9.2.5. A arbitragem tera sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, local
em que serd proferida a sentenca arbitral, e serd conduzida em idioma portugués. O
Tribunal Arbitral devera julgar o mérito da Disputa de acordo com a legislagao
brasileira aplicavel, sendo expressamente vedado o julgamento por equidade.

9.2.6. Antes da constituicao do Tribunal Arbitral, as Partes poderdo pleitear tutelas
cautelares e de urgéncia ao Poder Judicidrio. Apds a sua constitui¢do, o Tribunal
Arbitral poderd conceder as tutelas urgentes, provisorias e definitivas que entender
apropriadas, inclusive as voltadas ao cumprimento especifico das obrigagdes previstas
neste Protocolo e Justificacdo, bem como manter, modificar e/ou revogar as tutelas
anteriormente concedidas pelo Poder Judicidrio. Qualquer ordem, decisao,
determinagao ou sentencga proferida pelo Tribunal Arbitral serd final e vinculante sobre
as Partes e seus sucessores, que renunciam expressamente a qualquer recurso. A
sentenga arbitral poderd ser executada perante qualquer autoridade judicidria que
tenha jurisdicao sobre as Partes e/ou seus ativos.

9.2.7. Tutelas de urgéncia, bem como agdes de execugao e de cumprimento de sentenga,
quando aplicaveis, poderao ser pleiteadas, a escolha do interessado, (i) na comarca
onde estejam o domicilio ou os bens de qualquer das Partes; ou (ii) na comarca de Sao
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Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil. Para quaisquer outras medidas judiciais permitidas
pela Lei 9.307/96, fica desde ja eleito exclusivamente o foro da comarca de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, Brasil. O requerimento de quaisquer medidas judiciais permitidas
pela Lei 9.307/96 nao sera considerado uma rentncia aos direitos previstos nesta
clausula ou a arbitragem como o tinico método de solucao de Disputas entre as Partes.

9.2.8. Caso duas ou mais Disputas surjam e sejam oriundas ou relacionadas a este
Protocolo e Justificagdo e/ou outros instrumentos firmados entre as Partes, sua
resolugao poderd ocorrer por meio de um unico procedimento arbitral nos termos do
Regulamento. Antes da assinatura do Termo de Arbitragem, cabera a CAM, ou a
CCBC, conforme aplicavel, consolidar, de acordo com o Regulamento, o procedimento
arbitral com qualquer outro procedimento arbitral pendente que envolva a resolugao
de Disputas oriundas ou relacionadas a este Protocolo e Justificacdo e/ou outros
instrumentos firmados entre as Partes. Apds a assinatura do Termo de Arbitragem, o
Tribunal Arbitral podera consolidar procedimentos arbitrais simultaneos fundados em
Disputas oriundas ou relacionadas a este Protocolo e Justificacdo e/ou a outros
instrumentos firmados pelas Partes, desde que (i) tais procedimentos digam respeito a
mesma relacao juridica; (ii) as clausulas compromissorias sejam compativeis; e (iii) a
consolidacdo nao resulte em prejuizos a uma das Partes. A competéncia para
consolidagao sera do primeiro tribunal arbitral constituido. A decisao de consolidacao
serd final e vinculante sobre todas as Partes envolvidas nas Disputas e procedimentos
arbitrais objeto da ordem de consolidagao.

9.2.9. Cada Parte arcara com os custos e as despesas a que der causa no decorrer da
arbitragem, ai incluidos honordrios de seus advogados e assistentes técnicos e as Partes
rateardo em partes iguais os custos e as despesas adiantadas a CAM, ou a CCBC,
conforme aplicavel, ou cuja causa nao puder ser atribuida a uma delas, na forma do
Regulamento. O Tribunal Arbitral, na sentenga arbitral atribuira a Parte vencida, ou a
ambas as Partes na propor¢do em que suas pretensdes nao forem acolhidas, a
responsabilidade final pelo custo do processo, incluindo honorarios advocaticios de
sucumbéncia a serem arbitrados pelo Tribunal Arbitral.

9.3. As Partes comprometem-se a nao divulgar (e a ndo permitir a divulgacao) da
existéncia e do conteudo da arbitragem, incluindo quaisquer informagdes de que
tomem conhecimento e quaisquer documentos apresentados na arbitragem, que nao
sejam, de outra forma, de dominio publico, quaisquer provas e materiais produzidos
na arbitragem e quaisquer decisdes proferidas na arbitragem, salvo se e na medida em
que (i) o dever de divulgar essas informagoes decorrer da lei; (ii) a revelagao dessas
informacdes for requerida por uma autoridade governamental ou determinada pelo
Poder Judicidrio; (iii) essas informagdes tornarem-se publicas por qualquer outro meio
nao relacionado a revelagdo pelas Partes ou por suas afiliadas; ou (iv) a divulgacao
dessas informagodes resulte do recurso ao Poder Judicidrio nas hipoteses previstas na
Lei de Arbitragem. Toda e qualquer controvérsia relacionada a obrigacao de
confidencialidade sera dirimida pelo Tribunal Arbitral de forma final e vinculante.

9.4. A Holding se vincula expressamente a esta cldusula compromissoria para todos os
fins de direito.

(remanescente desta pagina intencionalmente em branco)
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E, por estarem justos e contratados, assinam os administradores das Companhias este
Protocolo e Justificacao em 4 vias de igual teor e forma e para um s6 efeito, juntamente
com as testemunhas abaixo.

Sao Paulo, 15 de abril de 2016.

Administracdo da
BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

CONSELHEIROS
Nome: Nome:
Nome: Nome:
Nome: Nome:
Nome: Nome:
Nome: Nome:

Nome:
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Administragao da
BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

DIRETORES
Nome: Nome:
Nome: Nome:

Nome:
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Administracdo da
CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

CONSELHEIROS
Nome: Nome:
Nome: Nome:
Nome: Nome:
Nome: Nome:
Nome: Nome:
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Administracdo da
CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

DIRETORES
Nome: Nome:
Nome: Nome:
Nome: Nome:
Nome: Nome:
Nome:
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Administracdo da
COMPANHIA SAO JOSE HOLDING

DIRETORIA

Nome:

Nome:
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BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:
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COMPANHIA SAO JOSE HOLDING

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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ANEXO 2.2

Calculo do Valor do Resgate para Cada Trés Ac¢oes Preferenciais Resgataveis da
Holding e da Quantidade Final de A¢des BM&FBOVESPA por Acao Holding

1.

DEFINICAO DE VARIAVEIS

R$30,75

VALOR ORIGINAL DE REFERENCIA DA PARCELA EM
DINHEIRO PARA CADA TRES ACOES PREFERENCIAIS
RESGATAVEIS DA HOLDING

D1

VALOR ORIGINAL DE REFERENCIA DA PARCELA EM
DINHEIRO AJUSTADA POR PROVENTOS E IMPOSTOS
RETIDOS NA FONTE NA DATA DA LIQUIDACAO

D2

VALOR ORIGINAL DE REFERENCIA DA PARCELA EM
DINHEIRO AJUSTADA POR PROVENTOS, IMPOSTOS
RETIDOS NA FONTE NA DATA DA LIQUIDACAO,
RECOMPRAS E EMISSOES PARA CADA TRES ACOES
PREFERENCIAIS RESGATAVEIS DA HOLDING

D3

VALOR ADICIONAL EM DINHEIRO EM PROTECAO DA
QUEDA DE PRECO BVMF3 PARA CADA TRES ACOES
PREFERENCIAIS RESGATAVEIS DA HOLDING

0,8991

RELACAO DE TROCA DE REFERENCIA (ACOES BVMF3
POR ACAO ORDINARIA DA HOLDING)

R$11,40

PRECO BVMF3 DE REFERENCIA PARA O CALCULO DA
RELACAO DE TROCA DE REFERENCIA

Q1

RELACAO DE TROCA AJUSTADA POR PROVENTOS
(ACOES BVMF3 POR ACAO ORDINARIA DA HOLDING)

Q2

RELACAO DE TROCA AJUSTADA POR PROVENTOS,
RECOMPRAS E EMISSOES (ACOES BVMF3 POR ACAO
ORDINARIA DA HOLDING)

Q3

RELACAO DE TROCA REDUZIDA (ACOES BVMF3 POR
ACAO ORDINARIA DA HOLDING)

Q4

RELACAO DE TROCA AUMENTADA (ACOES BVMF3 POR
ACAO ORDINARIA DA HOLDING)

R$10,25

VALOR DE REFERENCIA DA ACAO ORDINARIA DA
HOLDING

R$11,25

VALOR UNITARIO MINIMO POR ACAO ORDINARIA DA
HOLDING
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R$17,76

VALOR UNITARIO MAXIMO POR ACAO ORDINARIA DA
HOLDING

CDITwr

TAXA DO CDI ACUMULADA ENTRE ASDATAStOE T

to=08/04/2016

DATA DA APROVACAO DA OPERACAO PELOS
CONSELHOS DE ADMINISTRACAO

t

DATA DA APROVACAO DA OPERACAO PELAS
ASSEMBLEIAS

DATA DA LIQUIDACAO FINANCEIRA DA OPERACAO

PROVBvMmE04/11,10

VALOR PRESENTE NA DATA to DOS PROVENTOS POR
ACAO DECLARADOS E PAGOS PELA BM&FBOVESPA
ENTRE 04/11/15 E t0 ATUALIZADOS A TAXA CDI
ACUMULADA ENTRE A DATA DO PAGAMENTO E t0

PROVsBvwmF,w0,T

VALOR PRESENTE NA DATA to DOS PROVENTOS POR
ACAO DECLARADOS OU PAGOS PELA BM&FBOVESPA
ENTRE t0 E T DESCONTADOS A TAXA CDI ACUMULADA
ENTRE t0 E A DATA DO PAGAMENTO

PROVcETp,04/11,10

VALOR PRESENTE NA DATA to DOS PROVENTOS POR
ACAO DECLARADOS E PAGOS PELA CETIP ENTRE
04/11/15 E t0 ATUALIZADOS A TAXA CDI ACUMULADA
ENTRE A DATA DO PAGAMENTO E t0

PROVcerp10,7

VALOR PRESENTE NA DATA to DOS PROVENTOS POR
ACAO DECLARADOS OU PAGOS PELA CETIP ENTRE t0 E
T DESCONTADOS A TAXA CDI ACUMULADA ENTRE t0 E
A DATA DO PAGAMENTO

IMPr

IMPOSTOS RETIDOS NA FONTE NA DATA DA
LIQUIDACAO

PM

PRECO MEDIO DE FECHAMENTO DE BVMF3 APURADO
NOS 30 (TRINTA) PREGOES ANTERIORES A DATA DA
OBTENCAO DA ULTIMA APROVACAO DA OPERACAO
JUNTO AOS ORGAO COMPETENTES SENDO QUE OS
PRECOS DE BVMF3 DEVERAO SER AJUSTADOS PARA
BAIXO CASO A ACAO DA BVMF3 PASSE A SER
NEGOCIADA EX-DIVIDENDOS DENTRO DE REFERIDO
PERIODO DE MEDICAO. OS AJUSTES REFERIDOS ACIMA
SERAO FEITOS APENAS NOS PRECOS DOS PREGOES
ANTERIORES A DATA EM QUE BVME3 PASSE A SER
NEGOCIADA EX-DIVIDENDOS, DE FORMA QUE A MEDIA
DOS PRECOS OBSERVADOS NOS 30 (TRINTA) PREGOES
SEJA REPRESENTATIVA DE UM PRECO POR ACAO EX-
DIVIDENDO.
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264.883.610

NUMERO DE ACOES CETIP DE REFERENCIA

1.782.094.906

NUMERO DE ACOES BVMF3 DE REFERENCIA

NUMRceTP

NUMERO DE ACOES CETIP RECOMPRADAS ENTRE
30/09/2015E T

NUMRsvMmE

NUMERO DE ACOES BVMF RECOMPRADAS ENTRE
30/09/2015E T

NUMEcerr

NUMERO DE ACOES CETIP EMITIDAS ENTRE 30/09/2015 E
T, EXCLUINDO AS ACOES CETIP EMITIDAS EM FUNCAO
DOS PROGRAMAS DE OPCOES DE ACOES EXISTENTES
EM 30/09/2015

NUMEsvmr

NUMERO DE ACOES BVMF EMITIDAS ENTRE 30/09/2015 E
T

RECOMPcETIP,30/09,t0

VALOR PRESENTE NA DATA to DAS RECOMPRAS DE
ACOES CETIP (PRECO DA RECOMPRA MULTIPLICADO
POR NUMERO DE ACOES RECOMPRADAS)REALIZADAS
ENTRE 30/09/2015 E t0 ATUALIZADOS A TAXA CDI
ACUMULADA ENTRE A DATA DA RECOMPRA E t0

RECOMPcETIP 10,7

VALOR PRESENTE NA DATA to DAS RECOMPRAS DE
ACOES CETIP (PRECO DA RECOMPRA MULTIPLICADO
POR NUMERO DE ACOES RECOMPRADAS) REALIZADAS
ENTRE t0 E T DESCONTADAS A TAXA CDI ACUMULADA
ENTRE t0 E A DATA DA RECOMPRA

RECOMPBvMmF,30/09,t0

VALOR PRESENTE NA DATA to DAS RECOMPRAS DE
ACOES BVMF3 (PRECO DA RECOMPRA MULTIPLICADO
POR NUMERO DE ACOES RECOMPRADAS) REALIZADAS
ENTRE 30/09/2015 E t0 ATUALIZADOS A TAXA CDI
ACUMULADA ENTRE A DATA DA RECOMPRA E t0

RECOMPsvMmF,to,T

VALOR PRESENTE NA DATA to DAS RECOMPRAS DE
ACOES BVMF3 (PRECO DA RECOMPRA MULTIPLICADO
POR NUMERO DE ACOES RECOMPRADAS) REALIZADAS
ENTRE t0 E T DESCONTADAS A TAXA CDI ACUMULADA
ENTRE t0 E A DATA DA RECOMPRA

EMIScETip,30/09,10

VALOR PRESENTE NA DATA to DAS EMISSOES DE ACOES
CETIP (PRECO DA EMISSAO MULTIPLICADO POR
NUMERO DE ACOES EMITIDAS) REALIZADAS ENTRE
30/09/2015 E t0 ATUALIZADOS A TAXA CDI ACUMULADA
ENTRE A DATA DA EMISSAO E t0, EXCLUINDO AS ACOES
CETIP EMITIDAS EM FUNCAO DOS PROGRAMAS DE
OPCOES DE ACOES EXISTENTES EM 30/09/2015

EMIScETp 10,7

VALOR PRESENTE NA DATA to DAS EMISSOES DE ACOES
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CETIP (PRECO DA EMISSAO MULTIPLICADO POR
NUMERO DE ACOES EMITIDAS) REALIZADAS ENTRE t0 E
T DESCONTADAS A TAXA CDI ACUMULADA ENTRE t0 E
A DATA DA EMISSAO, EXCLUINDO AS ACOES CETIP
EMITIDAS EM FUNCAO DOS PROGRAMAS DE OPCOES
DE ACOES EXISTENTES EM 30/09/2015

EMISBvME,30/09,t0

VALOR PRESENTE NA DATA to DAS EMISSOES DE ACOES
BVMF (PRECO DA EMISSAO MULTIPLICADO POR
NUMERO DE ACOES EMITIDAS) REALIZADAS ENTRE
30/09/2015 E t0 ATUALIZADOS A TAXA CDI ACUMULADA
ENTRE A DATA DA EMISSAO E t0

EMISBvmE 10,7

VALOR PRESENTE NA DATA to DAS EMISSOES DE ACOES
BVMF (PRECO DA EMISSAO MULTIPLICADO POR
NUMERO DE ACOES EMITIDAS) REALIZADAS ENTRE t0 E
T DESCONTADAS A TAXA CDI ACUMULADA ENTRE t0 E
A DATA DA EMISSAO

VALOR DO RESGATE PARA CADA TRES ACOES

bL1 PREFERENCIAIS RESGATAVEIS DA HOLDING

oL1 QUANTIDADE FINAL DE ACOES BM&FBOVESPA POR
ACAO ORDINARIA DA HOLDING

2. APURACAOQO DOS AJUSTES POR PROVENTOS

2.1. PAGAMENTOS DE PROVENTOS PELA CETIP:

D1 =R$30,75 - PROVcerr0411,0 - PROVcETIR 0T - IMPT

2.2 PAGAMENTO DE PROVENTOS PELA BM&FBOVESPA:

Q1 =R$10,25/ (R$11,40 — PROVBvMmF,04/11,t0 - PROVBYME,10,T)

3. APURACAOQO DOS AJUSTES POR RECOMPRAS E EMISSOES DE ACOES

3.1. RECOMPRAS E EMISSOES DE ACOES BM&FBOVESPA:

Q2 = [(1.782.094.906 - NUMRsvmr + NUMEBvME) x PM + RECOMPsvME 3000910 +
RECOMPsBvMmE 0,1 - EMISBvME 3010900 - EMISBvME0,1] / 1.782.094.906 x Q1 / PM

3.2. RECOMPRAS E EMISSOES DE ACOES CETIP:

SE: (I) Q2 x PM > R$11,25 E (II) Q2 x PM < R$17,76 (AS DUAS CONDICOES (I)
E (II) VERIFICADAS JUNTAS)

ENTAOQ:
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D2 = D1 + [(D1 + Q2 x PM) x 264.883.610 - RECOMPcerirs0090 - RECOMPcErw w01 +

D2

D2

4.1.

4.2

4.3.

EMIScerip,30/09t0 + EMISceripo 1] / [264.883.610 - NUMRcETr + NUMECcemr] - (D1 +
Q2 x PM)

SE: Q2 x PM > R$17,76

ENTAO:

D1 + [(D1 + R$17,76) x 264.883.610 - RECOMPcerrs009t0 - RECOMPcEmp,0r +

EMIScerip30/0900 + EMIScetipo,1] / [264.883.610 - NUMRcerr + NUMEcemr] -(D1 +
R$17,76)

SE: Q2 x PM <R$11,25

ENTAOQ:

D1 + [(D1 + R$11,25) x 264.883.610 - RECOMPcerrz0090 - RECOMPcetipi0,r +

EMIScerp,30/09.t0 + EMIScerp,i0,1] / [264.883.610 - NUMRcerr + NUMEcemr] -(D1 +
R$11,25)

APURACAO DOS VALORES NA DATA DE LIQUIDACAQ

HIPOTESE NA QUAL OS MECANISMOS DE PROTECAO NAO SAO
ACIONADOS:

SE: (I) Q2 x PM > R$11,25 E (IT) Q2 x PM < R$17,76 (AS DUAS CONDICOES (I)
E (II) VERIFICADAS JUNTAS)

ENTAOQ:
DL1=D2 x (1+ CDITuw1)
QL1=Q2

HIPOTESE NA QUAL A PROTECAO CONTRA ALTA DE PRECO E
ACIONADA

SE: Q2 x PM > R$17,76
ENTAO:
DL1 = D2 x (1+ CDITw1)
QL1=Q3=R$17,76 /| PM

HIPOTESE NA QUAL A PROTECAO CONTRA QUEDA DE PRECO E
ACIONADA

SE: (I) Q2 x PM < R$11,25 E (II) [D2 x (1+ CDITw1) + (R$11,25 — Q2 x PM)] <=
0,85 x [D2 x (1+ CDITw1) + R$11,25] (AS DUAS CONDICOES (I) E (II)
VERIFICADAS JUNTAS)
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ENTAO:

D3 =R$11,25 - Q2 x PM

DL1 = D2 x (1+ CDITw1) + D3
QL1=Q2

SE: (I) Q2 x PM < R$11,25 E (II) [D2 x (1+ CDITwr) + [(R$11,25 — Q2 x PM)] >
0,85 x [D2 x (1+ CDITwr) + R$11,25] (AS DUAS CONDICOES (I) E (II)
VERIFICADAS JUNTAS)

ENTAO:
D3 = 0,85 x [D2 x (1+ CDITw1) + R$11,25] — D2 x (1+ CDITio1)
DL1 = D2 x (1+ CDITwr) + D3

QL1=0Q4=[R$11,25-D3] / PM

H3% N4 X%
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