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Esta apresentag¢do pode incluir declaragbes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros.
Essas declaragées estdo baseadas em projecées e andlises que refletem as visées atuais e/ou expectativas da
administracdo de cada companhia, respectivamente, com respeito a sua performance e ao futuro dos seus

negocios

Riscos e incertezas relacionados aos negdcios das companhias, ao ambiente concorrencial e mercadoldgico, as
condigées macroeconémicas e outros fatores descritos em “Fatores de Risco” no Formuldrio de Referéncia de cada
uma das companhias, arquivado na CVM, podem fazer com que os resultados efetivos diferenciem-se de modo

relevante de tais planos, objetivos, expectativas, projecoes e inten¢oes

AVISO LEGAL: este é um material complementar, que pode conter informagcbes incompletas ou informacbes

representadas em formatos esquemadticos. Este material deve ser usado pelo leitor apenas em conjunto com os
materiais oficiais da operagdo, divulgados pelas companhias, em particular o Fato Relevante de 8 de abril de 2016.

Em caso de duvida, a informacgdo do fato relevante publicado em 8 de abril prevalecerad
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Estrutura da transa¢dao e termos de referéncia

OPERACAO EM CAIXA E ACOES

A Nova Bolsa

® Oferta total por acdo da Cetip de R$30,75 em caixa (Valor Original de Referéncia da Parcela em

Dinheiro) + 0,8991 acdes ordinarias da BM&FBOVESPA (BVMF3) (Relacdo de Troca de Referéncia)

" A operacao resultara em uma participacao dos acionistas da Cetip na companhia combinada de
11,8%!, baseado na Relacdo de Troca de Referéncia (sem considerar o “Mecanismo de Protecdo”

e “Outros Ajustes” descritos nos slides 4 a 6)

plementar, que pode conter informagdes incompletas ou informagdes representadas em formatos esquematicos. Este

material deve ser usado pelo leitor apenas em conjunto com os materiais oficiais da operagéo, divulgados pelas companhias, em particular o Fato Relevante de 8 de

abril de 2016. Em caso de duvida, a informagdo do fato relevante publicado em 8 de abril prevalecerad

Nota

1 Com base em 264.883.610 agdes Cetip (262.978.823 a¢bes emitidas menos 3.513.011 a¢des em tesouraria e mais 5.417.798 agles do vesting antecipado de todas as opgbes de agbes da Cetip em
aberto) e 1.782.094.906 a¢des da BVMF (1.815.000.000 agdes emitidas menos 32.905.094 agBes em tesouraria ). O percentual da participagdo pode variar de acordo com o nimero total de agdes em
circulagdo na data de fechamento da operagdo

AVISO LEGAL: este é um material com
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Estrutura da transa¢dao e termos de referéncia

MECANISMO DE PROTECAO

A Nova Bolsa

A oferta total estara sujeita a um piso e a um teto. Dessa forma, os acionistas nao estarao
completamente expostos a variacoes de preco de BVMF3 entre o anuncio e o fechamento da
transacao

® O mecanismo de protecdo sera implementado se o preco de mercado' de BVMF3 estiver abaixo
de R$12,51 ou acima de R$19,75 na data de fechamento da transacdo (sem considerar “Outros
Ajustes” descritos na pagina 6), aumentando ou diminuindo a Relacao de Troca de Referéncia
e/ou acrescentando um Valor Adicional em Dinheiro, se necessario

" A parcela paga em caixa nao sera, em nenhuma hipdtese, maior que 85% da oferta total

plementar, que pode conter informagdes incompletas ou informagdes representadas em formatos esquematicos. Este

material deve ser usado pelo leitor apenas em conjunto com os materiais oficiais da operagéo, divulgados pelas companhias, em particular o Fato Relevante de 8 de

abril de 2016. Em caso de duvida, a informagdo do fato relevante publicado em 8 de abril prevalecerad

= A oferta total ficara entre R$42,00 e R$48,51 por ac¢do da Cetip (sem considerar “Outros Ajustes”
descritos abaixo)

AVISO LEGAL: este é um material com

Notas
1 Média dos pregos de fechamento de BVMFF3 observada nos 30 preg&es que antecederem a data da obtengdo da ultima aprovagdo regulatéria
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Mecanismo de protegao cetip

Descricdao do Mecanismo de Piso e Teto

Objetivo: assegurar que a oferta total, composta de caixa mais agbes BVMF3 ndo poderd, sob qualquer
hipotese, ser menor que RS42,00 ou maior que RS48,51 por agdo da Cetip (sem considerar os “Outros Ajustes”
descritos na pdgina 6)

A Nova Bolsa

= Se BVMF3 tiver um preco de mercado no fechamento! > R$19,75, ENTAO: N
alor Unitario
= A Relagdo de Troca de Referéncia diminui, DE FORMA QUE: Maximo por = R$17,76

= Nova Relagdo de Troca Reduzida * preco de mercado de BVMF3 no acdo da Cetip
fechamento! = R$17,76 (Valor Unitario Maximo)

= Se BVMF3 tiver preco de mercado no fechamento® < R$12,51, ENTAO:

= Valor Adicional em Dinheiro a ser acrescentado ao pagamento total, DE FORMA
QUE:

= Valor Adicional em Dinheiro + (Rela¢do de Troca de Referéncia * preco de
mercado de BVMF3 no fechamento?) = R$11,25 (Valor Unitario Minimo),
CONSIDERANDO QUE:

= Se, como resultado deste pagamento adicional, a parcela em caixa atingir
85% da oferta total, ENTAO:

= A Relacao de Troca de Referéncia sera aumentada, DE FORMA QUE:

= Valor Adicional em Dinheiro + (Relacdo de Troca Aumentada * preco de
mercado de BVMF3 no fechamento?!) = R$11,25

Valor Unitario
Minimo por = R$11,25
acao da Cetip

plementar, que pode conter informagdes incompletas ou informagdes representadas em formatos esquematicos. Este

material deve ser usado pelo leitor apenas em conjunto com os materiais oficiais da operagéo, divulgados pelas companhias, em particular o Fato Relevante de 8 de

abril de 2016. Em caso de duvida, a informagdo do fato relevante publicado em 8 de abril prevalecerad

AVISO LEGAL: este é um material com

Nota
1 Média dos pregos de fechamento de BVMFF3 observada nos 30 pregbes que antecederem a data da obtengdo da Ultima aprovagdo regulatéria
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plementar, que pode conter informagdes incompletas ou informagdes representadas em formatos esquematicos. Este

material deve ser usado pelo leitor apenas em conjunto com os materiais oficiais da operagéo, divulgados pelas companhias, em particular o Fato Relevante de 8 de
abril de 2016. Em caso de duvida, a informagdo do fato relevante publicado em 8 de abril prevalecerad

AVISO LEGAL: este é um material com

OUTROS AJUSTES

® O Valor Original de Referéncia da Parcela em Dinheiro esta sujeito a ajustes pelo pagamento de

" A Relacao de Troca Referéncia esta sujeita a ajustes pelos pagamentos de proventos pela

" Valor da oferta total estimado em 8/4/16 = RS44,78 por acdo da Cetip

Estrutura da transa¢dao e termos de referéncia

proventos pela Cetip desde 4/11/15" e pelo CDI? a partir de 8/4/16 até a Data de Liquidagdo
Financeira

BM&FBOVESPA desde 4/11/15'

Notas

1

2

O valor a ser pago para os acionistas da Cetip serd reduzido de quaisquer dividendos, juros sobre capital proprio e outros pagamentos pagos ou a serem pagos pela Cetip a partir de 4 de novembro de
2015 e serd reduzido, quando aplicavel, dos impostos que poderiam ser devidos no resgate. A quantidade de agdes da BM&FBOVESPA a ser entregue, sera ajustada para refletir quaisquer dividendos,
juros sobre capital préprio e outros pagamentos declarados pela BM&FBovespa a partir de 4 de novembro de 2015

Valor Original de Referéncia da Parcela em Dinheiro passa a ser corrigido pelo CDI (i) a partir de 8 de abril de 2016 até a Data de Liquidagdo Financeira, se a assembleia de acionistas for anunciada até
15 de abril de 2016, para realizagdo até 16 de maio de 2016; ou (ii) a partir da aprovagdo dos acionistas até a data de liquidagdo, se a assembleia geral for anunciada ap6s 15 de abril de 2016
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Ajustes P
£ Oferta total por acdo da Cetip: minimo de R$42,00 e Mdximo de R$48,51
E: (mais CDI* e menos os proventos? pagos pela Cetip, ajustados no Valor Original de Referéncia da Parcela em Dinheiro)
r % h
o8 CAIXA RELACAO DE TROCA
t Valor Original de Referéncia Relacdo de Troca de Referéncia
o5 Valor de da Parcela em Dinheiro + 0,8991 BVMF3
¥ Referéncia
£ S Az
£ RS$30,75 0,8991 Va’Ior Unitério _ pe17 76
<5, y Max. por Cetip
igt Preco de Valor Unitario
2%E = R$11,25
BVMF3® | Min. por Cetip = "
§33 AdicBes - Ajuste pelo CDI? - Proventos da BVMF?
g ;g - Valor Adicional em Dinheiro (mecanismo - Relacdo de Troca Aumentada se parcela em
38 “ de protecdo), se necessario (maximo de dinheiro atingir maximo de 85% da oferta
25t 85% da oferta total) total
5 gg Reducdes - - Relacdo de Troca Reduzida se preco de
gEs - Proventos da Cetip BVMF3 atingir o limite méaximo
= 5 § (mecanismo de protecao)
b § % Notas v
8E |1 Valor Original de Referéncia da Parcela em Dinheiro passa a ser corrigido pelo CDI (i) a partir de 8 de abril de 2016 até a Data de Liquidagdo Financeira, se a assembleia de acionistas for anunciada até 15
E ss de abril de 2016, para realizagdo até 16 de maio de 2016; ou (ii) a partir da aprovagdo dos acionistas até a data de liquidagdo, se a assembleia geral for anunciada apés 15 de abril de 2016
g ,3; E 2 O valor a ser pago para os acionistas da Cetip serd reduzido de quaisquer dividendos, juros sobre capital proprio e outros pagamentos pagos ou a serem pagos pela Cetip a partir de 4 de novembro de
ez 2015 e sera reduzido, quando aplicével, dos impostos que poderiam ser devidos no resgate. A quantidade de a¢des da BM&FBOVESPA a ser entregue, sera ajustada para refletir quaisquer dividendos,
zEs

juros sobre capital préprio e outros pagamentos declarados pela BM&FBOVESPA a partir de 4 de novembro de 2015
3 Média dos pregos de fechamento de BVMFF3 observada nos 30 pregGes que antecederem a data da obteng¢do da ultima aprovagdo regulatéria
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Cenarios llustrativos de Preco de BVMF3
5.00 8.00 12.02 1590 18.98 25.00

Parcela em Dinheiro

g § Valor Original de Referéncia da Parcela em Dinheiro 30.75 30.75 30.75 30.75 30.75 30.75

§ § Valor da Parcela em Dinheiro em 8/04/2016* 29.90 29.90 29.90 29.90 29.90 29.90

é g Valor Adicional em Dinheiro, se aplicavel 5.08 3.76 - - - -

S8 Total da Parcela em Dinheiro 34.98 33.66 29.90 29.90 29.90 29.90

éé % do Total 85.0% 81.8% 72.7% 66.8% 62.7% 62.7%

£y

33 § Parcela em Agdes

éég Relagdo de Troca de Referéncia 0.8991 0.8991 0.8991 0.8991 0.8991 0.8991

i s g Relagdo de Troca Ajustada por Proventos® 0.9358 0.9358 0.9358 0.9358 0.9358 0.9358

éé 5 Prego Médio de Fechamento (exemplo numérico) 5.00 8.00 12.02 15.90 18.98 25.00

N § £ Relagdo de Troca Reduzida ou Aumentada, se aplicavel 1.2345 0.9358 0.9358 0.9358 0.9358 0.7103

i | [Total da Parcela em Acdes 6.17 7.49 11.25 14.88 17.76 17.76
ges

v E % do Total 15.0% 18.2% 27.3% 33.2% 37.3% 37.3%
£5%] [consideragdo Total 4115 4115 4115 4478  47.66  47.6
£55

g 3 g |Participag§o dos Acionistas da Cetip na Companhia Combinada? 15.5% 12.2% 12.2% 12.2% 12.2% 9.5%

£ 25

sis

b ’; % Notas

Bl El1 O valor a ser pago para os acionistas da Cetip sera reduzido de quaisquer dividendos, juros sobre capital préprio e outros pagamentos pagos ou a serem pagos pela Cetip a partir de 4 de novembro de
g ss 2015 e sera reduzido, quando aplicével, dos impostos que poderiam ser devidos no resgate. A quantidade de a¢des da BM&FBOVESPA a ser entregue, sera ajustada para refletir quaisquer dividendos,
= ;; E juros sobre capital préprio e outros pagamentos declarados pela BM&FBovespa a partir de 4 de novembro de 2015

2 g z |2 Com base em 264.883.610 agBes Cetip (262.978.823 a¢bes emitidas menos 3.513.011 agdes em tesouraria e mais 5.417.798 agbes do vesting antecipado de todas as opgdes de agdes da Cetip em
AER aberto) e 1.782.094.906 agdes da BVMF (1.815.000.000 agBes emitidas menos 32.905.094 a¢Ses em tesouraria ). O percentual da participagdo pode variar de acordo com o numero total de agdes em

circulagdo na data de fechamento da operagdo
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Governanga Corporativa

"  Modelo de governanca buscara integrar de maneira eficiente as companhias e adicionar conhecimento
sobre o negdcio da Cetip ao Conselho de Administracao da BVMF

"  Numero de membros do Conselho de Administracao da BVMF ira aumentar de 11 para 13

® 2 novos Conselheiros vindos da Cetip

Outras condigGes necessarias para aprovagao e outros termos importantes

"  Ambos os conselhos irdo convocar suas assembleias de acionistas quando a documentagao da transagao
(Protocolo e Justifica¢do de Incorporagdo) tiver sido preparada conjuntamente

®  Aprovacao dos acionistas da BVMF e da Cetip

®  Aprovagdes regulatérias: Banco Central do Brasil, Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e do Conselho
Administrativo de Defesa Economica (CADE)

plementar, que pode conter informagdes incompletas ou informagdes representadas em formatos esquematicos. Este

material deve ser usado pelo leitor apenas em conjunto com os materiais oficiais da operagéo, divulgados pelas companhias, em particular o Fato Relevante de 8 de

abril de 2016. Em caso de duvida, a informagdo do fato relevante publicado em 8 de abril prevalecerad

®  Data de Liquidacao Financeira em até 40 dias apds todas as aprovagoes regulatorias

®  Sujeito a certas condicbes, caso a transacdo n3o seja aprovada’', a BVMF pagara multa de R$250 milhdes a
Cetip

AVISO LEGAL: este é um material com

Nota:
1 Exceto se por motivos de inadimplemento de obrigacdes prevista no protocolo pela Cetip
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Com a aprovag¢do de ambas as assembleias de acionistas, a conclusdo da transagdo serd submetida
a aprovacgdo requlatdria do CADE, da CVM e do Banco Central

Abr 8 Abr 15 Mai 16 T3 + N meses

@ @ 32 dias corridos @ N meses @ Até 40 dias @

«Liquidagcao
/ Financeira

Preparac¢do dos | Acionistas de ambas as ! Avaliagdo regulatdria
documentos para as ! empresas avaliam a ' (CVM, Banco Central e !
assembleias de acionistas transagdo CADE)

plementar, que pode conter informagdes incompletas ou informagdes representadas em formatos esquematicos. Este

material deve ser usado pelo leitor apenas em conjunto com os materiais oficiais da operagéo, divulgados pelas companhias, em particular o Fato Relevante de 8 de

abril de 2016. Em caso de duvida, a informagdo do fato relevante publicado em 8 de abril prevalecerad

§
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AVISO LEGAL: este é um material complementar, que pode conter informagdes incompletas ou informagdes representadas em formatos esquematicos. Este

material deve ser usado pelo leitor apenas em conjunto com os materiais oficiais da operagéo, divulgados pelas companhias, em particular o Fato Relevante de 8 de

abril de 2016. Em caso de duvida, a informagdo do fato relevante publicado em 8 de abril prevalecerad

A Nova Bolsa

Demonstracoes Financeiras Pro-Forma ,,WBOVESP% O
Sélida companhia de infraestrutura para o mercado financeiro S

Receita Liguida Pro Forma EBITDA Pro Formal Quebra da Receita Bruta Pro Forma
2015 — R$Bi 2015 — R$Bi 2015
Margem de
11 69 %!
0,8 >3 UFIN, 10,8%

BM&F, 28,1%

1,5
UTVM, 24,9%

Bovespa, 23,6%

Outros BVMF,

BVMF Cetip Combinada BVMF Cetip Combinada 12.6%

Estrutura de capital sélida no coragdao do mercado financeiro brasileiro
= Venda de participagdo na CME ira ajudar a BVMF a manter sélido perfil de crédito

= Balanco robusto é fundamental, dada importancia sistémica tanto da BVMF quanto da Cetip no mercado financeiro brasileiro
= Desalavancagem financeira em poucos anos:
= Divida Liquida? / EBITDA: menor que 2.0x no fechamento® — Objetivo em 3 anos (dez-19): abaixo de 1,0x

= Dependendo das condi¢des de mercado e do objetivo de desalavancagem financeira em trés anos, esperamos preservar a
pratica de distribuir elevados dividendos e JCPs

Notas

1 Exclui D&A e despesas de opg¢do de agdes da Cetip e despesas de concessdo de agbes (principal) da BM&FBOVESPAprazo ,sem impacto caixa. Pré-sinergias, informagdes de 2015
2 Exclui caixa minimo da BM&FBOVESPA

3 Assumindo fechamento em dez/16 e que o piso do mecanismo de prote¢io ndo é atingido.



AVISO LEGAL: este é um material complementar, que pode conter informagdes incompletas ou informagdes representadas em formatos esquematicos. Este

material deve ser usado pelo leitor apenas em conjunto com os materiais oficiais da operagéo, divulgados pelas companhias, em particular o Fato Relevante de 8 de

abril de 2016. Em caso de duvida, a informagdo do fato relevante publicado em 8 de abril prevalecerad

Racional da Transacao

O

cetip

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

Meéritos da fuséo entre a BM&FBOVESPA e a Cetip se aplicam aos reguladores, clientes e acionistas

BM&FBOVESPA
The New Exchange Cetip

Reguladores ‘

Tendéncia regulatdria global pode levar a migracdo de
derivativos de balcdao para CCPs no Brasil

v Reguladores brasileiros poderiam antecipar
cronograma para adaptagao do arcabougo
regulatdrio brasileiro a essa tendéncia

Diminuigdo do risco sistémico e aumento da robustez
do sistema financeiro nacional

v Aexisténcia de duas CCPs poderia criar incentivos
econdmicos de curto prazo para afrouxamento dos
padrdes de gerenciamento de risco (“race to the
bottom”), tornando as atividades de regulagdo e
supervisdo mais desafiadoras

Consolidagao e fortalecimento das atividade de
supervisdao do mercado

v Padronizagdo das praticas e eliminagao de
sobreposi¢Ges e custos operacionais para todo o
sistema financeiro

Existéncia de uma tinica CCP/CDS n3o impede o

estabelecimento de outras plataformas de negociacao

no Brasil

v" Servico de pds-negociacdo sera oferecido pela
BM&FBOVESPA

Maior eficiéncia na gestao de capital e liquidez

v' Aexisténcia de 2 CCPs encareceria as transagoes do
ponto de vista da alocagdo de capital e garantias

Incentivos ao crescimento do mercado brasileiro de

derivativos

v Maior exigéncia de capital/garantias encareceria as
operagdes de hedge ofertadas pelos bancos a seus
clientes, inibindo o crescimento do mercado e
tornando-o menos competitivo internacionalmente

Redugdo de custos operacionais

v Consolidagdo dos processos e sistemas de back-
office das tesourarias, custodiantes, administradores
de recursos e corretoras, e redugao de custos
relacionados a supervisdo de mercado/compliance

Redugdo de tarifas

v" Parte das sinergias obtidas poderiam ser traduzidas
em pregos menores

Expansdo da oferta de produtos

4 Expansao do leque de produtos de balcao com CCP

Fortalecimento do posicionamento estratégico da
nova companhia no longo prazo

v Maior proposicao de valor dado o aumento de
eficiéncia

v" Criacdo de um player de classe mundial

Valor adicionado pela captura de sinergias de

receitas e despesas

v Sinergias operacionais e administrativas estdo
disponiveis

Maior diversificagdo de receitas

v" Adicdo de linhas de negécio de alto crescimento

v" Reduc3o da volatilidade nos resultados

Mitigagdo de risco de execugdo de novos negdcios

v Registro de renda fixa, derivativos de balcao,
plataforma imobiliaria etc.

Sinergia de despesa

v' Estimada em 10% das despesas da empresa
combinada até o terceiro ano

[EEN
N
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