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AUMENTO DE CAPITAL (ANEXO 30-XXXIl DA INSTRUGAO CVM N° 480/2009)

1 - Valor do Aumento e do Novo Capital Social - O Aumento de Capital sera de até R$64.882.316,80
(sessenta e quatro milhdes, oitocentos e oitenta e dois mil, trezentos e dezesseis reais e oitenta centavos).
Dessa forma, caso o valor integral do Aumento de Capital seja subscrito e integralizado, o capital social
sera aumentado de R$12.150.000.000,00 (doze bilhdes, cento e cinquenta milhdes de reais) para
R$12.214.882.316,80 (doze bilhdes, duzentos e quatorze milhdes, oitocentos e oitenta e dois mil,

trezentos e dezesseis reais e oitenta centavos).

2 — Forma de Realizagao do Aumento de Capital — O Aumento de Capital sera realizado mediante

subscricao particular de novas acodes preferenciais Classe “A”.

3 - Razoes do Aumento de Capital e suas Consequéncias Juridicas e Econdmicas — O Aumento de
Capital constitui uma das medidas previstas no plano estratégico da Administragcdo da Usiminas para
2016, conforme divulgado na Nota Explicativa n® 1 as Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio
findo em 31.12.2015, para reforcar o caixa da Companhia e fortalecer a sua estrutura de capital. O
presente aumento de capital, embora isoladamente ndo seja suficiente para assegurar que a Companhia
tenha condigdes de enfrentar o atual cenario econdmico desfavoravel, esta inserido em uma série de
outras medidas que vem sendo tomadas pela Companhia para viabilizar tal objetivo, tais como propostas
de aumento de capital adicional a serem submetidas a aprovagao da Assembleia Geral Extraordinaria e as
negociacées para a obtencdo de um acordo de standstill e a renegociacdo de suas dividas com os
principais credores financeiros da Companhia e para a disponibilizacdo a Companhia dos recursos

mantidos em caixa pela Mineragdo Usiminas S.A..

4 — Parecer do Conselho Fiscal — Em reunido realizada em 28 de margo de 2016, o Conselho Fiscal, por
maioria, vencida a Conselheira Domenica Eisenstein Noronha, opinou que a proposta de Aumento de
Capital atende aos requisitos legais e interesses da Companhia, conforme Parecer a seguir transcrito: “O
Conselho Fiscal da Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. — Usiminas, em cumprimento as disposi¢ées

legais e estatutarias examinou a proposta aprovada pelo Conselho de Administragdo, em reunido realizada



em 11 de margo de 2016, de aumento de capital, no limite do capital autorizado, nos termos dos
Paragrafos 1° e 2° do Artigo 5° do Estatuto Social da Companhia, por meio de subscri¢cdo privada, no valor
de até R$ 64.882.316,80, mediante a emissdo imediata de até 50.689.310 a¢bes preferenciais classe “A”,
ao prego de emissao de R$ 1,28 por agdo, o qual foi fixado, nos termos do inciso Il do artigo 170 da Lei n.
6.404/1976, com base na média de negociacdo das cotagbes de fechamento das acbes preferenciais
classe “A” de emissdo da Companhia, nos pregbes da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“‘BM&FBOVESPA’) realizados entre os dias 30.11.2015 e 01.03.2016 (média dos
precos das agbes preferenciais classe “A” de emissdo da Companhia ponderados pelo volume de cada
negocio no dia — VWAP), admitida a homologag¢éo parcial do aumento de capital caso sejam subscritas
acoes que perfacam o montante de R$32.441.158,50. Com base nas analises efetuadas, este Conselho
Fiscal opina, por maioria, vencida a Conselheira Domenica Eisenstein Noronha, que a proposta de

aumento de capital atende aos requisitos legais e interesses da Companhia.”

A Conselheira Domenica Eisenstein Noronha, por sua vez, votou contrariamente a emissao do referido
parecer, conforme manifestagdo de voto a seguir transcrita: “1.  Em relagdo ao item unico da Ordem do
Dia, da Reunido Extraordinaria do Conselho Fiscal, realizada em 28 de marco de 2016, a subscritora da
presente registra, junto a mesa, seu voto contrario & emissdo da minuta de parecer ora em discusséo,
tendo em vista que, no seu entendimento, o pre¢co de emissédo de R$ 1,28 por acéo, fixado, nos temos do
inciso Il do artigo 170 da Lei n. 6.404/1976, com base na média de negociagdo das cotagbes de
fechamento das ag¢bes preferenciais classe ‘A” de emissdo da Companhia, nos pregbes da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA’) realizados entre os
dias 30.11.2015 e 01.03.2016 (média dos pregos das acdes preferenciais classe “A” de emissdo da
Companhia ponderados pelo volume de cada negocio no dia — VWARP), provoca a diluicdo injustificada dos
acionistas da Companhia. 2 Afinal, a utilizacdo exclusiva do critério do inciso lll, do artigo 170, da Lei n.
6.404/1976, implica na inobservadncia ao Parecer de Orientaggo CVM no. 1/1978, tendo em vista a
discrepéncia do prego de emissao aferido por este critério e aqueles que seriam obtidos no caso da

adocgéo dos outros dois critérios legais.”

5 — Informagdes sobre o Aumento de Capital mediante Subscrigcdo de Agoes:

A) Destinagao dos Recursos — Os recursos obtidos por meio do Aumento de Capital serdo destinados ao

caixa da Companhia, a fim de reforgar o seu capital de giro.

B) Numero e Espécie de A¢oes Emitidas — Em decorréncia do Aumento de Capital, serao emitidas até

50.689.310 acdes preferenciais classe “A”, todas escriturais e sem valor nominal (“Novas Ac¢des”).



C) Direitos, Vantagens e Restrigoes Atribuidos as A¢des Emitidas — As Novas Acdes serdo idénticas
as demais agbes preferenciais classe “A” de emissdo da Companhia ja existentes, conferindo aos seus
titulares, portanto, os mesmos direitos que ja sdo atribuidos aos detentores de tal espécie e classe de
acbes pela Lei das S.A. e pelo Estatuto Social da Companhia. As Novas Acbes fardo jus a todos os
dividendos, juros sobre o capital proprio, bonificacbes e eventuais remuneracdes de capital que vierem a

ser declarados pela Companhia apés a data de homologagédo do Aumento de Capital.

D) Modalidade da Subscrigao — O Aumento de Capital ocorrera mediante subscri¢do particular de acgoes.

E) Subscricao por Partes Relacionadas — As Novas Acdes serdo oferecidas apenas aos atuais
detentores de acdes de emissao da Companhia, independentemente da espécie ou classe detida, que
poderao exercer o seu direito de preferéncia para subscrevé-las, bem como manifestar seu interesse na
aquisicdo de eventuais sobras. A Companhia ndao tem informacéo sobre a subscricdo das Novas Acbes

por Partes Relacionadas.

F) Preco de Emissao das Novas Agdes — O preco de emissdo das Novas Agbes sera de R$1,28 por

acao preferencial classe “A”.

G) Destinacao do Pregco de Emissao - As acbes de emissao da Companhia ndo possuem valor nominal

e todo o valor decorrente da subscricdo das Novas Acdes sera destinado ao capital social.

H) Opinido dos Administradores sobre os Efeitos do Aumento de Capital — Por tratar-se de aumento
de capital mediante subscrigdo particular, no qual sera assegurado o exercicio do direito de preferéncia a
todos os acionistas da Companhia, nao havera diluicdo da participacdo acionaria dos acionistas que
subscreverem as acoes a que tém direito no Aumento de Capital. A administracdo da Companhia entende
que a diluicao provocada pelo Aumento de Capital na participacdo dos acionistas que deixarem de exercer
seu direito de preferéncia sera justificada, tendo em vista que o prego de emissao das Novas A¢des sera
fixado com base na observancia dos critérios estabelecidos no artigo 170, §1°, da Lei n°® 6.404/1976 e que

o Aumento de Capital atende ao interesse social, pelas razbes indicadas no item 3 acima.

I) Critério de Fixagdo do Pre¢co de Emissdao e Aspectos Econdomicos que Determinaram a sua
Escolha - O prego de emissao das Novas Ag¢des foi fixado, nos termos do inciso Ill do §1° do artigo 170 da
Lei n°® 6.404/1976, com base na média* de negociagdo das cotagbes de fechamento das agbes

preferenciais classe “A” de emissdo da Companhia, nos pregbes da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de



Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”) realizados entre os dias 30.11.2015 e 01.03.2016. No
entendimento do Conselho de Administragao, o critério acima referido reflete o atual valor de mercado das

acoes preferenciais de classe “A” de emissao da Companhia.

J) Fixagdo com Agio ou Desagio em Relagdo ao Valor de Mercado — Conforme acima mencionado, o
preco de emissao foi fixado com base na média* de negociagdo das cotagbes de fechamento das agbes
preferenciais classe “A” de emissao da Companhia, nos pregdes da BM&FBOVESPA realizados entre os

dias 30.11.2015 e 01.03.2016, sem a fixagdo de agio ou desagio.

K) Laudos e Estudos que Subsidiaram a Fixagdo do Pre¢o de Emissdao — O prego de emissao foi
fixado, exclusivamente, com base na média* de negociacdo das cotagbes de fechamento das acodes
preferenciais classe “A” de emissao da Companhia, nos pregbes da BM&FBOVESPA realizados entre os
dias 30.11.2015 e 01.03.2016.

L) Informagcdes sobre as Cotagdes de Fechamento das Agdées de Emissdo da Companhia na
BM&FBOVESPA

(i) Cotagdao minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 3 (trés) anos (em R$)
2013 2014 2015
Cotacao | Minima | Média | Maxima | Minima | Média | Maxima | Minima | Média | Maxima
USIM5 | 6,55 | 10,38 | 14,50 4,32 8,39 14,08 1,45 3,95 6,97

*média dos precos das agbes preferenciais classe “A” de emissdo da Companhia ponderados pelo volume de cada

negécio no dia - VWAP.

Cotagao minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos (em R$)

(i)

Cotagéao
2014 Minima Média Maxima
12 Trimestre USIM5 8,59 11,30 14,03
2° Trimestre USIM5 7,50 8,62 10,31
3° Trimestre USIM5 6,36 8,08 8,94
4° Trimestre USIM5 4,39 5,53 6,91




Cotacao

2015 Minima Média Maxima
12 Trimestre USIM5 3,38 4,28 5,16
2° Trimestre USIM5 4,20 5,23 6,90
32 Trimestre USIM5 2,79 3,74 4,52
4° Trimestre USIM5 3,11 5,02 8,23

Cotacao

2016 Minima Média Maxima

12 Trimestre UsIM5 0,85 1,08 2,09

(iii)

Cotagao minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses (em R$)

. Cotacao
Mes Minima Média | Maxima
fev/16 USIM5 0,85 0,94 1,04
jan/16 USIM5 0,86 1,00 1,47
dez/15 USIM5 1,46 1,75 2,11
nov/15 USIM5 2,27 2,69 2,98
out/15 USIM5 2,79 3,23 3,78
set/15 USIM5 3,03 3,82 4,52

(iv)

Cotacao média nos ultimos 90 pregdes (em R$)

Periodo

26/10/2015 a
10/03/16

USIM5
Minima Média Maxima
0,85 1,67 3,06

(v) Cotagao média entre 30.11.2015 e 01.03.2016 (em R$)

Cotagao nos ultimos 60 pregdes (em R$)

Periodo USIM5
30/11/15 a | Minima | Média Maxima
01/03/16 0,85 1,28 2,27

M) Precos de Emissao das Agoes Emitidas em Aumentos de Capital Realizados nos ultimos 3 (trés)

anos — A Companhia n&o realizou nenhum aumento de capital nos ultimos trés anos.




N) Percentual de Diluicdo Potencial da Emissdao — O percentual de diluicdo potencial da emissédo das

Novas Acdes, caso todas elas sejam efetivamente subscritas e integralizadas, corresponde a 4,77%.

O) Prazos, Condigoes e Forma de Subscri¢cao e Integralizagdo das Novas Agoes - As Novas Agdes
serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo. Tal procedimento de
integralizagdo também sera aplicado as Novas Agbes subscritas no curso do procedimento de rateio de
sobras. As datas em que podera ser exercido o direito de preferéncia a subscricdo das Novas Acdes, bem
como o direito de subscricdo de eventuais sobras, serdo informadas em aviso aos acionistas a ser
divulgado pela Companhia. De acordo com Aviso aos Acionistas divulgado em 18.03.2016, o prazo para o
exercicio do direito de preferéncia na aquisicao das Novas Ac¢des tera inicio em 22.03.2016 e término em
22.04.2016, inclusive.

P) Termos e Condigoes para o Exercicio do Direito de Preferéncia pelos Acionistas da Companhia —
Os acionistas da Companhia, independentemente da espécie ou classe detida, poderao exercer seu direito
de preferéncia para a aquisicdo das Novas Acbes, na proporgao de sua atual participacdo no total de
acbes de emissdo da Companhia, no prazo de 30 (trinta) dias, contados da publicacao de aviso aos
acionistas comunicando a aprovacdo do Aumento de Capital pelo Conselho de Administracdo da
Companhia (“Aviso aos Acionistas”). O Aviso aos Acionistas informara a data de inicio e término do prazo
para o exercicio do direito de preferéncia, bem como a data a partir da qual as Novas Agdes da
Companhia passarao a ser negociadas ex-direitos de subscri¢cdo. Na forma do artigo 171, § 1°, alinea “b”
da Lei n. 6.404/1976, cada acado de emissdo da Companhia atualmente existente dara direito a subscricao
de 0,051328150 Novas Acdes. Os acionistas que nao pretenderem exercer o direito de preferéncia
poderao livremente cedé-lo a terceiros, nos termos do artigo 171, § 6°, da Lei n° 6.404/1976. De acordo
com Aviso aos Acionistas divulgado em 18.03.2016, (i) o prazo para o exercicio do direito de preferéncia
na aquisicdo das Novas Acoes tera inicio em 22.03.2016 e término em 22.04.2016, inclusive; e (ii) as

acOes adquiridas a partir de 22.03.2016 n&o faréo jus ao direito de preferéncia pelo acionista adquirente.

Os acionistas que tém suas agdes escrituradas junto ao Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira
depositaria das agdes escriturais de emissao da Companhia (“Banco Bradesco”), e que mantém seu
cadastro atualizado, receberdao o boletim de subscrigdo no enderego mantido junto ao Banco Bradesco,
podendo realizar a subscricdo das Novas Ag¢des, em qualquer agéncia do Banco Bradesco autorizada a
prestar servigos a acionistas. Os Acionistas que tém suas agdes custodiadas perante a BM&FBOVESPA
deverao exercer seus direitos de preferéncia para subscricdo das novas agdes por meio de seus agentes

de custddia.



Q) Proposta para o Tratamento de Sobras - Os acionistas que subscreverem as Novas A¢des no prazo
de exercicio do direito de preferéncia deverdo manifestar no mesmo ato de assinatura do respectivo
boletim de subscricéo, o interesse em adquirir eventuais sobras resultantes da emissao das Novas Acdes
gue nado venham a ser subscritas no prazo de exercicio do direito de preferéncia. As sobras de acbes nao
subscritas durante o prazo para o exercicio do direito de preferéncia serdo rateadas entre os acionistas
que tiverem pedido, no boletim de subscricdo, a reserva de sobras, devendo a subscricao de tais sobras
ser efetivada no prazo de 5 (cinco) dias uteis, contados da divulgagdo de aviso aos acionistas sobre a
subscricdo de sobras. Nesse sentido, sera realizada uma rodada de rateio das sobras das agdes nao
subscritas, e os subscritores que tiverem interesse em participar deverdo, além de solicitar a reserva de
acgoes, informar nos respectivos boletins de subscrigdo o numero maximo de Novas Agdes que desejam
adquirir no rateio. No rateio devera ser observada a proporcao das agdes subscritas por cada subscritor no
ambito do exercicio do direito de preferéncia e a informacgao por ele fornecida sobre o numero maximo de
agdes a serem subscritas. As sobras das agdes nao subscritas apés o encerramento do primeiro rateio de
sobras serdo canceladas.

R) Procedimentos a serem Aplicados em Caso de Homologagdo Parcial do Aumento de Capital —
Apos a realizacao do rateio de sobras, sera admitida a homologacao parcial do Aumento de Capital caso
sejam subscritas agdes que perfagam o montante de R$32.441.158,50 (trinta e dois milhdes, quatrocentos
e quarenta e um mil, cento e cinquenta e oito reais e cinquenta centavos). Na hipétese de haver sobras de
acbes nao subscritas e a Companhia decidir pela homologacao parcial do Aumento de Capital, os
subscritores de acgdes emitidas no ambito do Aumento de Capital terdo o direito de rever sua decisdo em
relacdo a subscricao de agdes. Dessa forma, tendo em vista a possibilidade de homologacao parcial do
Aumento de Capital, os subscritores das novas agdes emitidas poderdo, no respectivo boletim de
subscri¢cao, caso seja de seu interesse, condicionar a sua subscrigao: (i) a subscricdo da totalidade das
acOes objeto do Aumento de Capital; ou (ii) a subscricdo de uma proporgéo ou valor minimo em relagéo ao
originalmente proposto para o Aumento de Capital, a ser definido pelo préprio investidor, mas que nao
podera ser inferior ao minimo previsto pela Companhia, i.e., R$32.441.158,50 (trinta e dois milhdes,
quatrocentos e quarenta e um mil, cento e cinquenta e oito reais e cinquenta centavos). Nesta ultima
hipétese (item ii), 0 subscritor devera, no momento da subscri¢do, indicar se, uma vez implementada a
condicao prevista, pretende receber a totalidade das acdes por ele subscritas ou quantidade equivalente a
proporgao entre o numero de agbes efetivamente subscritas e 0 niumero de agdes originalmente emitidas,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do subscritor em receber a totalidade das ag¢des por

ele subscritas.

S) Procedimentos a serem Aplicados em Caso de Realizagdo do Aumento de Capital em Bens — Nao
aplicavel.



