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USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S/A - USIMINAS
CNPJ/MF 60.894.730/0001-05

Ata da Reunido Extraordinaria do Conselho Fiscal da Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S/A -
USIMINAS. No dia 28 de marco de 2016, o Conselho Fiscal considera adotada a decisdo
transcrita nesta ata e decidida por meio de mensagens eletronicas.

Conselheiros Presentes: Masato Ninomiya - Presidente; Paulo Frank Coelho da Rocha, Lucio
de Lima Pires, Domenica Eisenstein Noronha e Julio Sergio de Souza Cardozo; Bruno Lage de
Araujo Paulino, Secretario.

Ordem do dia

I - Opinar sobre aumento de capital via emissbes de agcées PN pelo Conselho de
Administracdao (Capital Autorizado) - O Conselho Fiscal, nos termos do paragrafo 2° do art.
166 da Lei das S.A., analisou a proposta de aumento de capital exercida pelo Conselho de
Administragdo da Companhia, nos termos dos Paragrafos 1° e 29 do Artigo 5° do Estatuto Social
da Companhia, por meio de subscricdo privada, no valor de até R$ 64.882.316,80, mediante a
emissdo imediata de até 50.689.310 agles preferenciais classe “A”, ao preco de emissdo de
R$ 1,28 por agao, o qual foi fixado, nos termos do inciso III do artigo 170 da Lei n. 6.404/1976,
com base na média de negociagdo das cotacGes de fechamento das agdes preferenciais classe “A”
de emissao da Companhia, nos pregdes da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros ("BM&FBOVESPA") realizados entre os dias 30.11.2015 e 01.03.2016 (média dos
precos das acoes preferenciais classe “"A” de emissao da Companhia ponderados pelo volume de
cada negdcio no dia - VWAP), admitida a homologagdo parcial do aumento de capital caso sejam
subscritas acdes que perfacam o montante de R$32.441.158,50.

Diante das condigdes acima, o Conselho Fiscal, por maioria, emitiu o Parecer em anexo com suas
conclusdes acerca do tema, vencida a Conselheira Domenica Eisenstein Noronha. Fica registrado
gue a Conselheira Domenica Eisenstein Noronha apresentou manifestacdo de voto que sera
anexada a presente ata e arquivada no livro de atas do Conselho Fiscal.

II - Encerramento - Nada mais sendo tratado, deu-se por encerrada a reunido, sendo lavrada
a respectiva ata, com a assinatura dos Conselheiros presentes e do Secretario. Belo Horizonte,
28 de margo de 2016.

Masato Ninomiya
Presidente

Paulo Frank Coelho da Rocha Lacio de Lima Pires
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Secretario



usiminas |_J

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - Usiminas, em cumprimento as
disposicOes legais e estatutarias examinou a proposta aprovada pelo Conselho de Administracgéo,
em reunido realizada em 11 de margo de 2016, de aumento de capital, no limite do capital
autorizado, nos termos dos Paragrafos 1° e 2° do Artigo 5° do Estatuto Social da Companhia,
por meio de subscrigdo privada, no valor de até R$ 64.882.316,80, mediante a emissdo imediata
de até 50.689.310 acbes preferenciais classe “A”, ao preco de emissdao de R$ 1,28 por acdo, o
qual foi fixado, nos termos do inciso III do artigo 170 da Lei n. 6.404/1976, com base na média
de negociacdo das cotacdes de fechamento das acdes preferenciais classe “A” de emissdo da
Companhia, nos pregdes da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA") realizados entre os dias 30.11.2015 e 01.03.2016 (média dos precos das
acOes preferenciais classe “A” de emissao da Companhia ponderados pelo volume de cada
negodcio no dia - VWAP), admitida a homologagdo parcial do aumento de capital caso sejam
subscritas acdes que perfacam o montante de R$32.441.158,50.

Com base nas analises efetuadas, este Conselho Fiscal opina, por maioria, vencida a Conselheira
Domenica Eisenstein Noronha, que a proposta de aumento de capital atende aos requisitos
legais e interesses da Companhia.

Belo Horizonte, 28 de margo de 2016.

Masato Ninomiya
Presidente

Paulo Frank Coelho da Rocha Lucio de Lima Pires

Julio Sergio de Souza Cardozo



VOTO APRESENTADO PELA CONSELHEIRA FISCAL, SRA. DOMENICA EISENSTEIN
NORONHA, EM RELAGAO AO ITEM UNICO DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO
CONSELHO FISCAL DA USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S/A - USIMINAS
("COMPANHIA"), REALIZADA NO DIA 28 DE MARGO DE 2016.

1. Em relagdo ao item Unico da Ordem do Dia, da Reunido Extraordinaria do Conselho Fiscal,
realizada em 28 de margo de 2016, a subscritora da presente registra, junto a mesa, seu voto
contrdrio & emissdo da minuta de parecer ora em discussdo, tendo em vista que, no seu
entendimento, o prego de emissdo de R$ 1,28 por acdo, fixado, nos termos do inciso III do
artigo 170 da Lei n. 6.404/1976, com base na média de negociacdo das cotacdes de fechamento
das agdes preferenciais classe “A” de emissdo da Companhia, nos pregdes da BM&FBOVESPA S.A.
- Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA”) realizados entre os dias
30.11.2015 e 01.03.2016 (média dos pregos das acdes preferenciais classe “A” de emiss3o da
Companhia ponderados pelo volume de cada negécio no dia - VWAP), provoca a diluicdo
injustificada dos acionistas da Companhia.

2. Afinal, a utilizagdo exclusiva do critério do inciso III, do artigo 170, da Lei n. 6.404/1976,
implica na inobservancia ao Parecer de Orientagdo CVM no. 1/1978, tendo em vista a
discrepancia do prego de emissdo aferido por este critério e aqueles que seriam obtidos no caso
da adog&o dos outros dois critérios legais.

‘.\Rio de Janeiro, 28 de margo de 2016
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