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UMA COMPANHIA DE E&P INDEPENDENTE Qqueingalvéa

EXPLORACAO E PRODUCAO

Destaques Financeiros 2014

Producgao de Gas:
2,7MM m3 por dia em 2014

Receita Liquida: R$503 MM

Reservas 2P: 96 MM boe Lucro Liquido: R$166 MM

Area de Concess3io: EBITDA: R$215 MM

~12.000 km? BM&FBovespa: QGEP3
EBITDAX: R$285 MM

Concessodes: 15 Valor de Mercado: ~R$1,6 B
Saldo de Caixa: R$1,3 B
Bacias: 9

52 Semanas Min-Max: i
R$5,41/R$9,57 Caixa Liquido: R$878 MM
Free Float: 27,0%

Pagamento de Dividendos
0,15/acao

Acionista Controlador:
Grupo Queiroz Galvao

—/\-
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ALAVANCANDO AS COMPETENCIASCONHECIMENTO Qqueingalvéa
PROFUNDO DO SETOR DE O&G BRASILEIRO

EXPLORACAO E PRODUCAO

EQUIPE TECNICA ALTAMENTE QUALIFICADA

. Vasta experiéncia nas bacias brasileiras

J Desenvolvimento de campos desafiadores

. Lideranca em descobertas importantes no Brasil, Golfo do México e Oeste da Africa

. Experiéncia internacional

J Marca atraente e remuneragao competitiva

. Ex-funcionarios da Petrobras: 38% da equipe técnica

J Total de colaboradores: 131

Mais de de 21 De 11l Até
PhD M.S MBA B.S 30 anos a30 az20 10 anos
9% 33% 31% 28% 36% 3% 17% 41%
@ e .
EDUCAGAO EXPERIENCIA
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ALAVANCANDO AS COMPETENCIASCONHECIMENTO Qqueingalvéa
PROFUNDO DO SETOR DE O&G BRASILEIRO

EXPLORACAO E PRODUCAO

CONHECIMENTO INSTITUCIONAL

e Grupo Queiroz Galvao

60 anos de atividades no Brasil e no exterior

Um dos maiores conglomerados do pais

Receita de 2014 de R$ 10,7 bilhoes

30 anos de experiéncia em 0Oleo e gas e infraestrutura

APIMEC 2015



IPO: UM MARCO EM DIRECAO A NOSSA VISAO <7 e g

EXPLORACAO E PRODUCAO

Primeira Descoberta

participacéo f do Campo
em licitagdes| de Manati

Primeiro
Gas do
Campo

de Manati

2007

Criagao

(oF]
QGEP

Perfuragao

— do poco de

Aquisicao de 8j extensdo de
blocos na 112 Carcara;

rodada da Preparagao

ANP; Bem para o

sucedida  Jprimeiro 6leo
perfuragao e § de Atlanta;

completacao

Descoberta
de Carcara
(BM-S-8)

aquisicao de
dois blocos
na 13°
rodada da
ANP

de dois pogos
horizontais no
Campo de
Atlanta

IPO da QGEP
captou R$1,5
bilhdes; Dois
farm-ins na
area premium
do pré-sal (BM-
S-8 e BS-4)

APIMEC 2015



ESTRATEGIA: EXPERTISE DIRECIONANDO O <7 meiregavso
CRESCIMENTO SUSTENTAVEL

Manter um portfélio balanceado onde a geracao de caixa
dos ativos de producao sao a base do crescimento

Estabelecer e crescer a producao de 6leo
através de E&P

Participar seletivamente em ativos exploratorios,
incluindo a transformacional descoberta de Carcara

Consolidar o status de operador altamente qualificado,
com parcerias duradouras

Alocar capital de forma diligente
para assegurar o crescimento continuo

—
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EXPANDINDO E DIVERSIFICANDO A BASE DE
ATIVOS NAS BACIAS BRASILEIRAS

queiroz galvao

EXPLORACAO E PRODUCAO

\V

® FOZ DO AMAZONAS (IR :
': aa :'
]
~ ee PERNAMBUCO-PARAIBA X z : :
'
" S SERGIPE-ALAGOAS
o z : .
¢ CAMAMU-ALMADA : .
= '
 JEQUITINHONHA vese
; 2010 2015 2017/2020
SESPIRITO SANTO .
i I PrODUGAO
o
o “sanTOS | DESENVOLVIMENTO

| EXPLORACAO

—
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CAMPO DE MANATI: ATIVO DE ALTA QUALIDADE gqueimz_ga/vaa _
COM PRODUGCAO PREVISIVEL FXPLORAGAD £ ProDUCAD

. Participacao Majoritaria = 45% ESTAGAO DE ,
. TRATAMENTO DE GAS
J Parceiros: <
60
2

o Petrobras: 35% (Operador)
o Geopark: 10%
o Brasoil: 10%

. Reservas 2P, liquidas para a QGEP:
38,9 milhdes de boe

Gasene

ESTAGCAO DE
COMPRESSAO

. O consorcio detém a maior parte das
facilidades de producao

B_ MANATI
CAMARAO NORTE

e
i

(1) Em 31 de dezembro de 2014 /\—
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CAMPO DE MANATI: GERACAO DE CAIXA ESTAVEL gqueimzyalvéa

EXPLORAGAO E PRODUGAO

Producgao Total de gas diaria
(MMm? por dia)

Maior fonte de gas no Nordeste do Brasil:

populagao > 50 milhdes

) e,
Contrato de longo prazo com clausula de take-
or-pay para o total de reservas do Campo -

55 57 preco fixo em reais com reajuste inflacionario anual

Estacao de compressao ja operacional;
capacidade de producao retornou a
~6,0MMm:3/d - CAPEX total: US$21MM

2012 2013 2014 2015e 2016e

° Margem EBITDA Campo de Manati:
e Média 2007-2014: ~70-75%
e Média esperada apds a compressao: ~60-65%

—
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g queiroz galvao

EXPLORAGCAO E PRODUCAO

Posicionada para crescimento da
producao




POSICIONADA PARA EXPANDIR A PRODUCAO gqueingalvéa

EXPLORACAO E PRODUCAO

'@ MANATI PERFIL DE PRODUCAO ESTIMADO PARA A QGEP (KBPD)
CAMARAO NORTE

CARCARA

> |

Gasene

dmy © 6 06 0 6 0 0 0 0 6 0 ¢ o o o o o o o
2015 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33

- Rio de Janeiro

@ PRODUGAO DE ATLANTA

@ ATLANTA @ PRODUCAO DE MANATI

OLIVA

@ CARCARA

—
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BS-4: OPERAGAO EM AGUAS PROFUNDAS COM <7 meiregavso
PRIMEIRO OLEO EM 2016

. Campos de pés-sal de Atlanta e Oliva e ]
. QGEP: Operador com 30% de participagéo ~ __.-°="" LIMITE DO PRE-SAL
o Prospecto potencial no pré-sal

------ /\_/_1\000 M

Atlanta - 14° API 6leo pesado ‘ ATLANTA
Certificacao de Reservas da GCA (MM bbl)
' OLIVA
-] 2000 M

2P - 191 ]

3P - 269 j

APIMEC 2015
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CAMPO DE ATLANTA: EM DIRECAO AO SISTEMA gf]queimz_ga/vaa _
D E FI N ITIVO EXPLORAGAO E PRODUGAO

Primeiro 6leo do SPA:
25-30 kbpd por 3 anos
Potencial perfuracao de um
terceiro pogo 2021
Capex Total SPA:
U$733m (2013-2016)
Opex:

U$480k/d 2019

Produgcao maxima
~75 kbpd

Primeiro dOleo
do Sistema
Definitivo

Assinatura do contrato
para venda do dleo do
SPA com a Shell

9 pocos adicionais
- total de 12 pocgos
2011 de producao

Farm in Perfurac_;éoNe
completacao bem
sucedidas de dois pogos
horizontais com
capacidade de producao
de 12 kbpd
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Q queiroz galvao

EXPLORAGCAO E PRODUCAO

Ativos Exploratorios de Alto
Potencial




BM-S-8: FQCO NOS ATIVOS DE ALTO POTENCIAL gqueimz_ga/vaa _
EXPLORATORIO EXPLORAGAO E PRODUGAG

LULA
Descoberta de dleo leve de Carcara , CARCARA NORTE
CARCARA NOROESTE i
RCARA
) ‘CARIOCA
e Coluna de oleo de pelo menos 530 metros de GUANXUMA
31° API livre de contaminantes (CO, e H,S) ‘SAPINHOA
BM-S-8
e Reservatorios de excelente qualidade
e Alto potencial de produtividade e -
o Contato 6leo-dgua ainda ndo encontrado e TMITE DO PRE-SAL
""" ® PROSPECTOS
® DESCOBERTA
) . _ _ ® CAMPO
Carcara Norte (1S15): poco de extensao perfurado a uma profundidade final de
6.338m: 358m de coluna de dleo constatada; testes em andamento
O Carcara Noroeste (2S15): poco de extensdo perfurado a uma profundidade

final de 6.405m: 318m de coluna de 6leo constatada

Prospecto de Guanxuma (2S16/2017): inicio da perfuragao

Carcara -
Perfuracao de
Pogos Firmes

Carcara (1° Trimestre):
Declaragao de comercialidade

2015 2016 2017 2018 /\_
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BLOCOS ADQUIRIDOS NA 1332 RODADA DE /| queiroz galvao
LICITACOES DA ANP _(j

« Aquisicao de dois blocos na Bacia de
Sergipe-Alagoas na 132 Rodada de
Licitacdes da ANP

Aracaju

+ Desembolso de R$100,0 milhoes em
bonus de assinatura previsto em dez/15,

sendo:
+ R$63,9 milhdes para o Bloco SEAL-M-351 o e g .
. 'oco Verde = R
* R$36,1 milhdes para o Bloco SEAL-M-428 | | h
+ Blocos foram adquiridos pelas ofertas .

minimas: bonus, PEM e conteudo local
® Pocgos em avaliacdo

| QGEP- ANP Rodada 13

* Investimento em aquisicao de dados : A o I Camoos de produséo
sismicos estimado entre US$15-20 B Cicreios B 5rocos de exploracso

milhoes
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PORTFOLIQ DIVERSIFICADO COM ATIVOS gqueingalvéo
EXPLORATORIOS DE ALTO POTENCIAL

EXPLORACAO E PRODUCAO

Carcara
Guanxuma
CAL-M-372
BM-J-2
ES-M-598
ES-M-673
PEPB-M-894
PEPB-M-896
CE-M-661
PAMA-M-265
PAMA-M-337
FZA-M-90
SEAL-M-351
SEAL-M-428

«

A NN N N N NN

~ ~ PERFURACAO
AQUISICAO PROCESSAMENTO INTERPRETACAO n
@D sismicA SISMICA @D GG - (POCO FIRMEY
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Ag en d ad Q queiroz galvao

EXPLORACAO E PRODUCAO
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Operador independente com
parcerias de longo prazo




(;ONSOLIDANDO EXPERTISE COMO OPERADOR DE gqueimzyalvéa
AGUAS PROFUNDAS EXPLORAGAO E PRODUGAG

Presenca

Operador em na area
oito blocos premium
exploratorios do Brasil

Participacao
média de 30%
para diversificar
riscos

Ultrapassando multiplos
desafios como operador
no Campo de dleo
pesado de Atlanta

e 1.500m de lamina

d’'agua

e Pocos de producao
horizontais em
reservatorios rasos

e Gravel pack para
conter os reservatorios
de arenito friavel

e Bombas elétricas CAMPO DE ATLANTA

submersiveis de 1500HP
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DIVERSAS PARCERIAS QUE PERMITEM A TROCA jf ]queimz_ga/vaa ~
DE CONHECIMENTO

e Expansdo das parcerias para INTERNACIONAL

alavancar a troca de expertise

e Combinacao do conhecimento local
da QGEP com as boas praticas

globais

INTEGRADA INDEPENDENTE

e Total de 11 parcerias
com um mix de companhias

locais e internacionais

APIMEC 2015



Ag en d d Q queiroz galvao

EXPLORACAO E PRODUCAO

Disciplina Financeira




GESTAO DE CAIXA DISCIPLINADA GARANTE gqueimz_ga/vao _
SOLIDEZ FINANCEIRA EXPLORAGA & PRODUGAD

CAIXA OPERACIONAL (R$ MILH6ES)
285 271 285
6

e Fonte de caixa previsivel: Manati
» Diversificacdao das fontes de receitas: Atlanta e Carcara IH— *I> EI
e CAPEX totalmente financiado por, pelo menos, os proximos 36 >

dois anos, considerando os projetos em curso o o

2011 2012 2013 2014

™ EBITDAX == MARGEM EBITDAX

CAIXA TOTAL E DIVIDA (R$ MILHOES) CAPEX (R$ MILHOES)
1.407
1.152 1.129 576
: 95p  1.006 268 422 421 544 53¢
1% 3% 287 *°
369 3
104 168 252 2
0 9 1
2011 2012 2013 2014 9M15 2011 2012 2013 2014 2015e12016e?
™ cAIXA TOTAL ™ DIVIDA TOTAL ™ cAPEX ™ NOVOS PROJETOS

1 Taxa de cdmbio (R$/US$) de 30 de Setembro de 2015: R$3,97 -
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FLUXO DE CAIXA FINANCIA OPERAC@ES E gqueimz_ga/vaa _
PRESERVA BALANCO EXPLORAGAO E PRODUCAO

. DESCOBERTAS )
EXPLORACAO 32 WA 14() PRODUCAO
MANATI
ATLANTA , ATLANTA
| CARCARA

PROJETOS EM CURSO
NOVAS LICITACOES
M&A

1

GERAGAO DE CAIXA,
IPO, DIVIDA

ESTRATEGIA VISA GARANTIR A CONTINUIDADE DO RETORNO TOTAL DOS ACIONISTAS

—/\
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ALTO PADRAO DE GOVERNANGCA CORPORATIVA E gqueingalvéa

RESPONSABILIDADE

EXPLORACAO E PRODUCAO

Governanga

Somente Membros
Acdes Independentes

Ordinarias no Conselho

@/ QGEP3
NOVO
MERCADO
BM&FBOVESPA

 Instalagdao do Conselho Fiscal
« Transacdes em base de mercado

* Monitoramento constante dos
requerimentos regulatérios e ambientais

Praticas suportadas por politicas
« Cddigo de Conduta Etica

« Divulgagcao e Negociagao

» Dividendos

+ Gestdo de Riscos de Mercado

« Sistema de Gestdo Integrada

Responsabilidade Corporativa

Avaliacao
dos colaboradores
inclui seguranca, saude
e metas de
sustentabilidade

Alto padrao
de saude e seguranca
(ex. Sistema de
Comando de Incidente)

+ ISO 14001
(Sistema de Gestao
Ambiental) Relatorio de
+ OHSAS 18001 Sustentabilidade
(Sistema de Gestao de
Seguranca e Saude
Ocupacional)

0\»

% N %

\ w/’ y Reporting
= Initiative™
WE SUPPORT
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RECOMENDAGCAO DOS ANALISTAS

Q queiroz galvao

EXPLORACAO E PRODUCAO

Goldman Sachs
Morgan Stanley
J.P. Morgan
UBS

Itad

HSBC

Citi

Merrill Lynch
GBM
Santander

BTG Pactual

Caixa BI

N Recomendacdo de Compra
N Recomendagdo Neutra

R$ 7,30
RS 7,50
RS 8,00
R$ 8,50

R$ 8,90

R$ 10,00

Rs$ 11,00
R$ 12,00
R$ 12,40
Rs$ 14,00
R$ 14,50

R$ 16,60

S
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NOSSA VISAO: SER O MAIOR PRODUTOR <) queiregaivio
INDEPENDENTE DE OLEO E GAS DO BRASIL

Expertise em o6leo e gas com conhecimento profundo da induastria brasileira

Portfolio com potencial reducao de risco no curto e médio prazos,
agregando valor e diversificacao de receita

Historico estabelecido como operador em multiplos ativos

Consolidacao da presenca nas bacias produtoras no “hot spot” do Brasil

APIMEC 2015



ENTRE EM CONTATO CONOSCO gqueingalvéa

EXPLORACAO E PRODUCAO

=2 » Av. Almirante Barroso, n® 52/sala 1301,
Relagoes com Centro, Rio de Janeiro, R]
Investidores - CEP: 20031-918

* Fone - RI: 55 21 3509-5959
QGEP » Fax: 55 21 3509-5958
Participacoes S.A. + E-mail: ri@qgep.com.br

* WWW.ggep.com.br/ri

-
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NOTA LEGAL g queiroz galvéo

EXPLORACAO E PRODUCAO

Este documento contém algumas afirmagdes e informacdes relacionadas a Companhia que refletem a atual visdo e/ou
expectativa da Companhia e de sua administracao a respeito de suas atividades. Algumas afirmacgdes e informagdes sdo
baseadas em previsdes, projegdes, indicam ou implicam resultados, performance ou realizagdes futuras, podendo conter
palavras como "acreditar", "prever", "esperar", "contemplar", "provavelmente resultard" ou outras palavras ou expressoes
de acepcao semelhante. Tais afirmacbes estdo sujeitas a uma série de riscos, incertezas e premissas. Advertimos que
diversos fatores importantes podem fazer com que o0s resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos,
objetivos, expectativas, estimativas e intengdes expressas neste documento, de forma que ndo ha qualquer garantia de
gue as projegodes ou conclusdes aqui mencionadas serdo realizadas e/ou atingidas. Em nenhuma hipdtese a Companhia ou
seus conselheiros, diretores, representantes ou empregados serdo responsaveis perante quaisquer terceiros (inclusive
investidores) por decisGes ou atos de investimento ou negdcios tomados com base nas informagdes e afirmagoes
constantes desta apresentacdo, e tampouco por danos indiretos, lucros cessantes ou afins. A Companhia nao tem
intencdo de fornecer aos eventuais detentores de agdes uma revisao das afirmacdes ou analise das diferencas entre as
afirmacdes e os resultados reais. E recomendado que os investidores analisem detalhadamente o prospecto da QGEP,
incluindo os fatores de risco identificados no mesmo. Esta apresentacdo ndo contém todas as informacgdes necessarias
para uma completa avaliacdo de investimentos na Companhia. Cada investidor deve fazer sua prépria avaliacdo, incluindo

0s riscos associados, para tomada de decisao de investimento.

——/\
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