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Recuperacéo Judicial

Em 25 de maio de 2015, conforme divulgado por meio de Fato Relevante, a Companhia ajuizou, em

conjunto com outras empresas do Grupo Lupatech, pedido de recuperacdo judicial. O pedido foi deferido
pela justica em 23 de junho de 2015 e todas as informagOes referentes ao processo estdo disponiveis no
website da CVM e de relagdes com investidores da Lupatech S.A.- Em Recuperagdo Judicial.

Em 24 de agosto de 2015, a Companhia apresentou o plano de recuperacgéo judicial com a discriminagdo dos
meios de recuperacdo a serem empregados, como também o laudo de avaliacdo dos bens e ativos da
Companhia. A Companhia apresentou também a relacdo dos credores que serdo pagos nos termos e
condigdes indicados no plano.

O edital contendo a relacdo dos credores foi publicado em 16 de outubro de 2015 e os interessados

apresentaram ao administrador judicial suas habilita¢cGes ou divergéncias quando aos créditos relacionados.

Em 26 de outubro de 2015, a Companhia publicou edital convocando os credores para se reunirem em
Assembleia Geral de Credores ou (AGC) para votagdo do plano de recuperagdo, com realizagdo, em 12

convocagao, em 11 de novembro de 2015, e em 22 convocacao, em 18 de novembro de 2015.

Em 11 de novembro de 2015, abertos os trabalhos, o administrador judicial verificou que os credores
presentes ndo atingiam ao quérum minimo requerido pela Lei 11.101/2005 para instalacdo da AGC em 12
convocagao e, assim, comunicou aos credores a sua ndo instalagdo, convocando-os a comparecer no dia 18
de novembro de 2015 para realizacdo da AGC, em 22 convocagdo, oportunidade em que serd instalada com

qualquer nimero de credores presentes.

A Administragdo vem empreendendo esforgos na negociacdo com credores, na desmobilizacdo de ativos
non-core e na busca por potenciais investidores. No entanto, o cenério foi agravado com a adversa
conjuntura do setor de dleo e gas criada a partir da drastica reducdo do preco do barril do petréleo no
mercado internacional e do significativo aumento da percepcdo de risco na cadeia de produtos e servicos
para 0 segmento no Brasil. Tais fatores trouxeram efeitos negativos sobre toda a cadeia de suprimentos do
setor, 0 que contribuiu para frustrar algumas expectativas e levar a Companhia a apresentar o pedido de

recuperacao judicial.

A decisdo de ajuizar o pedido de recuperacao judicial tem por objetivo preservar as operacOes e ativos da
Companhia, sua fungdo social e o estimulo a atividade econdmica, atendendo de forma organizada aos

interesses de seus credores e acionistas e contingenciando de maneira responsével os ativos da Companhia.
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Receita Liquida

Receita Liquida (R$ mil) 3T14 3T15 Var. % 2T15 3T15 Var. % 9M14 9M15 Var. %

Produtos 17.996 1.646 -90,9% 9.684 1.646 -83,0% 85.050  25.030 -70,6%
Vélvulas Oil&Gas 10.732 1.248 -88,4% 3.184 1.248 -60,8% 35.080 7.503 -78,6%
Valvulas Industriais 3.291 4.937 50,0% 2.797 4.937 76,5% 13.603 10.996 -19,2%
Cabos de Ancoragem 1.786 - 4539 nfa 3.221 - 4539 n/a 30.708 5.406 -82,4%
Outros Produtos 2.187 - n/a 482 - n/a 5.659 1.125 -80,1%

Servigos 72.704  65.093 -10,5% 56.250  65.093 15,7%  205.259 190.856 -7,0%
Oilfield Services Brasil 40.659 33.072 -18,7% 32.356 33.072 2.2% 121450  105.231 -13,4%
Oilfield Services Colémbia 24.099 24.788 2,9% 19.979 24.788 24,1% 64.677 66.434 2,7%
Tubular Services & Coating 7.946 7.233 -9,0% 3.915 7.233 84,8% 19.132 19.191 0,3%

Total 90.700  66.739 -26,4% 65.934  66.739 12%  290.309 215.886 -25,6%

A Receita Liquida Consolidada no 3T15 atingiu R$ 66,7 milhdes versus R$ 65,9 milhdes apurados no 2T15
e R$ 90,7 milhdes no 3T14, aumento de 1,2% e reducdo de 26,4%, respectivamente. No acumulado do
exercicio, a Receita Liquida Consolidada atingiu no 9M15 R$ 215,9 milhdes versus R$ 290,3 milhdes no
9M14, redugéo de 25,6%.

O Segmento de Produtos apresentou diminuicdo na Receita Liquida Consolidada nos trés periodos
comparativos citados acima. As divisdes de Valvulas Oil&Gas e Cabos de Ancoragem foram as mais
afetadas pelas restricbes de caixa e pela suspensdo do CRCC pela Petrobras (Certificado de Registro e
Classificacdo Cadastral), reestabelecido recentemente, ficando aquém de seu real potencial, além de terem
sido impactadas por cancelamento dos pedidos em processo de execugdo que afetou a divisdo de Cabos de
Ancoragem.

Dessa forma, a Receita Liquida do Segmento de Produtos apresentou redugdo no 3T15 de 90,9% e 83,0% em
comparagdo com 3T14 e 2T15, respectivamente, e reducdo de 70,6% comparando a posi¢do acumulada do
9M15 versus 0 9M14.

O Segmento de Servigos apresentou aumento de 15,7% na Receita Liquida do 3T15 em comparagdo com 0
2T15, passando de R$ 56,2 milhdes para R$ 65,1 milhdes, devido principalmente ao crescimento das
atividades na Coldmbia que apresentaram o aumento nominal de R$ 4,8 milhGes na Receita Liquida do
Segmento de Servicos no periodo, bem como devido a melhora no desempenho operacional da divisdo de
Tubular Services & Coating, funcdo de um melhor equilibrio do fluxo de caixa, cujo aumento na Receita
Liquida foi de 84,8%, R$ 3,3 milhdes, no 3T15 comparado ao 2T15.

Em comparacdo com o 3T14, a Receita Liquida Consolidada do Segmento de Servicos reduziu 10,5% no
3T15 devido principalmente ao desempenho da diviséo de Qilfield Services Brasil em fungdo das restrigdes
de caixa. Dessa forma, a Receita Liquida do Segmento de Servigos reduziu 7,0% no acumulado do 9M15 em
comparagdo com o0 9M14, passando de R$ 205,3 milhGes no 9M14 para R$ 190,9 milhdes no 9M15.
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Receita Operacional Liquida (R$ mil)
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Por Regido

Por Setor Industrial

37% m Brasil mEnergia
R$ 66,7 mi R$ 66,7 mi Bens de Capital
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A suspensdo do CRCC pela Petrobras (Certificado de Registro e Classificagdo Cadastral), reestabelecido
recentemente, resultado do cenario econdémico/financeiro e a dificuldade em obter maior disponibilidade de
recursos para execucao dos investimentos contratados e para a aquisi¢do de insumos limitou ainda de forma
importante a potencialidade de utilizacdo da capacidade produtiva das plantas e da prestacdo de servicos, o
que gerou maior prazo de entrega do Backlog, impactando negativamente a geracdo da Receita Liquida do
Grupo.

Com isso, a carteira de pedidos Backlog em 30 de setembro de 2015 somou R$ 0,5 bilhdo. A realizacdo deste
Backlog estd concentrada no longo prazo (acima de 1 ano) e estd condicionada a concretizagdo de
investimentos no Segmento de Servicos. Este montante representa o saldo previsto nos contratos firmados,

mesmo que sem garantia de consumo, descontados dos valores ja faturados.

Custo dos Produtos Vendidos — CPV

316 3TI5 Var.% V14— oM15 Var. %
Produtos 16.260 4,778 -70,6% 6.876 4,778 -30,5% 75.185 23.187 -69,2%
Servicos 63.089 73.862 17,1% 54.878 73.862 34,6% 182.377 193.493 6,1%
Total 79.349 78.640 -0,9% 61.754 78.640 27,3% 257.562 216.680 -15,9%

O Custo dos Produtos Vendidos (CPV) do Segmento de Produtos apresentou reducdo nos trés periodos
comparativos: 70,6% no 3T15 em comparacdo com o 3T14, 30,5% no 3T15 em comparacdo com o0 2T15 e
69,2% no acumulado do 9M15 em comparagdo com o mesmo periodo de 2014. Enquanto a reducéo do CPV
desse Segmento no 9M15 versus 9M14 estd em linha com a reducdo da Receita Liquida, nos periodos
comparativos do 3T15 com o 3T14 e 2T15 a reducdo do CPV foi menor que a reducdo da Receita Liquida

devido aos custos com matéria prima e custos fixos, que oneraram principalmente a divisdo de Valvulas
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Industriais no 3T15 e o cancelamento dos pedidos em processo de execucdo que afetou a divisdo de Cabos

de Ancoragem.

J& no Segmento de Servigos, 0 CPV apresentou aumento de 17,1% no 3T15 em comparacdo com o 3T14, de
34,6% no 3T15 versus 0 2T15 e de 6,1% no acumulado do 9M15 versus 9M14, principalmente devido aos
custos com armazenagem que oneraram a divisdo de Oilfield Services Brasil no 3T15 no montante

aproximado de R$ 16,1 milhdes.

Dessa forma, o Custo dos Produtos Vendidos Consolidado reduziu 0,9% no 3T15 comparativamente ao
3T14 (passando de R$ 79,3 milhdes no 3T14 para R$ 78,6 milhdes no 3T15) e 15,9% no acumulado do
9M15 em comparacdo com o 9M14 (passando de R$ 257,6 milhGes no 9M14 para R$ 216,7 milhdes no
9M15).

Por outro lado, no comparativo do 3T15 com 0 2T15 o CPV Consolidado aumentou 27,3%, passando de R$
61,7 milhGes no 2T15 para R$ 78,6 milhGes no 3T15, devido aos eventos mencionados acima.

CPV (R$ mil)

-0,9% |

27,3%

79.349 78.640

‘ o 94%

3T14 2T15 3T15

B Servigos = Produtos

Lucro Bruto e Margem Bruta

Lucro Bruto (R$ mil) 3T14 3T15 Var. % 2T15 3T15 Var. % 9M14 9M 15 Var. %

Produtos 1.736 -3.132 n/a 2.808 -3.132 n/a 9.865 1.843 -81,3%
Margem Bruta - Produtos 9,6%  -190,3% -199,9 p.p. 290%  -190,3% -219,3 p.p. 11,6% 74%  -42p.p.
Servigos 9.615 -8.769 n/a 1.372 -8.769 n/a 22.882 -2.637 n/a
Margem Bruta - Servigos 132% -135% -26,7 p.p. 2,4% -135% -159 p.p. 11,1% -14% -125p.p.
Total 11.351 -11.901 n/a 4180 -11.901 n/a 32.747 -794 n/a

Margem Bruta Total 125%  -178% -303p.p. 63%  -178% -241p.p. 113%  -04% -117p.p.
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Devido a reducdo da Receita Liquida Consolidada no Segmento de Produtos e aumento dos custos de
armazenagem no Segmento de Servicos, o Lucro Bruto Total foi negativo em R$ 11,9 milhdes no 3T15 em
comparagdo com os valores positivos de R$ 11,3 milhdes no 3T14 e R$ 4,2 milhGes no 2T15. A Margem
Bruta Total apresentou queda de 30,3 pontos percentuais no 3T15 quando comparada ao 3T14 e de 24,1
pontos percentuais em comparacdo com o 2T15. No acumulado do 9M15, o Lucro Bruto Total reduziu
102,4%, passando de R$ 32,7 milhdes no 9M14 para negativo de R$ 0,8 milhdo no 9M15, com uma redugao

de 11,7 pontos percentuais na Margem Bruta Total.

Especialmente devido ao aumento nos custos com armazenagem incorridos no 3T15 e aos custos com
rescisdes no acumulado do 9M15, o Lucro Bruto do Segmento de Servicos foi negativo no 3T15 em R$ 8,8
milhGes em comparagcdo com 0s montantes positivos de R$ 9,6 milhdes no 3T14 e de R$ 1,4 milh&o no
2T15.

No acumulado do 9M15, o Lucro Bruto desse Segmento foi negativo de R$ 2,6 milhdes versus o montante
positivo de R$ 22,9 milhdes, com a redugdo de 12,5 pontos percentuais na Margem Bruta do Segmento de

Servigos no referido periodo.

Devido a reducdo da Receita Liquida do Segmento de Produtos, especialmente pela paralisacdo das
operacdes na divisdo de Cabos de Ancoragem no 3T15, o Lucro Bruto do Segmento de Produtos reduziu em
todos os periodos comparativos: de R$ 1,7 milhdo positivo no 3T14 e de R$ 2,8 milhdes positivo no 2T15
para R$ 3,1 milhdes negativo no 3T15 e de R$ 9,9 milhdes positivo no 9M14 para R$ 1,8 milhdo positivo no
9M15, reducdo de 81,3%. No Segmento de Produtos, houve redugdo de 4,2 pontos percentuais na Margem

Bruta no acumulado do 9M15 em comparacdo com o 9M14.
Lucro Bruto (R$ mil) e Margem Bruta (%)

12,5%

11.351
1.736 6.3%
4.180
2.808 -11.901
-3.132
-17,8%
3T14 2T15 3T15

m— Servigos Produtos Margem Bruta
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Despesas

oM14 _ OMI5 _ Var %
Total de Despesas com Vendas 2.722 2.839 43% 3.161 2.839 -10,2% 16.442 10.458 -36,4%
Total de Despesas Administrativas 13.863 13.861 0,0% 11.668 13.861 18,8% 42.968 38.275 -10,9%
Produtos 5.324 4511 -15,3% 5.099 4511 -11,5% 22.779 16.321  -28,4%
Despesas com Vendas - Produtos 1.153 2.031 76,1% 1.491 2.031 36,2% 9.419 6.386 -32,2%
Despesas Administrativas - Produtos 4171 2.480 -40,5% 3.608 2.480 -31,3% 13.360 9.935 -25,6%
Servigos 11.261  12.189 8,2% 9.730  12.189 25,3% 36.631 32412 -115%
Despesas com Vendas - Servigos 1.569 808 -48,5% 1.670 808 -51,6% 7.023 4.072 -42,0%
Despesas Administrativas - Servigos 9.692 11.381 17,4% 8.060 11.381 41,2% 29.608 28.340 -4,3%
Total de Vendas e Administrativas 16.585 16.700 0,7% 14.829 16.700 12,6% 59.410 48.733  -18,0%
Honorérios dos Administradores 1.453 1.096 -24,6% 2.848 1.096 -61,5% 4.443 5.237 17,9%

Total de Despesas Vendas, Administrativas e Honorarios

- 18.038  17.796 -1,3% 17.677  17.796 0,7% 63.853  53.970 -155%
dos Administradores

As Despesas com Vendas, Administrativas e Honorarios dos Administradores apresentaram reducéao de 1,3%
e aumento de 0,7% no comparativo do 3T15 com o 3T14 e com o 2T15, respectivamente, passando de R$
18,0 milhdes no 3T14 e de R$ 17,7 milhdes no 2T15 para R$ 17,8 milhdes no 3T15. J& no comparativo
acumulado do 9M15 com o 9M14, as Despesas com Vendas, Administrativas e Honoréarios dos
Administradores reduziram 15,5%, alcancando R$ 53,9 milhGes no 9M15 versus R$ 63,9 milhdes no 9M14.

As Despesas com Vendas aumentaram 4,3% no 3T15 em comparagdo com o 3T14 e reduziram 10,2% em
comparagdo com o 2T15, passando de R$ 2,7 milhdes no 3T14 e de R$ 3,2 milhGes no 2T15 para R$ 2,8
milhGes no 3T15.

Embora o Segmento de Servicos tenha apresentado reducdo das Despesas com Vendas em todos os periodos
comparativos em fungdo da queda nas despesas com salérios, multas de clientes e perdas com créditos de

clientes, 0 Segmento de Produtos foi o principal responsavel pelo aumento nas Despesas com Vendas.

No acumulado do 9M15, as Despesas com Vendas reduziram 36,4% em comparagdo com o 9M14 (de R$
16,4 milhdes no 9M14 para R$ 10,5 milhdes no 9M15) devido em especial a diminuicdo das despesas com
salarios e multas de clientes no Segmento de Servigos de R$ 3,2 milhdes, bem como a reducéo de despesas
variaveis comerciais como comissdes e fretes no Segmento de Produtos, em funcdo da queda na Receita

Liquida.

As Despesas Administrativas se mantiveram estaveis no 3T15 em compara¢do com o 3T14, alcangando o
montante de R$ 13,9 milhGes em ambos os trimestres. Em comparacdo com o 2T15, as Despesas
Administrativas aumentaram 18,8% (de R$ 11,7 milhdes no 2T15 para R$ 13,9 milhdes no 3T15) devido
principalmente a reconhecimento das despesas extraordinarias, despesas com processo de reestruturacéo e

recuperacao judicial.

No acumulado do 9M15 com o0 9M14, as Despesas Administrativas reduziram 10,9%, passando de R$ 43,0
milhdes no 9M14 para R$ 38,3 milhdes no 9M15, tendo como principal fator a redugdo das despesas com
salarios e encargos como parte do processo de reestruturagdo da Companhia.
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Despesas Operacionais (R$ mil)

1,3%

18.038 17.677 17.796
1453} 8%

3T14 2T15 3T1S
m Servicos ®Produtos mHonorarios dos Administradores

Outras (Receitas) e Despesas Operacionais

Outras Despesas (Receitas) (R$ mil) 3T14 3T15 Var. % 2T15 3T15 Var. % IM14 9M15 Var. %

Produtos 4.835 6.386 32,1% 71.002 6.386 -91,0% 8.532 84.194 886,8%
Servigos 48.943  110.540 125,9% 18.950  110.540 483,3% 122.451  130.680 6,7%
Total 53.778 116.926  117,4% 89.952 116.926 30,0% 130.983 214.874 64,0%

As Outras Despesas Operacionais aumentaram de R$ 53,8 milhdes no 3T14 para R$ 116,9 milhdes no 3T15
devido principalmente ao registro de R$ 84,4 milhGes de provisdo de perda pela ndo recuperabilidade de
ativos imobilizados, segundo laudo de avaliacdo preparado de acordo com a demanda do processo de
Recuperacéo Judicial, pelo aumento de R$ 21,1 milhdes nas provisdes para perdas com processos judiciais e
de R$ 3,0 milhdes nas provisdes para perdas com obsolescéncia de estoques, reduzidos pela ndo ocorréncia
no 3T15 de despesas com multas contratuais (R$ 37,4 milhdes no 3T14) e perdas na alienacéo de ativo
imobilizado (R$ 10,1 milhdes no 3T14).

No comparativo do 3T15 com o 2T15, as Outras Despesas Operacionais aumentaram R$ 27,0 milhdes que
correspondem principalmente ao registro de R$ 84,4 milhdes de provisdo de perda pela ndo recuperabilidade
de ativos imobilizados no 3T15, segundo laudo de avaliagdo preparado de acordo com a demanda do
processo de Recuperacdo Judicial, aumento de R$ 7,7 milhGes da provisdo para perdas com processos
judiciais, redugdo de R$ 4,5 milhdes de despesas com ociosidade da producdo e ndo ocorréncia no 3T15 de
R$ 60,0 milhdes de perda pela ndo recuperabilidade de &gio registrada no 2T15.

No acumulado do 9M15, as Outras Despesas Operacionais apresentaram aumento de 64,0% e estdo
relacionadas principalmente aos seguintes fatores: (i) provisdo para perda pela ndo recuperabilidade de ativos

imobilizados de R$ 84,4 milhdes, segundo laudo de avaliacdo preparado de acordo com a demanda do
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processo de Recuperacdo Judicial; (ii) perda pela ndo recuperabilidade de agio de R$ 60,0 milhdes; (iii)

provisGes para perdas com processos judiciais de R$ 45,3 milhdes; (iv) provisdo para perdas com

obsolescéncia de estoques de R$ 4,5 milhdes; (v) despesa de ociosidade de producdo de R$ 22,3 milhdes e

(vi) ganho na alienagdo de ativo imobilizado de R$ 1,5 milh&o.

Outras Despesas Operacionais (R$ mil)

117,4%

30,0%

116.926

110.540

18.950
3T14 2T15 3T15
® Servicos  m Produtos
Resultado Financeiro
s 3Tis
Rendas de Aplicagdes Flnancelras 247 23 5% 247
Derivativo Embutido - Debéntures 9.442 - n/a -
Reversdo de Prémio sobre Ndo Conversdo de Debéntures 41.540 - n/a
Ganho pela Ndo Conversdo de Parte dos Bonus Perpetuos em Capital 36.244 - nla - -
Variagdo Monetaria 243 493 102,9% 62 493
Juros sobre Recebiveis 353 309 -125% 564 309
Outros 160 153 -4,4% 459 153
Receita Financeira* 88.182 1.202  -98,6% 1.292 1.202
Despesa com Juros e Multas sobre Empréstimos e Financiamentos -20.216  -18.830 -6,9% -9.265  -18.830
Perda com Valor Justo -136.183 - n/a - -
Derivativo Embutido - Debéntures - - n/a - -
Provisdo de Juros sobre Fornecedores -8 -2.051 25537,5% -944 -2.051
Despesas com Corretagem de Titulos (Agdes e Bonus) - - n/a - -
Despesas Bancarias, Impostos e Outros -3.776 -2.921 -22,6% -2.132 -2.921
Despesa Financeira* -160.183 -23.802  -85,1% -12.341  -23.802
Resultado Financeiro Liquido* -72.001 -22.600 -68,6% -11.049 -22.600
Receita de Variagdo Cambial 66.492  261.858 2938% 173318  261.858
Despesa de Variagdo Cambial -83.882 -322.972 285,0% -177.531  -322.972
Variagdo Cambial Liquida -17.390 -61.114  251,4% -4.213  -61.114
Resultado Financeiro Liquido Total -89.391 -83.714 -6,4% -15.262  -83.714

* Excluindo Variagédo Cambial

Var. %
19,3%
n/a
n/a
n/a
695,2%
-452%
-66,7%
-7,0%
103,2%
n/a
n/a
117,3%
na
37,0%
92,9%
104,5%
51,1%
81,9%
1350,6%
448,5%

IM14 9M15
571 653
9.442
41.540
36.244
843 991
1.189 1177
1.062 451
90.891 3.272
-161.318  -34.801
-136.183
-8.623 -
-1.721 -3.562
-853 -
-10.664 -8.410
-319.362  -46.863
-228.471  -43.591
133.043  587.080
-107.839  -679.697
25.204 -92.617
-203.267 -136.208

Var. %

14,4%
n/a

n/a

n/a
17,6%
-1,0%
-57,5%
-96,4%
-78,4%
n/a

n/a
107,0%
n/a
-21,1%
-85,3%
-80,9%
341,3%
530,3%
n/a
-33,0%

A Receita Financeira Total (excluindo Variacdo Cambial) no 3T15 atingiu R$ 1,2 milhdo versus R$ 1,3

milh&o no 2T15 mantendo-se estavel. J& em comparagdo com o 3T14 e com o acumulado do 9M15 com o

9M14, a Receita Financeira Total (excluindo Variagdo Cambial) reduziu 98,6% no comparativo do 3T14
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com o 3T15 (de R$ 88,2 milhGes no 3T14 para R$ 1,2 milhdo no 3T15) e 96,4% no comparativo do 9M15
com 0 9M14 (de R$ 90,9 milhGes no 9M14 para R$ 3,3 milhdes no 9M15), devido principalmente ao ganho
com derivativo embutido das Debéntures no montante de R$ 9,4 milhdes, reversdo de prémio sobre nao
conversdo das Debéntures no valor de R$ 41,5 milhdes e ganho pela ndo conversdo de parte dos Bonus

Perpétuos em Capital Social no valor de R$ 36,2 milhdes, receitas essas ndo ocorridas no exercicio de 2015.

A Despesa Financeira Total (excluindo Variagdo Cambial) reduziu 85,1% no 3T15 em comparagdo com o
3T14 atingindo R$ 23,8 milhdes versus R$ 160,2 milhdes no 3T14 devido principalmente ao reconhecimento
de perdas com valor justo das agdes no montante de R$ 136,2 milhdes registrados no 3T14. Ja em
comparagdo com o 2T15, a Despesa Financeira Total (excluindo Variagdo Cambial) aumentou 92,9%,
atingindo R$ 23,8 milhdes no 3T15 versus R$ 12,3 milhdes no 2T15, resultado em especial do aumento nas
despesas com provisdes de juros sobre fornecedores, juros e multas contratuais sobre empréstimos e

financiamentos.

No acumulado do 9M15, a Despesa Financeira Total (excluindo Variacdo Cambial) reduziu 85,3%,
atingindo R$ 46,9 milhdes versus R$ 319,4 milhGes no 9M14 devido principalmente ao reconhecimento de
perdas com valor justo das a¢des no montante de R$ 136,2 milhdes registrados no 3T14, & reducéo das
despesas de juros sobre empréstimos e financiamentos, Bonds e sobre Debéntures, resultado da reducéo do
endividamento da Companhia finalizado no terceiro trimestre de 2014 e pela ndo ocorréncia de despesas com

derivativos embutidos das Debéntures no 9M15.

A Variacdo Cambial Liquida no 3T15 resultou em despesa de R$ 61,1 milhdes versus uma despesa de R$ 4,2
milhGes no 2T15 e uma despesa de R$ 17,4 milhGes no 3T14 afetados pela valorizagéo de 28,0% na moeda
norte-americana frente ao Real no 3T15 ante uma desvalorizagdo de 3,3% na moeda norte-americana no
2T15 e uma valorizagdo de 11,3% no 3T14. No acumulado do 9M15, a Variacdo Cambial Liquida resultou
em despesa de R$ 92,6 milhdes versus uma receita de R$ 25,2 milhGes no 9M14 afetada pela valorizagéo de
49,6% na moeda norte-americana frente ao Real no 9M15 versus uma valorizacéo de 4,6% na moeda norte-

americana no 9M14.

O Resultado Financeiro Liquido Total no 3T15 resultou em despesa de R$ 83,7 milhdes versus uma despesa
de R$ 15,3 milhdes no 2T15 devido principalmente ao aumento das despesas com variagdo cambial e as

provisdes de juros e multas sobre fornecedores, empréstimos e financiamentos.

O Resultado Financeiro Liquido Total reduziu de uma despesa de R$ 89,4 milhGes no 3T14 para R$ 83,7
milhdes no 3T15 e de R$ 203,4 milhGes no 9M14 para R$ 136,2 milhdes no 9M15, reducdo da despesa em
6,4% e em 33,0% respectivamente, especialmente devido ao reconhecimento de perdas com valor justo das
acbes no 3T14, ndo ocorridas em 2015.
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Composigdo do Resultado Financeiro (R$ mil)

1.292 1.202
Receita Financeira* Des-eira* Variacéo !amglal Liquida
-12.341 4213
-23.802
m2T15 3T15 81114

* Excluindo Variagdo Cambial

EBITDA Ajustado das Atividades Continuadas®

O EBITDA Ajustado Consolidado das Atividades Continuadas foi negativo em R$ 0,9 milhdo no 3T15, ante
resultado positivo de R$ 1,4 milhdo no 3T14 e negativo de R$ 1,5 milhdo no 2T15. A Margem EBITDA do
3T15 foi negativa de 1,3%, com variagdo positiva de 0,9 pontos percentuais e negativa de 2,9 pontos

percentuais em comparagdo com as apresentadas no 2T15 e 3T14, respectivamente.

EBITDA Ajustado (R$ mil) 3T14 3T15 Var.R$ Var. % 2T15 3T15 Var.R$ Var. % IM14 9M15 Var.R$ Var. %

Produtos 7.583 - 9.563 - 1.980 26,1% - 5.710 - 9.563 - 3.853 67,5% - 11.370 - 23.142 -11.772 103,5%
Margem -421%  -581,0% -538,9 p.p. -59,0%  -581,0% -522,0 p.p. -13,4% -92,5% -791 p.p.
Servigos 9.026 8.702 - 324 -3,6% 4.259 8.702 4.443  104,3% 13.308 16.710 3.403 25,6%
Margem 12,4% 13,4% 10 p.p. 7,6% 134% 58 p.p. 6,5% 8,8% 23 p.p.
Total 1.443 - 861 - 2.304 nfa - 1451 - 861 590  -40,7% 1.938 - 6.431 - 8.369 n/a
Margem 1,6% -13% -29 p.p. -2,2% -1,3% 0,9 p.p. 0,7% -3,0% -3,7p.p.
% Produtos -526% 1111% 394% 1111% -587% 360%

% Servigos 626% -1011% -294%  -1011% 687% -260%

O aumento do EBITDA Ajustado Consolidado no 3T15 em comparagdo com o 2T15 foi consequéncia
principalmente das despesas com ociosidade que oneraram o 2T15 em R$ 4,5 milhGes a mais do que as

! Ebitda das Atividades Continuadas é calculado como o lucro (prejuizo) liquido das atividades continuadas, antes do imposto de renda e da contribuig&o social, das
receitas (despesas) financeiras, do resultado de equivaléncia patrimonial em coligadas e da depreciacao e amortizacdo. O Ebitda Ajustado das Atividades Continuadas
reflete o Ebitda das Atividades Continuadas, ajustado para excluir as despesas com participacdo dos empregados e administradores nos lucros e resultados, provisdes
para perdas em estoques, resultado liquido na alienacéo de ativos, provisdes de contingéncias, provisdo de multas com clientes e despesas relacionadas ao processo de
reestruturacdo e outras despesas extraordinarias da Companhia. O Ebitda Ajustado das Atividades Continuadas ndo é uma medida utilizada nas praticas contabeis
adotadas no Brasil, ndo representando o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo deve ser considerado como sendo uma alternativa ao lucro liquido na
qualidade de indicador do desempenho operacional ou como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O Ebitda Ajustado das Atividades
Continuadas ndo tem um significado padronizado e a defini¢do de Ebitda Ajustado das Atividades Continuadas da Companhia pode ndo ser comparavel ao Ebitda
Ajustado das Atividades Continuadas conforme definido por outras Companhias. Ainda que o Ebitda Ajustado das Atividades Continuadas ndo fornega, de acordo com as
praticas contébeis utilizadas no Brasil uma medida do fluxo de caixa operacional, a Administragédo o utiliza para mensurar seu desempenho operacional. Adicionalmente,
a Companhia entende que determinados investidores e analistas financeiros utilizam o Ebitda Ajustado das Atividades Continuadas como indicador do desempenho
operacional de uma Companhia e/ou de seu fluxo de caixa. A reconciliagdo do Ebitda Ajustado das Atividades Continuadas conforme calculado pela Companhia pode ser
encontrado no Anexo II deste relatério.
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incorridas no 3T15. No Segmento de Produtos, o EBITD
R$ 5,7 milhGes negativo no 2T15 especialmente devido a reducdo da Receita Liquida, em fungdo das

‘ @ itag @

A Ajustado foi neativo de R$ 9,6 milhdes versus

restri¢des de caixa da Companhia e cancelamento dos pedidos em processo de execucdo que afetou a divisdo
de Cabos de Ancoragem no 3T15. No Segmento de Servicos, com a retomada das opera¢fes na Coldmbia e
na divisdo de Tubular Services&Coating, 0 EBITDA Consolidado aumentou de R$ 4,3 milhdes no 2T15 para
R$ 8,7 milhdes no 3T15, de modo que a Margem EBITDA desse Segmento resultou em 13,4% no 3T15

versus 7,6% no 2T15, aumento de 5,8 pontos percentuais.

Reconciliagdo do Ebitda Ajustado (R$ mil)

Lucro Bruto 6.927 4.180 -11.901
Despesas ¢/ Vendas, Gerais e Administrativas -17.204 -14.829 -16.700
Honorarios dos Administradores -1.293 -2.848 -1.096
Depreciagdo e Amortizacao 12.392 12.581 12.820
Outras Despesas Operacionais -7.996  -89.952  -116.926
Ebitda das Atividades Continuadas -7.174  -90.868 -133.803
ParticipacGes no Resultado -21 175 218
Provisdes para Perdas, Impairment e Resultado Liquido na Alienagéo de Ativos 934 80.456 112.749
Multas (Reversdo de Multas) com Clientes 1.352 408 -17
Processo de Reestruturagdes e Outras Despesas Extraordinarias 790 8.378 19.992
Ebitda Ajustado das Atividades Continuadas -4.119 -1.451 -861

O EBITDA Ajustado Consolidado das atividades continuadas no 9M15 comparativamente ao 9M14 reduziu
de R$ 1,9 milhdo positivo no 9M14 para R$ 6,4 milhdes negativo no 9M15. A Margem EBITDA Ajustada
Consolidada reduziu 3,7 pontos percentuais, passando de 0,7% positivo no 9M14 para 3,0% negativo no
9M15. Tal redugdo foi resultado principalmente das despesas de ociosidade da produgdo que oneraram de

forma significativa o0 9M15 (R$ 22,3 milhGes) em comparagdo com 0 9M14 (R$ 7,3 milhdes).

EBITDA Ajustado (R$ mil)

-5.710

-9.563

3T14 2T15 3T15

m— Servicos Produtos Margem
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A suspensdo do CRCC pela Petrobras (Certificado de Registro e Classificacdo Cadastral), reestabelecido
recentemente, resultado do cenario econdémico/financeiro e as restricbes de caixa continuaram impactando o
EBITDA da Companhia no 3T15, assim como as despesas registradas em funcdo do processo de

reestruturacdo e outras despesas ndo recorrentes. A seguir, a reconciliagdo do EBITDA Ajustado das

Atividades Continuadas do 3T15, por Segmento:

Reconciliagdo do Ebitda Ajustado (R$ mil) Servigos

Lucro Bruto -3.132 -8.769  -11.901
Despesas ¢/ Vendas, Gerais e Administrativas -4.511 -12.189 -16.700
Honorérios dos Administradores -4 -1.092 -1.096
Depreciacdo e Amortizacao 1.921 10.899 12.820
Outras Despesas Operacionais -6.386  -110.540 -116.926
Ebitda das Atividades Continuadas -12.112  -121.691 -133.803
Participagdes no Resultado 0 218 218
Provisdes para Perdas, Impairment e Resultado Liquido na Alienacéo de Ativos 1.712 111.037  112.749
Multas (Reversdo de Multas) com Clientes - 17 - -17
Processo de Reestruturagdes e Outras Despesas Extraordinarias 854 19.138 19.992
Ebitda Ajustado das Atividades Continuadas -9.563 8.702 -861

As despesas ndo recorrentes que totalizam R$ 122,8 milhdes referem-se principalmente ao registro de perda
por ndo recuperabilidade do ativo imobilizado no montante de R$ 84,4 milhGes, provisGes de perdas com
processos judiciais no montante de R$ 26,0 milhdes e provisdes para obsolescéncia dos estoques no

montante de R$ 2,4 milhdes.

Resultado Liquido

3T14 3T15  Var. % 2T15 3T15  Var. % 9M14  9M15 Var. %

Resultado Antes de IR e CSL -149.022  -227.756 52,8% -119.082  -227.756 91,3% -381.047  -403.636 5,9%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social - Corrente -186 -1.623 772,6% -612 -1.623 165,2% -698 -2.847 307,9%
Imposto de Renda e Contribuicéo Social - Diferido -716 -655 -8,5% 601 -655 n/a -1.578 635 n/a
Resultado de Operacdes Descontinuadas -91.906 0 n/a 91 0 n/a -75.334  -21.963 -70,8%
Resultado Liquido do Periodo -241.830 -230.034 -4,9% -119.002 -230.034 93,3% -458.657 -427.811 -6,7%
Prejuizo por 1000 A¢des -154 -147 -4.9% -0,76 -147 93,3% -2,92 -2,72 -6,7%

O Resultado Liquido apurado no 3T15 foi prejuizo de R$ 230,0 milhdes, comparado com prejuizo de R$
241,8 milhGes no 3T14 e prejuizo de R$ 119,0 milhdes no 2T15. Os principais eventos extraordinarios que
contribuiram para tal desempenho no 3T15 foram: (i) R$ 84,4 milhdes de provisdo de perda pela ndo
recuperabilidade de ativos imobilizados; (ii) R$ 26,0 milhdes de despesas com processos judiciais; (iii) R$
16,1 milhdes de custos de armazenagem; (iv) R$ 5,2 milhdes de despesas com ociosidade da produgdo e (V)
R$ 2,4 milhdes de provisdo para perdas com obsolescéncia de estoques. Ndo fossem esses eventos
extraordinarios, o resultado do 3T15 seria prejuizo de R$ 95,9 milhdes.
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O 3T14 foi impactado principalmente pelo resultado das Operacdes Descontinuadas, no qual se destaca o
registro da perda por nédo recuperabilidade do agio constituido na aquisi¢cdo das unidades da Argentina no

montante de R$ 98,1 milhoes.

No acumulado do 9M15, o Resultado Liquido Consolidado apresentou redugdo de 6,7% no prejuizo,
passando de R$ 458,7 milhdes no 9M14 para R$ 427,8 milhdes no 9M15.

O resultado do 9M15 foi impactado em especial pelo reconhecimento de R$ 60,0 milhdes de perda por ndo
recuperabilidade de &gio, R$ 84,4 milhGes de provisdo de perda pela ndo recuperabilidade de ativos
imobilizados, R$ 22,0 milhGes de despesas com a baixa do investimento das operacdes descontinuadas -
unidades Jefferson, R$ 45,3 milhdes de despesas com processos judiciais e R$ 22,3 milhGes de despesas com
ociosidade da producéo; enquanto que o resultado do 9M14 foi principalmente influenciado pelo registro de
perda pela ndo recuperabilidade do &gio constituido na aquisi¢do das unidades da Argentina no montante de

R$ 98,1 milhdes e da perda com valor justo das novas a¢es no montante de R$ 136,2 milhdes.

Capital de Giro Operacional

Capital de Giro (R$ mil) 2T15 3T15 Var.% Var.R$
Contas a Receber 110.755  131.065 18,3%  20.310
Estoques 62.317 61.814 -0,8% -503
Fornecedores 114612 121.749 6,2% 7.137
Adiantamentos a Clientes 2.727 11.195 310,5% 8.468
Capital de Giro Aplicado 55.733  59.935 7,5%  4.202
Variacdo do Capital de Giro Aplicado - 29.985 4.202

% Capital de Giro/Receita Liquida* 16,7% 19,3%

*LTM: ultimos 12 meses

O indice de necessidade de Capital de Giro sobre a Receita Liquida acumulada (12 meses) no 3T15 atingiu

19,3%, aumento de 2,6 pontos percentuais quando comparado ao indicador do 2T15.

Capital de Giro (R$ mil) Receita Liquida x Capital de Giro (R$ mil)

10.6% 2L8%  234% 1675 1939
7,5% |

_ - 266 334 310

55.733 59.935

u 3T14 4T14 1T15 2T15 3T15

2T15 3T15 mmm Receita Liquida (LTM) % Kgiro/RL (LTM)
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O efeito da variagdo cambial no trimestre e a retomada das atividades na Colémbia e na diviséo de Tubular
Services&Coating foram os principais fatores que resultaram no aumento de 7,5% no Capital de Giro

Aplicado no 3T15 em comparagdo com o 2T15.

Caixa e Equivalentes de Caixa

A posicao consolidada de Caixa e Equivalentes de Caixa da Companhia no 3T15 atingiu R$ 3,5 milhdes,
reducdo de R$ 4,7 milhdes, ou 57,5%, em comparacdo com o 2T15, devido ao consumo de Caixa pelas
atividades operacionais da Companhia.

Saldos de Caixa e Equivalentes de Caixa (R$ mil)

57,5%
8.124
16%
3.451
D
2T15 3T15

m Caixa e Equivalentes de Caixa m Titulos e Valores Mobiliarios

A dificuldade em obter maior disponibilidade de recursos para aplicagdo nos investimentos e aquisi¢do de
insumos limita de forma importante a potencialidade de geracdo de caixa operacional da Companhia,
gerando menor utilizacdo da capacidade produtiva das unidades industriais e menor capacidade de prestacdo

de servicos, tendo como consequéncia o maior prazo de entrega do Backlog.

Endividamento

A Divida Bruta da Companhia encerrou o trimestre em R$ 494,2 milhdes, 14,3% superior ao apurado no
2T15.
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Endividamento (R$ mil) Var. % Var. R$

Curto Prazo 374.834 437.944 16,8% 63.110
Linhas de Financiamentos 148.682 165.212 11,1% 16.530
Debéntures 74.439 76.991 3,4% 2.552
Bonds 151.713 195.741 29,0% 44.028

Longo Prazo 57.539 56.227 -2,3% - 1.312
Linhas de Financiamentos 57.539 56.227 -2,3% - 1.312

Divida Bruta 432.373 494.171 14,3% 61.798
Caixa e Equivalentes de Caixa 8.124 3.451 -575% - 4.673

Divida Liquida 424.249 490.720 15,7% 66.471

Tal aumento é consequéncia principalmente da variagdo cambial sobre os Bonds devido a valorizagéo de
28,0% na moeda norte-americana frente ao Real no 3T15, que resultou em despesa de R$ 61,1 milh6es no
3T15, bem como devido ao acréscimo nas despesas com empréstimos e financiamentos pela apropriagédo de

juros de mora e multas contratuais.

Somadas as disponibilidades de Caixa e Equivalentes de Caixa, a Divida Liquida da Companhia encerrou o

trimestre em R$ 490,7 milhGes, aumento de 15,7% frente ao valor no 2T15.

Composic¢éo da Divida (R$ milhdes)

4942 490,7
4242

8.1 3.5

Curto Prazo Longo Prazo Divida Bruta Caixae Divida Liquida
Equivalentes de
Caixa
2T15 m3T15

Saldos de Investimentos

Os Saldos de Investimentos da Companhia no trimestre somaram R$ 540,4 milhdes, reducéo de 9,0% em
relacdo aos R$ 593,9 milhGes apresentados no 2T15.
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Investimentos (R$ mil)
Controladas, Coligadas e JVs
Imobilizado
Intangivel
Total

LUPATECH S.A.
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2T15
15.960
456.980
121.015
593.955

www.lupatech.com.br

3T15 Var. % Var. (R$)
15.960 0,0% 0
401.855 -121%  -55.125
122.586 1,3% 1.571
540.401 -9,0% -53.554

O Imobilizado, com queda de R$ 55,1 milhGes, é o principal responsavel pela reducdo total dos
Investimentos, devido especialmente ao reconhecimento de R$ 84,4 milhGes de provisdo para perda pela ndo

recuperabilidade de ativos imobilizados deduzidos do efeito de conversdo do ativo imobilizado das empresas

controladas no exterior afetado pela valorizagdo de 28,0% na moeda norte-americana frente ao Real no 3T15.

Saldos de Investimentos (R$ mil)

-9,0%

—

593.955

456.980

—

540.401

3%

401.855 ol 74% J

121.015 122586 & 23% J
2T15 3T15
m [ntangivel ®Imobilizado = Controladas, Coligadas e JVs

O Capex foi de R$ 1,4 milhdo no 3T15 direcionado principalmente para as unidades do Segmento Servicos.
O Capex tem sido aplicado em busca da execucdo de investimentos necessarios para a melhoria da eficiéncia

produtiva e avanco na mobilizacdo dos contratos do Backlog, no entanto o montante aplicado ainda é

significativamente menor do que o0 necessario.

nnn
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Anexo | — Demonstragdes de Resultados (R$ Mil)

C

2T15 3T15  Variagdo %

Receita Operacional Liquida 65.934 66.739 1%
Custo dos Produtos Vendidos (61.754) (78.640) 21%
Resultado Bruto 4.180 (11.901) n/a
Receitas/Despesas Operacionais (208.000) (132.141) 22%
Com Vendas (3.161) (2.839) -10%
Gerais e Administrativas (11.668) (13.861) 19%
Remuneracdo dos Administradores (2.848) (1.096) -62%
Resultado da Equivaléncia Patrimonial (371) 2.581 n/a
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (89.952) (116.926) 30%
Resultado Financeiro Liquido (15.262) (83.714) 449%
Receitas Financeiras 1.292 1.202 -1%
Despesas Financeiras (12.341) (23.802) 93%
Variagdo Cambial Liquida (4.213) (61.114) 1351%
Resultados Antes do Imposto de Renda e Contribui¢do Social (119.082)  (227.756) 91%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Corrente (612) (1.623) 165%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Diferido 601 (655) n/a
Prejuizo das Operacdes Descontinuadas 91 - n/a
Prejuizo Liguido do Periodo (119.002) (230.034) 93%
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Anexo Il — Reconciliacdo do EBITDA Ajustado (R$ Mil)

2T15 3T15  Variagdo %
EBITDA Ajustado das Operagdes Continuadas (1.451) (861) -41%
ParticipacBes no Resultado (175) (218) 25%
Provisdes para Perdas, Impairment e Resultado Liquido na Alienagdo de Ativos (80.456) (112.749) 40%
Multas (Reversdo de Multas) com Clientes (408) 17 n/a
Processo de Reestruturacdes e Outras Despesas Extraordinarias (8.378) (19.992)  139%
EBITDA das Opera¢des Continuadas (90.868) (133.803) 47%
Depreciacdo e Amortiza¢do (12.581) (12.820) 2%
Equivaléncia Patrimonial (371) 2.581 n/a
Resultado Financeiro Liguido (15.262) (83.714)  449%
Imposto de Renda e Contribuicio Social - Corrente e Diferido (11) (2.278)  20609%
Resultado Operac@es Descontinuadas 91 - n/a
Prejuizo Liquido das Operagdes Continuadas e Descontinuadas (119.002) (230.034) 93%
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Anexo 111 — Balangos Patrimoniais Consolidados (R$ Mil)

2T15 3T15  Variagdo %
Ativo Total 938.013 907.723 -3%
Ativo Circulante 244.418 263.999 8%
Caixa e Equivalentes de Caixa 6.785 2.070 -69%
Titulos e VValores Mobiliarios 1.339 1.381 3%
Contas a Receber de Clientes 110.755 131.065 18%
Estoques 62.317 61.814 -1%
Impostos a Recuperar 27.369 31.513 15%
Outras Contas a Receber 9.368 10.116 8%
Despesas Antecipadas 5.976 4.283 -28%
Adiantamento a Fornecedores 20.509 21.757 6%
Ativo N&o Circulante 693.595 643.724 -1%
Titulos e VValores Mobiliarios 5.596 5.769 3%
Depositos Judiciais 22.123 22.144 0%
Impostos a Recuperar 42.842 42.356 -1%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 1.023 - n/a
Outras Contas a Receber 28.056 33.054 18%
Investimentos 15.960 15.960 0%
Imobilizado 456.980 401.855 -12%
Intangivel 121.015 122.586 1%
Passivo Total 938.013 907.723 -3%
Passivo Circulante 647.065 760.549 18%
Fornecedores 114.612 121.749 6%
Empréstimos e Financiamentos 148.682 165.212 11%
Debéntures 74.439 76.991 3%
Bonds 151.713 195.741 29%
Salarios, Provisdes e Contribuicdo Social 35.127 38.898 11%
Comissdes a Pagar 3.568 3.738 5%
Impostos a Recolher 58.805 63.279 8%
Adiantamento de Clientes 2.727 11.195 311%
Participagdes no Resultado 340 603 7%
Outras Obrigacgdes 27.801 49.756 79%
Provisdo Multas Contratuais 29.251 33.387 14%
Passivo N&o Circulante 346.958 375.225 8%
Empréstimos e Financiamentos 57.539 56.227 -2%
Impostos a Recolher 5.419 5.938 10%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 32.578 37.631 16%
Provisdo para Riscos Tributarios, Trabalhistas e Civeis 126.742 152.519 20%
Outras Obrigagdes 7.222 8.945 24%
Provisdo Multas Contratuais 96.446 95.512 -1%
Provisdo para Passivo a Descoberto em Controladas 21.012 18.453 -12%
Patrimdnio Liquido (56.010) (228.051) 307%
Capital Social 1.853.684  1.853.684 0%
Reserva de Transagdo de Capital 136.183 136.183 0%
OpcOes Outorgadas 13.549 13.549 0%
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 38.290 96.283 151%
Prejuizos Acumulados (2.097.716) (2.327.750) 11%
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Anexo IV — Demonstracdes dos Fluxos de Caixa Consolidados (R$ Mil)

2T15 3T15 Variagao %
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo do periodo das operagdes continuadas e descontinuadas (119.002) (230.034) 93%
Depreciagédo e amortizagéo 12.582 12.817 2%
Provisdo para perda pela ndo recuperabilidade de ativos 60.000 84.360 41%
Equivaléncia patrimonial 371 (2.581) nfa
Resultado na venda de ativo imobilizado (65) (1.069)  1545%
(Ganho) Perda na alienacdo de investimento (91) - n/a
Encargos financeiros e variacdo cambial sobre financiamentos, bonds e debéntures 12.707 79.387 525%
Imposto de renda e contribuicao social diferido 689 (635) nla
Obsolescéncia de estoques 2.105 2.374 13%
Provisdo de multas contratuais 408 (18) nfa
Provisdo para devedores duvidosos 852 (1.041) nla
Varia¢Ges nos ativos e passivos operacionais:
(Aumento) Redugdo em contas a receber 2.099 1.284 -39%
(Aumento) Redugdo em estoques 2.175 (1.441) nla
(Aumento) Reducdo em impostos a recuperar 1.772 4514 155%
(Aumento) Reducdo em outros ativos 8.952 (1.218) nfa
Aumento (Reducao) em fornecedores 10.346 8.394 -19%
Aumento (Reducéo) em impostos a recolher 3.004 801 -73%
Aumento (Reducdo) em outras contas a pagar 9.055 44.480 391%
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais 7.959 374 -95%
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Titulos e valores mobiliarios - conta restrita 715 32 -96%
Recursos provenientes de venda de imobilizado 68 1141 1578%
Aquisicéo de imobilizado (812) (873) 8%
Aquisicdo de intangivel (573) (524) -9%
Caixa liquido gerado e aplicado nas atividades de investimento (602) (224) -63%
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captagdo de empréstimos e financiamentos 46.322 46.400 0%
Pagamento de empréstimos e financiamentos (49.761) (49.740) 0%
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (1.414) (1.545) 9%
Caixa liquido (aplicado) gerado nas atividades de financiamento (4.853) (4.885) 1%
Efeitos das Oscilacdes de Cambio sobre o Caixa e Equivalentes de Caixa 1) 20 n/a
de Controladas no Exterior
REDUCAO (AUMENTO) LIQUIDO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES
DE CAIXA 2.503 (4.715) nla
No inicio do periodo 4.282 6.785 58%
No final do periodo 6.785 2.070 -69%
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A Lupatech S.A. — Em Recuperacéo Judicial € uma companhia brasileira de produtos e servigos de alto valor
agregado com foco no setor de petroleo e gas. Seus negdcios estdo organizados em dois segmentos: Produtos
e Servicos. O Segmento Produtos oferece, principalmente para o setor de petréleo e gas, cabos para
ancoragem de plataformas de producdo, vélvulas e equipamentos para completacdo de pocos, além de
participacdo relevante em empresa do segmento de compressores para gas natural veicular. O Segmento
Servicos oferece servicos de perfuracdo, workover, intervencdo em pocos, revestimento e inspecdo de

tubulagdes.

N6s fazemos declaraces sobre eventos futuros que estao sujeitas a riscos e incertezas. Tais declaragdes tém como base estimativas e suposi¢6es de nossa Administracéo e
informacgdes a que a Companhia atualmente tem acesso. Declaracdes sobre eventos futuros incluem informagBes sobre nossas intengdes, estimativas ou expectativas
atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de Administragdo e Diretores da Companhia. As ressalvas com relagdo a declaragdes e informagdes acerca do
futuro também incluem informacdes sobre resultados operacionais possiveis ou presumidos, bem como declaragdes que sdo precedidas, seguidas ou que incluem as
palavras "acredita", "podera”, "ird", "continua”, “espera”, "prevé", "pretende", "planeja”, "estima" ou expressdes semelhantes. As declaracdes e informacdes sobre o
futuro ndo séo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e suposicdes porque se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstancias que
poderdo ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a criacdo de valor para os Acionistas poderdo diferir de maneira significativa daqueles expressos ou estimados pelas
declarages com relagéo ao futuro. Muitos dos fatores que irdo determinar estes resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previséo da Lupatech — Em
Recuperacdo Judicial.
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Sobre a Lupatech — Em Recuperacdo Judicial
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