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Consideragdes Iniciais BM&FBOVESPAj/

A Nova Bolsa

Esta apresentacao pode conter certas declaragdes que expressam expectativas, crengas e previsoes da
administracdao sobre eventos ou resultados futuros. Tais declaragdes ndao sao dados histdricos, estando baseadas
em dados competitivos, financeiros e econdémicos disponiveis no momento e em proje¢des atuais acerca da
industria na qual a BM&FBOVESPA se insere.

Os verbos “antecipar”, “acreditar”, “estimar”, “esperar”, “prever”, “planejar”, “projetar”, “almejar” e outros verbos
similares tém a intencao de identificar estas declaragdes, as quais envolvem riscos e incertezas que podem resultar
em diferencas materiais entre os dados atuais e as proje¢des desta apresentagao e ndao garantem qualquer
desempenho futuro da BM&FBOVESPA.

Os fatores que podem afetar o desempenho incluem, mas nao estdo limitados a: (i) aceitacdao pelo mercado dos
servicos prestado pela BM&FBOVESPA; (ii) volatilidade relacionada (a) a economia e ao mercado de valores
mobiliarios brasileiros e (b) a industria altamente competitiva na qual a BM&FBOVESPA opera; (iii) alteracoes (a) na
legislacdo e tributacdo nacional e estrangeira e (b) nas politicas governamentais relacionadas aos mercados
financeiros e de valores mobilidrios; (iv) crescimento da competicdo, com novos participantes nos mercados
brasileiros; (v) habilidade em adaptar-se as rapidas mudancas no ambiente tecnoldgico, incluindo a implementacao
de funcionalidades otimizadas requeridas pelos clientes da BM&FBOVESPA; (vi) habilidade em manter um processo
continuo de introducao de competitivos novos produtos e servigos enquanto mantém a competitividade dos ja
existentes; (vii) habilidade em atrair novos clientes nas jurisdicdes nacional e estrangeira; (viii) habilidade em
expandir a oferta de produtos da BM&FBOVESPA em jurisdi¢des estrangeiras.

Todas as declaracdes nesta apresentacao sao baseadas em informacgdes e dados disponiveis na data em que foram
feitas, a BM&FBOVESPA nao se obriga a atualiza-las com base em novas informacdes ou desenvolvimentos futuros.
Esta apresentagdo nao se constitui em uma oferta de venda nem em uma solicitagao de compra de qualquer valor
mobiliario; tampouco deve haver qualquer venda de valor mobilidrio onde tal oferta ou venda pudesse ser ilegal
antes de registro ou qualificagcao de acordo com lei de valores mobilidrios. Nenhuma oferta deve ser feita a excegao
de um prospecto que atenda os requisitos da Instru¢ao CVM 400 de 2003 e suas alteracdes.




Destaques do 1T15vs. 1T14

BM&FBOVESPAj/
Derivativos e outras receitas nao ligadas a volumes impulsionaram o crescimento ~ #Nevaolsa

DESTAQUES FINANCEIROS

DESTAQUES OPERACIONAIS

Receita total: R$577,3 milhdes, +5,9%
= Segmento BM&F: R$250,9 milhdes, +10,8%

= Segmento Bovespa: R$218,1 milhdes, -0,7%
= Qutras receitas: RS108,3 milhdes, +9,5%
Receita liquida: R$520,4 milhdes, +6,5%

Despesas ajustadas’: R$138,6 milhdes, +1,6%
Resultado operacional: R$299,0 milhodes, -1,6%
EBITDAZ: R$376,5 milhdes, -1,8%

(margem EBITDA 72,3%)

Resultado financeiro: R$61,6 milhdes, +28,9%
Lucro liquido ajustado®: R$391,3 milhdes, +4,2%
LPA ajustado: R$0,217, +7,1%

RETORNO DE CAPITAL AOS ACIONISTAS

Segmento BM&F:

= ADV: 2,7 milhdes de contratos, -3,1%

= RPC:RS$1,489, +13,7%

Segmento Bovespa:

= ADTV: RS$6,65 bilhdes, +3,0%

= Margem: 5,292 bps, -0,10 bps

Outras linhas de negodcios (nao ligadas a volumes):

= Aluguel de ativos: +4,9% no volume financeiro médio de
contratos em aberto e remoc¢do de rebates a partir de jan/15

= Tesouro Direto: +40,6% nos ativos sob custddia

PRINCIPAIS PROJETOS — ATUALIZACAO 1T15

Proventos: dividendos de R$223,6 milhdes no 1T15,
80% do Lucro Liquido

iBalcao: (i) novos produtos e funcionalidades na plataforma de
registro de renda fixa; e (ii) migracdao dos derivativos de balcao
para a nova plataforma

Aprimoramento de pre¢os e incentivos: algumas das
mudancas anunciadas no 2514 ja foram implantadas e
impactaram positivamente os resultados

Investimento na Bolsa de Comercio de Santiago (BCS):
aquisicdo de 8,3% da BCS em investimento de R$43,6 milh&es

1 Despesas ajustadas pela: (i) depreciacdo e amortizacao; (ii) plano de concessdo de acdes — principal e encargos — e de op¢des de a¢des; (i) impostos relacionados aos dividendos recebidos do CME Group; e
(iv) provisdes e transferéncia de multas. 2 De acordo com a Instrugdo CVM n2 527/12, que ndo exclui a equivaléncia patrimonial. ® Lucro Liquido ajustado pelo: (i) efeito do reconhecimento do passivo
diferido relacionado a amortizagdo do &gio, para fins fiscais; (ii) planos de opgdes e de concessdo de agdes, liquidos de dedutibilidade; (iii) participagdo em coligada (CME Group), liquida de impostos sobre

dividendos, contabilizada pelo método de equivaléncia patrimonial; e (iv) impostos a compensar pagos no exterior.



Desempenho do Segmento BM&F BM&FBOVESPAjW

Depreciacao do cambio impactou positivamente a RPC ANova Bolsa

VOLUME MEDIO DIARIO DE CONTRATOS (ADV) E RECEITA POR CONTRATO (RPC) MEDIA

ADV: 2,7 milhdes de contratos, -3,1% Y-o0-Y (milhdes de contratos)
Contratos precificados em USS' representaram ~33% do

_ /.
= -21,5%: Taxa de Juros em RS ADV no 1T15
= +50,4%: Taxa de Juros em US 1,489
° ° 1,309 1,416 1,315 EA—
= +75,3%: Mini Contratos —_—
2,8 2,7 2,6 2,7
RPC: R$1,489 por contrato, +13,7% Y-o0-Y 2,3 ’
&,2 0,5 0.6 0,6
. , . 0,5 w04, 0502 0,3 0,3
= Depreciacdao do Real vs. DAlar Norte-americano 05 0,5 0,5
= Mudanc¢as no mix de contratos (diferentes grupos de H u
contratos e futuros versus opc¢des) 1714 >T14 3714 4114 1715
" Remogao do desconto de 10% para DMA = Tx. Juros em RS Cambio mmmm Tx. Juros em USS Outros RPC (RS)
RPC E TAXA DE CAMBIO MINI CONTRATOS
R ilhares de contrat
(R3) ~55% da receita de derivativos no 1T15 vem de (milhares de contratos)
contratos precificados em USS$' 273 8.8% = 11,9% 16:4% 16,0%
. 2,49 ' 437,2
27 2,25 2,24"// 703 305 0,2
2,90 3,12 !
2,63 2,60 2,55 255,1
0,2
1,68
143 1,30 1,21 1,26

1T14 2T14 3T14 4T14 1T15 1714 2714 3T14 4714 1T15

Taxa de Cambio? M Indices FX W Outros % do total de contratos

mm RPC Tx. Juros em USS m RPC Cambio

"Inclui os contratos de Cambio, Taxa de Juros em USS, Mini de Cambio e Commodities. 2 Considera a variagdo média da PTAX de fechamento no final dos meses de dez/13, jan/14 e fev/14 (base para 4
1T14) e dez/14, jan/15 e fev/15 (base para 0 1T15).



Desempenho do Segmento Bovespa BI&FBOVESP 9/
Aumento da atividade no mercado a vista de agoes ANova Bolsa

VOLUME MEDIO DIARIO NEGOCIADO (ADTV)

(RS bilhdes)
1T15 vs. 1T14: +3,0% 5,389 5,299 02 5,013 5,292
ADTV atingiu R$6,65 bilhdes, principalmente em fungo:

= Do aumento da turnover velocity, que atingiu 71,8% no
1T15 versus 69,0% no 1T14

= Da queda de 1,4% na capitalizacao de mercado média

1T14 2T14 3T14 4T14 1T15
. ADTV Margem (bps)
MARGEM DE NEGOCIACAO (pontos base - bps) CAPITALIZACAO DE MERCADO E TURNOVER VELOCITY
Mercados 1T15 1T14 (RS trilhdes)

Mercado a vista 4,986 5,068
Derivativos 14,202 13,737 87,5%

Opcoes sobre agdes e indices 14,698 14,121 )

- g 69,0% 66,6% 66,8% 71,8%

Termo de agOes 12,999 12,998

Total Bovespa 5,292 5,389

1T15 vs. 1T14: -0,10 bps
Margem de negociagao e pds-negociacao impactada por:

= Menor participacdo de derivativos sobre acdes no
volume total

1714 2T14 3T14 4714 1T15

= Maiores volumes ligados ao vencimento de opgdes
sobre indices I Capitalizacdo Média de Mercado ——Turnover Velocity (%)

= Maior participacao de day traders




Distribuicao das Receitas no 1T15 BI&FBOVESP lgw
Base diversificada de receitas ANova Bolsa

RECEITAS COM DERIVATIVOS (BM&F + BOVESPA) REPRESENTARAM 45,9% DO TOTAL

@ 42,6%: Derivativos' (Seg. BM&F)

16,5%: Contratos de Taxa de Juros em RS
17,0%: Contratos de Taxas de Cambio

5,2%: Contratos de Taxas de Juros em US$

L))

3,9%: Outros deriv. financeiros e commodities

3,3%: Der. sobre agoes e indices' (Seg. Bovespa)

Receita Total: "
33,9%: Mercado a vista (Seg. Bovespa)

5,2%: Negociacao

R$577,3 milhdes

28,7%: Pos-negociagao

20,2%: Outras receitas nao relacionadas a volumes

Influenciado por:
@ Aprimoramentos nas politicas de precos e incentivos (implantadas no 1T15)

Impacto do Ddlar Norte-americano

linclui negociagdo e pés-negociagdo



Distribuicdo das Despesas do 1T15 BMeFBOVESP ’?W
Eficiéncia mantida por meio de uma gestao de despesas diligente ANova Bolsa
DESPESAS AJUSTADAS' - AUMENTO (QUEDA) EM ITENS CHAVE NA COMPARACAO 1T15 vs. 1T14
(RS milhées)
1,5 (1,3)
> i (19 Despesas ajustadas subiram 1,6%, versus
o (0,6) inflagdo de +8,1%?
L

Pessoal ajustado?® (+6,9%): provisdo ndo
recorrente de RS6,8 milhdes
Processamento de dados (+5,4%): aumento de
despesas com manutencao da nova Clearing
BM&FBOVESPA lancada em agosto de 2014
Servicos de terceiros (-15,6%): reducdo de
gastos com consultorias
Outras (-3,5%): apresentaram uma queda
mesmo com o0 aumento no custo de energia
elétrica e provisdes

Desp. Ajust. Pessoal Proc. Dados Serv. Comunic. Prom. e Outras* Desp. Ajust.

1T14 Ajustado® Terc. divulgagdo 1715

~

f Orcamento de despesas ajustadas: intervalo entre R$590 milh&es e
O QUE ESPERAR RS$615 milhdes

PARA 2015 Variacao em relacao a 2014 deve ficar entre -0,4% e +3,8%,
L significativamente abaixo da expectativa da inflacao

" Despesas ajustadas pela (i) depreciacdo e amortizacao; (ii) plano de concessdo de a¢des — principal e encargos - e plano de opg¢des de compras de a¢des; (i) impostos relacionados
aos dividendos recebidos do CME Group; e (iv) provisdes e transferéncias de multa. 2 IPCA dos ultimos 12 meses até marco de 2015 (Fonte IBGE). 3Exclui o impacto das despesas com 7
planos de op¢des de compras de agdes/concessdo de a¢des. *Inclui despesas com manutengdo em geral, honorérios do conselho/comités e diversas.



Plano de Incentivo de Longo Prazo - Concessao de A¢oes
Impactos das mudancas no plano de incentivo de longo prazo

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

A PARTIR DO 1T15 A COMPANHIA PASSOU A RECONHER DESPESAS RELACIONADAS A CONCESSAO DE ACOES'

Impactos sobre a demonstragao financeira

Demonstragdo de Resultados (consol.) RS milhdes

Descricao do plano de concessao de acoes

Principal Encargos
. o . # de a¢Oes concedidas x Receita liquida B
Base de calculo # de acOes concedidas 60 3%
7 Despesas (18,3)
A . Preco da acdo na data de Preco da acdo na data de
P 2 G concessio transferéncia Pessoal e encargos (18,3)
Impactado pelo preco Plano de concessdo de agdes — principal (9,9)
de mercado de BVMF3 N3 i . .
(volatilidade nas a0 Im Plano de concessdo de a¢bes — encargos (8,4)
despesas) -
Resultado operacional (18,3)
Reconhecimento Pro-rata no periodo de Pro-rata no periodo de
contabil vesting vesting Resultado de equivaléncia patrimonial -
Forma de pagamento AcBes Dinheiro Resultado financeiro -
Resultado antes da tributacdo sobre o 18.3
Pagamento Data de transferéncia? Data de transferéncia?® lucro (18,3)
Imposto dedutivel Sim sim Imposto de renda e contribuigdo social 6,2
Lucro liquido do periodo (12,1)

I:‘ Impactos na demonstragdo de resultados

Impactos da transi¢cao (do plano de outorga de op¢Oes para o plano de concessao de agoes)

R$25,0 milhdes de despesas ndo recorrentes relacionadas aos encargos ligados a transi¢do (ndo considerados na
tabela), conforme informado no Comunicado ao Mercado divulgado em 4 de fevereiro de 2015.

"Ha um volume residual de opg¢des ndo convertidas. No 1T15, estas despesas representaram apenas 0,05% da linha de pessoal e encargos. ? Para cada programa de concess&o de
acoes, deve ser respeitado um periodo minimo de 3 anos entre a data de concessdo e a ultima data de transferéncia. Ainda, deve ser respeitado, um periodo minimo de 12 meses de 8
espera (i) entre a data da concessdo de agGes e a primeira transferéncia e (ii) entre cada um dos lotes de agGes apds a primeira transferéncia.



Tratamento Contabil do Investimento no CME Group BI&FBOVESP 9/
Mudangas introduzidas pela Lei 12.973/14 ANova olsa

NOVO TRATAMENTO CONTABIL DO INVESTIMENTO NO CME GROUP

Dividendos pagos pelo CME Group Impactos sobre a demonstra¢ao do resultado

* |mpostos pagos sobre dividendos recebidos do CME Demonstracdo do Resultados (consol.)

Group nao sao mais reconhecidos como despesas Receita total

= Dividendos recebidos do CME Group passam a ser

. . . Despesas
incorporados na base de calculo de imposto da P
Companhia (apenas no livro fiscal) Impostos e taxas

= |mpostos sobre dividendos recolhidos no exterior Resultado operacional

irdo compensar o aumento da base de imposto da

Resultado de equivaléncia patrimonial

Companhia (apenas no livro fiscal)
Resultado financeiro

Resultado de equivaléncia patrimonial Resultado antes da tributagao sobre o lucro

= Equivaléncia Patrimonial passa a ser calculada sobre Imposto de renda e contribuicdo social

o lucro liquido do CME Group (apds impostos) e nao Lucro liquido

mais sobre o resultado antes de impostos

= |mpostos a compensar pago no exterior pelo CME [ impactos na demonstragzo do resultado

Group nao impactara mais as linhas de equivaléncia
patrimonial e imposto de renda da demonstracao
de resultados

O impacto no lucro liquido vis-a-vis o tratamento
contabil dado anteriormente depende do
montante pago em dividendos versus o montante
reconhecido como Equivaléncia Patrimonial




Destaques Financeiros

Pratica consistente de retorno de capital aos acionistas

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

CAIXA E APLICACOES FINANCEIRAS

RETORNO DE CAPITAL AOS ACIONISTAS

(RS milhées)

1115

1.432 4.335

AT14 1.100 3.856

3T14 1.055 3.841

2714 1.053 3.496

432 1.307 5.078

B Garantias de participantes em dinheiro e outros’
Controladas/coligadas®

1T14

m Salvaguardas requeridas das clearings
M Recursos disponiveis

Recursos disponiveis: aumento em relacdao ao

trimestre anterior, principalmente devido ao

caixa adicional acumulado para o pagamento
de dividendos no 1515 (R$409,5 milhdes)

Proventos

R$223,6 milhdes em dividendos, 80% do Lucro Liquido
Societdrio do 1T15, a serem pagos em 29 de Maio
(posicao acionaria de 18 de Maio)

Programa de Recompra de a¢oes

1T15: 6,8 milhdes de acdes (R$63,7 milhdes). O programa
de recompra atualmente em vigor autoriza a aquisi¢cao de
até 60 milhGes de ac¢des até dez/2015

RESULTADO FINANCEIRO

Resultado financeiro de R$61,6 milhdes, alta de 28,9%
frente ao 1T14, principalmente pela maior taxa média de
juros e maior disponibilidade de caixa médio e
investimentos financeiros.

INVESTIMENTOS (CAPEX)

1T15: RS 42,4 milhdes

Intervalos de orgamento de investimentos:
2015: R$200 — 230 milhdes

2016: RS165 — 195 milhdes

"Inclui proventos e direitos sobre titulos em custddia.

2 Inclui garantias de terceiros no Banco BM&FBOVESPA.
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Diversificacao de Receitas —iBalcao

Foco na necessidade dos clientes

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

REUNINDO OS REQUISITOS CERTOS PARA UM POSICIONAMENTO ESTRATEGICO DE MERCADO

One-Stop-Shop
Qualidade

Atendimento ao cliente

Estrutura de precos simplificada

Equipes especializadas
dedicadas ao iBalcao

Solug¢des customizadas

Eficiéncia de capital

ROADMAP

Letras Financeiras
CDB escalonado

Captagao Bancaria Letras de Cert. de Dep. Bancdrio (CDB) COEs com
Créd. Agric. Letras de Créd. Imob. (LCI) e e Compromissada
Cert. de Oper. Estrut. (COE) _ T
‘ (LCA) : :
%
€% iBalcdo ——2° oo >——0——0 - 000
&~ 2011 2013 2014 Feb’l5  Abrl5 Mai'15
NDF! NDF! SV\;ap Sw:ap Opgcdes
Derivativos Sem CCP com CCP (nova (fluxo de Flex
plataforma) caixa)
'Contrato de termo de moedas.
11



Desenvolvimentos Estratégicos — Atualizagoes Recentes

Execucao do plano estratégico

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

Construindo uma infraestrutura de
classe mundial

Clearing BM&FBOVESPA

A conclusdo dos desenvolvimentos de Tl para a fase de
acoes e renda fixa esta prevista para 0 4T15 e sera
seguida da realizacdo dos processos de testes (a data de
migracao dependerd dos resultados dos testes e de
autorizacao regulatoria)

PUMA Trading System

669 dias' sem qualquer interrupgdo

Novo data center

2015: inicio do processo de mudanga

Desenvolvimentos de produtos/
mercados e diversificacao de receita

Aumento da liquidez para os produtos listados

Novos formadores de mercado para opg¢des e futuros (soja, café,
WTI e indice de acdes)

Atracao de mais doadores para a plataforma de aluguel de
ativos (fundos de pensao locais e investidores estrangeiros)

Contratos futuros de inflagao previstos para o 2T15

Aprimoramentos nas politicas de pregos e descontos

Implantacdes no 1T15: DMA; aluguel de ativos; emissores; e
opcOes sobre futuro de indices de acdes

Implantacdes no 2T15: Mini contratos; rebalanceamento de
contratos de Taxa de juros em RS; e servico de depositaria

Parceria com a S&P Dow Jones Indices

Desenvolvimento de novos indices para acdes e renda fixa

Investimento na Bolsa de Comercio de Santiago — Chile

Aquisicdo de participacdo de 8,3% (RS43,6 milhdes)

TEm 14 de maio de 2015

12



BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

ANEXOS
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Desempenho do Segmento Bovespa BM&FBOVESP,?/

A Nova Bolsa

POLITICAS DE TARIFACAO DE EXERCICIO DE OPCOES SOBRE INDICES

Tarifas de negocia¢ao e pds-negociagao incidem somente sobre o spread
Spread: diferenca entre o valor de mercado e o preco de exercicio (nocional total de posicdes em aberto)

(RS bilhGes) 5,389 5,299 5,502 5,292

5,013

1,1%

ADTV e margens reais
ADTV 1T15 vs. 1T14: +3,0% 1,7% 4,2%
Margem 1T15 vs. 1T14: -0,10 bps

2,6%

1T14 2714 3114 4T14 1T15
. ADTV % ADTV néo cobrado = Margem real (bps)
(RS bilhdes) 5,481 5,530 5,564 5,475 5,435

ADTV e margens ajustadas
(desconsidera parcela nao
tarifada)

ADTV 1T15vs. 1T14: +3,2%
Margem 1T15 vs. 1T14: -0,05 bps

1714 2T14 3T14 4T14 1715

B ADTV cobrado == Margem ajustada (bps)

14



Produtos de Crescimento

Crescente diversificagao de receitas ANova Bolsa

BM&FBOVESPA?W

CRESCIMENTO DAS RECEITAS DOS PRODUTOS SELECIONADOS

Produtos bem recebidos pelos clientes, com desenvolvimentos continuos para manter a trajetdria de
crescimento

Aluguel de ativos

Tesouro Direto

Opcoes com formador de mercado :
Fundos de indices (ETFs) CAGR
Letras de crédito do agronegdcio (LCAs) (2011-15).
. : : - +16,3%
Fundos de investimento imobilidrios (Flls)

Brazilian Depositary Receipts ndo patrocinados (BDRs N1 NP)

R$ milhdes 7,7%
( ) 2,6% 3,5% 5,7% 6,6%

1T11 1T12 1713 1T14 1T15

I Receitas dos produtos ——Part. na Receita Total (%)

15



Concessao de Acoes vs. Opgoes de Acoes BM&FBOVESP,%

Principais impactos nas despesas e nos resultados ANova Bolsa

Concessao de a¢oes: para o mesmo montante distribuido como
remunerac¢ao varidvel o impacto nas despesas é maior...

Opcoes de acoes Concessao de Agoes
Valor originalmente concedido (“Vco”) = Qo x Vo Valor originalmente concedido (“Vca”) = Qa x Va
Qo: # de opcdes Vo: Valor justo da opcao (prémio Qa: # de acdes Va: valor justo da acdo (preco de mercado)
da opc¢ao calculado com o modelo
binomial) Encargos (“E”) = Qe x Pt x 0,603
Qe: # de agdes entregues Pt: preco na data da transferéncia
Ano 1 2 3 4 5 Ano 1 2 3 4 5
0,25Vco 0,25Vco 0,25Vco 0,25Vco 0,25Vca 0,25Vca 0,25Vca 0,25Vca
Progr. 1 Progr. 1
Progr. 2 0,25Vco 0,25Vco 0,25Vco 0,25Vco Progr. 2 0,25Vca 0,25Vca 0,25Vca 0,25Vca
Pro gr. 3 0,25Vco 0,25Vco 0,25Vco Pro gr 3 0,25Vca 0,25Vca 0,25Vca
0,25Vco 0,25Vco 0,25Vca 0,25Vca
Progr. 4 Progr. 4
Pro gr 5 0,25Vco Progr 5 0,25Vca
Impacto na 0,25Vco | 0,50Vco | 0,75Veo | Veo Veo Impacto na 0,25Vca | 0,50Vca | 0,75Vca Vca Vca
Despesa 7 7 Despesa +E +E +E +E | +E

16



Concessao de Acoes vs. Opgoes de Acoes BM&FBOVESP,%

Principais impactos nas despesas e nos resultados ANova Bolsa

... jJa o impacto no lucro liquido é, em grande parte, neutralizado pela
dedutibilidade das despesas (principal e encargos)

Opcoes de acoes Concessao de Agoes
Ano 1 2 3 4 5 Ano 1 2 3 4 5
0,25Vco 0,25Vco 0,25Vco 0,25Vco 0,25Vca 0,25Vca 0,25Vca 0,25Vca
Progr. 1 Progr. 1
Progr. 2 0,25Vco 0,25Vco 0,25Vco 0,25Vco Progr. 2 0,25Vca 0,25Vca 0,25Vca 0,25Vca
Pro gr. 3 0,25Vco 0,25Vco 0,25Vco Progr. 3 0,25Vca 0,25Vca 0,25Vca
0,25Vco 0,25Vco 0,25Vca 0,25Vca
Progr. 4 Progr. 4
Progr. 5 0,25Vco Progr. 5 0,25Vca
Im n
pacto na 0,25Vco | 0,50Vco | 0,75Vco | Veo Veo Impacto na 0,25Vca | 0,50Vca | 0,75Vca Vca Vca
Despesa Despesa +E +E +E +E | +E
Dedugdo de ' Deducdo de
. 30 ha 3 i . Dedugdo de 34% sobre o Vca + E
imposto N3do ha dedugdo de imposto imposto c 0
Despesa 100% dedutivel

17



Concessao de Acoes vs. Opgoes de Acoes

Exemplo de impacto com variacao no preco da acao ao longo do tempo

BM&F BOVESP.

A Nova Bolsa

4

O valor dos encargos varia
conforme aumento ou queda
do preco da acao

A alta do preco da agao faz
com que 0s encargos
aumentem...

... por outro lado, a
eventual queda do preco da
acao faz com que os
encargos diminuam

Matriz de premissas com preco constante

Ano' 5 6 7 ] 9
Vca ($) 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Qa (#) 100 100 100 100 100
Va ($) 10 10 10 10 10
Pe (S) 10 10 10 10 10 |
Desp. Principal 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Encargos 603 603 603 603 603
Desp. Total 1.603 1.603 1.603 1.603 1.603
Ded. Imposto (+) 545 545 545 545 545
Impacto Lucro(-)  1.000 1.014 1.029 1.043 1.058
Matriz de premissas com aumento no preco
Ano' 5 6 7 ] 9
Vca ($) 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Qa (#) 100 91 83 77 71
Va ($) 10 11 12 13 14
Pe ($) 11 12 13 14 15
Desp. Principal 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Encargos 663 707 733 741 729 |
Desp. Total 1.663 1.707 1.733 1.741 1.729
Ded. Imposto (+) 566 580 589 592 588
_lmoactolucro(:) 1,008 1127 1144 1149 1141
Matriz de premissas com queda no preco
Ano' 5 6 7 8 9
Vca ($) 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Qa (#) 100 111 125 143 167
Va ($) 10 9 8 7 6
Pe (S) 9 8 7 6 5
Desp. Principal 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Encargos 543 496 460 433 411
Desp. Total 1543 1.496 1460 1.433 1.411
Ded. Imposto (+) 525 509 496 487 480
Impacto Lucro(-) 1.018 987 964 946 931 |

'Empresa pds-periodo de transi¢cdo que ja tenha 4 programas de concessdo de a¢bes em aberto.
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Concessao de Agoes vs. Opgoes de acoes BI&FBOVESP g/
Impactos sobre as demonstragoes financeiras ANova Bolsa
Demonstrativo de Resultado Balang¢o Patrimonial

Receita total . o .
Circul. / Nao-circul. Circulante
DedugoOes da receita
. Caixa e apl. financeiras Provisdo para encargos
Receita liquida
Despesas Realizavel a longo prazo Nao Circulante
Pessoal e encargos . e A . i -
& Investimentos Patrimonio liquido
Resultado operacional
L. ] ] Imobilizado Reserva de capital
Resultado de equivaléncia patrimonial
Resultado financeiro
Intangivel Acdes em tesouraria
Resultado antes da tributacao sobre o lucro

Imposto de renda e contribuigao social

P . Total do Ati Total Passivo e
Lucro liquido do periodo otal do Ativo Patriménio liquido

[ Linhas impactadas pelo plano de Concessdo de Acdes
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Demonstragoes Financeiras BM&FBOVESP?M

Resumo do Balango Patrimonial (Consolidado) ANova Bolsa
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
(RS milhées) 31/03/2015 31/12/2014 (RS milhées) 31/03/2015 31/12/2014
Circulante 3.118,1 2.785,2 | Circulante 2.215,4 1,891.8
Disponibilidades 323,1 50,5  Carantiasrecebidas em 1.454,7 1,321.9
operacgdes
AplicagOes Financeiras 2.536,8 1.962,2 Outras 760,6 569.9
Outros 258,2 322,5 ¢ Nao-circulante 4.744,1 4,383.2
Nao circulante 23.379,6 22.478,2 Emissao de divida no exterior 1.957,1 1,619.1

Imposto de renda e contribuicao

Realizavel a longo prazo 1.608,2 1.522,5 social diferidos 2.588,6 2,584.5
Aplicag¢des financeiras 1.474,8 1.392,8 Outros 198,4 179.6
Outros 133,4 129,8 | Patriménio liquido 19.538,3 18,988.4

Investimentos 4.564,7 3.761,3 Capital social 2.540,2 2,540.2

Imobilizado 426,5 421,2 Reserva de capital 14.270,1 15,220.4

Intangivel 16.780,2 16.773,2 ' Outras 2.718,7 1,218.9
Agio 16.064,3  16.064,3 coPnat:EiTai\Zac)gréez dos acionistas n3o- 9,2 8.9

Total do Ativo 26.497,7  25.263,5 1° do Passivo e Patrimonio 26.497,7  25,263.5

Liquido
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Demonstracoes Financeiras
Reconciliacao do lucro liquido e despesas ajustadas

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

RECONCILIAGCAO DO LUCRO LIQUIDO AJUSTADO (RS milhdes)

Variagao

1T15/4T14

Variacao
1T15/1T14
Lucro Liquido* 279,5 256,3 9,1%
Concessdo/opgdo de agdes (recorrente) 12,1 6,9 76,7%
Passivo diferido (beneficio fiscal do agio) 137,5 138,6 -0,8%
Equiv. Patrimonial (lig. de imposto sobre dividendos) (37,8) (44,6) -15,3%
Imposto a compensar pago no exterior 0,0 18,2 -
Lucro Liquido Ajustado 391,3 375,4 4,2%

232,4
7,0
138,6
(34,7)
29,8
373,2

20,2%
72,9%
-0,8%
9,1%

4,8%

*Atribuido aos acionistas da BM&FBOVESPA.

RECONCILIACAO DAS DESPESAS AJUSTADAS (RS milhdes)

Variagao

1T15/4T14

Variagao
1T15/1T14
Despesas 221,4 184,7 19,9%
Depreciagdo (30,6) (29,5) 3,6%
Concessdo/opgdo de agdes (43,4) (6,9) 532,3%
Imposto sobre dividendos - CME - (5,5) -
Provisdes (8,8) (7,8) 14,1%
Desontinuidade BBM - 1,4 -
Despesas Ajustadas 138,6 136,5 1,6%

250,4
(32,1)
(7,0)
(32,8)
(4,4)
0,9
174,9

-11,6%
-4,8%
518,7%
101,8%

-20,7%
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Demonstrac¢oes Financeiras S g/
Demonstracoes de resultado consolidada ANova Bolsa

RESUMO DA DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS (RS milhées)

ms e Y e Y

Receita Liquida 520,4 488,6 6,5% 544,5 -2,4%
Despesas (221,4) (184,7) 19,9% (192,0) -11,6%
Resultado Operacional 299,0 303,8 -1.6% 352,5 5,6%

Margem operacional 57,5% 62,2% -473 bps 64,7% 439 bps
E::::I.odnei;quivaléncia 46,9 50,2 -6,5% 49,5 -30,5%
Resultado Financeiro 61,6 47,8 28,9% 47,0 13,9%
Lucro liquido*® 279,5 256,3 9,1% 238,4 20,2%
Lucro liquido ajustado 391,3 375,4 4,2% 373,2 4,8%
LPA ajustado (em RYS) 0,217 0,203 7,1% 0,204 6,4%
Despesas ajustadas (138,6) (136,5) 1,6% (174,9) -20,7%

*Atribuido aos acionistas da BM&FBOVESPA.
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BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa
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