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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 30 de Abril de 2015.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 62. Emissao Publica de Debéntures da
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. — USIMINAS (“Emiss3o”),
apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o
disposto na Instrucao da CVM n2 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de
Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. —
USIMINAS

e CNPJ/MF: 60.894.730/0001-05
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Ronald Seckelmann

e Atividades: a exploracdo da industria siderurgica, e o comércio de seus
produtos e subprodutos, podendo ainda explorar a atividade portudria
para si ou para terceiros, importar, exportar e praticar outras atividades
industriais, comerciais e de prestacao de servicos de qualquer natureza,
correlata ou ndo. Ademais, a Emissora podera, a critério do seu
Conselho de Administracdao, participar de outras sociedades ou
empreendimentos de qualquer natureza, no pais ou no exterior.

Caracteristicas da Emissao

e Data de Emissdo: 30/01/2013

e Data de Vencimento: 30/01/2019

e Banco Escriturador/Mandatario: Banco Bradesco S.A.
e Cddigo Cetip/ISIN: USIM16/ BRUSIMDBS054

e Coordenador Lider: BB — Banco de Investimento S.A.

e Destinagdao dos Recursos: Os recursos obtidos por meio da Emissao de
Debéntures serdo destinados para reperfilamento de dividas vincendas
em 2013 e reforgo de caixa da Companhia.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, para
distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria
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prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso xvil da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

N3o houve alteragGes estatutarias no periodo.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

=>» Atividade Principal: 24.22-9-01 - Produc¢do de laminados planos de
aco ao carbono, revestidos ou nao;

=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislacdo societaria.

e Situacao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,98 em 2013 para 0,97 em 2014;
=>» Liquidez Corrente: de 1,86 em 2013 para 1,73 em 2014;
=>» Liquidez Seca: de 1,10 em 2013 para 0,99 em 2014;

=>» Giro do Ativo: de 0,41 em 2013 para 0,39 em 2014.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdao nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 1,9% de 2013 para 2014. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido também apresentou
reducao de 6,0% de 2013 para 2014. O grau de imobilizagdo em relagdo ao
Patrimonio Liquido apresentou aumento de 0,3% de 2013 para 2014. A empresa
apresentou no seu Passivo Nao Circulante uma reducdo de 6,5% de 2013 para 2014, e
uma variacdo negativa no indice de endividamento de 3,7% de 2013 para 2014.
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Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacdao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 10.000,0000
e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel
e REMUNERACAO: 100% do DI + 1,00% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2014):

Juros:
30/01/2014 — RS 513,380020
30/07/2014 — RS 558,588369

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 100.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 100.000

s. Resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (arigo 12, alinea e, inciso xvii da
Instrugdo CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagao: nio houve;

e Conversao: ndo aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.
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Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢do para esta Emissao.

Acompanhamento da destinacao dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XVil da Instrugio CVM

28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas as obrigagdes relativas
as debéntures, a manter, entre outras obrigacdes, o indice financeiro descrito no
item 4.11.1, alinea “(n)”, da Escritura de Emissao.

Ratio Calculo Limite Realizado
g Divida Liquida = 3.683.530
Divida Liguida por Ebitda = 3,50 2,02
EBITDA = 1.821.345
: EBITDA = 1.821.345
Ebitda por Despesas de Juross > 2,75 56,75
Despesa de Jurog = 269.979

De acordo com as informagdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

Declaracdao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das
debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sao da espécie quirografaria, sem garantias.

Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela propria emissora por sociedade coligada, controlada, controladora
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ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no per|,0d01 (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo aplicavel.
Parecer:

N3o possuimos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

Declaracdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposi¢des legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacoes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balanco Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balangos patrimoniais
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Nota 3MM12/2014 3MM2/2013 3111272014 311122013

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa a8 609 367 713242 2109812 2633187
Titulos e valores mobilirios 9 305 1.536 742.091 835.629
Contas a receber de clientes 10 981.366 1.142.722 1.246 694 1.639 551
Estoques 1 2.896.272 3.189.142 3516.751 3850420
Impastos a recuperar 12 134 059 1890 822 358 418 323520
Dividendos a receber 4 37.057 33.543 12.641 12.413
Instrumentos financeiros derivativos G 5711 396 65.392 45.637
Demais contas a receber 193.969 134.099 193.412 119.937
Total do ativo circulante 4 858 106 5405 502 8245 211 9460294

N&o circulante
Realizavel a longo prazo

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 13 1.501.384 1.419.871 2018129 1.914.996
Yalores a receber de empresas ligadas M 66.033 G8.529 22383 20.831
Estogues 1 - - 54 942 -
Depésitos judiciais 14 485953 502.209 h66.408 565.404
Instrumentos financeiros derivativos 6 74518 23234 252027 40.608
Impostos a recuperar 12 52 404 A8 666 95 835 113474
Demais contas a receber 38.511 90.149 170.0838 175.029
2.218.803 2.162.658 3.179.812 2.830.342

Investimentas 15 8.178.507 8.225 579 1.145.787 1.150.948
Imobilizado 16 13.447 252 13.372 382 15535 573 15.506.833
Intangivel 18 165.385 161.178 2.377.679 2.400.577
Total do ativo ndo circulante 24.009.947 23.921.797 22.238.851 21.897.700
Total do ativo 26.868.053 20 327 295 30.484.062 31.357.994
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Controladora Consolidado
Nota 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 311272013

Passivo e patrimdnio liquido

Passivo
Circulante
Fornecedores, empreiteiros e fretes 1552122 1.831 566 1.948 744 2422024
Empréstimos e financiamentos 19 1.606.567 1.231.765 1.656. 799 1288 645
Debéntures 20 50.092 41.525 50.002 41.525
Adiantamentos de clientes 50.655 36.265 110179 178.309
Valores a pagar a empresas ligadas 34 651.443 731.564 338357 140.042
Saldrios e encargos sociais 215131 178.826 280.284 250.849
Tributos a recolher 21 63.606 O5.808 94208 131.089
Tributos parcelados 22 6.431 24719 7560 25770
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 13 1274 - 22743 4179
Dividendos e juros sobre capital
proprio (JSCP) a pagar 25 30935 425 30.937 1122
Instrumentos financeiros derivativos [i] 94 045 51.015 94 045 51.015
Contas a pagar por aguisi¢do de investimentos - - - 213.607
Demais contas a pagar 75131 246.787 136.480 339.305
Taotal do passivo circulante 4.307.432 4.471.355 4.769.426 5.087.491

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos 19 4958 424 5384 7598 3879775 4512 8901
Debéntures 20 908549 0997.920 953.549 G07.920
Valores a pagar a empresas ligadas 34 A7.7T80 49.274 - -
Tributos parcelados 22 - 25791 9872 36.083
Provisdo para demandas judiciais 23 36425 417 882 475859 B06 6T
Provisdo para recuperagdo ambiental - - 85.143 76.588
Beneficios pos-emprego 24 1.181.035 1.224 620 1.187.788 1.230.316
Instrumentos financeiros derivativos 6 182.216 26.153 182216 52.910
Demais contas a pagar 26.528 7.638 33.719 23.171
Taotal do passive ndo circulante 7.750.957 8144 036 6.953 .01 7436 558
Total do passive 12.148.389 12.615.391 11.722.447 12.524.049
Patrimédnio liquido 25
Capital social 12.150.000 12.150.000 12.150.000 12.150.000
Reservas de capital 318851 313084 318.851 313.084
Reservas de lucros 3.831.060 3.699 154 3.831.060 3699154
Ajustes de avaliagdo patrimonial 418.753 549 670 419.753 549 670
Patrimédnio liquido dos acionistas controladores 16.719.664 16.711.908 16.719.664 16.711.908
Participacdo dos acionistas ndo controladores - - 2.041.951 2122037
Tatal do patriménio liquido 16.719.664 16.711.908 18.761.615 15.6833 945
Tatal do passivo e do patrimdnio liquido 28.868.053 259.327.299 30.4584.062 31.357 994

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Anexo 2

Demonstragoes do resultado
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
Exercicios findos em Exercicios findos em

Nota 312/2014 31M12/2013 _ 31/12/2014 311272013

Operagoes continuadas

Receita 27 10.925 461 11.336.969 11.741.629 12.820.467
Custo das vendas (10.276.891) _ (10.767.767) _(10.704.864) _ (11.353.664)
Lucro (prejuizo) bruto 548570 569.202 1.036.765 1475 803

Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas 30 (146.344) (146.432) (280.930) (336.443)
Despesas gerais e administrativas 30 (351.741) (389.459) (501.549) (B6T.982)
Qutras receitas (despesas) operacionais, liguidas 30 249307 (6.853) 278.682 (51.699)
Participag 30 no resultado de controladas, controladas em
conjunto e coligadas 15 591.890 672.828 183.780 181.201
343112 130.044 (330.017) (774.923)
Lucro (prejuizo) operacional 0%1.682 699 246 706.748 T00.880
Resultado financeiro 3 (888.588) (1.111.753) (522.831) (895.209)

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e

da contribuigdo social 103.094 (412.507) 183.917 (194.329)
Imposto de renda e contribuigéao social 13
Caorrente 4165 (156.682) (19.425) (268.044)
Diferida 22.293 427511 43,987 479.164
26.458 270.829 24 562 211120
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 129.552 (141.678) 208.479 16.791
Atribuived aos:
Acionistas controladores - - 129552 (141.678)
Acionistas ndo controladores - - 78.927 158.469
Lucro (prejuizo) basico e diluido por ag3o ordinaria 32 R$0,13 RS (0,14) RE0,13 RS (0,14)
Lucro (prejuizo) basico e diluido por ag3o preferencial 32 R$ 0,14 R% (0,14) R§ 0,14 R$ (0,14)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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Anexo 3

Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstragoes Financeiras

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Usinas Siderirgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS
Belo Horizonte - MG

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Usinas Sideningicas de
Minaz Gerais S.A. - USIMINAS ("Companhia”), identificadas como Controladora e Consdidado,
respectivaments, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as
respectivas demonstragfes do resultado, do resultado abrangentes, das mutagies do patimdnio
liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naguela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis & demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragio sobre as demonstrages financeiras

A Administracio da Companhia & responsavel pela elaboragio e adequada apresemtas:ﬁo das
demonstragdes financeiras individuals e consolidadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e de acordo com as normas intemacionais de relatono financeiro (IFRS),
emitidas pelo infemational Accounting Standards Board — [ASE, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarics para permitir a elaboracio dessas demonsirages
financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou ermo.

Responsabilidade dos auditores independentes

Mossa responsabilidade & a de expressar uma opinifio scbre essas demonatractes financeiras
com base em nossa auditona, conduzida de acorde com as normas brasileiras e intemacionais de
auditoria. Essas nomas requerem o cumprimento de exigéncias &ficas pelos auditores e que a
auditoria seja plansjada e executada com o objefive de obter sequranga razodvel de que as
demonstragfies financeiras estio livres de distorcBo relevante.

Uma auditoria envolve a e:n:ecugﬁo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagoes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos fiscos
de distorgio relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Messa avaliagio de riscos, o auditor considera os controles intemos relevantes para a
elaboratdo e adequada apresentagio das demonstragdes financeiras da Companhia para
plansjar os procedimentos de auditoria gue =80 apropriados nas dreunstdncias, mas néo para fins
de expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles intemos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagio da adequacio das priticas contabels utilizadas e a
razoabilidade das esfimativas contabeis feitas pela administrag&o, bem como a avaliagdo da
apresentacio das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obiida & suficients e apropriada para fundamentar nossa
Opinido

Em nossa opinido, as demenstragdes financeiras individuais & consclidadas acima referidas
apresentam adeguadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicSo patimaonial e financeira
individual e consolidada da Usinas Sidenirgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS em 31 de
dezembro de 2014, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e o2 seus
respectivos fluxes de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas intemacionais de redatorio financeino (IFRS)
emitidas pelo Infemational Accounting Standards Board — IASE.

Outros assuntos
Domonstracdo do valor adicionado

Examinamos, tambem, as demonstragbes individual e consolidada do valor adicionado (DWVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, preparadas sob a responsabilidade da
Administragio da Companhia, cuja apresentagdo & requernida pela legislagio societaria brasileira
para companhias abertas, e como infu'mag&n suplementar pelas IFRS que ndo reguerem a
apresentagio da DVA. Essas demonsiragtes foram submetidas aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em
todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragtes financeiras tomadas em
conjunto.

Belo Horizonte (MG), 17 de feversiro de 2015

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes 5.5.
CRC-25P015199/0-6-F-MG

Rogéro Xavier Magalhdes Tomas L. A Menezes
Contador CRC-1MG080613/0-1 Contador CRC-1MGIS0E45/0-0
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