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EXPLORACAO E PRODUCAO

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Prezados acionistas,

A QGEP apresenta o Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
do exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2014.

Destaques de 2014

e O Campo de Manati manteve um nivel alto de producao provendo um fluxo de caixa
estavel para financiar a operacdo e investimentos (CAPEX) e gerou receita liquida de
R$503 milhdes no ano.

e A eficiéncia operacional em Atlanta possibilitou a assinatura de contratos de
afretamento e operagao para o FPSO de Petrojarl dando continuidade ao sistema de
producao antecipada.

e Uma posicao financeira forte coloca a QGEP em posicao firme para fazer investimentos,
obter recursos e tirar proveito de oportunidades que possam surgir.

MENSAGEM DA ADMINISTRAGCAO

Tivemos em 2014 importantes avancos em todas as nossas principais areas de atuacdo,
gerando valor de longo prazo e estabelecendo as bases para nosso crescimento futuro. Nosso
compromisso de longa data com a manutencdo de um portfélio diversificado e equilibrado,
aliado a uma gestdao de risco diligente, mais uma vez representou um diferencial para a
QGEP, proporcionando grande capacidade de adaptacdo a variacdao das condicdes do setor no
decorrer do ano e nos colocando em uma posicdo confortavel em 2015 e nos anos seguintes.

Foram destaques no ano:

e A producao de gas natural do Campo de Manati, com média diaria de 5,9 milhdes de
m3 em 2014, superou as estimativas divulgadas no inicio do ano em funcdao do
trabalho eficiente da equipe operacional, o que nos permitiu atender a demanda das
usinas termelétricas, elevada durante todo o ano. A producdo total de gas foi de 2,2
bilhbes de m3 no ano de 2014, similar ao patamar de 2013. Assim, a receita
permaneceu estavel em relagdao a 2013. Para 2015, estimamos producao inferior a de
2014, atingindo a producao média diaria de 5,5 milhdes de m3 no ano, considerando
uma parada planejada da producdao de 20 dias, necessaria para a interligacdo da
estacdo de compressdo no sistema. Entretanto, esperamos que a capacidade média
diaria de producdo de 6,0 milhdes de m3 seja retomada nos cinco ultimos meses de
2015, e mantida neste nivel nos dois anos seguintes. Com base nessas estimativas, a
geracdo de receita e caixa operacional de Manati devera continuar elevada em 2015 e
2016, permanecendo uma fonte de recursos importante para os projetos de
desenvolvimento e exploracao de médio e longo prazo.




O desenvolvimento do Campo de Atlanta em 2014, em um ambiente com grandes
desafios técnicos, reforca a eficiéncia da QGEP como operadora ja que no 1S14
concluimos a perfuracdo de dois pogos horizontais de produgdo, assim como a
realizacdo de seus testes de formacao. Isso possibilitou que atingissemos um marco
significativo ao final de 2014, com a assinatura dos contratos de afretamento e
operagcdao da unidade de producdao (FPSO - wunidade flutuante de producgdo,
armazenamento e transferéncia) Petrojarl I para desenvolver o Campo por meio de um
Sistema de Producdao Antecipada. O navio serd adaptado de acordo com nossas
especificagdes, com previsao de entrega no Campo no primeiro semestre de 2016 e
inicio de producao em meados de 2016. Com base nos resultados obtidos nos testes de
producao nos dois primeiros pocos, a capacidade de producao média estimada é de 25
mil barris/dia durante a primeira fase de desenvolvimento. Estamos também avaliando
a perfuracdo de um terceiro pogo, o que poderia elevar esse numero para 30 mil
barris/dia. A certificacdao independente das reservas do Campo de Atlanta, pela
Gaffney, Cline & Associates, foi divulgada ao mercado no 2T14 e indicou reservas 1P de
147 milhdes de barris, 2P de 191 milhdes de barris e 3P de 269 milhdes de barris de
Oleo. Estes numeros foram elaborados com base nos resultados da perfuracao e do
teste do primeiro poco de produgdao perfurado no Campo.

O avancgo das atividades de exploragao em todo nosso portfélio de ativos, que inclui
uma descoberta promissora e prospectos que incrementam o grande potencial de
crescimento da QGEP. E importante ressaltar que continuamos avaliando a totalidade
do portfélio, visando manter o nivel adequado da relacdo risco/retorno com base no
equilibrio entre os desafios técnicos e o aspecto econdmico de cada ativo
individualmente.
> A descoberta de Carcard, no Bloco BM-S-8, continua sendo o projeto de
exploragdao mais importante da QGEP. Em novembro de 2014, finalizamos a
perfuragdo da primeira fase do poco de extensao, localizado a 5 km do pogo
pioneiro, estendendo-se até a base da camada de sal. O inicio da segunda fase
de perfuragao, para atingir o reservatoério, estd previsto para o 3T15, com um
Teste de Formagdo a Pogo Revestido (TFR) a ser realizado posteriormente. Em
janeiro de 2015, foi iniciada a perfuracao de um segundo poco de extensao em
Carcara, que deverd ser realizada em uma Unica fase, com conclusdo prevista
para meados de 2015, sendo seguida por um TFR. Os resultados do teste estao
previstos para o segundo semestre. Os dados permitirdao conhecer as dimensoes
da acumulacdo e a produtividade do poco, além de fornecer subsidios para o
planejamento do sistema de produgdao do Campo. A perfuragdao no prospecto de
Guanxuma tera inicio no final de 2015.
> No 4T14, recebemos a aprovacao da ANP para o Plano de Avaliagdo da nossa
descoberta no prospecto Alto de Canavieiras, no Bloco BM-]-2. Entre os
compromissos assumidos no Plano estad o reprocessamento e a reinterpretacao
dos dados sismicos do Bloco em 2015. Apds a conclusdo dessas atividades e das
avaliacOes técnicas e econOmicas, vamos decidir se avancaremos para as
proximas etapas.




» Anunciamos, no inicio de 2015, a decisdo de ndo renovar o acordo de farm-in da
Concessao BM-C-27. Esta decisdao foi tomada apds revisdo técnica e econémica
do ativo e ndo implicou em custos adicionais, ou qualquer tipo de Onus para a
QGEP. Também foi anunciada a devolucdo do Bloco CAL-M-312, na Bacia de
Camamu-Almada. No entanto, daremos prosseguimento as atividades de
exploragcao do Bloco CAL-M-372, inclusive com a perfuracao de um pogo
pioneiro. O Bloco BM-CAL-5, localizado na Bacia de Camamu-Almada, também
esta sendo devolvido a ANP devido a falta de atratividade econ6mica do projeto,
aliada a complexidade de obtencao da licenca ambiental.

> Demos prosseguimento aos trabalhos de aquisicao sismica nos blocos adquiridos
na 112 Rodada de Licitagdes da ANP, onde somos o operador de 5 dos 8 blocos.
Os levantamentos sismicos 3D das Bacias da Foz do Amazonas e do Espirito
Santo foram concluidos. Nas Bacias do Para-Maranhao e do Ceard, o inicio das
aquisicoes sismicas estd programado para o segundo semestre de 2015. A QGEP
iniciou os estudos ambientais relacionados as atividades de perfuracdao nas
Bacias da Foz do Amazonas e do Para-Maranhdo, as quais deverdao comecar até
o final de 2017.

Em 2014, nossas conquistas operacionais caminharam em conjunto com o bom desempenho
financeiro da Companhia. Entre os destaques, estdo:

e Crescimento de 3,5% da receita liquida, atingindo R$503 milhdes, resultado da
producao estavel do Campo de Manati;

e EBITDA de R$215 milhdes e EBITDAX de R$285 milhdes, o que representa boas
margens para um periodo de despesas de exploracdo nos patamares normais;

e Lucro liquido de R$166 milhdes ou R$0,64 por acao;

e Fluxo de caixa operacional de R$348 milhdes; e

e Saldo de caixa de R$1,1 bilhdao no encerramento de 2014.

Assim, a QGEP encerrou 2014 com uma posicao financeira bastante sélida, com caixa liquido
de R$878 milhdes. O baixo endividamento, de R$251 milhdes, que consta em nosso balango
patrimonial ao final do exercicio se refere a recursos acessados pelo financiamento da FINEP,
destinado ao desenvolvimento do Campo de Atlanta.

Embora o setor esteja se ajustando a queda acentuada nos precos do petréleo em todo o
mundo, que se intensificou no final de 2014 e perdurou no inicio de 2015, os resultados da
Companhia no quarto trimestre e no acumulado do ano de 2014 nao foram afetados por essa
volatilidade e derrocada dos precos. Isso € consequéncia das receitas e do fluxo de caixa
operacional da QGEP ndo dependerem dos precos de 6leo e esse cenario ndo deve influenciar
os resultados pelo menos até meados de 2016, com base nos cronogramas de
desenvolvimento da producdo. E certo que um periodo prolongado de precos excessivamente
baixos ndo seria benéfico para a industria ou qualquer uma das empresas do setor. No curto
prazo, essa situacao deve auxiliar a Companhia a negociar contratos mais vantajosos com
prestadores de servicos a medida que avanca o desenvolvimento do Campo de Atlanta.

Nossa sdlida posicao financeira nos permite manter uma perspectiva de longo prazo no
processo decisério. Diante do ambiente de negdcios atual, no entanto, mantemos também




uma postura defensiva, baseando todos os investimentos em analises econbmicas
abrangentes. Ao mesmo tempo, estamos preparados para aproveitar as oportunidades que
sempre surgem em momentos de desafios do setor. No ambiente independente do setor
brasileiro de 6leo e gas, a QGEP destaca-se como uma empresa que conta com capacitacao
técnica e financeira para, em momento favoravel, adquirir e desenvolver ativos, e com
flexibilidade para agir com rapidez quando surge a oportunidade certa.

Em resumo, estamos satisfeitos com os resultados financeiros e operacionais de 2014 e
acreditamos que os mesmos se manterao em 2015. Estamos comprometidos em dar
prosseguimento a este didlogo com investidores e analistas, tanto do Brasil como de outros
paises, visando a reforcar os diferenciais da QGEP como opgao de investimento, e conquistar
ainda mais o reconhecimento da nossa posicao singular. Agradecemos a todo o nosso
pessoal, parceiros e investidores o apoio a QGEP e aguardamos, com prazer, a oportunidade
de divulgar nossos avangos durante o ano.

CONTEXTO ECONOMICO E SETORIAL

O ano de 2014 foi desafiador para economia brasileira e especificamente para o setor de dleo
e gas. O PIB brasileiro, estimado em R$2,2 trilhdes em 2014, o maior da América Latina,
permaneceu estavel no ano conforme dados do International Monetary Fund’s Economic
Outlook (WEQ) Update, divulgado em 20 de janeiro de 2015. Apesar disso, a taxa de inflagao
local foi de 6,4% a.a (IPCA) no fim do ano, comparada a 5,9% a.a. no final de 2013. O Banco
Central aumentou a taxa de juros basica SELIC, para 11,75% em novembro, maior do que a
taxa 10% no final de 2013, e ja no inicio de 2015 sofreu novo aumento para 12,25%. A taxa
de desemprego continuou baixa em 4,8%.

Em relacao ao setor de éleo e gas, dois fatores se destacaram. Primeiramente, a acentuada
queda de precos no final de 2014 e 2015 teve um impacto imediato nos produtores. O prego
do petréleo Brent caiu 46% ao longo de 2014 e continuou a cair em janeiro de 2015. Em
fevereiro o preco do Brent recuperou para US$58/barril, um aumento de aproximadamente
25% em relacdao a baixa de janeiro e em conformidade com a tendéncia de recuperacao de
médio prazo.

Atualmente a QGEP ndo tem uma producdo relevante atrelada ao preco do petrdleo e
somente tera com a entrada em operacdo do Campo de Atlanta, em meados de 2016.

O segundo fator, especifico ao setor no Brasil, € a conjuntura envolvendo a Petrobras, a
estatal brasileira e maior empresa de petrdleo no pais, e o impacto que podera ter em seus
planos de investimento. No momento a QGEP nao espera que esta situacao venha afetar
diretamente o seu portfolio ou o programa de exploracdo de 2015.

Acreditamos que 2015 permanecera desafiador para o Brasil e o setor. Existem muitas
guestdes econdmicas a serem enderecadas: reversdo do déficit publico, reducdo da inflacao,
rebalanceamento de precos administrados (gasolina, eletricidade e transporte publico) e o
aumento da competitividade do pais. Adicionalmente, a regido Sudeste do pais enfrenta uma




disponibilidade de agua reduzida para a producao de eletricidade e para consumo que podera
levar ao uso racionalizado desses recursos e resultar em menor crescimento econémico. As
decisbGes de politica econdmica a serem tomadas, principalmente relacionadas ao cambio e
taxagoes poderdo afetar o crescimento do setor.

Sem a pretensao de achar que a Companhia estara imune as consequéncias desses desafios,
a QGEP tem forcas especificas que a colocam em situagao favoravel para enfrentar e até
obter proveito de oportunidades que possam surgir, tal como ocorreu no ano passado com a
firme demanda por energia termoelétrica. Como dito, a posicao financeira da companhia é
forte e a permite manter uma perspectiva de longo prazo para o negdcio; a receita de Manati
é estavel e prové recursos para financiar a operacao e parte dos investimentos; nosso
comprometimento com um portfélio diversificado e gestdo de risco prudente fundamenta
decisdes de negodcio soélidas. Finalmente, porém ndo menos importante, conta com equipes
técnicas e corporativas qualificadas cuja experiéncia comprovada da conforto para afirmar
gue esta a altura da tarefa adiante.

CAPEX

Em 2014, a QGEP investiu o total de US$125 milhdes. Destes, US$27 milhdes foram
investidos em atividades de exploracdo, sendo a maior parte destinada a perfuracao
exploratéria no Bloco BM-S-8 e a aquisicao de dados sismicos para os blocos da 112 Rodada
de Licitacbes da ANP. US$87 milhdes foram referentes a gastos de desenvolvimento do
Campo de Atlanta, US$6 milhdoes foram destinados a construcao da estacdo de compressao
de Manati e os US$5 milhdes restantes foram referentes a outros gastos.

Abaixo, estd a composicao do CAPEX projetado da Companhia para os préximos dois anos:

CAPEX liquido para a QGEP CAPEX liquido para a QGEP
(US$ milhdes) (US$ milhdes)
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DESEMPENHO FINANCEIRO

As demonstragOes financeiras abaixo representam as informacdes financeiras consolidadas da
Companhia para o ano findo em 31 de dezembro de 2014.

Como detentora de participacbes em corporacdes dedicadas a exploracdo, producdo e
comercializagdo de produtos de petrdleo e gas natural, os resultados da Companhia refletem

basicamente aqueles da Queiroz Galvao Exploragao e Produgao S.A..

Abaixo estdo os principais destaques economicos e financeiros do quarto trimestre e ano de

2014:

Informacoes Econdomicas e Financeiras Consolidadas (R$ milhoes)

4T14 4T13 A%
Lucro liquido 44,9 21,2 111,8%
Amortizacdo e depreciacao 28,8 31,4 -8,2%
(Receita financeira liquida)/despesa (24,9) (18,0) -38,6%
Imposto de renda e contribuigdo social (16,3) (14,7) -10,9%
EBITDAW 32,5 19,9 63,1%
Gastos explorgt_éri(%s COM pOGOS Secos 38,6 45,6 -15,5%
ou subcomerciais
EBITDAX® 71,1 65,6 8,4%
Margem EBITDA) 26,3% 15,8% 66,1%
Margem EBITDAX®) 57,6% 52,1% 10,4%
(Caixa liquido)(® (877,7) (837,8) -4,8%
(Caixa liquido) /EBITDAX (3,1) (3,1) 0,3%

2014
166,1
115,9

(85,8)

18,6
214,7

70,4

285,1
42,7%
56,7%

(877,7)

(3,1)

2013
192,2
97,3
(62,1)
(4,6)
222,9

48,5

271,5
45,9%
55,8%

(837,8)

(3,1)

A%
-13,6%
19,1%
-38,3%
N/A
-3,7%

45,0%

5,0%
-7,0%
1,4%
-4,8%
0,3%

M) 0O célculo do EBITDA considera o lucro liquido antes do imposto de renda e contribuicdo social, do resultado financeiro e das despesas com
amortizagdo. O EBITDA ndo é uma medida financeira segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, as Normas Internacionais de Contabilidade
ou o IFRS. Tampouco deve ser considerado isoladamente ou como alternativa ao lucro liquido como medida de desempenho operacional, ou
alternativa ao fluxo de caixa operacional como medida de liquidez. Outras empresas podem calcular o EBITDA de maneira diferente da utilizada na
QGEP. Além disso, o EBITDA apresenta limitagSes que prejudicam a sua utilizagdo como medida da lucratividade da Companhia em razdo de néo
considerar determinados custos inerentes ao negodcio que poderiam afetar, de maneira significativa, os resultados liquidos, tais como despesas

financeiras, tributos e amortizagdo. A QGEP utiliza o EBITDA como medida adicional de seu desempenho operacional.
@ Despesas com exploracdo relacionadas a pogos sub-comerciais ou a volumes ndo operacionais.

() EBITDAX é uma medida usada no setor de petrdleo e gas calculada da seguinte maneira: EBITDA + despesas de exploracdo com pogos secos ou

sub-comerciais.
*) EBITDA dividido pela receita liquida.
) EBITDAX dividido pela receita liquida.

® O caixa liquido corresponde & soma de caixa, equivalentes de caixa e aplicagSes financeiras, excluindo a divida total, que inclui empréstimos e
financiamentos correntes e de longo prazo. O caixa liquido ndo é reconhecida segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, as Normas
Internacionais de Contabilidade (IFRS) ou o US GAAP, ou ainda quaisquer outros principios de contabilidade geralmente aceitos. Outras empresas

podem calcular o caixa liquido de maneira diferente da utilizada na QGEP.

RESULTADO OPERACIONAL

Em 2014, o Campo de Manati foi responsavel por aproximadamente 7% do total do gas
produzido no Brasil e 30% da producdo de gas do Nordeste, de acordo com dados
disponibilizados pela Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP).

Abaixo, apresentamos a curva de produgao do campo:




Producdo de Gas Média Diaria
(MM m:3 por dia)

6,6 6,7 6,6
6,1

6I2 6’1 6,0 5,9 5’9 5I9

1T12 2T12 3T12 4712 1T13 2T13 3T13 4T13 1T14 2T14 3T14 4714

Média 2012: 6,1 Média 2013: 6,0 Média 2014: 5,9

A receita liquida de 2014 atingiu R$503,2 milhdes, o que representa aumento de 3,5%
comparado com 2013. O desempenho se deve ao reajuste no preco do gas natural de Manati,

uma vez que a producao total de gas, liquido para a QGEP, foi de 973 milhdes de m3 em
2014, similar aos niveis de 2013.

Os custos operacionais totalizaram R$235,4 milhdes em 2014, com crescimento de 12,1%
ante o exercicio anterior, principalmente devido ao aumento permanente nos custos de
depreciacao relativos a provisdo para abandono do Campo de Manati. Também contribuiram
para esse desempenho os maiores custos de manutencao registrados em 2014, quando foi
realizado o reparo nas linhas hidraulicas submarinas e inspecdo de todos os controles e dutos
submarinos, em um montante total de R$13,6 milhdes. Em 2013, essa linha do custo incluiu
a parada programada realizada naquele ano para manutencgao da planta.

Custos operacionais (R$ milhoes)

2014 2013 A%
Depreciacao 113,6 95,1 19,5%
Custos de producgdo 40,7 43,3 -5,9%
Royalties 38,9 37,2 4,6%
Custos de manutencdo 25,6 22,2 14,6%
Participacdo especial 11,2 10,5 6,7%
P&D 5,5 1,5 266,7%
TOTAL 235,4 209,8 12,2%

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

As despesas gerais e administrativas em 2014 foram de R$58,5 milhdes, ante R$68,6 milhdes
em 2013. A queda reflete o aumento de 78,7% no montante alocado aos projetos dos blocos
operados pela QGEP.




GASTOS EXPLORATORIOS

Os gastos exploratérios totais em 2014 foram de R$110,3 milhdes, comparados a R$81,5
milhdes registrados 2013. O aumento registrado em 2014 ocorreu principalmente devido as
baixas com as devolugdes do Bloco BM-CAL-5 (total de R$34,3 milhdes) e de Bigua (R$28,9
milhdes) a ANP, assim como a gastos exploratérios relativos a aquisicdo de dados sismicos
para os blocos da 112 Rodada de Licitagdes da ANP. No entanto, houve a reversdao de uma
provisao relativa ao Bloco BM-C-27, que reduziu a conta de gastos exploratérios no montante
de R$6,2 milhdes, sem impacto no caixa.

RESULTADO FINANCEIRO

Em 2014, a QGEP obteve resultado financeiro liquido positivo de R$85,8 milhdes, sendo
composto principalmente por R$119,5 milhdes de receitas financeiras resultantes das
aplicagdes financeiras da Companhia e R$33,5 milhGes em despesas relacionadas a variagoes
cambiais no saldo da provisao de abandono. Em relagdo ao ano de 2013, houve um aumento
de R$34,9 milhdes em receitas financeiras devido a apreciacdo da taxa de cambio, com efeito
positivo sobre os fundos cambiais.

LUCRO LiQUIDO

A Companhia obteve lucro liquido de R$166,1 milhdes em 2014, resultado de uma
combinacdo de receitas operacionais da venda de gas do Campo de Manati e de receitas
financeiras provenientes do rendimento dos fundos de caixa da Companhia. Comparado ao
lucro liquido de R$192,2 milhdes registrado em 2013, o montante de 2014 apresentou
reducdo devido, principalmente, as devolugdes do Bloco BM-CAL-5 e de Bigua.

DESTAQUES DO BALANCO E FLUXO DE CAIXA

CAIXA (CAIXA, EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICAGCOES FINANCEIRAS)

Ao final do exercicio de 2014, a Companhia registrava saldo de caixa de R$1,1 bilhdo, com
aumento de 12% em relagdo a posicao de encerramento do ano anterior. O montante inclui
fundos provenientes do pacote de financiamento da FINEP. Em 31 de dezembro de 2014, a
QGEP detinha 25% de seu caixa investido em fundos cambiais, e 0 remanescente em reais,
para suportar parte dos custos das atividades de desenvolvimento que sao denominados em
ddlares.

O rendimento médio acumulado do caixa em reais em 31 de dezembro de 2014 foi de
102,3% do CDI e aproximadamente 80% dos fundos investidos contam com liquidez diaria.
Os investimentos em reais estdo distribuidos conforme os graficos abaixo:




Aplicacdes Financeiras Ratings*

Caixa Bradesco

Santander
3,8%

Votorantim
2,5%

Outros
4,7%

*N&o inclui titulos da divida publica.

IMOBILIZADO

No encerramento de 2014, os ativos imobilizados totalizavam R$1,1 bilhdo, com aumento de
4% em relacdo ao final de 2013, devido as atividades de exploracao e desenvolvimento
exercidas durante o ano. A Companhia nao adquiriu novos blocos em 2014.

INTANGIVEL

Os ativos intangiveis ao final de 2014 totalizavam R$630,5 milhdes, comparados com
R$631,4 milhdes registrados no encerramento do exercicio de 2013. O saldo é composto
principalmente pelos gastos com aquisicdo de concessdes exploratérias e boOnus de
assinatura.

CONTAS A PAGAR

O saldo de contas a pagar da QGEP em 31 de dezembro de 2014 era de R$35,2 milhdes,
comparado com R$160,2 milhGes ao final do exercicio anterior. A reducdo registrada entre os
periodos se deve ao pagamento de fornecedores apds o fim da perfuracdo e completagao de
dois pocos produtores do Campo de Atlanta, assim como a reducao da provisdo de contas a
pagar relativas a esse Campo.

ENDIVIDAMENTO

O endividamento total ao final do exercicio de 2014 era de R$250,9 milhdes, apresentando
alta em relagao aos R$167,9 milhdes registrados no encerramento de 2013. O endividamento
se refere a recursos tomados do financiamento obtido da FINEP (Financiadora de Estudos e
Projetos) para dar suporte ao desenvolvimento do SPA do Campo de Atlanta. O financiamento
€ composto por duas linhas de crédito, uma atrelada a uma taxa fixa e outra a uma taxa
flutuante. Ambas tém periodo de caréncia de trés anos e prazo de pagamento de sete anos,
com linha de crédito inicial de R$266 milhdes.

Em setembro de 2014, a QGEP assinou contrato de financiamento de R$232 milhdes com o
Banco do Nordeste do Brasil, destinado a exploracdo dos Blocos da Companhia na regiao




Nordeste. No inicio de marco de 2015, a QGEP acessou o primeiro reembolso desta linha de
financiamento, associado ao Bloco BM-J-2, no montante de R$117,8 milhoes.

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL

O fluxo de caixa operacional no ano de 2014 foi de R$348,5 milhdes, valor 7,4% inferior aos
R$376,4 milhdes registrados em 2013. Esta variacdo ocorreu, principalmente, devido a
reducdo de R$26,2 milhdes no lucro liquido da Companhia na comparacdo anual.

MERCADO DE CAPITAIS

Representando valor de mercado de R$1,9 bilhdao, a acao da QGEP (Ticker: QGEP3) fechou o
ano de 2014 cotada a R$7,20, o que indica desvalorizacdo de 26% em relacdao a cotacao de
encerramento de 2013. O desempenho reflete a preocupacao dos investidores com a
economia brasileira e com o setor de 6leo e gas, seguindo a forte queda do preco do petrdleo
no segundo semestre, além do impacto da desvalorizacdo do real. O valor médio diario
negociado em 2014 foi de R$5,7 milhdes. Em janeiro de 2015, a acao da QGEP passou a
compor o indice IBRX, que inclui as 100 companhias com maior liquidez na BM&FBOVESPA.

Ao final de 2014, a Companhia contava com 17 coberturas de analistas de investimento,
representando bancos e corretoras nacionais e estrangeiros. Desses analistas, 14
recomendavam COMPRA e trés recomendavam MANUTENCAO. O preco-alvo mais alto para as
acoes da Companhia era de R$19,20, e o mais baixo, de R$9,90, com preco alvo médio de
R$14,90 por acdo, o que representa potencial de valorizagdao de 107% em relagao ao prego
de fechamento da acao da QGEP no encerramento de 2014.

DIVIDENDOS

Em 12 de margo de 2015, o Conselho de Administracdo da QGEP aprovou a adocao de uma
politica de pagamento de dividendos complementares, superiores ao dividendo minimo
obrigatdério estabelecido no Estatuto Social.

De acordo com a deliberacdo, valida a partir de 2015, inclusive, a proposta de distribuicao de
resultados a ser anualmente submetida pelo Conselho de Administracdo a Assembleia Geral
Ordinaria contempla o pagamento de um dividendo no valor equivalente a R$0,15 por acgao.
Esse valor inclui o valor do dividendo minimo obrigatério.

O pagamento do dividendo complementar fica condicionado a existéncia de lucros ou de
reservas de lucros. Ademais, as propostas de destinagdao do lucro liquido da Companhia ficam
sujeitas, em cada caso, a aprovacao em Assembleia Geral Ordinaria, e podem ser a qualquer
tempo revistas, pelo préprio Conselho de Administragao, com base nos planos e necessidades
da Companhia, considerados a ocasidao, tais como, entre outros, aquisicdes e investimentos
relevantes, clausulas restritivas em contratos junto a credores, e atendimento a exigéncias
regulatorias.




Tendo em vista a deliberagcdao do Conselho de Administracao acima referida, bem como os
dispositivos constantes da Lei n°. 6.404/76, conforme alterada, da Regulamentacdo da
Comissao de Valores Mobilidrios, e do Estatuto Social da Companhia, a Companhia adota as
seguintes regras e praticas com relacao a distribuicdo de dividendos:

A proposta de destinacdo do lucro liquido do exercicio segue a seguinte distribuicdo:

(i) 5% do lucro liquido do exercicio serdao aplicados para constituir a reserva legal
até que esta reserva atinja 20% do capital social, podendo a sua constituicao ser
dispensada no exercicio em que o saldo da mesma, acrescido do montante das
reservas de capital, exceder a 30% do capital social;

(ii) apds a constituicdo da reserva legal, o saldo remanescente do lucro liquido do
exercicio serdo prioritariamente destinados ao pagamento de um dividendo
complementar no valor equivalente a R$0,15 por acdo. Neste valor ja esta
compreendido o dividendo obrigatério, de 0,001% do lucro liquido, conforme o
Estatuto da Companhia. Caso em determinado exercicio o lucro liquido ajustado
nao seja suficiente para o pagamento do dividendo complementar, a
administracdo pode propor a reversao de parte ou da totalidade das reservas de
lucro estatutarias de modo a viabilizar o pagamento do dividendo; e

(iii) apds as destinacbes dos itens anteriores, a parcela remanescente, por
proposta do Conselho de Administragdo, pode ser total ou parcialmente destinada
a constituicdo de “Reserva de Investimentos”. O limite maximo desta reserva é de
até 100% do capital social, observado que o saldo desta reserva, somado aos
saldos das demais reservas de lucros, excetuadas as reservas de lucros a realizar,
as reservas para contingéncias e a reserva de incentivos fiscais, ndo podem
ultrapassar 100% do valor do capital social.

O dividendo complementar pode excepcionalmente deixar de ser pago no exercicio em que os
orgaos da administracdo da Companhia informarem a Assembleia Geral Ordinaria ser ele
incompativel com a situacgao financeira da Companhia.

GOVERNANCA CORPORATIVA

A QGEP adota boas praticas de Governanga Corporativa com o intuito de alinhar os interesses
de seus stakeholders a fim de preservar e otimizar o valor da Companhia. Com esse intuito
na sua oferta publica inicial de agbes, em 2011, aderiu ao Novo Mercado, segmento de
listagem com o mais alto grau de exigéncia de Governanca Corporativa da BM&FBovespa.

A Companhia pauta suas atividades nas premissas contidas nas seguintes politicas
corporativas:

(i) Politica de Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante e de Negociacdo de Valores
Mobilidrios, que disciplina a divulgacao de informacdes e a negociacdo com
titulos e valores mobiliarios emitidos pela Companhia por empregados e sua




administragao;

(i) Politica de Gestdo de Riscos de Mercados, que formaliza as medidas elegiveis de
mitigacao da exposicdo da Companhia aos riscos de mercado ndo inerentes a
atividade de exploracdo e producao de éleo e gas;

(iii) Politica do Sistema de Gestdao Integrado, que engloba as questdes referentes a
gualidade, saude e seguranca, meio ambiente e responsabilidade social, cujas
diretrizes servem de base para o desenvolvimento de todos os processos da
empresa.

Com a diversificagao de parcerias e o aumento do escopo de suas atividades como operador,
a QGEP revisou seu Cédigo de Conduta Etica, o qual atende preceitos éticos, legais e de boas
praticas da industria. O Cddigo observa os principios da nova Lei de Anticorrupcao e promove
um alinhamento com a legislacao internacional. O Cdédigo trata, entre outros, de sua gestao,
Diretrizes Anticorrupgao, Procedimentos Competitivos, Formacao de Parcerias, Fornecedores
e Terceiros Contratados, Negdcios com Partes Relacionadas e Conflitos de Interesse. Politicas
especificas relacionadas a implementacdo das diretrizes preconizadas pelo Cddigo estao
sendo desenvolvidas e também estdo em curso a definicdo de uma geréncia responsavel pelo
compliance e de um canal de denuncias.

Adicionalmente, desde sua criagdo, a Companhia divulga de maneira transparente e
eguanime todas as suas atividades por meio dos seus Relatérios Anuais de Sustentabilidade.

No ano de 2014, a QGEP implantou um Conselho Fiscal, composto por trés membros efetivos,
sendo um deles indicado pelos acionistas minoritarios. O Conselho é formado por profissionais
com alta qualificagdo e experiéncia nesta fungao.

RECURSOS HUMANOS

A QGEP conta com uma equipe qualificada de executivos e técnicos com vasta experiéncia
local, regional e global no setor de d6leo e gas. Os profissionais tém especializagdo nas areas
da geologia, geofisica, engenharia de reservatério, producdo, perfuracdo e sustentabilidade,
entre outras. Varios membros da equipe ocuparam cargos séniores na Petrobras e
desempenharam papéis essenciais nas principais descobertas nas bacias brasileiras. Todas as
operagdes da QGEP sao conduzidas segundo os mais altos padrdoes de sustentabilidade,
incluindo a segurancga de todos os funcionarios.

Ao final de 2014, a Companhia tinha 133 colaboradores, incluindo funcionarios da QGEP e
empregados terceirizados, o que representa aumento de 15% em relagao a 2013.
RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Em todas as atividades da QGEP ha o comprometimento com o respeito aos direitos humanos

e com a preservacao do meio ambiente. A Companhia age de forma socialmente responsavel,
e tem sempre como prioridade a seguranca de seus colaboradores e de suas operagoes.




Como operadora, a QGEP estabelece um relacionamento estreito com as comunidades das
areas de influéncia de suas atividades, desenvolvendo canais de comunicacdo diretos e
mutuos, respeitando a cultura local, os valores e conhecimentos das comunidades tradicionais
e investindo em projetos educacionais e sociais locais.

Em seus projetos, a Companhia avalia os impactos e gerencia os potenciais riscos ambientais,
sociais e de seguranca associados as atividades de exploracdao e producdo, agindo para sua
minimizagao e controle. A QGEP busca o comprometimento de todos os envolvidos com suas
atividades (colaboradores e contratados), para que tenha um alto desempenho operacional,
ambiental, em seguranca operacional, saude, e responsabilidade social.

Associadas a operacao do BS-4, a QGEP deu continuidade aos projetos socioambientais
condicionantes da sua licenca de operacdo, e realizou um workshop inédito no Brasil, com
intuito de promover a discussao sobre plano de emergéncia voltado para pequenos cetaceos
em caso de vazamento de dOleo. Ao longo do ano, a exposicao Portinari - Arte e Meio
Ambiente foi levada em itinerdncia para municipios do litoral paulista; area de estudo da
operagao de Atlanta e o Projeto Viva Vblei manteve suas atividades em dois nlcleos na Bahia.

Destacamos a obtencao da certificagdo das normas ISO 14001 (Sistema de Gestao
Ambiental) e OHSAS 18001 (Sistema de Gestdao de Salude e Seguranca) para gestdo das
atividades de exploracdo e produgao, uma grande conquista que premiou o esforco e
dedicacdo de todos os setores, que corrobora com o compromisso de manter e melhorar
constantemente nossos processos, garantindo o alinhamento com as melhores praticas de
mercado para o desenvolvimento de operacdes seguras, ambientalmente responsaveis e de
alto desempenho.

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

A politica da Companhia com relacdo aos auditores independentes na prestacdo de servicos
nao relacionados a auditoria das demonstracdes financeiras fundamenta-se em principios que
preservam a sua independéncia. Esses principios baseiam-se no fato de que o auditor ndo
deve auditar seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais, advogar por seu cliente
ou prestar quaisquer servigcos que possam ser considerados restritos segundo as normas
vigentes.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes foi contratada pela QGEP Participacoes
S.A. para a prestagdo de servicos de auditoria externa relacionados aos exames das
demonstracoes financeiras da Companhia e de suas controladas referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014. Em conformidade as normas brasileiras de preservacdao da
independéncia do auditor externo, nossos auditores independentes ndao prestaram outros
servicos profissionais além daqueles de auditoria independente das demonstracdes
financeiras relacionados a Companhia e suas controladas.

Rio de Janeiro, 12 de margo de 2015.
A Administracao
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Anexo I a Ata de Reunido do Conselhio Fiscal

realizada em 12 de marco de 2015
PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal, todos independentes, eleitos pela Assembleia Geral Ordindria
da QGEP Participagdes S.A. realizada em 16 de abril de 2014, desenvolveram, a partir da sua
posse, trabalhos de forma abrangente tanto em conjunto como individualmente.

As reuniGes do Conselho Fiscal realizadas até a presente data contaram sempre com a presenga
dos trés membros efetivos.

Néo somente, mas também nessas ocasides, documentos e amplo conjunto de informagdes e
esclarecitnentos foram solicitados pelos membros do Conselho Fiscal e fornecidos pela
Companhia.

Nas reunifes, quando solicitadas, foram registradas as presengas de representantes da
Administragfio e suas equipes, de sdcio e gerentes da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, bem como de diversos especialistas e consultores externos, para prestagio de
esclarecimentos, dentre outros, sobre (i) as operagdes da Companhia e das controladas, (ii) a
dindmica dos negdcios, (iii} os principais ativos e passivos da Companhia, (iv) a politica de
gestdo de riscos de mercado adotada para a protegiio dos investimentos e operagdes, (v) a
sistemética de exploragfio de petrdleo e gas e aquisigio de ativo exploratdrio, (vi) a politica de
recursos humanos, (vii) informagdes sobre a avaliagfo do valor recuperdvel dos ativos
imobilizados nfo financeiros (impairment), (viii) incentivos fiscais decorrentes de inovagdes
tecnolégicas, além de (ix) ter sido realizada visita técnica ao Complexo produtor de gas de
Manati, na Bahia.,

Os membros do Conselho Fiscal da QGEP Participag8es S.A., no exercicio de suas atribuic3es
legais e estatutdrias, em cumprimento ao que dispde a Lei n°. 6.404/1976 e suas alteragGes, ,
examinaram (i) o Relatério da Administracio, (ii) as Demonstra¢Ses Financeiras referentes ao / )
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exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, compreendendo o balango patrimonial e
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa, do valor adicionado, complementadas por notas explicativas, (jii) a
Proposta da Administragfio para destinagfo do resultado, e (iv) o estudo técnico para manutenciio
dos montantes registrados de créditos fiscais diferidos em 31 de dezembro de 2014, conforme
Instrugdo CVM n®. 371, de 27 de junho de 2002.

Com base nos documentos examinados, nas anélises realizadas, nos esclarecimentos prestados
pela Administracfio e no Relatdrio, sem ressalvas, desta data, da Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, os membros do Conselho Fiscal opinam, por unanimidade, que os
documentos acima referidos estdio em condigdes de serem apresentados & Assembleia Geral de
Acionistas para deliberagfo.

Rio de Janeiro, 12 de margo de 2015,

i
i
Axel Erhard Brod

Sérgio Tufly Sayeg

Ata da reunidio do Consetho Fiscal da QGEP Participagdes S.A, CNPJ 11.669.021/0001-10, realizada no dia 12 de margo de 2015, 4s
17h00.
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Av, Almirante Barroso n? 52, 13¢ andar, 1301 {parte), Centvo, Rio de Janelro - RJ - 20.031-918 ~ tel, 55 21 3509-5800 / fax, 55 21 3509-5999
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da

QGERP Participagdes S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia QGEP
Participagdes S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimédnio
liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstracdes financeiras

A Administracdo da Companhia ¢ responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacio dessas
demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préticas contdbeis adotadas
no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessdrios para permitir a elaboragfo dessas demonstra¢des financeiras livres de
distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores € que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distorgfo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtenc¢do de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstra¢des financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do
relevante nas demonstra¢des financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e
adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas néo para fins de expressar
uma opinido sobre a eficdcia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
“Deloitte” refere-se a sociedade limitada estabelecida no Reino Unido "Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro, cada qual
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Opinido

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira,
individual e consolidada da Companhia QGEP Participa¢des S.A. em 31 de dezembro de 2014, o
desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as

normas internacionais de relatorio financeiro (/FRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) .

Outros assuntos
Demonstragoes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstra¢des individual e consolidada do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, preparadas sob a responsabilidade da
Administracdo da Companhia, cuja apresentagdo é requerida pela legislagdo societaria brasileira
para companhias abertas, e como informacgio suplementar pelas IFRSs que ndo requerem a
apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinifo, estdo adequadamente apresentadas, em todos
0s seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 12 de margo de 2015
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QGEP PARTICIPACOES S.A.

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras

Contas a receber

Estoques

Impostos e contribuicdes a recuperar
Dividendos a receber

Créditos com parceiros

Outros

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Caixa restrito

Impostos e contribuicdes a recuperar
IR e CSLL diferidos

Partes relacionadas

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Outros ativos nao circulantes

Total do ativo nao circulante

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Impostos e contribuicdo a recolher
Remuneragdo e obrigacdes sociais

Contas a pagar - partes relacionadas
Provisao para pesquisa e desenvolvimento
Seguros a pagar

Outras obrigacdes

Total passivo circulante

NAO CIRCULANTE

Provisao para abandono
Empréstimos e financiamentos
Total do passivo ndo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social integralizado
Reserva de capital

Acdes em tesouraria

Reserva de lucros

Outros resultados abrangentes
Total do patrimonio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras

Nota. Controladora
explicativa
31/12/2014 31/12/2013

4 1 268

4 2.897 -

5 - -

7 - -
10.1 25 27
11.2 3.277 4.310

6 - -

- 3
6.200 4.608

9 - -
10.1 - -
10.4 - -

8 - -
11.2 2.522.772 2.404.666

12 - -

13 - -

1 -
2.522.773 2.404.666
2.528.973 2.409.274

47 137
14 - -
10.2 48 42
50 38
8 - -
145 217
16 - -
14 - -
24 2.078.116 2.078.116
31.632 22.628
(81.007) (62.501)
494.677 368.623
5.410 2.191
2.528.828 2.409.057
2.528.973 2.409.274

Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
117.191 357.765
1.011.417 647.954
101.627 99.446
54.477 47.769
33.692 10.380
19.344 116.185
1.967 4.724
1.339.715 1.284.223
27916 4.167
2.654 337
19.392 22.477
4.878 479
22.843 10.428
1.121.384 1.083.459
630.470 631.350
1.810 2.401
1.831.347 1.755.098
3.171.062 3.039.321
35.199 160.245
387 238
26.313 30.059
17.914 19.367
336 8
12.760 8.577
6.256 3.129
11.442 12.081
110.607 233.704
281.099 228.894
250.528 167.666
531.627 396.560
2.078.116 2.078.116
31.632 22.628
(81.007) (62.501)
494.677 368.623
5.410 2.191
2.528.828 2.409.057
3.171.062 3.039.321




QGEP PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 01/01/2014 a 01/01/2013 a 01/01/2014 a 01/01/2013 a
explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
RECEITA LIQUIDA 17 - - 503.232 486.088
CUSTOS 18 - - (235.388) (209.899)
LUCRO BRUTO - - 267.844 276.189
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Gerais e administrativas 18 4.019) (3.314) (58.475) (68.594)
Equivaléncia patrimonial 11 169.759 195.469 (185) (440)
Gastos exploratdrios para a extracao de petrdleo e g 19 - - (110.348) (81.522)
165.740 192.155 98.836 125.633
RESULTADO OPERACIONAL ANTES
DO RESULTADO FINANCEIRO
RESULTADO FINANCEIRO, LIQUIDO 20 316 87 85.787 62.050
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL 166.056 192.242 184.623 187.683
Imposto de renda e contribuig@o social correntes 10.3 - - (15.482) (17.918)
Imposto de renda e contribuico social diferidos 10.3 - - (3.085) 22.477
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 166.056 192.242 166.056 192.242
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO POR ACAO - 0,64 0,74 0,64 0,74
BASICO E DILUIDO

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras
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DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 01/01/2014 a 01/01/2013 a 01/01/2014 a 01/01/2013 a
explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Lucro liquido do exercicio 166.056 192.242 166.056 192.242
Outros resultados abrangentes
qustes acumulados de conversdo de empresas no 1 3219 7191 3219 7191
exterior
Resultado abrangente do exercicio 169.275 194.433 169.275 194.433

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras
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DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Valores expressos em milhares de reais)

Reserva de capital

Reserva de lucros

Plano de Reserva de Outros
Nota Capital social opg¢oes Ac¢des em Reserva resultados Lucros
explicativa integralizado de acdes tesouraria legal Investimentos abrangentes  acumulados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 2.078.116 12.197 (38.899) 10.510 165.873 - - 2.227.797
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 192.242 192.242

Apropriagdo do lucro liquido do exercicio:

Reserva legal - - - 9.613 - - (9.613) -

Reserva para investimento - - - - 182.627 - (182.627) -

Dividendos minimos obrigatdrios 24 - - - - - - (2) 2)

Ac¢des em tesouraria 25 - - (23.601) - - - - (23.601)

Ajustes acumulados de conversao - - - - - 2.191 - 2.191

Plano de op¢des de agdes 24 - 10.430 - - - - - 10.430
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 2.078.116 22.627 (62.500) 20.123 348.500 2.191 - 2.409.057
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 166.056 166.056

Apropriacao do lucro liquido do exercicio:

Reserva legal - - - 8.303 - - (8.303) -

Reserva para investimento - - - - 157.751 - (157.751) -

Dividendos minimos obrigatdrios 24 - - - - - - 2) 2)

Pagamentos de dividendos - - - - (40.000) - - (40.000)

Ajustes acumulados de conversao - - - - - 3.219 - 3.219

Ac¢des em tesouraria 25 - - (18.507) - - - - (18.507)

Plano de op¢des de agdes 24 - 9.005 - - - - - 9.005
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 2.078.116 31.632 (81.007) 28.426 466.251 5410 - 2.528.828

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 01/01/2014 a  01/01/2013a  01/01/2014a  01/01/2013 a
explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 166.056 192.242 166.056 192.242
Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o caixa gerado
pelas atividades operacionais:
Equivaléncia patrimonial 11.2 (169.759) (195.469) 185 440
Amortizacdo e depreciacio 12/13 - - 115.897 97.286
Imposto de renda e contribuicio social diferidos 10.4 - - 3.085 (22.477)
Encargos financeiros e variagdo cambial sobre - -
financiamentos e empréstimos - - 5.932 684
Baixa de imobilizado / intangivel 12/13 - - 70.647 45.967
Despesa com plano de op¢ao de acdo 24 - - 9.005 10.430
Provisdo para imposto de renda e contribui¢do social 10.3 - - 15.482 17.918
Provisdo (reversdo) para pesquisa e desenvolvimento - - 4.183 (443)
Variacdo cambial e complemento sobre provisdo para abandono 16 - - 52.205 112.432
Outros - - - 19
(Aumento) reducdo nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes 5 - - (2.181) (6.677)
Impostos a recuperar 10.1 2 27) (25.629) 25411
Outros ativos 3 102 89.083 (149.371)
Aumento (reducao) nos passivos operacionais:
Fornecedores (90) 36 (131.180) 57.392
Impostos a recolher 10.2 6 5 101 (3.441)
Juros pagos 14 - - (6.435) (412)
Imposto de renda e contribui¢@o social pagos - - (19.329) (8.213)
Partes relacionadas 8 - - 328 77
Outros passivos 8 4) 1.033 7.330
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais (3.774) (3.115) 348.468 376.440
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Caixa restrito 9 - - (23.749) 20.064
Aplicagdes financeiras 4 (2.897) - (363.463) (567.007)
Aumento de capital empresas no exterior - (109) 9.843 7.120
Pagamentos de investimento 63.879 2.428 (22.443) (17.988)
Pagamentos de imobilizado 12 - - (215.615) (380.812)
Pagamentos de intangivel 13 - - (1.840) (97.596)
Dividendos recebidos 11.2 1.032 24.000 - -
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento 62.014 26.319 (617.267) (1.036.219)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Liberacdo de empréstimo 14 - - 83.513 167.632
Ac¢des em tesouraria 24 (18.507) (23.601) (18.507) (23.601)
Pagamento de dividendos (40.000) - (40.000) -
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento (58.507) (23.601) 25.006 144.031
Variacdo cambial sobre caixa e equivalente - - 3.219 2.191
Total da variacdo cambial sobre caixa e equivalente - - 3.219 2.191
Reducdo do saldo de caixa e equivalentes de caixa (267) (397) (240.574) (513.557)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 268 665 357.765 871.322
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 1 268 117.191 357.765
Reducdo do saldo de caixa e equivalentes de caixa (267) (397) (240.574) (513.557)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras
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DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 01/01/2014a  01/01/2013a 01/01/2014a  01/01/2013 a
explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
RECEITAS - - 851.408 994.197
Vendas de gas 17 - - 634.285 612.804
Outras receitas - - 1.508 581
Receitas relativas a construcdo de ativos proprios 12 - - 215.615 380.812
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (inclui os valores 879 746 397.262 544.120
dos impostos - ICMS, IPI, PIS e COFINS)
Custo dos produtos, das mercadorias e servi¢os vendidos - - 186.728 147.331
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros 879 746 192.927 379.661
Outros - - 17.607 17.128
VALOR ADICIONADO BRUTO (879) (746) 454.146 450.077
DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO 12/13 - - 117.613 97.286
VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO (UTILIZADO)
PELA ENTIDADE (879) (746) 336.533 352.791
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 170.078 195.558 119.423 84.146
Resultado de equivaléncia patrimonial e dividendos 11.2 169.759 195.469 (185) (440)
Receitas financeiras 20 319 89 119.608 84.586
Outros - - - -
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 169.199 194.812 455.956 436.937
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal:
Remuneracao direta 2.491 2.036 53.530 51.820
Beneficios 128 96 5.282 3.792
F.G.T.S - - 2.161 1.850
2.619 2.132 60.973 57.462
Impostos, taxas e contribui¢des:
Federais 498 409 83.545 57.934
Estaduais - - 57.000 54.539
Municipais - - 85 83
ANP (bonus e royalties) - - 50.076 48.768
498 409 190.706 161.324
Remuneracgdo de capitais de terceiros:
Juros 3 3 167 364
Aluguéis - - 3.650 3.224
Despesas bancérias 23 26 852 1.431
Varia¢ao monetdria / cambial - - 33.552 20.890
26 29 38.221 25.909
Remuneracgdo de capitais proprios:
Resultado liquido do exercicio 166.056 192.242 166.056 192.242
166.056 192.242 166.056 192.242
VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO 169.199 194.812 455.956 436.937

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras




QGEP PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACC)ES FINANCEIRAS - INDIVIDUAL
E CONSOLIDADO REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

Histoérico Operacional

A QGEP Participacdes S.A. com sede na Avenida Almirante Barroso 52, sala 1301, Rio de
Janeiro ( “Companhia” ou “QGEPP”’) tem como objeto social a participacdo em sociedades que
se dediquem substancialmente a exploracdo, producdo e comercializacdo de petrdleo, gds
natural e seus derivados, seja como sdcio ou acionista ou outras formas de associagdo, com ou
sem personalidade juridica.

Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia apresentava a seguinte estrutura societaria:

QGEP

Participagées S.A.

100% 100%

Queiroz Galvao
Exploragao e
Producgao S.A.

QGEP

International GmbH

100%

QGEP Netherlands B.V.

30%

Atlanta Field B.V.

A controlada direta Queiroz Galvao Exploracao e Producao S.A. (“QGEP”) foi constituida em
16 de outubro de 2009 e tem como principal objeto social a exploracdo de dreas na busca de
novas reservas de dleo e gas, produgdo, comércio e industrializacdo de petrdleo, gas natural e
produtos derivados e participacdo em sociedades que se dediquem substancialmente a
atividades afins, seja como sdcio ou acionista ou outras formas de associacdo, com ou sem
personalidade juridica.



QGEP Participagoes S.A.

Em 31 de janeiro de 2013, foi constituida a QGEP Netherlands B.V. (“QGEP B.V.”), com sede
na cidade de Roterda, na Holanda, controlada integral da QGEP tendo como objeto social
incorporar, gerenciar e supervisionar empresas; realizar todos os tipos de atividades industriais
e comerciais; bem como todas e quaisquer coisas que estejam relacionadas as atividades
descritas.

Em 02 de novembro de 2012, foi constituida pela QGEP a sociedade Atlanta Field B.V.
(“AFBV™), com sede na cidade de Roterda, Holanda, controlada indireta da QGEP e direta da
QGEP B.V., tendo como objeto social a aquisicdo, or¢camento, constru¢do, compra, venda,
locacdo, arrendamento ou afretamento de materiais e equipamentos a serem utilizados para a
exploracdo e aproveitamento da drea de concessdo e, ainda, adquirir, administrar, operar
equipamentos, incluindo a equipamentos registrados para apoiar as atividades declaradas do
Grupo.

Em 12 de fevereiro de 2013, a QGEP vendeu a totalidade de sua participagdo na AFBV para a
QGEP B.V. Esse processo ndo gerou dgio, perda ou ganho. Em 21 de fevereiro de 2013, a
OGX Netherlands Holding B.V e a FR Barra 1S.ar.l., em fun¢do da parceria com a QGEP na
concessdao do Bloco BS-4, ingressaram na estrutura da AFBV através de aumento de capital,
passando a deter 40% e 30%, respectivamente, de participacdo na AFBV. A QGEP B.V., nesta
mesma data, passou a deter participacdo de 30% na AFBV.

Em 3 de outubro de 2013, foi constituida a QGEP International GmbH (“QGEP International”),
com sede na cidade de Viena, Austria, subsididria integral da QGEPP tendo como objeto social
aquisicdo de empresas na Austria e exterior, constituicio e gestdo de empresas subsididrias na
Austria e exterior e gestio de seus ativos.

As atividades de exploragdo, desenvolvimento e producdo de petroleo e gas natural (“E&P”)
sdo regulamentadas pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gds Natural e Biocombustiveis
(“ANP”). A Companhia e suas controladas, sdo referidas em conjunto nestas demonstracoes
financeiras como “Grupo”.

Em 31 de dezembro de 2014, o Grupo apresenta em seu portfélio a participacdo em treze
concessoes de E&P localizadas na por¢ao offshore da Margem Continental brasileira (vide nota
explicativa 21).

As concessoes BCAM-40 e BS-4 estio na fase de producdo e desenvolvimento,
respectivamente. No BCAM-40 estdo situados os campos de Manati e Camardo Norte, que se
encontram, respectivamente, nas fases de producdo e desenvolvimento da produ¢do. No BS-4
estdo situados os campos de Atlanta e Oliva, que se encontram em desenvolvimento da
producao.

O Campo de Manati foi desenvolvido através da perfuragdo de seis pocos completados com
Arvores de Natal Molhadas (ANM). Eles produzem para uma plataforma fixa de produgdo
(PMNT-1) que escoa o gds através de um gasoduto de 24" de diametro e cerca de 125 km de
extensdo para a estacdo de tratamento, que especifica o gés e estabiliza o condensado (Estacao
Geodlogo Vandemir Ferreira).
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No quarto trimestre de 2014, a ANP aprovou o Plano de Avaliacdo de Descoberta (PAD) do
Bloco BM-J-2. No ambito deste Plano, a QGEP compromete-se a realizar o reprocessamento
sismico e a reinterpretacdo geoldgica do Bloco. Essas atividades deverdo ser concluidas até o
final de 2015, quando se tomard a decisdo sobre os proximos passos do projeto. O PAD
relacionado a Notificacdo de Descoberta protocolada na ANP em agosto de 2013 foi baseado
na identificacdo de potenciais zonas de interesse na se¢do pré-sal do pogco Alto de Canavieiras
(1-QG-5A-BAS). O bloco estd localizado em dguas rasas da Bacia de Jequitinhonha, e a QGEP
¢ a operadora com 100% de participagdo.

Em 21 de agosto de 2013, a Companhia recebeu a aprovagcdo do Plano de Desenvolvimento
(PD) do Campo de Oliva. O Campo de Oliva € um campo de 6leo do pds-sal, localizado no
Bloco BS-4, a 17 km do Campo de Atlanta. O PD aprovado prevé a perfuragdo de um pogo de
Aquisi¢do de Dados de Reservatorio em 2016, seguido de um teste, de forma a comprovar a
estimativa de reservas e suportar a curva de producdo. Também estd prevista a perfuracao de
cinco pocos de producdo e trés pocos de injecdo, todos horizontais, que serdo conectados as
facilidades instaladas no Campo de Atlanta. O primeiro 6leo de Oliva € esperado em 2021. O
Bloco BS-4 engloba ainda o Campo de Atlanta, cujo desenvolvimento ja estd em andamento.

Em 2014, a Companhia prosseguiu com o desenvolvimento do Campo de Atlanta, do qual é
operadora. No primeiro semestre de 2014 os dois primeiros po¢os horizontais do Sistema de
Produ¢do Antecipada (SPA) foram perfurados e completados. Ao final de 2014, foram
assinados os contratos de afretamento e operacdo da unidade de producdo (FPSO - unidade
flutuante de produgdo, armazenamento e transferéncia) Petrojarl I para desenvolver o Campo
por meio do SPA. O navio serd adaptado de acordo com nossas especificagdes, com previsao
de entrega no Campo no primeiro semestre de 2016 e inicio de produgdo em meados de 2016.
O CAPEX total estimado para o SPA € de USD 728 milhdes, sendo USD 219 milhdes liquidos
para a QGEP. Este montante é referente a um sistema com trés pocos produtores, com o inicio
da perfuragdo do terceiro poco ao final de 2015. Até 31 de dezembro de 2014, a QGEP ja havia
desembolsado USD 114 milhdes do CAPEX total do SPA.

As concessdes adquiridas na 11? rodada de licitacdo da ANP, nas bacias da Foz do Amazonas,
Para-Maranhdo, Ceard, Pernambuco-Paraiba e Espirito Santo, estio em fase de aquisi¢do
sismica 3D. O total acumulado gasto até 31 de dezembro de 2014 é de R$25.914. A
programacdo para perfuracdo de pogos, onde temos o compromisso no primeiro periodo, deverd
ocorrer em 2017.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contdbeis aplicadas na elaboracdo das demonstra¢des financeiras
consolidadas e individuais estdo definidas a seguir:

2.1. Declaracdo de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia compreendem:

¢ As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas preparadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (“IFRSs”) emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB e as praticas contdbeis adotadas no Brasil.
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2.2.

As préticas contdbeis adotadas compreendem aquelas incluidas na legislacdo societdria
brasileira e os Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contdbeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC e aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

Base de elaboracao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histdrico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme
descrito nas préticas contédbeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor
justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos.

O resumo das principais politicas contdbeis adotadas pelo Grupo encontra-se descrito nos
tépicos abaixo:

2.3.

Base de consolidacdo e investimentos em controladas

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstracdes financeiras da
Companhia e de suas controladas. O controle € obtido quando a Companhia tem o poder
de controlar as politicas financeiras e operacionais de uma entidade para auferir
beneficios de suas atividades.

Os resultados das controladas adquiridas, alienadas ou incorporadas durante o exercicio
estdo incluidos nas demonstragdes consolidadas do resultado e do resultado abrangente a
partir da data da efetiva aquisicao, alienagdo e incorporacao, conforme aplicdvel.

Nas demonstracdes financeiras individuais da Companhia as demonstracdes financeiras
das controladas diretas e indiretas sdo reconhecidas através do método de equivaléncia
patrimonial.

Quando necessdrio, as demonstracOes financeiras das controladas sdo ajustadas para
adequar suas politicas contdbeis aquelas estabelecidas pelo Grupo. Todas as transagdes,
saldos, receitas e despesas entre empresas do Grupo sdo eliminados integralmente nas
demonstragdes financeiras consolidadas, exceto o investimento em sua joint venture.

Participacdes da Companhia em controladas

As demonstragdes financeiras da Companhia, em 31 de dezembro de 2014, compreendem
as demonstracdes financeiras de suas controladas diretas e indiretas, utilizando a mesma
data base:
Porcentagem de
participagdo - %

Pais de operacdo Controle 31/12/2014 31/12/2013
QGEP Brasil Direto 100% 100%
QGEP International Austria Direto 100% 100%
QGEPB.V. Holanda Indireto 100% 100%
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24.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Participagdes em negdcios em conjunto (“joint venture’)

Uma “joint venture” ¢ um acordo contratual através do qual uma Companhia exerce uma
atividade econdmica sujeita a controle conjunto, situacdo em que as decisdes sobre
politicas financeiras e operacionais estratégicas relacionadas as atividades da “joint
venture” requerem a aprovacgado de todas as partes que compartilham o controle.

Os acordos de “joint venture” que envolvem a constitui¢do de uma entidade separada na
qual cada empreendedor detenha uma participagdo sao chamados de entidades
controladas em conjunto.

A controlada indireta QGEP B.V. apresenta participacdo em entidade controlada em
conjunto nas suas demonstragdes financeiras usando o método de equivaléncia

patrimonial.

Participacdes da Companhia em negdcios em conjunto

Porcentagem de

Pais de participacao - %
operacdo  Controle Tipo de negécio 31/12/2014 31/12/2013
AFBV Holanda Indireto Negdcios em conjunto (Joint venture) 30% 30%

Informagdes do segmento operacional

A Administragdo efetuou a analise e concluiu que a QGEPP opera em um unico
segmento, exploracdo e producdo (E&P) de 6leo e gds. Adicionalmente, a receita liquida
de vendas € substancialmente derivada de transacdes com a Petrobras no Brasil.

Caixa e equivalentes de caixa

S@o mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e
compdem-se do saldo de caixa, depdsitos bancdrios a vista e aplicagdes financeiras com
liquidez imediata e risco insignificante de mudanca de valor.

Estoques

Representados por ativos adquiridos de terceiros, na forma de materiais e suprimentos a
serem utilizados na campanha de perfuracio exploratoria e de desenvolvimento. Uma vez
utilizados, esses materiais sdo reclassificados de estoque para imobilizado. Os estoques
de materiais sdo registrados ao custo de aquisicao e ajustados, quando aplicavel, ao valor
de realizacao (Nota explicativa 7).

Ativos e passivos circulantes e ndo circulantes
Os ativos e passivos circulantes € ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores de
realizacdo e/ou exigibilidade, respectivamente, e contemplam as variagdes monetarias ou

cambiais, bem como os rendimentos e encargos auferidos ou incorridos, quando
aplicavel, reconhecidos em base pro rata temporis até a data do balango.
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2.9.

Gastos exploratdrios, de desenvolvimento e de producdo de petrdleo e gas

Para os gastos com exploragdo, desenvolvimento e produgdo de petrdleo e gis, o Grupo,
para fins das praticas contdbeis adotadas no Brasil, utiliza critérios contdbeis alinhados
com as normas internacionais IFRS 6 - “Exploration for and evaluation of mineral
resources”.

Os gastos relevantes com manutengdes das unidades de producdo, que incluem pecas de
reposi¢do, servigcos de montagem, entre outros, sdo registrados no imobilizado, se os
critérios de reconhecimento do IAS 16 (CPC 27) forem atendidos. Essas manuten¢des
ocorrem, em média, a cada cinco anos e seus gastos sdo depreciados até o inicio da
parada seguinte e registrados como custo de producao.

O IFRS 6 permite que a Administragdo defina sua politica contdbil para reconhecimento
de ativos exploratdrios na exploragdo de reservas minerais. A Administragdo definiu sua
politica contébil para exploracdo e avaliacdo de reservas minerais considerando critérios
que no seu melhor julgamento representam os aspectos do seu ambiente de negdcios e
que refletem de maneira mais adequada as suas posicdes patrimonial e financeira. Os
principais critérios contdbeis adotados sdo:

e Direitos de concessdo exploratoria e bonus de assinatura sdo registrados como ativo
intangivel,

e Os gastos com perfuracdo de pogos onde as avaliacdes de viabilidade ndo foram
concluidas permanecem capitalizados no imobilizado até a sua conclusdo. Gastos de
perfuragdo de pogos exploratérios bem-sucedidos, vinculados as reservas
economicamente vidveis, sdo capitalizados, enquanto os determinados como nao
viaveis (“dryhole”) sdo registrados diretamente na demonstracdo de resultado na conta
de gastos exploratorios para a extracdo de petroleo e gés.

e Qutros gastos exploratérios que nao relacionados ao bonus de assinatura sao
registrados na demonstra¢do do resultado em gastos exploratérios para a extragdao de
petroleo e gas (custos relacionados com aquisi¢do, processamento e interpretacdo de
dados sismicos, planejamento da campanha de perfuracdo, estudos de licenciamento,
gastos com ocupagdo e reten¢do de drea, impacto ambiental, outros).

e Para transacdes de farm-in em que a Companhia tem efetuado contratos para suportar
financeiramente gastos exploratdrios do parceiro que procedeu a venda de participacao
nos blocos exploratorios (“Farmor”) e/ou “carrego”: esses gastos compromissados sao
refletidos nos registros contdbeis quando do respectivo progresso dos futuros gastos
exploratorios.

Os ativos imobilizados representados pelos ativos de exploracdo, desenvolvimento e
producdo sdo registrados pelo valor de custo e amortizados pelo método de unidades
produzidas que consiste na relacdo proporcional entre o volume anual produzido e a
reserva total provada do campo produtor. As reservas provadas utilizadas para célculo da
amortizacdo (em relacdo ao volume mensal de produgdo) sdao estimadas por gedlogos e
engenheiros de petréleo externo de acordo com padrdes internacionais e revisados
anualmente ou quando hd indicacdo de alteracdo significativa. Atualmente, apenas os
gastos relacionados com o campo de Manati vém sendo amortizados, por ser o Unico
campo em fase de producdo no momento.
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O ativo imobilizado € registrado ao custo de aquisi¢do, incluindo juros e demais encargos
financeiros de empréstimos e financiamentos usados na formac¢do de ativos qualificaveis
deduzidos da depreciagdo e amortizagdo acumuladas.

O ganho e a perda oriundos da baixa ou alienacio de um ativo imobilizado sdo
determinados pela diferenca entre a receita auferida, se aplicdvel, e o respectivo valor
residual do ativo, e € reconhecido no resultado do exercicio.

O Grupo apresenta substancialmente, em seu ativo intangivel, os gastos com aquisi¢do de
concessoes exploratérias e os bdonus de assinatura correspondentes as ofertas para
obtencdo de concessdo para exploracdo de petréleo ou gds natural. Os mesmos sao
registrados pelo custo de aquisicdo, ajustados, quando aplicdvel, ao seu valor de
recuperagdo e serao amortizados pelo método de unidade produzida em relacdo as
reservas provadas.

A Administracio efetua anualmente avaliacdo qualitativa de seus ativos exploratorios de
O0leo e gids com o objetivo de identificar fatos e circunstincias que indiquem a
necessidade de impairment, apresentados a seguir:

e Periodo de concessdo para exploracdo expirado ou a expirar em futuro préximo, ndo
existindo expectativa de renovacao da concessao;

e Gastos representativos para exploracdo e avaliagdo de recursos minerais em
determinada area/bloco ndo or¢ados ou planejados pela Companhia ou parceiros;

e Esforcos exploratérios e de avaliagdo de recursos minerais que ndo tenham gerado
descobertas comercialmente vidveis e os quais a Administragdo tenha decidido por
descontinuar em determinadas dreas/blocos especificos;

e Informagdes suficientes existentes e que indiquem que os custos capitalizados
provavelmente ndo serdo realizdveis mesmo com a continuidade de gastos
exploratdrios em determinada area/bloco que reflitam desenvolvimento futuro com
sucesso, ou mesmo com sua alienacao.

Para os ativos em desenvolvimento e producdo, a Companhia avalia a necessidade de
impairment dos mesmos através do método dos fluxos de caixa esperados pela vida util
estimada de cada ativo e compara o valor presente dos mesmos com o seu valor contabil.
Premissas como reservas, cambio, taxa de desconto e preco do barril sdo considerados no
modelo de teste de impairment.

A obrigacao futura com desmantelamento de area de producdo é registrada no momento
da perfuracdo do poco apds a declaracdo de comercialidade de cada campo e tao logo
exista uma obrigacao legal ou construtiva de desmantelamento da drea e também quando
exista possibilidade de mensurar os gastos com razodvel seguranca, como parte dos
custos dos ativos relacionados (ativo imobilizado) em contrapartida a provisdo para
abandono, registrada no passivo, que sustenta tais gastos futuros (Nota explicativa 16). A
provisao para abandono € revisada anualmente pela Administracdo, ajustando-se 0s
valores ativos e passivos ja contabilizados. Revisdes na base de cédlculo das estimativas
dos gastos sdo reconhecidas como custo do imobilizado e as premissas financeiras tais
como taxas de desconto e efeitos cambiais utilizadas no modelo de apuragdo da obrigagcao
futura sdo alocadas diretamente no resultado do exercicio.

15



QGEP Participagoes S.A.

2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

Avaliagao do valor recuperavel dos ativos

De acordo com o CPC 01 (“Reducdo do Valor Recuperavel dos Ativos”) e os critérios
definidos na nota explicativa 2.9, os bens do imobilizado, intangivel e, quando aplicavel,
outros ativos nao financeiros sdo avaliados anualmente para identificar evidéncias de
perdas ndo recuperdveis, ou, ainda, sempre que eventos ou alteragdes significativas nas
circunstancias indicarem que o valor contédbil pode ndo ser recuperavel.

Sendo aplicavel, quando houver perda, decorrente das situacdes em que o valor contébil
do ativo ultrapasse seu valor recuperdvel, definido pelo maior valor entre o valor em uso
do ativo e o valor liquido de venda do ativo, esta é reconhecida no resultado do exercicio.

A Administracdo da Companhia ndo identificou mudangas de circunstincias, bem como
evidéncias de que seus ativos utilizados em suas opera¢des ndo sao recuperdaveis perante
seu desempenho operacional e financeiro, e concluiu que, para 31 de dezembro de 2014,
ndo existia necessidade de registrar qualquer provisao para perda em seus ativos.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, quando aplicdveis, inicialmente pelo
valor justo, no momento do recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transacdo
nos casos aplicdveis. Em seguida, passam a ser mensurados pelo custo amortizado, isto é,
acrescidos de encargos, juros incorridos pro rata temporis e variagdes monetdrias e
cambiais conforme previsto contratualmente, incorridos até a data do balanco.

Provisdo para processos judiciais

A provisdo para processos judiciais fiscais, civeis e trabalhistas s@o constituidas para os
riscos com expectativa de “perda provavel”, com base na opinido dos Administradores e
assessores legais externos, sendo os valores registrados com base nas estimativas dos
custos dos desfechos dos referidos processos. Riscos com expectativa de “perda possivel”
sdo divulgados pela Administragcdo, mas ndo registrados (Nota explicativa 15).

Apuracio do resultado

O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime contdbil de
competéncia. As receitas de vendas sdo reconhecidas quando da transferéncia da
propriedade e dos riscos a terceiros.

Imposto de renda e contribuicao social

Esses impostos sdo calculados e registrados com base nas aliquotas efetivas vigentes na
data de -elaboracdo das demonstracdes financeiras. Os impostos diferidos sao
reconhecidos em fungdo das diferencas intertemporais, prejuizo fiscal e base negativa da
contribuicdo social, quando aplicdveis, apenas quando e até o montante que possa ser
considerado como de realizagcao provéavel pela Administracao.
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2.15.

2.16.

Incentivos fiscais
2.15.1. Federais

Por estar localizada na area de abrangéncia da Sudene, a controladora indireta Manati,
incorporada pela QGEP, detém, o direito de reducdo de 75% do imposto de renda e
adicionais calculados com base no Lucro da Exploracdo durante 10 (dez) anos,
comecando a usufruir deste beneficio desde o exercicio findo em 31 de dezembro de
2008. O wvalor correspondente ao incentivo foi contabilizado no resultado e
posteriormente transferido para a reserva de lucros - incentivos fiscais, no patrimonio
liquido da controlada indireta Manati até a data de sua incorporacdo pela QGEP. A
formalizacdo da transferéncia do beneficio, em fun¢@o da incorporac¢do foi homologada
em abril 2013. Nos termos do Decreto n® 64.214/69, a QGEP € elegivel ao beneficio por
sucessdo em virtude da incorporacio de sua controlada integral Manati.

A controlada direta QGEP usufruiu ainda de beneficios fiscais cujos aspectos sdo
relacionados a inovacdo tecnoldgica existente no projeto Campo de Atlanta, conforme
Lei 11.196/05 (Lei do Bem), regulamentada pelo Decreto 5.798/06.

As caracteristicas geoldgicas desse campo, aliadas as propriedades fisico-quimicas do
6leo nele contido, demandaram o uso inovador e integrado de tecnologias de ultima
geragdo, cujo processo de aplicacdo foi integralmente desenvolvido pela QGEP.

2.15.2. Estaduais

De acordo com o Decreto 13.844/12, do Governo da Bahia, nas saidas de gds natural
efetuadas por estabelecimentos que exercam a atividade de extracdo e que realizem
investimento em unidade de compressao para viabilizar a manutencdo da producdo, fica
concedido, durante o periodo de até 10 (dez) anos, crédito presumido de até 20% (vinte
por cento) do imposto estadual incidente - ICMS.

Subvencdes governamentais sdao reconhecidas no resultado quando ha segurancga razodvel
de que a subvencdo serd recebida e que as condicdes estabelecidas para o beneficio serdo
cumpridas pela Companhia. Posteriormente, sdo destinadas para reserva de incentivos
fiscais no patrimonio liquido, quando categorizadas como subvencdes governamentais
para investimentos.

Acordos de pagamentos baseados em acdes

O plano de remuneragdo baseado em agdes para empregados, a serem liquidados com
instrumentos patrimoniais, sio mensurados pelo valor justo na data da outorga, conforme
descrito na Nota explicativa n° 24iii.

O valor justo das opc¢des concedidas determinado na data da outorga € registrado pelo
método acelerado como despesa no resultado do exercicio durante o prazo no qual o
direito € adquirido, com base em estimativas da Companhia sobre quais opg¢des
concedidas serdo eventualmente adquiridas, com correspondente aumento do patrimonio.
No final de cada exercicio, a Companhia revisa suas estimativas sobre a quantidade de
instrumentos de patrimonio que serdo adquiridos. O impacto da revisdo em relagcdo as
estimativas originais, se houver, é reconhecido no resultado do exercicio, de tal forma
que a despesa acumulada reflita as estimativas revisadas com o correspondente ajuste no
patrimoénio liquido na conta “Plano de Opgdes de Agdes”.

17



QGEP Participagoes S.A.

2.17.

2.18.

2.19.

Acdes em tesouraria

Instrumentos patrimoniais proprios que sdo readquiridos sd@o reconhecidos ao custo e
deduzidos do patrimonio liquido. Nenhum ganho ou perda é reconhecido na
demonstra¢do do resultado na compra, venda, emissdo ou cancelamento dos instrumentos
patrimoniais proprios do Grupo. Qualquer diferenca entre o valor contdbil e a
contraprestacdo € reconhecida em outras reservas de capital.

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando o Grupo for parte das
disposi¢des contratuais do instrumento.

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos
da transacdo diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo de ativos e passivos
financeiros sdo acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros,
se aplicdvel, ap6és o reconhecimento inicial. Os custos da transacdo diretamente
atribuiveis a aquisi¢cdo de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado sdo reconhecidos imediatamente no resultado.

Ativos financeiros

Os ativos financeiros do Grupo estdo classificados nas seguintes categorias especificas:
(1) ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado, (i1) investimentos mantidos até
o vencimento, e (iii) empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da natureza e
finalidade dos ativos financeiros e € determinada na data do reconhecimento inicial.
Todas as aquisi¢cdes ou alienacdes normais de ativos financeiros sdo reconhecidas ou
baixadas com base na data de negociacdo. As aquisi¢cdes ou alienagdes normais
correspondem a aquisi¢des ou alienacdes de ativos financeiros que requerem a entrega de
ativos dentro do prazo estabelecido, por meio de norma ou prética de mercado.

2.19.1. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Incluem os ativos financeiros mantidos para negocia¢do (ou seja, adquirido
principalmente para serem vendidos no curto prazo), ou designados pelo valor
justo por meio do resultado. Os juros, correc@o monetdria, variacdo cambial e as
variacOes decorrentes da avaliacdo ao valor justo sdo reconhecidos no resultado,
como receitas ou despesas financeiras, quando incorridos. O Grupo possui
equivalentes de caixa (CDB/CDI (pds-fixado), debéntures compromissadas e
fundo de investimento exclusivo) e aplicagdes financeiras classificadas nesta
categoria.

2.19.2. Investimentos mantidos até o vencimento

Incluem os ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determindveis e data de vencimento fixa que a Companhia tem a obrigacao
contratual, intencdo positiva e a capacidade de manter até o vencimento. Apds o
reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o vencimento Sio
mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, menos
eventual perda por reducdo ao valor recuperdavel. O Grupo possui caixa restrito
classificado nesta categoria.
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2.19.3.

2.19.4.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determindveis e que ndo sao cotados em um mercado ativo.
Os empréstimos e recebiveis sao mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducao
do valor recuperével.

A receita de juros é reconhecida através da aplicagdo da taxa de juros efetiva,
exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento dos juros seria
imaterial. O Grupo possui contas a receber, caixa e depdsitos bancdrios (na
rubrica de equivalentes de caixa) classificados nesta categoria.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do
resultado, sdo avaliados por indicadores de reducdo ao valor recuperavel no final
de cada periodo de relatdrio. As perdas por reducdo ao valor recuperdvel sao
reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da reducdo ao valor
recuperdvel do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que
tenham ocorrido apds seu reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de
caixa futuros estimados desse ativo.

Para todos os outros ativos financeiros, uma evidéncia objetiva pode incluir:

e Dificuldade financeira significativa do emissor ou contraparte; ou

e Violacdo de contrato, como uma inadimpléncia ou atraso nos pagamentos de
juros ou principal; ou

e Probabilidade de o devedor declarar faléncia ou reorganizacdo financeira; ou

e Extin¢cdo do mercado ativo daquele ativo financeiro em virtude de problemas
financeiros.

Para os ativos financeiros registrados ao valor de custo amortizado, o valor da
reducdo ao valor recuperavel registrado corresponde a diferenca entre o valor
contdbil do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados,
descontada pela taxa de juros efetiva original do ativo financeiro.

Para ativos financeiros registrados ao custo, o valor da perda por redugdo ao
valor recuperdvel corresponde a diferenca entre o valor contdbil do ativo e o
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontada pela taxa de
retorno atual para um ativo financeiro similar. Essa perda por reducdo ao valor
recuperavel ndo serd revertida em periodos subsequentes.

O valor contabil do ativo financeiro € reduzido diretamente pela perda por
redugdo ao valor recuperdvel para todos os ativos financeiros, com excec¢ao das
contas a receber, em que o valor contabil € reduzido por provisdo. Recuperacoes

subsequentes de valores anteriormente baixados sdo creditadas a provisao.
Mudangas no valor contabil da provisdo sdo reconhecidas no resultado.
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2.20. Passivos financeiros

2.21.

Os passivos financeiros sao classificados como “Passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado” ou “Outros passivos financeiros”. O Grupo ndo possui passivos
financeiros a valor justo.

2.20.1. OQOutros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sao mensurados pelo
valor de custo amortizado.

O método de juros efetivos € utilizado para calcular o custo amortizado de um
passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa
de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros
estimados (inclusive honordrios pagos ou recebidos que constituem parte
integrante da taxa de juros efetiva, custos da transacdo e outros prémios ou
descontos) ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando
apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor
contdbil liquido.

2.20.2. Baixa de passivos financeiros

O Grupo baixa passivos financeiros somente quando as obrigagdes sdo extintas e
canceladas ou quando vencem.

Moeda funcional

A moeda funcional da QGEPP assim como de sua controlada brasileira QGEP, em
operacdo, utilizada na preparacdo das demonstracdes financeiras, € a moeda corrente do
Brasil - real (R$), sendo a que melhor reflete o ambiente econdmico no qual o Grupo esta
inserido e a forma como € gerido. A controlada indireta sediada na Holanda, a controlada
direta sediada na Austria e a controlada em conjunto, também sediada na Holanda,
utilizam o doélar norte americano (US$) como moeda funcional. As demonstracdes
financeiras das controladas e controlada em conjunto séo apresentadas em reais (R$), que
¢ a moeda funcional e de apresentacdo da QGEPP.

Essa defini¢do da moeda funcional foi baseada na andlise dos seguintes indicadores,
conforme descrito no pronunciamento técnico CPC 02 (R2):
e Moeda que mais influencia os precos de bens e servicos;

e Moeda na qual sdo obtidos ou investidos, substancialmente, os recursos das atividades
financeiras;

e Moeda na qual sdo normalmente acumulados os valores recebidos de atividades
operacionais (venda dos derivados de petroleo).
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2.21.1. Conversio de moeda estrangeira

As demonstracdes financeiras consolidadas sdo apresentadas em reais (R$), que
¢ a moeda funcional e de apresentacdo da controladora. Os ativos e passivos das
controladas no exterior sao convertidos para reais pela taxa de cambio da data do
balancgo, e as correspondentes demonstracdes do resultado sdo convertidas pela
taxa de cambio da data das transacdes. As diferencas cambiais resultantes da
referida conversdo sdo contabilizadas separadamente no patrimoénio liquido, na
demonstragdo do resultado abrangente, na linha de outros resultados abrangentes
- ajustes acumulados de conversdo.

2.22. Demonstragao do Valor Adicionado (“DVA”)

2.23.

2.24.

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pelo Grupo e sua
distribuicdo durante determinado periodo e € apresentada conforme requerido pela
legislacdo societdria brasileira, como parte de suas demonstragdes financeiras individuais
e como informacdo suplementar as demonstracdes financeiras consolidadas, pois ndo €

uma demonstracdo prevista e nem obrigatoria conforme as IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informagdes obtidas dos registros contdbeis que servem
de base de preparacao das demonstragdes financeiras e seguindo as disposi¢cdes contidas no
CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a riqueza
criada pela Companhia, representada pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os
tributos incidentes sobre a mesma, as outras receitas e os efeitos da provisao para créditos
de liquidacdo duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e
aquisicdes de materiais, energia e servicos de terceiros, incluindo os tributos incluidos no
momento da aquisi¢do, os efeitos das perdas e recuperagdo de valores ativos, € a
depreciacdo e amortizagdo) e o valor adicionado recebido de terceiros (resultado da
equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da DVA
apresenta a distribuicdo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribuicdes,
remuneracdo de capitais de terceiros e remuneracio de capitais proprios.

Demonstracao do fluxo de caixa (DFC)

Esta demonstracdo € preparada de acordo com o CPC03 (R2) / IAS7 através do método
indireto. A Companhia classifica na rubrica de caixa e equivalentes de caixa os saldos de
numerdrios conversiveis imediatamente em caixa e os investimentos de alta liquidez
(normalmente com vencimento inferior a trés meses) sujeitos a um insignificante risco de
mudancga de valor.

No grupo de atividades operacionais referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2013, denominado Ajustes para reconciliar o resultado liquido - Provisao para imposto de
renda, a Administracéo esté corrigindo o valor de (R$17.918) para R$17.918.

Resultado liquido por acao

O resultado por acdo basico/ diluido € computado pela divis@o do lucro liquido pela média

ponderada de agdes ordindrias em poder dos acionistas, excluindo as agdes mantidas em
tesouraria no periodo.
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2.25. Novas normas, alteracdes e interpretacdes

a) Normas, alteracdes e interpretacdes de normas existentes que ainda nio estdo em vigor
e nao foram adotadas antecipadamente pela Companhia.

A Companhia ndo adotou antecipadamente os seguintes novos e revisados
pronunciamentos e interpretagdes, referentes as suas operacdes, que ja foram emitidos,

mas ainda nfo sdo efetivos:
Aplicagdo para os

Pronunciamento exercicios sociais a

ou interpretacio Descricdo serem iniciados em ou apds
Instrumentos Financeiros - Mensuragdo e

IFRS 9/ CPC 14 Classificacdo 1° de janeiro de 2018

IFRS 14 Contas de diferimento regulatdrio 1° de janeiro de 2016

IFRS 15 Receita de contrato com clientes 1° de janeiro de 2017

b) Normas, alteragdes e interpretacdes de normas existentes com adog¢do inicial a partir
de 1° de janeiro de 2014.

As normas a seguir relacionadas, referentes as informacdes da Companhia, foram
publicadas e sdo obrigatdrias para os periodos contdbeis iniciados a partir de 1° de

janeiro de 2014 ou em periodos subsequentes.
Aplicacdo para os

Pronunciamento exercicios sociais a

ou interpretacdo Descricao serem iniciados em ou apds
IAS 27/CPC35 (R2) Demonstragdes separadas 1° de janeiro de 2014
IAS 32/CPC 39 Instrumentos Financeiros - Apresentagdo 1° de janeiro de 2014
IAS 36/ CPCO1 (R1)  Redugido do valor recuperavel de ativos 1° de janeiro de 2014
IAS 39/ CPC 38 Instrumentos Financeiros - reconhecimento e 1° de janeiro de 2014

mensuracao
IFRIC 21 Taxas governamentais 1° de janeiro de 2014

A Companhia avaliou que as mesmas ndo possuem um efeito relevante sobre as suas
informagdes e demonstracdes contdbeis.

3. PRINCIPAIS JULGAMENTOS CONTABEIS E FONTES DE INCERTEZAS
NAS ESTIMATIVAS

Na aplicagdo das politicas contdbeis do Grupo descritas na nota explicativa n°2, a
Administracdo deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contdbeis
dos ativos e passivos para os quais nao sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas
e as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores
considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas, quando de sua
efetiva realizacao em periodos subsequentes.

As principais estimativas utilizadas referem-se ao registro dos efeitos decorrentes da provisao
para processos judiciais fiscais, civeis e trabalhistas, depreciacdo e amortizacdo do ativo
imobilizado e intangivel, premissas para determinagdo da provisdo para abandono de pogos e
desmantelamento de dreas, expectativa de realizacdo dos créditos tributdrios e demais ativos,
provisdo para o imposto de renda e contribui¢@o social, a avaliagdo de instrumentos financeiros
e determinacdo do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, entre eles os ativos
financeiros mantidos até o vencimento.
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As estimativas e premissas sdo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das revisoes
feitas as estimativas contabeis sdo reconhecidos de forma prospectiva.

3.1. Principais julgamentos na aplicacdo das politicas contabeis

3.1.1.

Investimentos mantidos at€ o vencimento

A Administracdo revisou os ativos financeiros do Grupo em conformidade com a
manuten¢do do capital e as exigéncias de liquidez e confirmou a intengdo e a
capacidade do Grupo manter esses ativos até o vencimento. O valor contdbil dos
ativos financeiros mantidos até o vencimento em 31 de dezembro de 2014 ¢ de
R$27.916. Os detalhes a respeito desses ativos estdo descritos na Nota explicativa
n°9.

3.2. Principais fontes de incertezas nas estimativas

A seguir, sdo apresentadas as principais premissas a respeito do futuro e outras principais
origens de incerteza nas estimativas utilizadas que podem levar a ajustes significativos nos
valores contabeis dos ativos e passivos nos proximos periodos:

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

Avaliacdo de instrumentos financeiros

O Grupo utiliza técnicas de avaliagdo que incluem informacdes que ndo se baseiam
em dados observéveis de mercado para estimar o valor justo de determinados tipos
de instrumentos financeiros. A Nota explicativa 23 oferece informacdes detalhadas
sobre as principais premissas utilizadas na determinacdo do valor justo de
instrumentos financeiros, bem como a anélise de sensibilidade dessas premissas.

A Administracio acredita que as técnicas de avaliagdo selecionadas e as premissas
utilizadas sdo adequadas para a determinacdo do valor justo dos instrumentos

financeiros.

Vidas uteis dos bens do imobilizado e intangivel

Conforme descrito na Nota explicativa 2.9, a Administracdo revisa a vida util
estimada dos bens do imobilizado anualmente, ao encerramento de cada periodo.
Durante o exercicio, a Administragdo concluiu que as vidas uteis dos bens do
imobilizado e intangivel eram adequadas, ndao sendo requeridos ajustes.

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

Os impostos diferidos ativos decorrente de prejuizos fiscais acumulados e base
negativa de contribui¢do social, bem como diferengas temporais, sdo reconhecidos
apenas na medida em que o Grupo espera gerar lucro tributdvel futuro suficiente
para sua realizacdo com base em projecdes e previsdes elaboradas pela
Administracdo. Estas projecOes e previsdes preparadas anualmente incluem varias
premissas relacionadas as taxas de cambio, volume de produgdo, gastos
exploratérios e compromissos e outros fatores que podem diferir das estimativas
atuais.
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3.2.4.

3.2.5.

De acordo com a atual legislagdo fiscal brasileira, ndo ha prazo para a utilizacio de
prejuizos fiscais. No entanto, os prejuizos fiscais acumulados podem ser
compensados somente em até 30% do lucro tributdvel anual.

Provisdo para processos judiciais

As provisdes para processos judiciais fiscais, civeis e trabalhistas sdo registradas
e/ou divulgadas, a menos que a possibilidade de perda seja considerada remota por
nossos consultores juridicos. As contingéncias encontram-se dispostas em nota
explicativa das demonstrac¢des financeiras (Nota explicativa 15).

O registro da provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas de um determinado
passivo na data das demonstracdes financeiras € feita quando o valor da perda pode
ser razoavelmente estimado. Por sua natureza, as contingéncias serdo resolvidas
quando um ou mais eventos futuros ocorrerem ou deixarem de ocorrer.
Tipicamente, a ocorréncia ou nio de tais eventos nao depende da nossa atuagdo, o
que dificulta a realizacdo de estimativas precisas acerca da data precisa em que tais
eventos serdo verificados.

Avaliar tais passivos, particularmente no incerto ambiente legal brasileiro, e outras
jurisdicdes envolve o exercicio de estimativas e julgamentos significativos da
Administracdo quanto aos resultados dos eventos futuros.

Estimativas das reservas provadas e de reservas provaveis (amortizacdo de ativo
imobilizado e intangivel, provisdo para abandono e andlises de impairment)

As estimativas de reservas provadas e de reservas provdveis sdo periodicamente
avaliadas e atualizadas. As reservas provadas e as reservas provaveis sao
determinadas usando técnicas de estimativas geologicas geralmente aceitas. O
célculo das reservas requer que a Companhia assuma posicdes sobre condicdes
futuras que sdo incertas, incluindo precos futuros de petrdleo, taxas de cambio,
taxas de inflacdo, disponibilidade de licencas e custos de producdo. Alteracdes em
algumas dessas posi¢des assumidas poderdo ter impacto significativo nas reservas
provadas e reservas provaveis estimadas.

A estimativa do volume das reservas € base de apuracdo da parcela de amortizacao
e sua estimativa de vida util € fator preponderante para a quantificacdo da provisao
de abandono e desmantelamento de dreas quando da sua baixa contédbil do ativo
imobilizado. Qualquer alteracdo nas estimativas do volume de reservas e da vida
util dos ativos a elas vinculado podera ter impacto significativo nos encargos de
amortizacdo, reconhecidos nas demonstragdes financeiras como custo dos produtos
vendidos. Alteracdes na vida util estimada poderdo causar impacto significativo nas
estimativas da provisdo de abandono (Nota explicativa 2.9), de sua recuperagdo
quando da sua baixa contdbil do ativo imobilizado e das andlises de impairment nos
ativos de exploracgdo e producdo.

A metodologia de calculo dessa provisdao de abandono consiste em estimar na data

base de apresentacdo quanto a Companhia desembolsaria com gastos inerentes a
desmantelamento das dreas em desenvolvimento e produ¢do naquele momento.
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3.2.6.

Esta provisdo para abandono € revisada anualmente pela Administragdo, ajustando-
se os valores ativos e passivos ja contabilizados prospectivamente. Revisdes das
estimativas na provisdo de abandono sdo reconhecidas prospectivamente como
custo do imobilizado, sendo os efeitos das premissas financeiras tais como taxas de
desconto e efeitos cambiais, considerados no modelo de apuracdo da obrigacdo
futura, alocadas diretamente no resultado (Nota explicativa 16).

Os gastos de exploracdo (gastos com perfuracdes bem sucedidos ou em avaliagdo) e
bonus de assinatura sdo capitalizados e mantidos de acordo com a prética contabil
descrita na Nota explicativa 2.9. A capitalizacdo inicial de gastos e sua manutengdo
sdo baseadas no julgamento qualitativo da Administracdo de que a sua viabilidade
serd confirmada pelas atividades exploratdrias em curso e planejada pelo comité de
operacdes do consorcio.

Provisao para participacao nos lucros

A participacdo no lucro e resultado paga aos colaboradores (incluindo pessoal
chave) é baseado na realizacdo de métricas de desempenho, indicadores financeiros
e de qualidade, bem como os objetivos individuais dos colaboradores, determinados
anualmente. Esta provisdo € constituida mensalmente, sendo recalculada ao final do
exercicio com base na melhor estimativa das metas atingidas, conforme
estabelecido no processo orcamentdrio anual da Companhia.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICACOES FINANCEIRAS

a) Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Caixa e depositos bancérios 1 31 17.444 36.654
CDB'’s ¢ debéntures - 237 69.548 75.283
Fundos de investimentos exclusivos - - 30.199 245.828
Total 1 268 117.191 357.765

O caixa e equivalente de caixa estdo concentrados em certificados de depdsitos bancarios
pos-fixados (CDB), operacdes compromissadas (lastro em debéntures), investimentos em
fundo exclusivo e time deposit de curto prazo, atreladas ao dolar-americano (na investida
QGEP B.V.). Com excecdo dos times deposit, a rentabilidade estd indexada a varia¢do da
taxa dos Certificados de Depositos Interbancarios (CDI) possuindo alta liquidez, sem risco
de variacdo significativa do principal e rendimentos quando do resgate.
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b)

9

Composicao dos fundos de investimentos exclusivos:

Consolidado
Produto 31/12/2014 31/12/2013
Compromissada (debéntures) - 40.991
CDB/ CDI (p6s-fixados) 30.199 204.837
Titulos classificados em equivalentes de caixa 30.199 245.828
Aplicacgdes financeiras
Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

1.011.417  647.954
1.011.417  647.954

Fundos de investimentos exclusivos 2.897
Total 2.897

A Companhia possui trés fundos de investimentos exclusivos multimercado, sem
perspectiva de utilizacdo dos recursos em um prazo de 90 dias da data de aplicacdo, que
investem em cotas de fundos exclusivos de renda fixa lastreados em titulos publicos
indexados a Selic, titulos privados indexados a variacdo da taxa do CDI e um fundo
cambial com o objetivo de atender a politica de protecdo da empresa. As carteiras dos
fundos de investimentos exclusivos sdo compostas pelos titulos e saldos demonstrados
abaixo:

Composicao dos fundos:

Controladora Consolidado
Produto 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Compromissada (debéntures) 2.897 - 66.900 19.696
CDB/CDI (pés-fixado) - - 86.999 58.493

Titulos publicos (LFT / NTN) -
Titulos publicos (LFT e LTN - Fundo
cambial) -

Letras Financeiras (Alfa, Banco do
Brasil, Banrisul, Bradesco, CEF,
HSBC, Itat, Santander e Votorantim) -

Titulos classificados em aplicacdes
financeiras

344.887 227.490

285.176 159.449

227.455 182.826

\®]

o0

\O

~
1

1.011.417 647.954

Rentabilidade média

A rentabilidade média dos equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras foi equivalente a
102,34% do CDI Selic no acumulado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
(102,32% em 31 de dezembro de 2013).

A variacdo do fundo cambial, em relacio a PTAX (benchmark do fundo), foi de 1,11%
negativa ao longo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 (0,36% em 31 de
dezembro de 2013).
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5. CONTAS A RECEBER

A QGEP tem um contrato de longo prazo a partir de 2007 (vencimento até junho de 2030) para
fornecimento de um volume minimo anual de géis a Petrobras, por um preco em reais que é
ajustado anualmente com base em indice contratual.

Os saldos de contas a receber referem-se basicamente a operagdes de venda de gds com a
Petrobras, os quais historicamente ndo possuem inadimpléncia ou atrasos. N@o foi constituida
provisao para créditos de liquidacdo duvidosa, pois o saldo de contas a receber € composto
apenas de saldo a vencer com prazo médio de recebimento de, aproximadamente, 40 dias.

6. CREDITOS COM PARCEIROS

Refletem gastos incorridos nas atividades de E&P que sdo faturados (“cash calls™) ou a serem
faturados aos parceiros ndo operadores nos respectivos consorcios, ou alocados pelos parceiros
operadores a Companhia nos blocos nao operados pela QGEP.

Do montante de R$19.344 registrados em 31 de dezembro de 2014, R$6.686 referem-se a
parcela da consorciada OGX Petrdleo e Gis S.A. — Recuperacdo Judicial (denominada
“OGX”) e o restante de outros consorciados (R$12.658). Os montantes em aberto nido se
encontram vencidos.

Considerando a atual situacdo da parceira OGX, a qual se encontra em recuperacao judicial, a
QGEP estd monitorando este processo visando a mitigagcdo de riscos eventualmente associados
ao cumprimento das obrigacdes de pagamento e investimentos dessa consorciada.

7. ESTOQUES
Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Materiais 54.477 47.769
Total 54.477 47.769

A variagdo refere-se basicamente a compra de materiais para consumo, necessarios a execucao
da campanha de perfuragcdo exploratoria e em desenvolvimento do BS-4.

8. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Os saldos e as transacdes entre a Companhia e suas controladas, descritas na nota explicativa
11, que sdo suas partes relacionadas, foram eliminados na consolidagdo e ndo estdo
apresentados nesta nota. Os saldos das transacOes entre a Companhia e outras partes
relacionadas estdo apresentados a seguir:

Consolidado
31/12/2014 31/12/2013

Ativo - ndo circulante
Contas a receber - AFBV (a)
Total

N
o0
3
(%)
N
~J
O

N
o0
~J
o0
N
~J
O
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Consolidado
31/12/2014 31/12/2013

Passivo - circulante

Contas a pagar - QGOG (b) 8 8
Contas a pagar - AFBV (c) 328 -
Total 336 8
Consolidado
31/12/2014 31/12/2013

Resultado

Despesas gerais e administrativas (b) 86 631
Venda de ativo imobilizado 14 -

(a) Referem-se a servicos de consultoria técnica prestados pela QGEP para AFBV para

(b)

(©

8.1.

aquisicao pela controlada no exterior de equipamentos subsea (arvore de natal molhada e
VSD). Estes valores sao pagos em dolar.

O montante decorre do rateio de despesas pelo compartilhamento de recursos humanos
especializados da Queiroz Galvio Oleo e Gis (QGOG) para contratacio de seguros em
2014 e 2013, bem como departamento pessoal e apoio de TI em 2013. As despesas
incorridas foram cobradas através de critérios de rateios considerando os esforcos
demandados para cada atividade corporativa, com prazo de liquidacdo de 35 dias. No caso
de atraso incorrerdo juros de 1% a.m.

Referem-se ao contrato de arrendamento de equipamentos subaquéticos celebrados entre a
QGEP e a AFBV. Estes valores sdo pagos em dolar.

Remuneracdo dos Administradores

Inclui a remuneracao fixa (saldrios e honordrios, férias, 13° saldrio e previdéncia privada),
0s respectivos encargos sociais (contribuigdes para a seguridade social - INSS, FGTS,
dentre outros), a remuneragdo varidvel e plano de op¢do de agdes do pessoal-chave da
Administracdo conforme apresentada no quadro abaixo:

Controladora
01/01/2014 01/01/2014
a31/12/2014 a31/12/2014
Beneficios de curto prazo 3.113 2.551
Consolidado
01/01/2014 01/01/2013
a31/12/2014 a 31/12/2013
Beneficios de curto prazo 12.252 9.144
Plano de op¢do de acdes 4.548 5.876

Nao sdo oferecidos pela Companhia beneficios pos-emprego, outros beneficios de longo
prazo e/ou beneficios de rescisdo de contrato de trabalho, exceto pelo plano de beneficios
de aposentadoria descrito na Nota explicativa 27.
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9.

10.

O montante pago ao longo do exercicio de 2014, referente a participacdo no resultado de
administradores relativa ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, foi de R$5.664.
Tal montante divergiu do valor provisionado em R$ 3.089.

CAIXA RESTRITO
Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Fundo da provisdo de abandono (a) 27916 4.167
Total caixa restrito 27.916 4.167

(@) O fundo de abandono € representado pelas aplicacOes financeiras mantidas para o
pagamento da provisdo para abandono do Campo de Manati, as quais sdo administradas
pela Petrobras (fundo de abandono - vide nota explicativa 16) e integralmente aplicadas no
Banco Bradesco. A rentabilidade do fundo foi de 8,86% no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014 (10,17% no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013).

IMPOSTOS E CONTRIBUICOES

10.1. Impostos e contribui¢des a recuperar

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Antecipagdo IR e CS - - 6.419 -
IRRF sobre aplicacdo financeira (a) 25 27 18.169 9.676
Impostos a recuperar (b) - - 1.546 426
Crédito PIS/COFINS (c) - - 9.722 -
Outros (d) - - 490 615
Total 25 27 36.346 10.717
Circulante 25 27 33.692 10.380

Nao circulante 2.654 337

(a) Refere-se a créditos do sistema de cobranca semestral do imposto de renda sobre a
rentabilidade das carteiras, denominado “come cotas”. A reten¢do desse imposto ¢ calculada
tomando como base a menor aliquota de cada tipo de fundo (aliquota de 20% para os fundos
de curto prazo e de 15% para os fundos de longo prazo);

(b) Refere-se ao saldo negativo de IRPJ e CSLL de 2013, atualizado pela taxa Selic.

(c) Refere-se a crédito de PIS e COFINS sobre insumos e imobilizado.

(d) Refere-se a crédito de ICMS sobre aquisi¢Oes de ativo imobilizado.
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10.2. Impostos e contribuicdes a recolher

ICMS (a)

Contribuigdo social
IRRF

PIS/COFINS (a)
Royalties (b)
Participagdo especial (b)
Outros (c)

Total circulante

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

- - 4.739 5.170
- 1.534
48 42 938 1.233
- - 13.154 13.788
3.236 3.309
2.514 2.946
1.732 2.079
26.313 30.059

&1,
51,

(a) Débitos referentes basicamente aos impostos incidentes sobre a venda de gds natural
oriundos das operacdes do campo de Manati, liquidos dos beneficios fiscais.

(b) Participacdes governamentais sobre o gis produzido no campo de Manati, conforme

descrito na Nota explicativa 21.

(c)  Os débitos referem-se ao ISS, ISS retido sobre servigos prestados terceiros, bem como
Cide, PIS e COFINS sobre importacao de servicos.

10.3. Conciliac@o da despesa de imposto de renda e contribui¢c@o social no resultado:

Lucro antes do IR e CSLL
Aliquotas oficiais de imposto

Encargos de imposto de renda e contribuicio social as

aliquotas oficiais

Ajuste dos encargos a taxa efetiva:
Equivaléncia patrimonial
Prejuizos fiscais ndo ativados (a)

Despesas indedutiveis /receita ndo tributdvel

Temporarias

Imposto de renda /contribuicao social diferidos
Imposto de renda /contribuicdo social correntes

Controladora
01/01/2014 01/01/2013
a31/12/2014 a31/12/2013
166.056 192.242
34% 34%
(56.459) (65.362)
57.719 66.459
(1.271) (1.094)
11 3)

(a) Referente a prejuizos fiscais e base negativa. Em 31 de dezembro de 2014 a QGEPP possuia prejuizos fiscais e
base negativa de contribui¢do social no montante de R$70.260 (R$66.523 em 31 de dezembro de 2013), sendo
que a QGEPP nio registra ativos diferidos de imposto de renda e contribuicdo social decorrentes de prejuizos
fiscais de imposto de renda ou bases negativas de contribui¢do social, por ndo haver histérico de lucratividade
fiscal até a corrente data e pela Companhia ser uma empresa de participacio.
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10.4.

Consolidado

01/01/2014  01/01/2013
a31/12/2014 a31/12/2013

Lucro antes do IR e CSLL 184.623 187.683
Aliquotas oficiais de imposto 34% 34%
Encargos de imposto de renda e contribuicio social as aliquotas

oficiais (62.772) (63.812)

Ajuste dos encargos a taxa efetiva:

Incentivos fiscais (a) 61.714 42.771
Despesas indedutiveis /receita ndo tributavel, liquidas:
Permanentes (b) 2.513 (4.553)
Temporais (¢) (18.792) 6.742
Prejuizos fiscais ndo ativados (d) (1.230) 23.411
Imposto de renda e contribuicdo social (18.567) 4.559
Imposto de renda/contribui¢do social correntes (15.482) (17.918)
Imposto de renda/contribuicio social diferidos (3.085) 22477

(a) Incentivo fiscal apurado pelo lucro da exploragdo nas opera¢des do Campo de Manati e beneficio relativo a Lei
11.916/06 - Lei do Bem (Inovagdo de tecnologia) -Nota explicativa 2.15.

(b) Em 31 de dezembro de 2014, a principal adi¢do refere-se ao plano de op¢do de acdes. Em 31 de dezembro de 2013
refere-se a realizacdo do abandono do pogo 1-BAS-128, localizado no Campo de Manati.

(¢) Em 31 de dezembro de 2014, as principais adi¢des referem-se a amortizacéo da provisdo de abandono.

(d) Refere-se basicamente a prejuizos fiscais e base negativa da empresa QGEPP.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Os saldos de imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativos sdo oriundos de
provisdes ndo dedutiveis temporariamente reconhecidas no resultado da controlada
QGEP, as quais serdo deduzidas do lucro real e a base da contribuicdo social, em
exercicios futuros. Adicionalmente calculamos a contribuicdo social diferida sobre o
saldo de base negativa acumulada de exercicios anteriores.

Consolidado
2014 2013

Composigdo ativo diferido

Participag@o nos lucros e resultados 4.428 5.238
Provisdo baixa de pogos e devolucdo de blocos 11.689 15.408
Provisoes diversas 5.111 328
Base negativa CSLL - 1.503
Total composicao do ativo diferido 21.228 22.477
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10.5.

Consolidado
ATIVO DIFERIDO
Saldo em 31 de dezembro de 2013 22477
Diferencas tempordrias geradas por provisdes e respectivas reversoes:
Reversdo da Provisdo para baixa de pogos e devolugdo de blocos (3.721)
Participag@o nos lucros e resultados - realizada (811)
Base negativa CSLL - utiliza¢io (1.503)
Provisdes a pagar - adi¢do temporal 4.786
Saldo em 31 de dezembro de 2014 21.228
PASSIVO DIFERIDO
Saldo em 31 de dezembro de 2013 -
Exclusdes temporais (1.836)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (1.836)

A Companhia estima que o ativo fiscal diferido constituido em 31 de dezembro de 2014
serd realizado nos proximos 12 meses na proporcdo da realizagdo das provisdes e da
resolucdo final dos eventos futuros, ambas suportadas por projecdes efetuadas e
aprovadas pela Administracdo.

Lei 12.973/2014

A Administracdo efetuou uma avaliacdo preliminar das disposi¢des contidas na Lei
12.973/2014 resultante da conversao da Medida Proviséria 627, de 11 de novembro de
2013 (“MP 6277), e Instrucdo Normativa 1397, de 16 de setembro de 2013, alterada pela
IN 1422 de 19 de dezembro de 2013 (“IN 1397”). Embora a Lei 12.973/2014 entre em
vigor a partir de 1° de janeiro de 2015, ha a possibilidade de op¢do (de forma irretratavel)
pela sua aplicagdo a partir de 1° de janeiro de 2014.

A Administracdo ndo fez a op¢do tendo em vista entender que ndo havera efeitos nas
demonstragdes financeiras da Companhia.

11. INVESTIMENTOS

11.1.

Composigao

A seguir, sdo apresentados os detalhes das controladas da Companhia no encerramento do
exercicio:

Local de constituicdo e Participacio e capital
Participacao Nome da controlada operagdo votante e total detidos - %
Direta Queiroz Galvao Exploragdo e
Produgdo S.A. Brasil 100%
Direta QGEP International GmbH Austria 100%
Indireta QGEP B.V. Holanda 100%
Indireta Atlanta Field B.V. Holanda 30%
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11.2. Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial

Os dados dos investimentos e as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2014
para calculo de equivaléncia patrimonial nas controladas diretas e indiretas sdo (em R$):

GEP
QGEP International QGEP B.V. AFBV
Quantidade de acdes ordindrias  191.262.711 1 1.000 3.000
Percentual de participacao 100% 100% 100% 30%
R$ R$ RS RS (%)
Capital social 2.042.553 109 2 20
Patrimonio liquido 2.522.744 28 27.322 76.142
Resultado do exercicio 169.834 (75) (485) (625)
Ativo 3.169.806 28 27.462 85.259
Passivo 647.061 - 140 9.117
Receita liquida 503.232 - - 2.066

(*) Valores apresentados referem-se ao total da AFBV.

A movimentagdo dos investimentos da QGEPP apresentada nas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas € como segue:

Controladora Consolidado
QGEP
QGEP International Total

Saldo em 31 de dezembro de 2013 2.404.567 99 2.404.666 10.428
Aumento de capital - - - 9.843
Plano de opc¢do de acdes 9.005 - 9.005
Pagamento de dividendos intermedidrios (a) (60.600) - (60.600)
Dividendos minimos obrigatorios (3.277) - (3.277)
Ajustes acumulados de conversio 3.215 4 3.219 2757
Resultado de equivaléncia patrimonial (b) 169.834 (75) 169.759 (185)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 2.522.744 28 2.522.772 22.843

(a) A controlada QGEP distribuiu dividendos intermedidrios no montante de R$20.600 do saldo da
reserva de investimentos de 31 de dezembro de 2013, conforme aprovacdes em AGE, citadas abaixo,
com finalidade da QGEPP custear a recompra de acdes para manutencdo em tesouraria e
posteriormente atender o Plano de Outorga de op¢do de compra de agdes. O montante de R$40.000
refere-se a distribuicao de dividendos adicionais ao minimo obrigatério do lucro liquido do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013.

Data da aprovacio Valor aprovado

R$
Assembleia Geral Extraordinaria 21/01/2014 2.000
Assembleia Geral Extraordinaria 25/02/2014 18.600
Assembleia Geral Extraordinaria 16/04/2014 40.000
Total 60.600

(b) Resultado apurado pelas investidas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.
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12. IMOBILIZADO

Consolidado
Taxa de 31/12/2014 31/12/2013
depreciacdo e Depreciagdo
amortizacdo % Custo € amortizacdo Liquido Liquido

Segmento corporativo
Moveis e utensilios 10% 2.475 (440) 2.035 1.719
Veiculos 20% 1.212 (346) 866 666
Benfeitorias em iméveis de terceiros 20% 4.089 (1.466) 2.623 5.989
Benfeitorias 10% 1.565 (13) 1.552 -
Computadores - Hardware 20% 2.269 (1.023) 1.246 1471
Iméveis 4% 6.363 (42) 6.321 -
Terrenos - 173 - 173 120
Subtotal 18.146 (3.330) 14.816 9.965
Segmento de upstream
Gastos com exploragio de recursos naturais em andamento (i) - 421.989 - 421.989 456.509
Gastos com exploragdo de recursos naturais (ii) (iii) 16.844 (15.580) 1.264 3.018
Gastos com desenvolvimento de produgio de petréleo e gés

em andamento (iv) (V) 265.632 - 265.632 103.112
Gastos com desenvolvimento de produgio de petréleo e gés (iii) 974.692 (557.009) 417.683 510.855
Subtotal 1.679.157 (572.589) 1.106.568 1.073.494
Total 1.697.303 (575.919) 1.121.384 1.083.459

(i) Gastos com exploracdo em andamento ndo estdo sendo amortizados, pois ficam ativados aguardando a conclusido do
processo exploratdrio.

(ii) Referente a pogos descobridor e delimitadores do Campo de Manati, os quais ji estdo em fase de produc@o.

(iii) As reservas provadas utilizadas para cdlculo da amortiza¢do (em relagdo ao volume mensal de producio) sdo estimadas por
gedlogos e engenheiros de petrdleo de acordo com padrdes internacionais e revisados anualmente ou quando hé indicag@o
de alteracdo significativa (Nota explicativa 21(b)). Os efeitos das alteragdes das reservas em relacdo a amortizagdo sdo
computados de forma prospectiva, ou seja, ndo impactam os valores outrora registrados.

(iv) Gastos com desenvolvimento em andamento ndo estdo sendo amortizados, pois ficam ativados aguardando o inicio da
produgdo.

(v) Foram capitalizados ao imobilizado até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 R$7.452 de encargos financeiros
(R$684 em 31 de dezembro de 2013), referente ao financiamento FINEP. As taxas relacionadas encontram-se descritas na
nota explicativa 14.

Consolidado
Gastos com
Gastos com Gastos com  gesenvolvimento Gastos com

Gastos com  exploragdo de  exploragdo de e produgdo de desenvolvimento

imobilize_ndos recursos naturais recursos petréleo e gds - em de prf)dugﬁo fie
Custo corporativos _em andamento naturais andamento petréleo e gas Total
Saldo em 31/12/2013 12.385 456.509 16.844 103.112 956.001 1.544.851
(+)Adigdes do exercicio 9.229 31.310 (a) - 162.520 (b) 18.690 (c) 221.749
(-) Baixas do exercicio (3.468) (65.830) (d) - - - (69.298)
Saldo em 31/12/2014 18.146 421.989 16.844 265.632 974.692 1.697.303

Principais adi¢Ges e baixas de imobilizado no periodo referem-se: (a) BM-J-2 no montante de
R$4.443 ¢ BM-S-8 no montante de R$27.205, (b) adi¢des no BS-4 no montante de R$162.
520, que incluem gastos com servicos de perfuracdo, (c) adicdes no Campo de Manati no
montante de R$18.693 e (d) Baixa do pogo Bigud e do pogo de extensdo de Carcard, ambos
localizados no Bloco BM-S-8, nos montantes de R$29.446 e R$2.328, respectivamente, baixa
do Bloco CAL-M-312, parte da concessio BM-CAL-12 no montante de R$824 e baixa do
BM-CAL-5 no montante de R$33.232.
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Amortizacdo gastos

Depreciacao Amortizacdo gastos  com desenvolvimento
imobilizado com exploragdo de de producdo de
Depreciagdo e amortizagdo corporativo recursos naturais petréleo e gis Total

Saldo em 31/12/2013 (2.420) (13.826) (445.146) (461.392)

(-) Adicdes do exercicio (2.620) (1.754) (111.863) (116.237)

(+) Baixas do exercicio 1.710 - - 1.710

Saldo em 31/12/2014 (3.330) (15.580 (557.009) (575.919)

13. INTANGIVEL
Consolidado
Taxa de Custo Amortizacdo 31/12/2014 31/12/2013
depreciacdo
Aquisi¢do de concessdo exploratéria (i) - 529.399 - 529.399  529.399
Bonus de assinatura (ii) - 96.324 - 96.324 97.675
Software 20% 7.423 (2.676) 4.747 4.276
Total 633.146 (2.676) 630470  631.350
Consolidado
Aquisi¢do de Bonus de

Custo e amortizacao concessdo exploratoria  assinatura Software Total

Saldo em 31/12/2013 529.399 97.675 4.276 631.350

(+) Adigdes (custo) - - 1.840 1.840

(-) Baixas (custo) (iii) - (1.351) - (1.351)

(-) Adicdes (amortizagdo) - - (1.369) (1.369)

Saldo em 31/12/2014 529.399 96.324 4.747 630.470

(1) Refere-se aos direitos de participagdao de 10% no bloco BM-S-8, localizado no offshore da
Bacia de Santos no valor de R$278.692 (US$175.000) e participag¢dao de 30% nos campos
de Atlanta e Oliva (BS-4), localizado no offshore da Bacia de Santos no valor de
R$250.707 (US$157.500).

(i1) Gastos para a aquisi¢ao de direitos de exploracdo em leildes da ANP os quais nao estdo
sendo amortizados, pois se referem as dreas de concessdo em fase exploratoria (Nota
Explicativa 21).

(iii) Em 31 de dezembro de 2014, as baixas referem-se ao bonus de assinatura do Bloco CAL-
M-312, parte da concessdao BM-CAL-12 no montante de R$206 e do Bloco BM-CAL-5 no
montante de R$1.146. A decisdo foi tomada em fungdo da baixa atratividade indicada por
estudos de viabilidade técnica e econOmica dessas areas.
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14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Destinam-se, principalmente, a investimentos em projetos de avaliacdo e/ou desenvolvimento
de reservas de petréleo e gas natural e dispéndio de capital normal para a perfuracdo e outros
servigos relacionados as atividades fins da Companhia.

Consolidado
Forma de
31/12/2014 31/12/2013 Encargos pagamento - juros Vencimento
Moeda nacional
FINEP- Financiadora de
Estudos e Projetos 253.225 169.563 Subcrédito A: 3,5% a.a Mensal Set/2023
Subcrédito B: (TJLP +5% a.a) -

Total 253.225 169.563  6,5% a.a (*) Mensal Set/2023
Circulante 387 238
Nao circulante 252.838 169.325
Total consolidado 253.225 169.563

Descri¢ao Dez-14

TJLP anual 5.00%

(*) Sobre o principal da divida referente ao Subcrédito A incidirdo juros compostos de 3,5%
a0 ano, pro rata tempore.

Sobre o principal da divida referente ao Subcrédito B incidirdo juros compostos de TILP
acrescidos de 5% ao ano a titulo de SPREAD, reduzidos por equalizacido equivalente a

6,5% ao ano.

Movimentagdo dos empréstimos e financiamentos:

Saldo em 31/12/2013 169.563
(+) Liberacdo de principal 83.513
(+) Adigdes de juros 6.584
(-) Amortizacdo de juros (6.435)
Total antes do custo do empréstimo 253.225
(-) Custo do empréstimo (2.310)
Saldo final em 31/12/2014 250.915
Circulante 387
Nao circulante 250.528

Os vencimentos da parcela ndo circulante dos empréstimos e financiamentos estio
demonstrados como segue:

Vencimentos 31/12/2014
2016 11.898
2017 35.695
2018 35.695
2019 a 2023 169.550
Total 252.838
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15.

De acordo com os termos do contrato, o principal da divida deve ser pago a FINEP em 85
prestacdes mensais e sucessivas. O vencimento da primeira prestagdo ocorrerd em 15/09/2016 e
as demais em igual dia dos meses subsequentes ocorrendo a dltima em 15/09/2023. O contrato
ndo possui cldusulas que exigem o atendimento a covenants financeiros. O empréstimo é
garantido através de aval corporativo pela controladora QGEPP.

PROCESSOS JUDICIAIS FISCAIS, CIVEIS E TRABALHISTAS

A Administracdo, consubstanciada na opinido de seus assessores legais externos e/ou nos
termos dos contratos de consorcio relevantes, com base na opinido do Operador do Bloco
respectivo (este como responsdvel por acompanhamento da demanda), concluiu que nao
existem processos provaveis de perda para a Companhia e suas controladas, consequentemente
nenhuma provisao foi constituida no periodo apresentado nas demonstra¢des financeiras.

Os processos considerados como de perda possivel que ndo foram provisionados nas
demonstragdes financeiras sao:

IMA

A Execucdo Fiscal n° 0087249-25.2010.805.0001, decorrente da multa aplicada no Auto de
Infracdo n° 2006-007365/TEC/AIMU-0343, lavrado em 22/11/2006. A infracdo refere-se ao
descumprimento de condicionante determinada pelo Instituto do Meio Ambiente (IMA),
resultando no assoreamento de cdrregos e erosdo, quando da instalacdo do gasoduto entre os
municipios de Guaibin e Sdo Francisco do Conde, cuja multa, atualizada, é de R$305.

IRRF, PIS, COFINS e CIDE sobre afretamento

N3ao recolhimento de Imposto de renda retido na fonte — IRRF, contribuicdes de intervencao no
dominio econdmico — CIDE incidentes sobre remessas ao exterior para pagamentos de
afretamentos realizados em 2008 e 2009, e ndo recolhimento de IRRF, CIDE, contribui¢do para
o Programa de Integracdo Social — PIS e contribuicdo para o financiamento da seguridade
social — COFINS incidentes sobre remessas ao exterior para pagamentos de afretamento
realizado em 2010. A questdo envolve processos em fase administrativa, onde a Companhia
estd acompanhando as defesas e estratégias sob responsabilidade do operador, Petrobras. No
tocante a participacdo da QGEP, os valores em discussao referentes aos afretamentos realizados
em 2008 e 2009, montam aproximadamente R$33.328, e os valores em discussio referentes ao
afretamento realizado em 2010 montam aproximadamente R$ 250.

Contratos com a QGOG

Por meio de um contrato celebrado em 28 de outubro de 2010, a Companhia tem acordado que
indenizara a Queiroz Galvdo Oleo e Gés (“QGOG”) por qualquer contingéncia relacionada as
atividades de E&P que venha a ser imputada aquela Companhia. Em contrapartida, em 18 de
janeiro de 2011, foi celebrado um contrato com a QGOG e a Constellation Overseas, Ltd.
(“Constellation”), pelo qual as referidas companhias ficaram obrigadas a indenizar por
prejuizos havidos em relacdo a todo o passivo existente e contingente nao relacionado as
atividades de E&P que venha a ser imputado a Companhia. Consubstanciada na opinido dos
assessores legais externos, a Companhia concluiu que nio existem processos provaveis de
perda relacionados a estes contratos com a QGOG, consequentemente nenhuma provisdao foi
constituida no periodo apresentado nas demonstragdes financeiras.
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16. PROVISAO PARA ABANDONO

17.

18.

As estimativas dos custos com abandono, informadas pelo operador, foram revisadas para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, conforme notas explicativas 2.9 e 3.2.5. Em 31 de
dezembro de 2014, esta provisao reflete a revisdo das estimativas dos gastos a serem incorridos,
incluindo e ndo limitados, com: (i) tamponamento dos pogos; e (ii) remog¢do das linhas e dos
equipamentos de producdo e possuem premissas tais como taxas de desconto, taxas de cambio

e estimativa de reserva.

Movimentagao da Provisao para Abandono no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014:

Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2013 228.894
Adicdes de provisao (Campo de Atlanta e Campo de Manati) 40.248
Variacdo cambial no exercicio / outras premissas financeiras 11.957
Saldos em 31 de dezembro de 2014 281.099
RECEITA LIQUIDA
Consolidado
01/01/2014 01/01/2013
a 31/12/2014 a 31/12/2013
Receita bruta 634.087 612.804
PIS (10.078) (9.829)
COFINS (46.418) (45.273)
ICMS (71.187) (68.137)
Crédito presumido ICMS (*) 14.237 13.627
Descontos - redugdes contratuais (17.409) (17.104)
Total de dedugdes (130.855) (126.716)
Receita liquida 503.232 486.088
(*) Beneficio fiscal de ICMS, conforme nota explicativa 2.15.2
CUSTOS E DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
18.1. Custos
Consolidado
01/01/2014 01/01/2013
a31/12/2014 a31/12/2013
Custos de extracio (66.228) (65.518)
Royalties e participacdo especial (50.076) (47.746)
Pesquisa e desenvolvimento (i) (5.467) (1.542)
Amortizacio e depreciacio (113.617) (95.093)
Total (235.388) (209.899)

(1) Em 2013, houve uma reversao de provisdo considerando revisdo de determinadas premissas

utilizadas em exercicios anteriores.
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18.2. Despesas gerais e administrativas

Controladora
01/01/2014 01/01/2013
a 31/12/2014 a31/12/2013
Pessoal (3.119) (2.542)
Servicos contratados de terceiros (350) (369)
Impostos e taxas (22) 24)
Antincios e publicacdes (354) (234)
Manutengao (10) 5
Outras despesas (164) (139)
Total (4.019) (3.314)
Consolidado
01/01/2014 01/01/2013
a 31/12/2014 a 31/12/2013
Pessoal (a) (72.358) (66.724)
Servigos contratados de terceiros (9.537) (10.452)
Seguros (1.358) 951)
Impostos e taxas (b) (1.269) (2.050)
Antincios e publicacdes (1.088) (1.240)
Patrocinio (281) (760)
Servicos compartilhados (86) (631)
Depreciacao (3.989) (2.210)
Manutencdo (1.981) (1.083)
Locagdo (3.651) (3.225)
Outras despesas (4.008) (2.281)
Alocacao de projetos E&P (c) 41.131 23.011
Total (58.475) (68.594)

(a) Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram registrados R$13.023 (R$15.407
em 31 de dezembro de 2013) referentes ao pagamento de participacio nos lucros.

(b) Em 2013, o valor de R$1.022 refere-se a taxa de participagdo na 11° rodada de licitagdo da
ANP.

(c) Saldo referente ao rateio de despesas relacionadas aos Blocos operados pela QGEP,
relacionado aos seus parceiros.

19. GASTOS EXPLORATORIOS PARA A EXTRACAO DE PETROLEO E GAS

Consolidado

01/01/2014 01/01/2013
Gastos exploratérios a31/12/2014 a31/12/2013
Baixa Bloco BM-CAL-5 34.378 -
Baixa Poc¢o Bigua 28.861 -
Baixa Pogo Carcard — extensio 2.803 3.039
Baixa Poco SCS-13 (BM-S-12) - 42.280
Bloco BM-C-27 — Reversao de provisio (6.217) -
Aquisicao / processamento de sismica 27.809 19.747
Gastos exploratorios - billing 5.881 4.113
Gastos com geologia e geofisica 6.275 3.541
Outros 10.558 8.802
Total 110.348 81.522
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20.

A Concessdo BM-C-27, que engloba os blocos C-M-122, C-M-145 e C-M-146, ¢ parte de um
acordo de farm in anunciado em novembro de 2012, em que a QGEP assinou com a Petrobras

para a cessdo de 30% dos direitos de exploracdo e produgdo. A eventual transferéncia

de

participacdo ainda estaria sujeita a aprovacdo das autoridades competentes. A decisdao de nao
renovagdo ja acordada com a Petrobras e sem Onus para a Companhia, é resultado de uma
revisdo técnica e econdmica do ativo em relacdo ao portfolio atual da Companhia. A elevacao
dos custos aliada ao aumento do risco do projeto decorrente de uma reinterpretacao dos dados
sismicos fizeram com que o projeto perdesse relevancia dentro do portfolio da QGEP. O acordo
estabelecido com a Petrobras ndo requereu nenhum desembolso inicial pela participacdo nos
blocos e apenas envolveria o pagamento de parte dos custos de perfuracdo no prospecto

Guanabara Profundo pela QGEP.

RESULTADO FINANCEIRO, LIQUIDO

Controladora
01/01/2014 01/01/2013
a31/12/2014 a31/12/2013
Juros de aplicacdes financeiras 319 89
Despesas financeiras HE)) 2
Total 316 87
Consolidado
01/01/2014 01/01/2013
a31/12/2014 a31/12/2013
Juros de aplicagdes financeiras 119.608 84.586
Juros de empréstimos e financiamentos e despesas financeiras (263) (1.646)
VariagOes cambiais, liquidas:
Derivativos (a) - 748
Provisdo para abandono (33.414) (21.586)
Outros (144) (52)
Total 85.787 62.050

(a) Em 2013, a Companhia contratou instrumentos derivativos para protecdo cambial em determinados

compromissos indexados em doélar norte-americano, call option no valor nocional total

de

US$1.080 e NDF’s (Non Deliverable Fowards) no valor nocional total de US$3.510, com o
objetivo de reduzir a exposicdo as oscilagdes do ddlar em relacdo ao valor a pagar em reais,

referente a contratag@o da sonda para perfuragdo do pogo 1-QG-5A localizado no Bloco BM-J-2.
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21. INFORMACOES ADICIONAIS SOBRE ATIVIDADES DE EXPLORACAO E PRODUCAO
DE PETROLEO E GAS

a)

Direitos e compromissos com a ANP

O Grupo possui a concessao de direitos de exploracdo e producao de petrdleo e gés natural
nos seguintes blocos:

Fase Bacia Bloco/ Data d? Participagdo Y%
Campo concessao
Camamu Manati 06/08/1998 |Petrobras (operador) 35
BCAM-40 Camardo Norte Queiroz Galvao Exploragdo e Produgio 45
Desenvolvimento Geopark 10
e Producio Brasoil 10
Santos Atlanta e Oliva | 06/08/1998 |[OGX 40
(BS-4) Barra Energia 30
Queiroz Galvao Exploragdo e Produgdo 30
(operador)
Camamu - CAL-M-372 24/11/2004 |Petrobras (operador) 60
Almada Queiroz Galvao Exploragdo e Produgdo 20
Exploragdo EP Energy(i) 20
Santos BM-S-8 15/09/2000 |Petrobras (operador) 66
Petrogal 14
Barra Energia 10
Queiroz Galvao Explora¢do e Producio 10
Jequitinhonha |(BM-J-2 02/09/2002 |Queiroz Galvao Exploracdo e Producao 100
(operador)
Foz do B Queir_oz Gglvﬁo Exploracdo e Produgio (operador) 35
Amazonas FZA-M-90 (ii) 30/08/2013 | Premier Oil 35
Pacific Brasil 30
Queiroz Galvao Exploragdo e Producdo 20
Espirito Santo ES-M-598 (ii) 30/08/2013 |Statoil Brasil (operador) 40
Petrobras 40
Queiroz Galvao Exploragdo e Producao 20
Espirito Santo ES-M-673 (ii) 30/08/2013|Statoil Brasil (operador) 40
Petrobras 40
P . PAMA-M-265 Queiroz Galvao Exploracdo e Producéo (operador) 30
Pard-Maranhdo | .. 30/08/2013 . . 70
(ii) Pacific Brasil
Pard-Maranhdo P“AMA—M—337 30/08/2013 Quejr_oz Galyéo Exploragdo e Produgio (operador) 50
(i) Pacific Brasil 50
Queiroz Galvao Exploragdo e Producao 25
Ceard CE-M-661 (ii) 30/08/2013 | Total (operador) 40
OGX 35
Pernambuco- PEPB-M-894 (i) | 17/09/2013 Queiroz Gal.vﬁo Exploragdo e Produg@o (operador) 30
Paraiba Petra Energia 70
Eemambuco— PEPB-M-896 (ii) | 17/09/2013 Queiroz Gal_vﬁo Exploracdo e Produg¢do (operador) 30
araiba Petra Energia 70

Os prazos de concessdo dos direitos nestes blocos sdo de 27 anos a partir da data de
aprovacdo do plano de desenvolvimento. Na fase exploratdria, que antecede o plano de

desenvolvimento, os prazos sdo definidos no respectivo Contrato de Concessao.
(i)  Em processo de transferéncia pela ANP para Petrobras.

(i) Em 14 de maio de 2013, a controlada Queiroz Galvao Explora¢do e Producdo S.A. adquiriu participacdo em 8 blocos na 11*
Rodada de Licitagdes da Agéncia Nacional do Petréleo, Gds Natural e Biocombustiveis (ANP). A QGEP desembolsou R$94,9
milhdes em bonus de assinatura pela participagdo em 8 blocos exploratdrios, sendo o operador em 5 concessdes. O investimento
em aquisi¢do de dados sismicos liquido para a QGEP esté estimado em aproximadamente US$30-40 milhdes nos préximos dois
anos. Adicionalmente, estdo previstos pelo menos quatro pocos exploratdrios, que devem ser perfurados a partir de 2017. Os
blocos adquiridos pela QGEP estéo distribuidos ao longo de cinco diferentes bacias e possuem drea total de 5.785km?.
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O quadro a seguir, demonstra os compromissos assumidos pelo Grupo em fun¢do de seu
atual portfélio de participacdes em projetos de exploracdo, desenvolvimento e producao de
petroleo e gds natural do Grupo:

Taxa de retengo de drea por km*

Garantia para o (Valores em Reais)

PEM (% QGEP) Anodo Bonusde
Bloco/campo MM R$ contrato assinatura Area km’? Rovalties Exploragio Desenvolvimento — Produgio
Manati - 2000 - 75,650 7.5% 100,00 200,00 1.000,00
Camardo Norte - 2000 - 16,470 7.5% 100,00 200,00 1.000,00
BM-J-2 - 2002 855 742,051 10% 174,43 348,86 1.744,30
CAL-M-372 6,3 2004 562 745,031 10% 239,00 478,00 2.390,00
PEPB-M-896 72 2013 637 722,400 10% 93,75 187,50 937,50
PEPB-M-894 3,6 2013 239 721,200 10% 93,75 187,50 937,50
FZA-M-90 48,9 2013 18.945 768,500 10% 644,80 1.289,60 6.448,00
PAMA-M-265 9,1 2013 3.020 766,300 10% 62,50 125,00 625,00
PAMA-M-337 68,6 2013 35206 769,300 10% 214,93 429,86 2.149,30
ES-M-598 27,8 2013 14.182 769,300 10% 214,93 429,86 2.149,30
ES-M-673 9,0 2013 12.562 507,200 10% 31,25 62,50 312,50
CE-M-661 339 2013 10.116 760,900 10% 31,25 62,50 312,50
BM-S-8 - 2000 - 392,000 10% 396,02 792,04 3.960,20
Atlanta e Oliva (BS-4) - 2000 _ - 199.,6 7.8% 200,00 400,00 2.000,00
Total 2144 96.32

Em 31 de dezembro de 2014, os compromissos remanescentes relativos a Programas
exploratérios minimos, (“PEM”) das concessdes mencionadas na tabela acima,
compreendem a perfuragdo de 1 poco pioneiro, no BM-CAL-12 (Bloco CAL-M-372),
previsto para iniciar em 2015.

Nos blocos adquiridos na 11° rodada de licitacdo da ANP, hd o compromisso de perfuracao
de poco nos blocos FZA-M-90, CE-M-661, PAMA-M-337 e ES-M-598, com as operagdes
de perfuracdo previstas para serem realizadas a partir de 2017.

Os compromissos com avalia¢do de descoberta compreendem: (i) perfuracao de dois pogos
(Carcara e Guanxuma) e (ii) a realizacdo de um teste de formacdo e de um teste de longa
duracdo no BM-S-8.

A controlada QGEP detém 45% do campo de Manati, que iniciou sua producio em janeiro
de 2007 e possui compromisso de desmantelamento de suas instalacoes.

Os seguintes pagamentos de participacOes governamentais € de terceiros estdo previstos
para a QGEP (empresa que incorporou a Manati):

e Royalties- Os valores sao recolhidos a 7,5% do valor de referéncia ou do valor
comercializado, dos dois o maior, a partir da data de inicio da producdo da drea de
concessdo. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram provisionados
R$38.889 (R$37.292 em 31 de dezembro de 2013) de royalties referentes a produgdo do
campo Manati dos quais R$3.236(R$3.309 em 31 de dezembro de 2013) permanecem
no passivo a pagar naquela data. Esses gastos estdo registrados na demonstracdo do
resultado como custos.
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b)

e Participagdo especial- A participacdo especial prevista no inciso III do art. 45 da Lei n°
9.478, de 1997, constitui compensacdo financeira extraordindria devida pelos
concessiondrios de exploragdo e producdo de petréleo ou gds natural, nos casos de
grande volume de produ¢do ou de grande rentabilidade, conforme os critérios definidos
no Decreto, e serd paga, com relacdo a cada campo de uma dada drea de concessdo, a
partir do trimestre em que ocorrer a data de inicio da respectiva producao. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014 foram registrados R$11.187 (R$10.454 em 31 de
dezembro de 2013) de participacdo especial, esses gastos estdo registrados na
demonstragdo do resultado como custos, dos quais R$2.514 (R$2.946 em 31 de
dezembro de 2013) permanecem no passivo a pagar naquela data.

e Pagamento pela ocupacdo ou retencdo da drea de concessdo- Na fase de exploragdo,
desenvolvimento e producdo foi desembolsado os montantes de R$1.201 para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014registrados na demonstracao do resultado
como custos operacionais e custos exploratérios (R$1.634 em 31 de dezembro de 2013).

Informacdes sobre as reservas

As reservas de gas provadas liquidas da controlada QGEP para o Campo de Manati foram
preparadas de acordo com os conceitos definidos pelo FASB - Accounting Standards
Codification, de acordo com ASC 932 - Atividades Extrativas de Oleo e Gés.

Estas reservas correspondem as quantidades estimadas de gds que pela andlise dos dados
geoldgicos e de engenharia de reservatdrios podem ser estimados com razodvel certeza,
sob condi¢des econdOmicas definidas, métodos de operacdo estabelecidos e sob as
condic¢des regulatdrias vigentes.

A estimativa de reservas possul incertezas que siao ressalvadas pelas proprias
certificadoras, e, assim sendo, alteracdes podem ocorrer a medida que se amplia o
conhecimento, a partir da aquisicao de novas informacdes.

A reserva de gds estimada estd apresentada conforme abaixo:

Reserva
total campo (MMm®’
(ndo revisado pelos
auditores independentes)
Reserva provada estimada pela Gaffney e Cline & Associates em
31/12/2014 (*)

~J

52

(o]

(*) A reserva provada foi estimada a partir da reserva certificada em dezembro de 2013
por peritos especialistas e deduzidas das producdes mensais até o referido periodo.

Garantias

Em 31 de dezembro de 2014, o Grupo possui garantias, através de seguro garantia, junto a
Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e Bicombustiveis - ANP no total de
R$293.433. Essas garantias compreendem os objetos de Programas Exploratérios Minimos
previstos nos contratos de concessdo das dreas de exploracdo no montante de R$214.383,
operacdo de desativacdo do sistema de producdo antecipada no Campo de Atlanta (BS-4)
no montante de R$63.828 e desenvolvimento do Campo de Atlanta (BS-4) no montante de
R$15.223.
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22.

23.

COMPROMISSOS

Em 31 de dezembro de 2014, o Grupo possuia compromissos contratados para fornecimento e
operacdo de materiais e equipamentos, incluindo arrendamento de embarcagdes, bem como
junto a prestadores de servicos de consultoria técnica, com vencimentos diversos para a
campanha exploratdria e desenvolvimento conforme o seguinte cronograma financeiro:

Consolidado (*)
2015 2016 2017 em
diante
Total de compromissos 130.299 88.691 90.311

(*) Este montante representa a participacdo da QGEP nos consoércios operados pela QGEP.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS
a) Consideracdes gerais

Os instrumentos financeiros da Companhia s3o caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes
financeiras, caixa restrito, contas a receber, fornecedores, partes relacionadas e
empréstimos e financiamentos.

A Companhia n3o opera com instrumentos financeiros derivativos com propdsitos de
especulacdo, reafirmando assim o seu compromisso com a politica conservadora de gestao
de caixa, seja em relagdo ao seu passivo financeiro, seja para com a sua posi¢do de caixa e
equivalentes de caixa.

b) Categoria dos instrumentos financeiros

31/12/2014
Controladora Consolidado
Valor Valor Valor Valor
contabil Justo contabil justo
Ativos financeiros
Mantidos até o vencimento
Caixa restrito (i) - - 27.916 27.916
Empréstimos e recebiveis
Caixa e depdsitos bancarios 1 1 17.444 17.444
Contas a receber (ii) - - 101.627 101.627
Partes relacionadas - - 4.878 4.878
Valor justo por meio do resultado
Equivalentes de caixa (ii) - - 99.747 99.747
Aplicagdes financeiras (ii) - - 1.011.417 1.011.417
Passivos financeiros
Custo amortizado:
Fornecedores (i) 47 47 35.199 35.199
Partes relacionadas - - 336 336
Empréstimos e financiamentos (ii) - - 250.528 210.452
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31/12/2013
Controladora Consolidado
Valor Valor Valor Valor
contabil Justo Contabil Justo
Ativos financeiros
Mantidos até o vencimento
Caixa restrito - - 4.167 4.167
Empréstimos e recebiveis
Caixa e depdsitos bancérios 268 268 36.654 36.654
Contas a receber (i) - - 99.446 99.446
Partes relacionadas - - 479 479
Valor justo por meio do resultado
Equivalentes de caixa (ii) - - 321.111 321.111
Aplicacdes financeiras (ii) - - 647.954 647.954
Passivos financeiros
Custo amortizado:
Fornecedores (i) 137 137 160.245 160.245
Partes relacionadas - - 8 8
Empréstimos e financiamentos (ii) - - 167.904 162.355

O CPC 46 / IFRS 13 define valor justo como o valor/preco que seria recebido na venda de
um ativo ou pago na transferéncia de um passivo em uma transacdo ordindria entre
participantes de um mercado na data de sua mensuracdo. A norma esclarece que o valor
justo deve ser fundamentado nas premissas que os participantes de um mercado utilizam
quando atribuem um valor/preco a um ativo ou passivo e estabelece uma hierarquia que
prioriza a informacao utilizada para desenvolver essas premissas.

A hierarquia do valor justo atribui maior peso as informag¢des de mercado disponiveis (ou
seja, dados observdveis) e menor peso as informacgdes relacionadas a dados sem
transparéncia (ou seja, dados inobservaveis). Adicionalmente, a norma requer que a
empresa  considere todos os aspectos de riscos de ndo desempenho
(“nomnperformancerisk”), incluindo o préprio crédito da Companhia, ao mensurar o valor
justo de um passivo.

O CPC 40 / IFRS 7 estabelece uma hierarquia de trés niveis a ser utilizada ao mensurar e
divulgar o valor justo. Um instrumento de categorizagdo na hierarquia do valor justo
baseia-se no menor nivel de “imput” significativo para sua mensuracdo. Abaixo estd
demonstrada uma descricao dos trés niveis de hierarquia:

Nivel 1 - Os “inputs” sao determinados com base nos pregos praticados em um mercado
ativo para ativos ou passivos idénticos na data da mensuracdo. Adicionalmente, a
Companhia deve ter possibilidade de negociar nesse mercado ativo e o preco praticado nao
pode ser ajustado pela Companhia.

Nivel 2 - Os “inputs” sdo outros que nao sejam precos praticados conforme determinado
pelo Nivel 1 que s@o observdveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente. Os
“inputs” do Nivel 2 incluem pregos praticados em um mercado ativo para ativos ou
passivos similares, precos praticados em um mercado inativo para ativos ou passivos
idénticos; ou “inputs” que sdo observaveis ou que possam corroborar na observacdo de
dados de um mercado por correlagdo ou de outras formas para substancialmente toda parte
do ativo ou passivo.
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d)

Nivel 3 - Os “inputs” inobservaveis sdo aqueles provenientes de pouca ou nenhuma
atividade de mercado. Esses “imputs” representam as melhores estimativas da
Administracio da Companhia de como os participantes de mercado poderiam atribuir
valor/preco a esses ativos ou passivos. Geralmente, os ativos e passivos de Nivel 3 sdo
mensurados utilizando modelos de precificagdo, fluxos de caixa descontados, ou
metodologias similares que demandam um significativo julgamento ou estimativa.

Os valores de mercado (“valor justo”) estimados pela Administragdo foram determinados
pelo nivel 2 para estes instrumentos financeiros:

(i) Os valores relacionados aos saldos de contas a receber e fornecedores ndo possuem
diferencas significativas ao seu valor justo devido ao giro de recebimento/pagamento
destes saldos ndo ultrapassar 60 dias.

(i1)) As mensuracdes de valor justo sdo obtidas por meio de varidveis observaveis
diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (derivados dos pregos).

Risco de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, créditos
aprovados para captacdo de empréstimos e financiamentos que julgue adequados, através
do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, € pela combinacdo dos
perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

A tabela a seguir demonstra em detalhes o vencimento dos passivos financeiros
contratados:
Controladora
Até 1 ano  Total

Fornecedores 47 47
Total 47 47
Consolidado
Dela3 Até 10
Até 1 més meses  Até 1 ano anos Total
Fornecedores 29.990 3.724 - 1.485 35.199
Partes relacionadas - - 336 - 336
Empréstimos e financiamentos 387 250.528 250.915

Total 29.990 3.724 723  252.013  286.450

Risco de crédito

O risco de crédito € minimizado pelo fato das vendas da Companhia serem realizadas
basicamente a Petrobras (95,8% em 31 de dezembro de 2014 ¢ 95,5% em 31 de dezembro
de 2013). A Administracao entende que a concentracdo de negdcios, pelo fato da maior
parte das transacOes ser com apenas um cliente, a Petrobras, controlada pelo Governo
Federal, representa risco de crédito insignificante, pois historicamente nao possui
inadimpléncia ou atrasos. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 ndo foi
registrada perda com créditos junto ao cliente Petrobras.
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O risco de crédito nas operagdes com os consorciados e consdrcios encontra-se descrito na

Nota explicativa 6.

e)

Risco de taxa de juros

A Companhia utiliza recursos captados na oferta publica inicial de a¢cdes e gerados pelas

atividades operacionais para gerir as suas operacdes bem

como para garantir seus

investimentos e crescimento. As aplicagdes financeiras sdo substancialmente atreladas a

taxa de juros CDI pés-fixada.

Analise de sensibilidade para a taxa de juros

CendrioI-  Cendrio II -
Saldo em Cendrio  deterioracdo Deterioragio

Operacdo 31/12/2014 Risco provdvel (a) _de25% de 50%
CDI anual em 31 de dezembro de 2014 (11,51%)

Reduc¢do
Equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras - efetivo 825.988 do CDI 825.988 825.988 825.988
Taxa anual estimada do CDI para 31 de dezembro de 2015 12,88% 9,66% 6,44%

Redugao
Equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras — estimado do CDI 932.375 902.353 872.331
Receita estimada em 31 de dezembro de 2015 106.387 76.365 46.342
Efeito da reducdo na receita de aplicagdes financeiras em

31 de dezembro de 2015 - (30.022) (60.045)

(a) Cendrio provavel da taxa de juros CDI para o exercicio a findar em 31 de dezembro de 2015, de acordo com o relatério Focus

em 06 de marco de 2015, emitido pelo Banco Central do Brasil.

CendrioI-  Cendrio II -
Saldo em Cenario  deterioragdo Deterioracao
Operacdo 31/12/2014 Risco provdvel (a) _de25% de 50%
CDI anual em 31 de dezembro de 2014 (11,51%) - -
Caixa restrito:
Fundo da provisdo de abandono Reducao
27.916 do CDI 27916 27.916 27.916
Taxa anual estimada do CDI para 31 de dezembro de 2015 12,88% 9,66% 6,44%
Reduc¢do
Fundo da provisdo de abandono — estimado 27916 do CDI 31.512 30.497 29.482
Receita estimada em 31 de dezembro de 2015 3.596 2.581 1.566
Efeito da reducdo na receita de aplicacdes financeiras em 31 de
dezembro de 2015: - (1.015) (2.030)

(a) Cendrio provavel da taxa de juros CDI para o exercicio a findar em 31 de dezembro de 2015, de acordo com o relatério Focus em 06

de margo de 2015, emitido pelo Banco Central do Brasil.

CendrioI- Cendrio II -
Saldo em Cendrio  deterioracdo deterioracdo
Operacdo 31/12/2014 Risco provével (a) _ de 25% de 50%
TJLP anual em 31 de dezembro de 2014 (5%)
Empréstimos e financiamentos:
FINEP 84.064 (b) Alta da TILP 84.064 84.064 84.064
Empréstimos e financiamentos:
Taxa estimada da TJLP para 31 de marco de 2015 Alta da TILP 5,50% 6,88% 8.25%
Despesa estimada em 31 de marco de 2015 4.624 5.843 7.062
Empréstimos e financiamentos- estimado
Efeito do incremento nas despesas de empréstimos e
financiamentos em 31 de margo de 2015: - 1.219 2.438

(a) Conforme site do Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico (BNDES).

(b) Valor refere-se somente a parcela do Subrecrédito B do empréstimo da FINEP.
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Risco de taxa de cAmbio

Esses riscos sdo basicamente provenientes do aumento das taxas de cambio sobre as
transagdes indicadas em moeda estrangeira.

Analise de sensibilidade para a taxa de cdmbio

A tabela de sensibilidade abaixo diz respeito a uma valorizagdo do ddlar em relacdo ao
Real e o impacto sobre transacdes indexadas em ddlar norte - americano contratadas pela
Companbhia.

Consolidado
31/12/2014
Cendrio provével (a) Cenario
Saldo Saldo Possivel Remoto

Risco em USD em R$ (25%) (50%)

Dolar efetivo em 31 de dezembro de 2014 (R$2,66)

Operacéo

Fundo cambial - ativo Baixa do US$ 107.209 285.176  285.176  285.176
Taxa anual estimada do délar para 31 de dezembro de 2015 2,88 2,16 1,44
Fundo cambial - estimado 308.762 231.571 154.381

Efeito no resultado e patrimonio liquido de cada incremento na valorizagdo

do USD em relag@o ao real (efeito liquido sobre saldos ativos e passivos):
Resultado liquido estimado em 31 de dezembro de 2015 23.586 (53.604) (130.795)
Efeito liquido da redugio na receita financeira em 31 de dezembro de 2015 - (77.190) (154.381)

(a) Cendrio provével da taxa de cambio para o exercicio a findar em 31 de dezembro de 2015, de acordo com o relatério Focus em 06
de margo de 2015, emitido pelo Banco Central do Brasil.

Consolidado

31/12/2014
Cenario provavel (a) Cendrio
Saldo Saldo Possivel Remoto

Risco em USD em R$ (25%) (50%)

Dolar efetivo em 31 de dezembro de 2014 (R$2,66)

Operacdo

Provisdo para abandono - passivo Altado US$  105.676 281.099 281.099 281.099
Taxa anual estimada do délar para 31 de dezembro de 2015 2,88 3,60 4,32
Provisdo para abandono - estimado 304.348 380.435 456.522

Efeito no resultado e patrimonio liquido de cada incremento na valorizagdo

do USD em relag@o ao real (efeito liquido sobre saldos ativos e passivos):
Resultado liquido estimado em 31 de dezembro de 2015 23249 99336 175.423
Efeito do incremento da despesa financeira em 31 de dezembro de 2015 - 76.087 152.174

(a) Cendrio provével da taxa de cAmbio para o exercicio a findar em 31 de dezembro de 2015, de acordo com o relatério Focus em 06
de margo de 2015, emitido pelo Banco Central do Brasil.
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24. PATRIMONIO LIQUIDO

il.

1il.

Capital social

O capital social integralizado da Companhia em 31 de dezembrode 2014 é de R$2.078.116,
dividido em 265.806.905 acdes ordindrias nominativas, sem valor nominal, liquido do
montante de R$57.380 dos custos com emissdo de a¢des. A composicido do capital social
realizado em 31 de dezembro de 2014 ¢ a seguinte:

N° de a¢des % de
Acionista Ordindrias Participagao
Queiroz Galvado S.A. 167.459.291 63,0
FIP Quantum 18.606.588 7,0
Acdes em circulagdo 71.577.110 26,9
Acdes em tesouraria 7.954.632 3,0
Administradores 208.232 0,1
Conselho Fiscal 1.052 0,0
Total 265.806.905 100

Resultado liquido por acdo

O resultado por acdo bdsico € computado pela divisdo do lucro liquido pela média
ponderada de todas as classes de acdo em circulacdo no exercicio. O cdlculo do lucro por
acdo diluido é computado incluindo-se, quando aplicdvel, as op¢des de compra de acdes de
executivos e funciondrios chaves usando-se o método de agdes em tesouraria quando o
efeito € dilutivo.

Os instrumentos de participacdo que serdo ou poderdo ser liquidados em acdes da
Companhia s@o incluidos no célculo apenas quando sua liquida¢do tem um impacto de
diluicao sobre o lucro por acgdo.

01/01/2014 01/01/2013
Resultado basico e diluido por acido a31/12/2014 a31/12/2013
Numerador:
Lucro liquido do exercicio 166.056 192.242
Denominador (em milhares de acdes):
Média ponderada de nimero de a¢cdes ordindrias 259.325 261.110
Resultado basico e diluido por ac¢do ordindria 0,64 0,74

O resultado bésico e diluido por acdo ordindria € o mesmo uma vez que em 31 de
dezembro de 2014 as op¢des de acdes estdo out ofmoney, e, portanto, ndo impactam o
célculo do resultado diluido por acao.

Plano de outorga de op¢des de compra de agdes

O Conselho de Administra¢do, no ambito de suas fun¢des e em conformidade com o Plano
de Opcdo de Compra de Acdes da Companhia, aprovou a outorga de opgdes de acdes
preferenciais para administradores e executivos da Companhia. Para as outorgas de 2011 a
2014, as opgdes se tornardo exerciveis 20% a partir do primeiro ano, 30% adicionais a
partir do segundo e 50% remanescentes a partir do terceiro ano. As opg¢des segundo estes
Planos de 2011 a 2014 poderao ser exercidas em até 7 anos apds a data da concessao.
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O valor justo das opg¢des de compra de ac¢des foi estimado na data de concessdo das opcdes
utilizando o modelo binomial de precificacio no montante de R$2,65 para o Plano de
2014, R$4,11 para o Plano de 2013, R$5,31 ¢ R$3,87 para os dois Planos de 2012 e
R$9,87 para o Plano de 2011.

As reunides do Conselho de Administracdo e as premissas utilizadas no modelo de
precificacdo estdo relacionadas a seguir:

Planos de opgdes  Planos de opgdes  Planos de opgdes  Planos de opgdes  Planos de opgdes
de compra de de compra de de compra de de compra de de compra de
acoes 24/02/2014 agodes 14/03/2013  agdes 29/05/2012  agdes 26/03/2012  agdes 29/04/2011

Data da reunido do Conselho de

Administragio 24/02/2014 11/03/2013 28/05/2012 23/03/2012 29/04/2011
Total de opgdes concedidas 2.373.330 2.120.319 550.000 1.941.517 1.097.439
Preco de exercicio da opgdo R$8,98 R$12,83 R$12,81 R$14,17 R$19,00
Valor justo da op¢do na data da concessdo R$2,65 R$4,11 R$3,87 R$5,31 R$9,87
Volatilidade estimada do preco da a¢do 43,36% 43,92% 49,88% 53,24% 59,24%
Dividendo esperado 3,84% 1,89% 1,93% 1,93% 2,35%
Taxa de retorno livre de risco 6,20% 3,81% 4,06% 4,69% 6,36%
Durac@o da op¢do (em anos) 7 7 7 7 7

A movimentacdo das opgdes de agdes existentes em 31 de dezembro de 2014 estd
apresentada a seguir:

Preco de
Opcgoes exercicio médio
de acdes ponderado
Opcoes em circulacdo em 31 de dezembro de 2010 - -
Concedidas no periodo - 29/04/2011 1.097.439 19.0
Opcdes em circulagdo em 31 de dezembro de 2011 1.097.439 19,00
Concedidas no periodo - 26/03/2012 1.941.517 14,17
Concedidas no periodo - 28/05/2012 550.000 12,81
Opcodes em circulacdo em 31 de dezembro de 2012 3.588.956 15,33
Concedidas no periodo - 11/03/2013 2.120.319 12.83
Opcdes em circulagdo em 31 de dezembro de 2013 5.709.275 14,70
Concedidas no periodo - 24/02/2014 2.373.330 8,98
Opgdes em circulacdo em 31 de dezembro de 2014 8.082.605 13,56

O intervalo de precos de exercicio e a maturidade média das op¢des em circulacdo, assim
como os intervalos de precos de exercicio para as opgdes exerciveis no exercicio findo
em31 de dezembro de 2014 estdo sumariadas abaixo:

Opgdes em circulagdo Opcoes exerciveis
Opcdes em Maturidade Opcoes Preco de
circulacdo em  remanescente  Precode  exerciveis em exercicio
Plano dez/2014 media em anos  exercicio dez/2014 médio (*)
Plano 2014 2.373.330 7 8,98 - 8,98
Plano 2013 2.120.319 7 12,83 - 13,55
Plano 2012 - 2 outorga 550.000 7 12,81 110.000 14,53
Plano 2012 - 1* outorga 1.941.517 7 14,17 388.303 16,05
Plano 2011 1.097.439 7 19,00 548.720 22,60

(*) Atualizado anualmente pelo indice Nacional de pre¢os ao Consumidor (“INPC”).

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia registrou no patrimonio
liquido um resultado com remuneragdo baseada em ag¢des no montante de R$9.005, sendo
R$572 do plano de 2011, R$2.084 da 1? outorga do plano de 2012, R$488 da 2% outorga do
plano de 2012, R$3.113 da outorga do plano de 2013 e R$2.748 da outorga do plano de
2014, sendo a contrapartida na demonstrac¢do de resultado como custo de pessoal.
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iv. Destinacao do lucro do exercicio

O estatuto social da Companhia prevé o pagamento de dividendos minimos de 0,001%
calculado sobre o lucro liquido do exercicio ajustado na forma da Lei das Sociedades por

Acgdes.
31/12/2014 31/12/2013
Lucro liquido do exercicio 166.056 192.242
Constitui¢ao da reserva legal (5%) (8.303) (9.613)
Dividendos minimos obrigatérios 2) (2)
Reserva de investimentos (157.751) (182.627)

A reserva de lucros para investimento € constituida com base nos lucros remanescentes
apos as destinacOes para reserva legal e dividendos minimos obrigatdrios, a qual serd
submetida a aprovacao na proxima Assembléia de Acionistas.

Em 24 de fevereiro de 2014, o Conselho de Administracio propds uma distribuicdao
adicional de dividendos ao minimo obrigatério do lucro liquido do exercicio findo em 31
de dezembro de 2013, no montante de R$40.000, que corresponde a R$ 0,15 por agdo. A
referida proposta de distribuicao foi aprovada pela Assembléia Geral dos Acionistas do dia
16 de abril de 2014. Estes dividendos foram liquidados pela Companhia em 5 de maio de
2014.

Conforme descrito na Nota explicativa 30 - eventos subsequentes, o Conselho de
Administragdo esta propondo dividendos adicionais a0 minimo obrigatério do lucro liquido
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, no montante de R$38.676.

25. ACOES EM TESOURARIA

Em abril de 2012, a Companhia autorizou o programa de recompra de até 1.097.439 acOes
ordindrias de sua emissdo, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, para manuten¢ao
em tesouraria e posterior cancelamento ou alienacdo com vistas a implementacdo do Programa
de Outorga de Opg¢ao de Compra de Acdes em 2011. O prazo maximo do programa de
recompra € de 365 dias a contar do dia 24 de abril de 2012, data de aprovag@o do Plano de
Recompra de Acdes pelo Conselho de Administragdo da Companbhia.

Em julho de 2012, a Companhia autorizou novo programa de recompra de até 2.699.826 acdes
ordindrias de sua emissdo, todas nominativas, escriturais € sem valor nominal, para manutencao
em tesouraria e posterior cancelamento ou alienacdo com vistas a implementacdo do Programa
de Outorga de Opcdao de Compra de Acdes em 2012. O prazo maximo do programa de
recompra é de 365 dias a contar do dia 9 de julho de 2012, data de aprovagdo do Plano de
Recompra de Acdes pelo Conselho de Administragdo da Companbhia.

Em maio de 2013, a Companhia autorizou novo programa de recompra de até 2.307.096 acdes
ordindrias de sua emissao, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, para manuten¢ao
em tesouraria e posterior cancelamento ou alienacdo com vistas a implementacdo do Programa
de Outorga de Opg¢ao de Compra de Acdes em 2013. O prazo maximo do programa de
recompra € de 365 dias a contar do dia 6 de maio de 2013, data de aprovacdo do Plano de
Recompra de Acdes pelo Conselho de Administragao da Companbhia.
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Em fevereiro de 2014, a Companhia autorizou novo programa de recompra de até 2.245.357
acOes ordindrias de sua emissdo, todas nominativas, escriturais € sem valor nominal, para
manutencdo em tesouraria e posterior cancelamento ou aliena¢do com vistas a implementagao
do Programa de Outorga de Op¢do de Compra de Acdes em 2014. O prazo maximo do
programa de recompra € de 365 dias a contar do dia 24 de fevereiro de 2014, data de aprovacio
do Plano de Recompra de A¢des pelo Conselho de Administracdo da Companhia.

A posi¢do das agdes em tesouraria € como segue abaixo:
Acdes ordindrias (*)  Valor - R$mil

Saldo em 31 de dezembro de 2011 -
Movimentagdo do periodo

Outorga de op¢do de compra de agdes 2011 1.097.439 9.107
Outorga de opcao de compra de acdes 2012 2.491.517 29.792
Saldo em 31 de dezembro de 2012 3.588.956 38.899
Outorga de opcao de compra de agdes 2013 2.120.319 23.601
Saldo em 31 de dezembrode 2013 5.709.275 62.500
Outorga de opcao de compra de agdes 2013 2.245.357 18.507
Saldo em 31 de dezembro de 2014 7.954.632 81.007

(*) Quantidade de a¢oes

Custo histérico na aquisi¢do das a¢des em tesouraria (R$por acao) 31/12/2014
Minimo 7,88
Médio 10,60
Maximo 13,39

Valor de mercado das acOes em tesouraria

O valor de mercado das acOes em tesouraria na data de encerramento do exercicio era o

seguinte:
31/12/2014
Ordinérias
Quantidade de a¢cdes em tesouraria 7.954.632
Cotagao por agao na BM&FBOVESPA (RS$) 7,20
Valor de mercado (R$mil) 57.273

A quantidade de acOes em tesouraria em 31 de dezembro representa 3,0% do total de acdes
ordindrias emitidas pela Companhia.
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26.

27.

28.

29.

SEGUROS

Os principais ativos ou interesses cobertos por seguros € 0s respectivos montantes sao
demonstrados a seguir:

Importéancias
seguradas
Modalidade Vencimento Dez-14
Responsabilidade civil geral 30/09/2015 372.753
Riscos de petréleo e operacionais 30/09/2015 1.122.232
Total 1.494.985

Os seguros foram renovados em 2014, com o vencimento das novas apdlices para 30 de
setembro de 2015.

PLANO DE BENEFICIOS DE APOSENTADORIA

A QGEP, controlada direta, possui um plano de previdéncia privada, por adesdo, sendo
elegiveis todos os funciondrios e administradores. Trata-se de um plano com contribuicdo
definida, com valor até 12% do saldrio mensal por parte do funciondrio, e contrapartida de até
6,5% por parte da empresa, conforme nivel hierdrquico. O plano é administrado pela Bradesco
Vida e Previdéncia com dois tipos de regime, progressivo e regressivo. Quando os empregados
deixam o plano antes do término do pagamento das contribui¢des, as contribui¢cdes a serem
pagas sdo reduzidas ao valor ja pago pela Companhia. A tunica obrigagdo da Companhia em
relacdo ao plano de aposentadoria é fazer as contribui¢des especificas.

A despesa total de R$1.083 em 31 de dezembro de 2014 (R$1.017 em 31 de dezembro de
2013), reconhecida na demonstracdo do resultado consolidada, refere-se a contribui¢cdes pagas
conforme aliquotas especificadas pelas regras desse plano.

INFORMACOES ADICIONAIS AOS FLUXOS DE CAIXA

As movimentagdes patrimoniais que nio afetaram os fluxos de caixa da Companhia, sdo como
segue:

31/12/2014 31/12/2013

Fornecedores de imobilizado 6.134 70.336
Dividendos a receber - declarados e ndo recebidos - 4.310
Encargos financeiros capitalizados 7.452 684
Total 13.586 75.330

APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para arquivamento junto a CVM
pelo Conselho de Administracdo em 12 de marco de 2015.
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30. EVENTOS SUBSEQUENTES

(i) No dia 09 de marco de 2015, o Banco do Nordeste do Brasil (BNB) desembolsou a
primeira parcela no valor de R$117.834 do empréstimo firmado com a QGEP em 29 de
setembro de 2014 para um financiamento que pode chegar até R$232.757. Esses recursos
serdo utilizados para financiar as atividades exploratdrias na regido Nordeste do Brasil. A
linha de crédito tem periodo de caréncia de cinco anos, com sete anos para amortizagao, a
taxa de juros de 4,71% a.a., e prémio de adimpléncia de 15%, o que pode resultar em uma
taxa efetiva de 4,0% a.a. O empréstimo € garantido através de aval corporativo pela
controladora QGEPP e fianc¢a bancdria.

(i1) No dia 12 de margo de 2015, o Conselho de Administragido autorizou o quinto programa de
outorga de opcao de compra de agdes relativo ao exercicio de 2015, no total de 2.373.330
acoes, a serem adquiridas em prazo maximo de 365 dias a contar da data de sua aprovacao.

(iii)) No dia 12 de marco de 2015, o Conselho de Administracdo prop6s uma distribui¢ao
adicional de dividendos ao minimo obrigatério do lucro liquido do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014 (nota explicativa 24.iv), no montante de R$38.676, o que corresponde a
R$0,15 por agdo. Esta proposta serd submetida a aprova¢ao em Assembleia Geral dos
Acionistas no dia 17 de abril de 2015 e, se aprovada, os dividendos serdo pagos em 5 de
maio de 2015 para os acionistas identificados na base aciondria na data da aprovacgdo. Esta
divulgacdo em nota explicativa estd de acordo com o CPC 24 — Evento Subsquente,
paragrafo 13, que normatiza a necessidade de divulgacdo de proposta de dividendos
subsequente ao final do exercicio social a que se referem as demonstragdes financeiras.
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