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QGEP divulga seus resultados do 3T14

Rio de Janeiro, 12 de novembro de 2014 - QGEP Participacdes S.A. (BMF&Bovespa:
QGEP3), uUnica companhia independente brasileira a operar na area premium do pré-sal da
Bacia de Santos, anuncia hoje seus resultados do terceiro trimestre encerrado em 30 de
setembro de 2014. As informacdes financeiras e operacionais a seguir, exceto onde indicado o
contrario, sdo consolidadas de acordo com as regras contabeis adotadas pelo IFRS
(Internacional Financial Reporting Standards), conforme descrito na secdo financeira desse
relatério.

> A producdo média diaria de gas do Campo de = P
L7 3 Produgdo de Gas
Manati foi de 5,9MMm*® no 3T14 e no 9M14. (Milhdes de m3)

0,2%
. i . 729,1.—+730,6
> A Companhia esta em fase de conclusao da

negociacdao do FPSO de Atlanta e anunciara o 258,1

244,2
vencedor da licitagao ainda nesse trimestre.
9M13 oM14 3T13 3T14
> A perfuragao do primeiro poco de extensdo de
Carcara comegou em setembro; a primeira fase Receita Liquida
foi concluida no inicio de novembro de 2014. (R$ milhdes)
5,4%
- Ve - - /
» No 3T14 a receita liquida foi de R$126,3 360,3 379,8
milhdes, o que representa reducdo de 1,5% em
relacdo ao 3T13, devido a menor producido em 1282 126,3
Manati.
9M13 o9M14 3T13 3T14
> O EBITDAX foi de R$64,1 milhdoes e R$214,0
milhdes no 3T14 e 9M14, respectivamente. EBITDAX (R$ milhbes)
205,9 2140 500
» O lucro liquido totalizou R$42,5 milhdes no 5 % \
3T14, comparado com R$75,2 milhdes no 3T13, o63 S1%
devido a maiores gastos exploratorios e - 64,1
imposto de renda.
9M13 o9M14 3T13 3T14
> O fluxo de caixa operacional foi de R$140,6 Margem EBITDAX
milhdes no 3T14, e de R$271,3 milhdes no
9IM14. Lucro Liquido (R$ milhoes)
» O saldo de caixa* no final do 3T14 era de R$1,0 1711 59%
bilhao. 121,2
75,2 34%
42,5

9M13 9M14 3Q13 3Q14
Margem Liquida

* Inclui caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras
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Mensagem da Administracao

Nossos resultados operacionais no terceiro trimestre seguiram padrdo similar aqueles registrados nos
dois trimestres anteriores, demonstrando que continuamos executando regularmente nossa estratégia,
visando otimizar a producdo de gas natural, maximizar a lucratividade da nova produgdo de dleo, e
direcionar nossas atividades de exploragdo para os ativos com maior viabilidade técnica e econdémica.
Concomitantemente, o resultado financeiro da QGEP continua a ser um importante fator diferenciador da
Companhia no mercado, tendo apresentado fluxo de caixa operacional de R$271,3 milhdes nos primeiros
nove meses deste ano.

Estamos satisfeitos com o desempenho do Campo de Manati no terceiro trimestre. Operamos a plena
capacidade no Campo, de modo a sustentar a forte e continua demanda. A producdao média diaria
alcancou 5,9MMm3 no trimestre, mantendo a producao nos primeiros 9 meses deste ano em 5,9MMm3
por dia. No ano de 2014, a produgdo de Manati deve ficar ligeiramente acima da nossa estimativa de
5,8MMm3 por dia. No inicio do proximo ano, sera iniciada uma campanha de manutengdo, bem como a
pintura da plataforma, que deve se estender até o segundo trimestre de 2015, sem impacto na produgao.
Em relacdo a construcdo da estagdo de compressdo do Campo de Manati, parte dos equipamentos
necessarios ja esta no local, e nossa expectativa é de que a estacdo estara operacional em meados de
2015. Nossa previsdo € de que a producdo média diaria de gas do Campo de Manati seja de 5,5MMm3
em 2015, considerando uma produgdo média diaria de 6,0MMm3 no segundo semestre do ano.

Estamos na fase final da negociacdo para a contratacdo do FPSO do Campo de Atlanta e o primeiro 6leo é
esperado para o primeiro semestre de 2016. Assumindo que as negociagdes sejam concluidas com
sucesso até o final do ano, a produgdao média inicial sera de 25 mil barris por dia, conforme planejado
inicialmente para o Campo. Estamos confortaveis que o FPSO estara no local em até 14 meses apos a
assinatura do contrato com o fornecedor. Estamos também satisfeitos em poder informar que foi
aprovado um montante de R$26,0 milhGes adicional ao financiamento ja contratado da FINEP, para cobrir
parte dos custos do Sistema de Produgdo Antecipada (SPA) do Campo de Atlanta, aumentando assim o
total da linha de crédito aprovada até a data para R$292,0 milhdes.

No terceiro trimestre, ocorreu um fato novo na descoberta de Carcard no Bloco BM-S-8. Em setembro,
anunciamos o inicio da perfuragdo da primeira fase do pogo de extensdo de Carcara, localizado a 5 km do
poco pioneiro. Esta fase ja foi concluida, atingindo a secdo inferior da camada de sal, e a segunda fase
sera iniciada no terceiro trimestre de 2015. Havera ainda a perfuracdo de um segundo poco de extensao
na area, jé proposto pelo Consdrcio para a ANP, com inicio no primeiro trimestre de 2015. Com base
nesse cronograma, teremos as primeiras informacdes para fornecer ao mercado sobre a produtividade de
Carcara no segundo semestre de 2015. Permanecem os planos para comecar, no final do proximo ano, a
perfuracdo do prospecto de Guanxuma também no BM-S-8.

Continuamos avaliando nosso portfélio exploratério visando manter a diversificagdo, um nivel de risco
adequado, bem como equilibrar os desafios técnicos e econémicos dos diversos ativos. No terceiro
trimestre, a QGEP assinou contrato com o Banco do Nordeste do Brasil (BNB) para um financiamento de
R$232,0 milhdes, que financiard as atividades exploratdrias na regido Nordeste, mais especificamente
dos Blocos BM-]-2, BM-CAL-5 e BM-CAL-12. O Plano de Avaliagdo de Descoberta do Bloco BM-]-2
recebeu aprovacdao da ANP no final do més passado e a QGEP se comprometeu a realizar um plano em
fases que se inicia com o reprocessamento sismico e reinterpretagdo geoldgica da area.

Em relacdo aos blocos adquiridos na 11 Rodada de Licitagdes da ANP, informamos que fizemos
progressos significativos na aquisicdo de dados sismicos. Completamos a aquisigdo sismica no bloco da
Bacia da Foz do Amazonas, onde a QGEP é o operador, e estamos em fase final da aquisicdo dos dados
nos blocos da Bacia do Espirito Santo. Assinamos também os contratos para a aquisicdo de dados
sismicos para os blocos da Bacia Para-Maranhdo e da Bacia do Ceara que sera realizada em 2015.

Chegamos ao ultimo trimestre de 2014 com posicdo financeira e operacional privilegiada. Tanto o Campo
de Manati, como o Campo de Atlanta nos proporcionarao producdo sélida no médio prazo. Nossa posicao
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financeira é excelente, com caixa de mais de R$1,0 bilhdo reportado no nosso Balango. Apesar da queda
dos precos internacionais do petrdleo, nossos resultados financeiros ndo foram afetados, uma vez que,
atualmente, a maior parte da nossa geracdo de caixa ndo estd atrelada aos pregos internacionais de
petréleo. Ainda que o nosso fluxo de caixa terd uma maior exposicdo aos precos de d6leo quando a
producdo de Atlanta se iniciar, é valido ressaltar que a atual tendéncia de queda destes precos podera
expandir nossas oportunidades para a diversificagdo do portfdlio, por meio da aquisicdo de outros ativos.

Com 2015, um ano que tera varios marcos importantes para a QGEP, se aproximando, continuamos

entusiasmados e ansiosos para manté-los informados sobre nossos progressos.

Ativos da QGEP

Bloco/

Bacia Concessao S:::;';:é to zzréi;:ipagéo S:::,gr:;i: Fluido
Camamu BCAM-40W Manati 45% Reservas Gas
Camamu BCAM-40® Camardo Norte 45% Contingente Gas
Camamu BM-CAL-5 Copaiba 27,5% Contingente Oleo
Camamu BM-CAL-12 CAM#01 20% Prospectivo Oleo
Jequitinhonha BM-]-2 Alto de Canavieiras 100% E:Lonst?:;g:g Oleo-Géas
Jequitinhonha BM-J-2 Alto Externo 100% Prospectivo Oleo-Géas
Campos BM-C-27® Guanabara Profundo 30% Prospectivo Oleo-Gas
Santos BM-S-8 Carcard 10% Ezonst?:;gxfe/ Oleo
Santos BM-S-8 Guanxuma 10% Prospectivo Oleo
Santos BS-4 Atlanta 30% Reservas Oleo
Santos BS-4 Oliva 30% Contingente Oleo
Santos BS-4 Piapara 30% Prospectivo Oleo
Espirito Santo ES-M-598 20% Prospectivo Oleo
Espirito Santo ES-M-673 20% Prospectivo Oleo

Foz do Amazonas FZA-M-90 35% Prospectivo Oleo
Para-Maranhdo PAMA-M-265 30% Prospectivo Oleo
Para-Maranhao PAMA-M-337 50% Prospectivo Oleo
Ceara CE-M-661 25% Prospectivo Oleo
Pernambuco-Paraiba PEPB-M-894 30% Prospectivo Oleo
Pernambuco-Paraiba PEPB-M-896 30% Prospectivo Oleo

M 0 bloco BCAM-40 foi devolvido depois da delimitagdo das dreas dos campos de Manati e Camar&o Norte.

() Até 30 de setembro de 2014, a transferéncia de 30% dos direitos relacionados & concessdo BM-C-27 ndo havia sido finalizada.
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Producao e Desenvolvimento

MANATI

O Campo de Manati continuou com forte producdo no terceiro trimestre, com média didria de 5,9MMm?>.
Tal desempenho estd em linha com os dois Ultimos trimestres, e representa uma produgdo média diaria
de 5,9MMm? para os 9M14.

As atividades relacionadas a construcdo da estacdo de compressdo de gas seguem dentro do prazo e do
orcamento definidos. As atividades de terraplanagem foram finalizadas e, atualmente, o Consdrcio esta
envolvido com as obras de engenharia civil. A estacdo de compressdo estd programada para estar
operacional no segundo semestre de 2015. O Consércio prevé uma parada de 20 dias na producdo do
campo para que a estacdo de compressao seja interligada ao gasoduto de exportacdo, quando entdo a
capacidade de produgdo retornard para 6,0MMm? por dia. Com base nesse cronograma, a Companhia
espera que a capacidade média de producdo de gas em 2015 seja de 5,5MMm3 por dia.

No primeiro trimestre de 2015, o Consodrcio comecara uma manutengdo na plataforma maritima do
Campo de Manati, incluindo a pintura da mesma. Esta atividade inclui a substituicdo de linhas de agua
potavel, servicos de calderaria em tubulacdes de producdo, instalagGes de linhas e bombas para agua
salgada, entre outros, que permitirdo manter os niveis de producdo. A manutengdo sera concluida no
primeiro semestre de 2015, e tera custo liquido estimado para a QGEP de aproximadamente US$20,0
milhdes.

ATLANTA E OLIVA (Bloco BS-4)

O Consdrcio recebeu as propostas para o FPSO do Campo de Atlanta no Bloco BS-4. A Companhia espera
selecionar a proposta vencedora e assinar o contrato até o final do ano, de modo que o FPSO estara na
locacdo em torno de 14 meses apos a assinatura do contrato. O primeiro dleo do Campo de Atlanta é
esperado para o primeiro semestre de 2016, através de dois pocgos horizontais e producdo inicial de 25
kbpd.

Os testes de formacado realizados nos dois pogos horizontais do Sistema de Producao Antecipada (SPA)
indicaram que a capacidade de producao é de aproximadamente 12 mil barris por dia por pogo, na faixa
superior do intervalo simulado antes da realizagao dos testes. Durante o teste do segundo pogo, a bomba
elétrica submersa foi colocada no leito marinho, ao invés de dentro do pogo, uma opgao que o Consorcio
usara durante o desenvolvimento do campo, por se tratar de uma alternativa mais econémica.

Em maio de 2014, a QGEP divulgou os resultados do relatério de certificacdo de reservas do Campo de
Atlanta, elaborado pelos consultores independentes Gaffney, Cline & Associates (GCA) e datado de 31 de
marco de 2014. Os principais destaques do relatério foram as reservas 1P de 147 milhdes de bbl, 2P de
191 milhdes de bbl e 3P de 269 milhdes de bbl.

O primeiro 6leo do Campo de Oliva é esperado para 2021, ja que a viabilidade deste campo esta ligada a
operagao do Campo de Atlanta.

A QGEP é o operador do Bloco BS-4, onde estdo localizados os campos de Atlanta e Oliva, com
participacdo de 30%.
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Exploracao
BM-J-2

No final de outubro de 2014, o Plano de Avaliacdo de Descoberta (PAD) para o Bloco BM-J-2 foi aprovado
pela ANP. A Companhia tem como compromisso, no primeiro estagio do PAD, realizar o reprocessamento
sismico e a reinterpretagdo geoldgica do Bloco em até 14 meses. Apds todos os estudos, incluindo a
avaliacdo técnica e econdmica, a Companhia ira avaliar a passagem para os estagios seguintes.

Em agosto de 2013, a Companhia protocolou uma Notificacdo de Descoberta junto a ANP baseada nas
anomalias do gas identificadas pelo detector, amostras de dleo e interpretacdes dos relatérios de
produgdo na secdo do pré-sal do poco 1-QG-5A-BAS (prospecto Alto de Canavieiras).

O bloco esta localizado na regido de aguas rasas da Bacia de Jequitinhonha, e a QGEP é o operador,
detendo 100% de participagao.

BS-4

O Consorcio continua avaliando a melhor ocasido para a perfuragcdo do prospecto Piapara, com objetivos
no pré-sal. Os dados sismicos 3D indicaram o potencial exploratdrio do prospecto.

BM-S-8

A perfuracdo da primeira fase do poco de extensdo de Carcara, até a base da camada de sal, teve inicio
em setembro de 2014, usando a sonda Laguna Star (NS-44). No inicio de novembro, foi concluida a
perfuragdo a aproximadamente 5.600 metros de profundidade. O pogo esta localizado a 5 km do pogo
pioneiro, em lamina d’agua de 2.023 metros. A segunda fase de perfuracdo terd inicio no terceiro
trimestre de 2015, usando uma sonda equipada com Managed Pressure Drilling (MPD). O poco sera
testado utilizando outra sonda e essa atividade sera concluida no inicio de 2016.

Para acelerar a delimitacdo da descoberta de Carcara, o Consorcio propds a ANP a perfuragdao de um
segundo poco de extensdo que comegara no primeiro trimestre de 2015, com a primeira sonda disponivel
equipada com MPD, em uma Uunica fase. O teste de formacdo, que serd realizado por outra sonda, esta
programado para ser finalizado no quarto trimestre de 2015.

As informagOes coletadas de ambos os testes indicardo a produtividade esperada para cada pogo e o
primeiro éleo de Carcara é esperado para o final de 2018/2019.

A perfuragdo do prospecto de Guanxuma esta programada para ter inicio no final de 2015. Esse
prospecto estd localizado 30 km a sudoeste da descoberta de Carcard, na secdo do pré-sal da Bacia de
Santos.

BM-C-27 (Blocos C-M-122, C-M-145 e C-M-146)

Até 30 de setembro de 2014, ndo havia sido concluida a transferéncia de 30% dos direitos relacionados a
Concessdao BM-C-27. Assim, até o momento a QGEP ndo fez qualquer desembolso ou assumiu qualquer
passivo relacionado a esse contrato. Avaliacbes técnicas e econb6micas, incluindo a avaliacdo da
atratividade do projeto, estdo sendo executadas pelo operador para definir o interesse na area.

A Concessao BM-C-27 inclui os Blocos C-M-122, C-M-145 e C-M-146 localizados a aproximadamente 70
km da costa, nas dguas rasas da Bacia de Campos.
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BM-CAL-12 (Blocos CAL-M-312 e CAL-M-372)

Atualmente o Consorcio aguarda a licenga ambiental do IBAMA para perfurar o BM-CAL-12. A expectativa
é de que a licenca seja emitida durante 2015, com a perfuracdao tendo inicio em seguida. Um poco
pioneiro sera perfurado, visando o prospecto CAM#01, localizado no Bloco CAL-M-372. O CAPEX para
perfuracdo deste prospecto, liquido para a QGEP, é de aproximadamente US$40 milhdes.

BM-CAL-5

No Bloco BM-CAL-5, o Consorcio esta trabalhando nos estudos de impacto ambiental do projeto que
serdo submetidos ao IBAMA. O Consércio espera receber a licenga ambiental do projeto em 2015 e
comecar a perfuragdo em 2016. O CAPEX, liquido para a QGEP, estd estimado em aproximadamente
US$22 milhdes.

O BM-CAL-5 esta localizado na Bacia de Camamu. O reservatério esta a uma profundidade entre 2.700 e
3.700 metros e conta com recursos contingentes 3C, liquidos para a QGEP, estimados em 17,9 milhGes
de barris de dleo equivalente.

BLOCOS ADQUIRIDOS NA 112 RODADA DE LICITACOES DA
ANP

No Bloco FZA-M-90 localizado na Bacia da Foz do Amazonas, os levantamentos sismicos 3D feitos pela
Spectrum-CGG ja foram concluidos.

Para os blocos da Bacia do Espirito Santo, a aquisicdo dos dados sismicos 3D esta prevista para terminar
no final deste ano. Os levantamentos estdo sendo realizados pela CGG.

Os dados para os blocos da Bacia do Para-Maranhdo foram contratados com a Polarcus, e a aquisicao de
dados sismicos esta prevista para comecar no segundo semestre de 2015.

Para a Bacia do Ceara, a contratagcdo de dados sismicos estd sendo negociada, com o inicio dos
levantamentos previstos para o segundo semestre de 2015, enquanto que para a Bacia de Pernambuco-
Paraiba, os levantamentos devem comegar em 2016/2017.

A QGEP deu inicio aos estudos ambientais relacionados as atividades de perfuracdao na Bacia da Foz do
Amazonas e na Bacia Pard-Maranhdo necessarios para o processo de licenciamento. A previsdo é de que
essas atividades de perfuracao sejam iniciadas no final de 2017.

O custo total, liquido para QGEP, relacionado a aquisicdo de dados sismicos no decorrer dos préximos
trés anos sera de aproximadamente US$46 milhdes. Além disso, a partir de 2017, a QGEP estima
desembolsar aproximadamente US$200 milhdes na perfuracdo de pelo menos quatro pogos
exploratérios, de acordo com os compromissos assumidos na 11 Rodada de Licitagcdes da ANP.
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CAPEX

CAPEX liquido para a QGEP CAPEX liquido para a QGEP
(US$ milhoes) (US$ milhoes)
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* Até 30 de setembro de 2014 foram utilizados US$105 milhdes.

Eventos Corporativos Recentes

» Em 10 de outubro de 2014, a FINEP desembolsou o montante de R$83,5 milhdes para a QGEP, parte
da linha de crédito de R$266,0 milhdes aprovada em 2013. Com isso, o valor total j& desembolsado
pela instituicdo até esta data foi de R$253,6 milhGes. O financiamento da FINEP esta dedicado a
implantacao do Sistema de Producao Antecipada do Campo de Atlanta no Bloco BS-4, e reconhece as
inovacoes tecnoldgicas utilizadas pela QGEP nesse campo. Além disso, a FINEP aprovou o aumento de
R$26,0 milhdes, passando para R$292,0 milhdes a linha total de crédito disponivel. Esse aditivo sera
assinado até o final de 2014. O adicional da linha de crédito tem taxa de juros flutuante, atualmente
equivalente a 4,0% a.a., sendo atrelada a TILP.

» Em 29 de setembro de 2014, a QGEP assinou um contrato com o Banco do Nordeste do Brasil (BNB)
para um financiamento de R$232,0 milhdes. Esses recursos serdao utilizados para financiar as
atividades exploratdrias da QGEP na regido nordeste do Brasil, mais especificamente nos Blocos BM-J-
2, BM-CAL-5 e BM-CAL-12. A linha de crédito tem periodo de caréncia de cinco anos, com sete anos
para amortizacdo, a taxa de juros de 4,7% a.a., e prémio de adimpléncia de 15%, o que pode resultar
em uma taxa efetiva de 4,0% a.a..

Sustentabilidade, Meio Ambiente e
Seguranca

A incorporagdo da sustentabilidade na estratégia corporativa da QGEP tem possibilitado gerenciar mais
efetivamente os aspectos legais, ambientais e sociais que podem vir a afetar a organizacao, reduzir os
riscos e potenciais impactos negativos dos projetos, bem como otimizar recursos e maximizar o retorno
econdémico para os acionistas. Ao mesmo tempo, torna possivel gerar beneficios mais efetivos para as
comunidades onde a Companhia atua e fortalece sua imagem ao associa-la a agdes positivas.

Demonstrando a determinacdo em materializar na pratica o compromisso com a sustentabilidade, a
QGEP, publicou em agosto o seu terceiro Relatério Anual de Sustentabilidade baseado nas diretrizes da
Global Reporting Initiative (GRI), reconhecidas internacionalmente como padrdao de relato transparente.
O documento esta disponivel para consulta na website da Companhia.

—_/\-
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Desempenho Financeiro

As demonstracdes financeiras abaixo representam as informacdes financeiras consolidadas da Companhia
para o 3T14 e 3T13. Alguns percentuais e outros valores incluidos neste relatério foram arredondados
para facilitar a apresentacdo e, por essa razado, podem apresentar pequenas diferencas em relacdo as
tabelas e notas das informacdes trimestrais. Adicionalmente, pela mesma razdo, os valores totais
apresentados em determinadas tabelas podem ndo refletir a soma aritmética dos valores precedentes.

Informacoes Financeiras Consolidadas (R$ milhoes)

3T14 3T13 A%
Lucro liquido 42,5 75,2 -43,5%
Amortizacao e depreciacao 29,0 23,6 22,8%
Despesa (receita) financeira liquida (20,1) (16,0) -25,7%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 12,7 3,0 N/A
EBITDA® 64,1 85,8 -25,3%
Gastos exploratdrios com pocos secos ou sub-
comerciais® - 0,5 -100,0%
EBITDAX® 64,1 86,3 -25,8%
Margem EBITDA (¥ 50,7% 66,9% -24,2%
Margem EBITDAX 50,7% 67,3% -24,6%
Divida liquida‘® (850,6) (939,1) 9,4%
Divida liquida/EBITDAX (4,09) (3,54) -15,6%

M O célculo do EBITDA considera o lucro liquido antes do imposto de renda e contribuicdio social, do resultado financeiro e das
despesas com amortizagdo. O EBITDA ndo é uma medida financeira segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, as Normas
Internacionais de Contabilidade ou o IFRS. Tampouco deve ser considerado isoladamente ou como alternativa ao lucro liquido como
medida de desempenho operacional, ou alternativa ao fluxo de caixa operacional como medida de liquidez. Outras empresas podem
calcular o EBITDA de maneira diferente da utilizada na QGEP. Além disso, o EBITDA apresenta limitagdes que prejudicam a sua
utilizacdo como medida da lucratividade da Companhia em razdo de ndo considerar determinados custos inerentes ao negocio que
poderiam afetar, de maneira significativa, os resultados liquidos, tais como despesas financeiras, tributos e amortizagdo. A QGEP utiliza
o EBITDA como medida adicional de seu desempenho operacional.

() Despesas com exploracdo relacionadas a pogos sub-comerciais ou a volumes ndo operacionais.

() EBITDAX é uma medida usada no setor de petréleo e gas calculada da seguinte maneira: EBITDA + despesas de exploracdo com
pOGOS secos ou sub-comerciais.

*) EBITDA dividido pela receita liquida.

() EBITDAX dividido pela receita liquida.

® A divida liquida corresponde & divida total, incluindo empréstimos e financiamentos correntes e de longo prazo, e instrumentos
financeiros derivativos, menos caixa, equivalentes de caixa e aplicagbes financeiras. A divida liquida ndo é reconhecida segundo as
Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, as Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS) ou o US GAAP, ou ainda quaisquer outros
principios de contabilidade geralmente aceitos. Outras empresas podem calcular a divida liquida de maneira diferente da utilizada na
QGEP.
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Resultado Operacional

A receita liquida do 3T14 foi de R$126,3 milhdes, em linha com as receitas do 2T14 e 1,5% abaixo do
registrado no 3T13. A reducdo observada na comparacdao com o mesmo periodo do ano anterior é
resultado da menor producdao do Campo de Manati, parcialmente compensada por precos mais altos do
gas natural em 2014. No periodo acumulado dos primeiros nove meses de 2014, a receita liquida foi de
R$379,8 mihdes, o que representa um aumento de 5,0% em relacdo ao 9M13, resultado da maior
produgdo de gas no periodo e do reajuste contratual do preco do gas natural em janeiro de 2014.

Os custos operacionais no terceiro trimestre foram de R$57,6 milhdes e referem-se a R$28,2 milhdes em
depreciacao e amortizacdo, R$13,2 milhdes em custos de producao, R$9,8 milhdes em royalties, R$2,2
milhdes em custos de manutencdo, R$2,8 milhdes em participacdo especial, e R$1,4 milhdes em
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D). Para o 9M14, os custos operacionais totais foram de R$174,5
milhGes, 15,2% acima do registrado em igual periodo de 2013. O desempenho se deve, principalmente,
ao aumento nos custos de amortizacdo relacionados a provisdo de abandono do Campo de Manati, o que
superou a reducdo nos custos de manutencdo registrada no periodo, uma vez que os mesmos haviam
sido majorados no 9M13 em razao da manutengao programada realizada em abril de 2013.

Custos Operacionais

(R$ milhdes)
174,5 86
151.5 e
7,2 4,1
19,0 29,2
27,5
84,3
2,8 ,
47.3 2,9 LG 2,2 64,4
— ) () = 14
9'9 9,8
23,0 28,2 34.0 39,8
3,0 13,2 '
23,5 -0,6
3T13 3T14 9M13 9M14
m Custos de Produgdo Depreciacao Royalties
mP&D Custos de Manutencdo ® Participacdo Especial

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas foram de R$12,6 milhdes no trimestre, 7,7% e 5,9% inferiores ao
2T14 e 3T13, respectivamente. A redugdo no 3T14 em relagdo ao mesmo periodo do ano passado
decorre principalmente da maior alocagao de custos relativos a parceiros de projetos operados pela
QGEP, o que compensou o0 aumento do quadro de funciondrios da Companhia neste mesmo periodo.

Também por estas razdes, no 9M14, as despesas gerais e administrativas totais somaram R$38,4
milhdes, o que representa redugdo de 14,5% em relacdo aos R$45,0 milhdes registrados no 9M13.

Gastos Exploratorios

Os gastos exploratorios no 3T14 foram de R$21,6 milhGes, comparados com R$5,9 milhGes no 3T13, e
R$14,6 milhdes no 2T14. O aumento no comparativo anual se deve a aquisicdo de dados sismicos para
os blocos localizados nas Bacias da Foz do Amazonas e Espirito Santo, adquiridos na 11° Rodada de
Licitagdbes da ANP, no montante de R$8,8 milhdes. O montante remanescente de R$12,8 milhdes se
refere a custos referentes a estudos geoldgicos e geofisicos para alguns dos blocos de nosso portfélio.

o ==
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Considerando o acumulado dos primeiros nove meses de 2014, os gastos exploratorios foram de R$71,6
milhdes, em relagdo a R$26,5 milhdes no 9M13. Os principais fatores que explicam a evolucao positiva
foram as despesas relacionados a devolugdo do prospecto de Bigua a ANP no 1T14, e os gastos com a
aquisicao de dados sismicos para os blocos adquiridos na 11? Rodada de LicitacGes da ANP.

Resultado Financeiro Liquido

No 3T14, a QGEP gerou receita financeira liquida de R$20,1 milhdes, comparado com R$16,0 milhdes no
3T13, e R$20,6 milhdes no 2T14. Na comparagdo anual, o ganho é explicado pela maior receita obtida
com aplicagOes financeiras em fundos cambiais, que se beneficiaram da flutuacdo da cotacdao da moeda
nacional no periodo. Tal ganho mais do que compensou o impacto negativo dessa flutuagdo na provisao
de abandono dos Campos de Manati e Atlanta. No 9M14, a receita financeira liquida totalizou R$60,8
milhdes, comparado a R$44,0 milhdes no 9M13.

Lucro Liquido

O lucro liquido do 3T14 foi de R$42,5 milhGes, comparado com R$75,2 milhdes em igual trimestre de
2013. A reducdo reflete o aumento dos gastos exploratérios e da depreciagdo no atual trimestre, bem
como despesas com imposto de renda e contribuigao social.

No 9M14, a Companhia gerou lucro liquido de R$121,2 milhdes, comparado com R$171,1 milhdes no
9M13. Os maiores gastos exploratérios no 2T14 e 3T14, e o aumento das despesas com imposto de
renda e contribuigdo social, explicam a evolucdo a menor no periodo, ainda que tais efeitos tenham sido
parcialmente compensados pelo ganho na receita financeira e redugdao das despesas gerais e
administrativas.

Destaques do Balanco / Fluxo de Caixa

Caixa (Caixa, Equivalentes de Caixa e Aplicacdes Financeiras)

Ao final do 3T14, a Companhia registrava saldo de caixa consolidado de R$1,0 bilhdo, incluindo R$168,1
milhGes proveniente dos créditos da FINEP. Em 30 de setembro de 2014, a QGEP tinha 26,6% de seus
investimentos financeiros aplicados em fundos cambiais, enquanto o restante continuava em moeda
local.

O rendimento médio acumulado do caixa em reais em 30 de setembro de 2014 foi de 102,4% do CDI, e
80,9% dos fundos investidos contam com liquidez diaria. Os investimentos em reais estdo distribuidos
conforme os graficos a seguir:

Investimentos Ratings*

Caixa
Econdmica
12%

HSBC 4%
_— Santander
3%
Volkswagen
3%
Itat 2%

Banco do
Brasil 2%

Outros 1%

* N&o inclui titulos da divida publica

S
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Contas a Receber / Pagar

Ao final do 3T14, o saldo de contas a receber era de R$102,0 milhdes, em linha com o saldo registrado
no encerramento do 2T14. Em 30 de setembro de 2014, o saldo de contas a pagar era de R$54,2
milhdes, comparado com R$151,0 milhdes ao final do 2T14. Essa redugdo é resultado de pagamentos a
fornecedores apos a conclusdo das atividades de perfuragdo e completacdo dos dois pogos horizontais do
Campo de Atlanta, bem como provisdes de contas a pagar mais baixas referentes a atividades nesse
campo, em funcao da reducgao das operacdes do BS-4.

Crédito com Parceiros

Em 30 de setembro de 2014, o saldo de crédito com parceiros era de R$17,7 milhdes, comparado com
R$70,4 milhdes no final do 2T14. A linha de crédito com parceiros inclui: i) despesas que serdo alocadas
aos parceiros dos blocos operados pela QGEP, mas onde ainda nao foi realizada a chamada de capital; e
ii) despesas ainda ndo contabilizadas dos blocos ndao operados pela QGEP, onde as chamadas de capital
ja foram realizadas. No encerramento do 3T14, nenhum parceiro da QGEP registrava atraso ou
inadimpléncia.

Endividamento

O endividamento total ao final do 3T14 era de R$168,2 milhdes, em linha com o registrado no
encerramento do 2T14.

O endividamento da Companhia corresponde a recursos financiados junto a Financiadora de Estudos e
Projetos (FINEP) para dar suporte ao desenvolvimento do Campo de Atlanta. O financiamento consiste de
duas linhas de crédito, uma com juros fixos e outra com juros variaveis atrelados a TILP. Atualmente,
ambas as linhas de crédito tém taxa de juros de 3,5% ao ano, periodo de caréncia de trés anos e prazo
de pagamento de sete anos.

A FINEP é um fundo governamental ligado ao Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagdo, que concede
financiamento para o setor publico e privado, com énfase em inovagdo tecnoldgica, visando promover o
desenvolvimento sustentdvel do Brasil.

Fluxo de Caixa Operacional

A Companhia obteve fluxo de caixa operacional de R$140,6 milhdes no 3T14, comparado com R$203,9
milhdes no 3T13. Essa reducdo se deve ao aumento dos gastos exploratérios, imposto de renda e
contribuigdo social.
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Relacdoes com Investidores

QGEP Participagoes S.A.

Paula Costa Corte-Real
Diretoria Financeira e de Relagbes com Investidores

Renata Amarante
Gerente de Relagbes com Investidores

Flavia Gorin
Coordenadora de Relagbes com Investidores

Gabriela Lima
Analista de Relagbes com Investidores

Av. Almirante Barroso, n° 52, sala 1301, Centro - Rio de Janeiro, RJ]
CEP: 20031-918

Telefone: 55 21 3509-5959

Fax: 55 21 3509-5958

E-mail: ri@qggep.com.br

www.qgep.com.br/ri

Sobre a QGEP

A QGEP Participagdes S.A. € a unica empresa privada brasileira a operar na area Premium do pré-sal da
Bacia de Santos. A QGEP é qualificada pela ANP para atuar como Operador A em Aguas Rasas até Aguas
Ultraprofundas. A Companhia possui diversificado portfélio de ativos de alta qualidade e potencial de
exploragdo e producdo. Adicionalmente, possui 45% de participacdao na concessao do Campo de Manati,
localizado na Bacia de Camamu, que € um dos maiores campos de gas natural ndo associado em
producdo no Brasil. O Campo de Manati estd em operacdao desde 2007 e possui capacidade média de
producdo de cerca de 6 milhdes de m* por dia. Para mais informagdes, acesse www.ggep.com.br/ri.

Este material pode conter informagdes referentes a futuras perspectivas do negdcio, estimativas de resultados operacionais e
financeiros, e de crescimento da Companhia. Estas sdo apenas projecbes e, como tais, baseiam-se exclusivamente nas
expectativas da administracdo da companhia em relacdo ao futuro do negdcio e ao continuo acesso a capital para financiar
oseu plano de negécios. Tais projecbes estdo substancialmente sujeitas a alteracées nas condicbes de mercado, nas
regulamentacées governamentais, em pressées da concorréncia, no desempenho do setor e da economia brasileira, entre
outros fatores. Esses aspectos devem ser levados em consideracdo, além dos riscos apresentados nos documentos divulgados
anteriormente pela Companhia. Tais fatores estdo sujeitos a alteracdo sem aviso prévio.
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As informacOes financeiras consolidadas da Companhia para os trimestres findos em 30 de setembro de
2014 e 30 de setembro de 2013 foram preparadas Companhia de acordo com as normas IFRS, emitidas
pelo IASB.

Anexo I - DEMONSTRACAO DE
RESULTADOS

Demonstracao do Resultado do Exercicio (R$ milhoes)

3T14 3T13 A%
Receita Liquida 126,3 128,2 -1,5%
Custos Operacionais (57,6) 47,3) -21,7%
Lucro Bruto 68,7 80,9 -15,1%
Receitas (Despesas) Operacionais
Despesas Gerais e Administrativas (12,6) (13,4) -5,9%
Equivaléncia Patrimonial 0,6 (0,0) N/D
Gastos Exploratorios (21,6) (5,9) -264,9%
Outras Despesas Operacionais - 0,4 N/D
Lucro (Prejuizo) Operacional 35,1 62,2 -43,6%
Resultado Financeiro Liquido 20,1 16,0 25,7%
Lucro (Prejuizo) antes do Imposto e
Contribuicao Social 55,2 78,2 -29,4%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (12,7) (3,0) N/A
Lucro (Prejuizo) Liquido 42,5 75,2 -43,5%
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Anexo II - BALANCO PATRIMONIAL

Balanco Patrimonial (R$ milhdes)

. . 3T14 2T14 A%
Ativo
Circulante 1.196,8 1.239,9 -3,5%
Caixa e Equivalentes de Caixa 146,5 216,4 -32,3%
AplicacOes Financeiras 872,3 791,2 10,2%
Contas a Receber 102,0 101,9 0,1%
Estoques 49,1 44,7 9,9%
Impostos a Recuperar 6,0 10,9 -44,7%
Créditos com Parceiros 17,7 70,4 -74,8%
Outros 3,2 4,4 -26,3%
Nao Circulante 1.830,4 1.803,4 1,5%
Caixa Restrito 21,2 15,0 41,4%
Impostos a Recuperar 0,5 0,4 3,2%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 4,6 3,9 19,0%
Investimentos 18,9 15,0 26,1%
Imobilizado 1.148,0 1.132,6 1,4%
Intangivel 632,0 632,2 0,0%
Partes Relacionadas 3,2 2,0 59,7%
Outros 2,0 2,2 -12,9%
Total do Ativo 3.027,2 3.043,3 -0,5%
Passivo e Patrimonio Liquido
Circulante 129,2 217,8 -40,7%
Contas a Pagar 54,2 151,0 -64,1%
Impostos a Pagar 30,6 27,3 12,1%
Remuneracdo e Obrigagdes Sociais 12,9 9,9 30,7%
Contas a Pagar - Partes Relacionadas 0,3 0,3 11,5%
Empréstimos e Financiamentos 0,2 0,2 0,0%
Provisdo para Pesquisa e Desenvolvimento 11,6 10,9 7,2%
Seguros a Pagar 7,1 6,9 3,8%
Outros 12,1 11,4 6,8%
Nao Circulante 418,2 392,7 6,5%
Empréstimos e Financiamentos 168,0 167,9 0,1%
Provisdo para Abandono 250,2 224,9 11,3%
Patrimonio Liquido 2.479,8 2.432,7 1,9%
Capital Social 2.078,1 2,078,1 0,0%
Outros Resultado Abrangentes 3,3 0,7 347,9%
Reserva de Lucros 328,6 328,6 0,0%
Reserva de Capital (51,4) (53,4) 3,7%
Lucro Liquido do Periodo 121,2 78,7 54,0%
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 3.027,2 3.043,3 -0,5%

/\-
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Fluxo de Caixa (R$ milhoes)

. 3T14| 3T13. A%
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro Liquido do periodo 42,5 75,2 -43,5%
Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o caixa gerado
(aplicado) pelas atividades operacionais:
Amortizagdo e Depreciacao 29,0 23,6 22,8%
Equivaléncia Patrimonial (0,6) 0,0 N/D
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos (0,7) 0,0 N/D
Encargos financeiros e variagdo cambial sobre empréstimos
e financiamentos 3,0 0,0 N/D
Baixa de Imobilizado/Intangivel 0,3 0,4 -17,9%
Redugdes do periodo 0,0 0,0 N/D
Despesas com plano de opcdes de agoes 2,0 2,6 -24,4%
Provisdo para Imposto de Renda e Contribuigdo Social (13,4) (3,0) N/D
Provisdo para Pesquisa e Desenvolvimento 0,8 (3,9) 120,1%
Instrumentos financeiros derivativos 0,0 0,4 -100,0%
Variagao cambial nas contas a pagar para aquisigao de
blocos exploratdrios 0,0 0,0 N/D
Variagdo cambial sobre provisao para abandono 25,4 99,2 -74,4%
(Aumento)/reducdo nos ativos operacionais: 53,3 (64,1) 183,1%
Aumento/(reducao) nos passivos operacionais: (0,9) 73,5 -101,3%
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 140,6 203,9 -31,0%
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
investimento (213,1) (235,8) 9,6%
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
financiamento 0,0 (10,1) 100,0%
Total de variagdo cambial sobre caixa e equivalentes 2,5 0,0 N/D
Aumento (Reducao) do saldo de caixa e equivalente de
caixa (69,9) (42,0) -66,3%
Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 216,4 575,0 -62,4%
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 146,5 533,0 -72,5%
Aumento (reducao) do saldo de caixa e equivalentes de caixa (69,9) (42,0) -66,3%
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— GLOSSARIO

Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis

Aguas Profundas
Aguas Rasas

Aguas
Ultraprofundas

Bacia

Bloco(s)

Boe ou Barril de éleo
equivalente

Concessao

Descoberta

E&P

Farm-in e
Farm-out

Campo

FPSO

GCOSs

Lamina d'agua de 401 a 1.500 metros.

Lamina d'agua de 400 metros ou menos.

Lamina d'agua de 1.501 metros ou mais.

Depressdo da crosta terrestre onde se acumulam rochas sedimentares que
podem conter éleo e/ou gas, associados ou ndo.

Parte(s) de uma bacia sedimentar, com superficie poligonal definida pelas
coordenadas geograficas de seus vértices e profundidade indeterminada, onde
sdo desenvolvidas atividades de exploracdo ou producdao de petrdleo e gas
natural.

Medida de volume de gas, convertido para barris de petrodleo, utilizando-se fator
de conversdo no qual 1.000 m® de gds equivale a 1 m> de dleo/condensado, e 1
m? de 6leo/condensado equivale a 6,29 barris (equivaléncia energética).

Outorga estatal de direito de acesso a uma determinada area e por determinado
periodo de tempo, por meio da qual sdo transferidos, do pais em questdo a
empresa concessionaria, determinados direitos sobre os hidrocarbonetos
eventualmente descobertos.

De acordo com a Lei do Petréleo, é qualquer ocorréncia de petréleo, gas natural
ou outros hidrocarbonetos minerais e, em termos gerais, reservas minerais
localizadas na concessdao, independentemente da quantidade, qualidade ou
viabilidade comercial, confirmadas por, pelo menos, dois métodos de deteccdo ou
avaliacdo (definidos de acordo com o contrato de concessdo da ANP). Para ser
considerada comercial, uma descoberta devera apresentar retornos positivos
sobre um investimento em condicdes de mercado para seu desenvolvimento e
producao.

Exploragdo e Producgdo

Processo de aquisicdo parcial ou total dos direitos de concessao detidos por outra
empresa. Em uma mesma negociagdo, a empresa que esta adquirindo os direitos
de concessdo estd em processo de farm-in e a empresa que esta vendendo os
direitos de concessdo esta em processo de farm-out.

Area que contempla a projecdo horizontal de um ou mais reservatérios contendo
oleo e/ou gas natural em quantidades comerciais.

Unidade flutuante de producdo, armazenamento e transferéncia. E um tipo de
navio utilizado pela industria petrolifera para a produgdo, armazenamento
petréleo e/ou gas natural e escoamento da producdo por navios aliviadores.

Probabilidade de sucesso geoldgico (Geological Chance of Success).




QGEP PARTICIPACOES S.A.

GCA

Kbpd

Operador(a)

Operador
Tipo A

Prospecto(s)
Exploratoério(s)

Recursos
Contingentes

Recursos
Contingentes 3C

Recursos
Prospectivos
Riscados

Reservas

Reservas 1P

Reservas 2P

Reservas 3P

Reservas
Possiveis

Reservas Provadas

Reservas Provaveis
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Gaffney, Cline & Associates

Mil barris por dia (One thousand barrels per day).

Empresa legalmente designada para conduzir e executar todas as operacgles e
atividades na area de concessdo, de acordo com o estabelecido no contrato de
concessdo celebrado entre a ANP e o concessionario.

Qualificacdo dada pela ANP para operar em terra e no mar, em aguas de rasas a
ultraprofundas.

Acumulagdo potencial mapeada por gedlogos e geofisicos onde ha a
probabilidade de que exista uma acumulacdo comercialmente vidvel de dleo e/ou
gas natural e que esteja pronta para ser perfurada. Os cinco elementos
necessarios - geragdo, migragdo, reservatdrio, selo e trapeamento - para que
exista a acumulagdo devem estar presentes, caso contrario ndo existira
acumulagdo ou a acumulacdo ndo sera comercialmente viavel.

Representam as quantidades de oleo, condensado, e gas natural que sdo
potencialmente recuperaveis a partir de acumulagdes conhecidas pelo
desenvolvimento de projetos, mas que no presente nao sao consideradas
comercialmente recuperaveis por forca de uma ou mais contingéncias.

Alta estimativa de recursos contingéntes para refletir uma faixa de incerteza,
tipicamente se assume uma chance de 10% de sucesso de atingir ou exceder
estimativa.

Recurso prospectivo multiplicado pela probabilidade de sucesso geoldgico.

Quantidade de petréleo que se antecipa ser comercialmente recuperavel a partir
da instauracdo de projetos de desenvolvimento em acumulagdes conhecidas, a
partir de uma data, em condicdes definidas.

Soma de reservas provadas.
Soma de reservas provadas e provaveis.
Soma das reservas provadas, provaveis e possiveis.

Reservas adicionais que a analise dos dados de geociéncias e engenharia indicam
apresentarem probabilidade menor de serem recuperaveis do que as Reservas
Provaveis.

Sdo as quantidades de petroleo que, por meio de andlises de dados de
geociéncias e engenharia, podem ser estimadas com certeza plausivel, de serem
comercialmente recuperdveis a partir de uma determinada data, em
reservatérios conhecidos e em conformidade com normas governamentais,
métodos operacionais e condigdes econdmicas determinadas.

Quantidade de petréleo que, por meio de analises de dados de geociéncias e
engenharia, estima-se ter a mesma chance (50%/50%) de serem atingidas ou
excedidas.




