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Mensagem da Administracao

Embora com um desempenho operacional ainda afetado pelas limitagdes impostas pela situagéo restritiva

de caixa da Companhia, o segundo trimestre do ano transcorreu dentro das expectativas. Impulsionado por
adiantamentos de clientes efetuados no final do trimestre anterior, registramos leve incremento de vendas
no Segmento de Produtos face ao desempenho da unidade de valvulas 6leo e gas, ainda que com mix
menos favoravel do ponto de vista de margem. Isto possibilitou compensar parte da reducao dos niveis
operacionais e de desempenho nos demais segmentos, impactados pela maior restricdo de caixa
apresentada neste trimestre.

Ja nossas atividades internacionais foram marcadas pela estabilizacdo do mercado das unidades na
Argentina, com precgos ajustados, aliado ao crescimento das operagdes da Coldmbia em termos de
desempenho de contratos.

No Segmento de Servicos, greves realizadas nas unidades de Drilling e Workover, da divisdo de Oilfield
Services Brasil, levaram a redugao da receita advinda dessa unidade que responde pela maior parcela da
receita do segmento.

Nas unidades industriais, a produtividade foi afetada pela limitada possibilidade de aquisicdo de matérias
primas imposta pelas restricoes financeiras, o que levou a um alto indice de capacidade ociosa.

A limitagdo de caixa também continuou a afetar a nossa capacidade de realizagdo de investimentos
necessarios nas unidades, em especial dos contratos de servigos, levando a ampliagdo no prazo de entrega
do Backlog. A demora no inicio da execugdo do Backlog traz prejuizos e redugbes importantes na
possibilidade de captacdo da receita prevista nos contratos, dado que o tempo até o vencimento de tais

contratos diminui a cada trimestre.

Consequentemente, fomos ainda impactados negativamente pelo reconhecimento de multas com clientes

fungéo dos atrasos no cumprimento dos contratos.

Qutros pontos que afetaram nosso desempenho no trimestre estdo relacionados ao aumento dos custos
dos produtos vendidos, influenciados principalmente: pelo maior tempo de armazenagem e seu
consequente custo, pela desvalorizagdo cambial da moeda nacional que impactou nossas matérias primas,

pelo represamento da execucao de manutengdes efetuadas e pela mencionada greve.

Como ponto positivo, conseguimos reduzir parte dos impactos observados nas despesas operacionais com

a reducdo significativa de gastos com pessoal, comparando com exercicio anterior.

Com isso, a atividade operacional da Companhia medida pelo EBITDA Ajustado sofreu redugéo em 71,8%
em seus valores no 2T14 ante o 1T14, a qual somada aos impactos dos juros e encargos moratérios
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incidentes sobre as debéntures e demais dividas vencidas, registradas no trimestre, ocasionou o incremento

no prejuizo liquido de 28,3% no periodo.

No que se refere a atual posicdo de caixa, a reducdo ao nivel histérico de R$ 5,7 milhdes, muito abaixo do
necessario para as operacoes, reflete claramente restricbes de recursos da empresa. O pouco Capex

realizado no trimestre foi substancialmente efetuado nas unidades do exterior.

As dificuldades operacionais verificadas eram esperadas e refletem o processo de reestruturagao financeira
pelo qual a Companhia avanga de forma concreta, no entanto ainda nao concluida. Com o andamento do
processo, sobre o qual falaremos mais a seguir, espera-se uma curva ascendente de retomada das

condicOes de operacao e a consequente melhora na operagéo e na eficiéncia dos processos.

Como vem sendo amplamente divulgado ao mercado, estamos em meio ao processo de chamada de
aumento do capital da Companhia, apds a aceitagédo e o reconhecimento, sem quaisquer entraves, do plano
de recuperagado extrajudicial em ambas as cortes, brasileira e norte-americana. Esse € um estagio muito
importante, pois permite que a implementagdo do plano, em curso desde final de 2013, possa ganhar
eventos que visam a conclusdo e efetivagdo de todo o processo de reestruturagdo. A conclusdo do
processo de conversao das dividas e aumento de capital, conjugado com a efetivacdo de agdes que visam
o reforco na posigdo de caixa imediato e com a nova estrutura de alavancagem e a nova posi¢ao
patrimonial e financeira, nos permite confiar na capacidade da Companhia em retomar o caminho do
crescimento e gerar resultados futuros positivos. Ao final do prazo concedido a todos os acionistas para
exercicio do direito de preferéncia ao aumento de capital, o qual se encerrarda no dia 22/08/14, daremos
prosseguimento ao processo por meio da fase de rateios de sobras. Importante reforgcar que a homologagao
do aumento de capital esta condicionada a determinadas condigées, as quais estdo detalhadamente
apresentadas em Aviso aos Acionistas. Com o advento da homologagdo do aumento de capital sera
possivel a conclusédo da fase da reestruturacdo de divida, com a entrega das novas a¢des e com a emissao

das novas notas reperfiladas.

Nossa expectativa € de concluir o processo envolvendo o aumento de capital até o término do terceiro
trimestre, sendo que o prazo e a efetivagdo ainda estao sujeitos ao atendimento das condigbes resolutivas
ja divulgadas. Assim, as Demonstragdes Financeiras de 30 de setembro de 2014 ja poderao refletir este
movimento patrimonial e financeiro. Teremos entdo avancado significativamente dentro da estratégia
inicialmente proposta de readequar a estrutura de capital da Lupatech. Isso ampliara consideravelmente
nossa capacidade de captar novos recursos financeiros no mercado, apoiando o fortalecimento no capital
de giro da Companhia e, assim, possibilitando a melhor execugéo das atividades operacionais das unidades
de negécio. As agdes de fortalecimento de caixa que vém sendo realizadas, como forte controle de custos e
despesas, e alienagao de ativos, terdo continuidade, ganhando maior forca de execugcdo a partir da
efetivacdo do processo de reestruturacgao.

Algumas agbes de refor¢o de caixa no curto prazo j& estdo em curso, como a recentemente divulgada em
Fato Relevante, referente a venda de parte das operagbes na Argentina. Ainda sujeitas as condicoes

apresentadas ao mercado e a homologacdo do aumento de capital, esta transagdo preliminarmente
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reestabelecimento da Companhia e de suas atividades no menor tempo possivel.

As condi¢cOes desta transacdo, caso seja concretizada, que levam em consideragdo a atual situagdo da
Companhia e a necessidade de obtencdo de novos recursos no curto prazo, devem gerar ao resultado da
Companhia impacto de perda contabil e patrimonial estimado em aproximadamente R$ 124 milhdes, no
momento da sua efetivacdo e realizagdo da venda. Tal valor refere-se substancialmente ao montante
registrado no grupo contébil de intangiveis e reflete a baixa do saldo de &gios existentes sobre estes ativos
na data de 30 de junho de 2014, os quais estdo fundamentados com base em rentabilidade futura das

referidas operacoes.

Agradecemos a todos 0s nossos clientes, fornecedores, acionistas, credores e colaboradores pelo empenho
e apoio dado a Companhia ao longo deste processo de reestruturagdo da Companhia visando a retomada
de sua capacidade operacional e financeira.

Desempenho Econdmico-Financeiro

Receita Liquida

Receita Liquida 2T13 2T14 Var. % 1T14 2T14 Var. % 1S13 1S14 Var. %
Produtos 62.533 63.008 0,8% 61.916 63.008 1,8% 126.113  124.924 -0,9%
Valwlas Oil&Gas 31.690 33.508 5,7% 27.763 33.508 20,7% 60.077 61.272 2,0%
Vélwlas Industriais 20.379 10.760 -47,2% 12.387 10.760 -13,1% 40.217 23.146 -42,4%
Cabos de Ancoragem 5.736 12.928 125,4% 15.994 12.928 -19,2% 17.113 28.922 69,0%
Outros Produtos 4.728 5.812 22,9% 5.772 5.812 0,7% 8.706 11.584 33,1%
Servicos 84.580 67.757 -19,9% 68.423 67.757 -1,0% 161.126  136.180 -15,5%
Oilfield Senices Brasil 51.266 38.566 -24,8% 42.227 38.566 -8,7% 106.263 80.793 -24,0%
Oilfield Senices Coldmbia 18.686 21.339 14,2% 19.240 21.339 10,9% 32.757 40.579 23,9%
Tubular Senices & Coating 13.229 5.851 -55,8% 5.334 5.851 9,7% 19.590 11.185 -42,9%
Outros Senvigos 1.399 2.001 43,0% 1.622 2.001 23,4% 2.516 3.623 44,0%
Total 147.113  130.765 -11,1% 130.339  130.765 0,3% 287.239  261.104 -9,1%

A Receita Liquida Consolidada no 2T14 atingiu R$ 130,8 milhdes, versus R$ 130,3 milhdes apurados no
1T14, um aumento de 0,3%. O Segmento de Produtos, apesar da reducdo das receitas nas divisdes de
Valvulas Industriais e Cabos de Ancoragem devido a nao ocupagdo da capacidade fabril em razdo de
restricobes financeiras para aquisicdio de matéria-prima, apresentou crescimento de 1,8% devido
principalmente ao desempenho da divisdo de Valvulas Oil&Gas impulsionado pelos adiantamentos de
clientes e estabilizagdo do mercado das unidades na Argentina com precos reajustados. No Segmento de
Servigos, as operagdes na Coldmbia seguem em crescimento importante na performance dos contratos,
embora ndo tenham sido capazes de conter a reducdo das receitas da divisdo de Oilfield Services Brasil,
resultando numa diminuigao de 1,0% nas receitas do Segmento de Servigos no trimestre.
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2713 1T14 2T14
m Servigos = Produtos

A Receita Liquida Consolidada no 2T14 apresentou queda de 11,1% em comparag¢do com o 2T13, atingindo
R$ 130,8 milhdes versus R$ 147,1 milhdes. Embora as divisdes de Cabos de Ancoragem e Oilfield Services

Colémbia tenham apresentado expressivo crescimento nas vendas no 2T14 quando comparado ao 2T13,

ndo foram suficientes para compensar a baixa no faturamento das divisdes de Valvulas Industriais, Oilfield
Services Brasil e Tubular Services & Coating, afetadas pelas limitacdes de suas capacidades produtivas
pelas restricdbes de caixa e pela greve ocorrida neste trimestre nas unidades de Drilling e Workover na

divisao de Oilfield Services Brasil.

A receita liquida consolidada no primeiro semestre do ano somou R$ 261,1 milhdes, 9,1% abaixo dos R$

287,2 milhdes apurados no 1S13.

R$ 63,0 mi

Produtos Servigcos

2 Valvulas Oil&Gas m Qilfield Services Brasil

; o m Qilfield Services Colémbia
m Valvulas Industriais
B Tubular Services & Coating

m Cabos de Ancoragem .
Outros Servicos

Outros Produtos

Por Regiao Por Setor Industrial
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A dificuldade em obter maior disponibilidade de recursos para aplicagdo nos investimentos e aquisicao de
insumos limitou de forma importante a potencialidade de utilizacdo da capacidade produtiva das plantas e
gerou maior prazo de entrega do Backlog, impactando negativamente a geracdo da Receita Liquida do

Grupo.

Com isso, a nossa carteira de pedidos Backlog em 30 de junho de 2014 somou o montante de R$ 0,9
bilhdes. A realizagcao deste Backlog esta concentrada no longo prazo (acima de 1 ano) e esta condicionada
a concretizagédo de investimentos no Segmento de Servigcos. Este montante representa o saldo previsto nos
contratos firmados, mesmo que sem garantia de consumo, descontados dos valores ja faturados.

Evolucado do Backlog em Milhbées de Reais

1244

1.340 I— ~17.8% l

2713 3T13 4T13 1T14 2714

M<=1ano ®m>1ano

Custo dos Produtos Vendidos — CPV

CPV (em R$ Mil) 2T13 2T14 Var. % 1T14 2T14 Var. % 1513 1514 Var. %
Produtos 47.527 47.467 -0,1% 43.731 47.467 8,5% 95.237 91.199 -4,2%
Senvicos 69.031 62.020 -10,2% 59.541 62.020 4,2% 132.893 121.560 -8,5%

Total 116.558  109.487 -6,1% 103.272  109.487 6,0% 228.130  212.759 -6,7%
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O Custo dos Produtos Vendidos (CPV)
atingindo R$ 109,5 milhdes versus R$ 103,3 milhdes. O aumento do CPV no trimestre foi maior do que o

Consolidado no 2T14 aumentou 6,0% em comparagéo com o 1T14,

aumento da Receita Liquida principalmente em fungéo do consumo de materiais no Segmento de Produtos,
afetado pelo maior tempo de armazenagem e seu consequente custo, pela desvalorizagdo cambial da
moeda, que impactou nossas matérias primas, bem como pelo represamento da execugdo de manutengdes
efetuadas, as quais representaram aumento neste trimestre nos custos com manutencdo do Segmento de
Servigos.

Em comparagéo com o 2T13, houve redugéo de 6,1% no CPV Consolidado do 2T14, inferior a redugédo da
Receita Liquida do mesmo periodo devido em especial a ndo ocupagao da capacidade fabril de diversas
plantas, 0 que ndo permitiu a diluicdo dos custos de pessoal e dessa forma onerou o CPV.

-6,1% |

116.558

6,0%
109.

103.272

2T13 1T14 2T14

® Servigos ® Produtos

O CPV do 1514 totalizou R$ 212,8 milhdes, 6,7% abaixo do total do 1S13.

Lucro Bruto e Margem Bruta

Lucro Bruto (em R$ Mil) 2713 2T14 Var. % 1T14 PARL Var. % 1813 1S14 Var. %

Produtos 15.006 15.541 3,6% 18.185 15.541 -14,5% 30.876 33.725 9,2%
Margem Bruta - Produtos 24,0% 24.7% 0,7 p.p. 29,4% 247%  -4,7 p.p. 24,5% 27,0% 2,5p.p.
Servicos 15.549 5.737 -63,1% 8.882 5.737 -35,4% 28.233 14.620 -48,2%
Margem Bruta - Senigos 18,4% 8,5% 9,9 p.p. 13,0% 8,5%  -4,5p.p. 17,5% 10,7%  -6,8 p.p.
Total 30.555 21.278 -30,4% 27.067 21.278 -21,4% 59.109 48.345 -18,2%
Margem Bruta Total 20,8% 16,3% -4,5 p.p. 20,8% 16,3% -4,5 p.p. 20,6% 18,5% -2,1 p.p.

O Lucro Bruto no 2T14 atingiu R$ 21,3 milhdes em comparagdo com R$ 27,1 milhdes no 1T14, uma
reducdo de 21,4% em decorréncia principalmente do mix menos favoravel de vendas no Segmento de
Produtos, dos maiores custos de armazenagem de produtos importados em fungdo do maior tempo de
estocagem, assim como dos impactos da desvalorizagdo cambial da moeda nacional, 0 que impactou os
custos de parte das nossas matérias primas, assim como 0s custos com manutengbes represadas de
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trimestres anteriores, conforme mencionados anteriormente. A Margem Bruta reduziu 4,5 pontos

percentuais, passando de 20,8% para 16,3%.

20,8% 20,8%

2713 1T14 2T14

== Servigos = Produtos Margem Bruta

Em comparagdo com o 2T13, o Lucro Bruto Consolidado reduziu 30,4%, atingindo R$ 21,3 milhées no 2T14
versus R$ 30,6 milhdes no 2T13. A Margem Bruta Consolidada variou da mesma forma como no trimestre
corrente passando de 20,8% no 2T13 para 16,3% no 2T14, reducéo de 4,5 pontos percentuais.

No acumulado do semestre, a redu¢do da Margem Bruta foi menor, passando de 20,6% no 1S13 para
18,5% no 1S14 e redugéao de 18,2% no Lucro Bruto.

Despesas

(GERD) 2713 PARE Var. % 1T14 PARE) Var. % 1813 1S14 Var. %
Total de Despesas com Vendas 8.806 11.249 27,7% 9.471 11.249 18,8% 17.487 20.720 18,5%
Total de Despesas Administrativas 25.529 16.837 -34,0% 16.060 16.837 4,8% 48.140 32.897 -31,7%
Produtos 15.366 14.515 -5,5% 13.735 14.515 5,7% 29.359 28.250 -3,8%
Despesas com Vendas - Produtos 7.640 7.837 2,6% 7.213 7.837 8,7% 15.487 15.050 -2,8%
Despesas Administrativas - Produtos 7.726 6.678 -13,6% 6.522 6.678 2,4% 13.872 13.200 -4,8%
Servicos 18.969 13.571 -28,5% 11.796 13.571 15,0% 36.268 25.367 -30,1%
Despesas com Vendas - Senigos 1.166 3.412 192,6% 2.258 3.412 51,1% 2.000 5.670 183,5%
Despesas Administrativas - Senigos 17.803 10.159 -42,9% 9.538 10.159 6,5% 34.268 19.697 -42,5%
Total de Vendas e Administrativas 34.335 28.086 -18,2% 25.531 28.086 10,0% 65.627 53.617 -18,3%
Honorérios dos Administradores 1.729 1.469 -15,0% 1.521 1.469 -3,4% 3.102 2.990 -3,6%
Total de Despesas Vendas, Administrativas e Honorarios 36.064 29.555 -18,0% 27.052 29.555 9,3% 68.729 56.607 -17,6%

As Despesas com Vendas, Administrativas e Honordrios dos Administradores apresentaram aumento de
9,3% no 2T14 atingindo R$ 29,6 milhdes versus R$ 27,1 milhdes no 1T14.

Em comparacao com o 2T13, as Despesas com Vendas, Administrativas e Honorarios dos Administradores
reduziram, atingindo R$ 29,6 milhdes no 2T14 versus R$ 36,1 milhdes no 2T13.

As Despesas com Vendas aumentaram tanto em comparagdo com o 2T13 em 27,7% (passando de R$ 8,8
milhdes no 2T13 para R$ 11,3 milhdes no 2T14), como em comparagdo com o 1T14 em 18,8% (passando
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de R$ 9,5 milhdes para R$ 11,3 milhdes) e em comparagdo com o acumullado do semestre do exercicio
anterior 1S13 em 18,5% (de R$ 17,5 milhdes para R$ 20,7 milhdes). Esses aumentos foram provocados
principalmente pelo reconhecimento de multas com clientes no Segmento de Produtos no montante de R$
1,9 milhdo no 2T14 e R$ 2,9 milhées no acumulado do 1S14 e no Segmento de Servigos nos montantes de
R$ 2,6 milhdes no 2T14 e R$ 3,4 milhdes no acumulado do 1S14.

36.064

5%

2713 1T14 2714
m Servicos ®Produtos © Honorarios dos Administradores

As Despesas Administrativas apresentaram redugdo de 34,0% no 2T14 comparativamente ao 2T13 (de R$
25,5 milhdes para R$ 16,8 milhdes) e reduziram 31,7% no acumulado do ano em comparagéo ao 1S13. O
principal impacto dessa queda ocorreu no Segmento de Servicos, especificamente na divisdo de Oilfield
Sevices Brasil, com reducao significativa dos gastos com pessoal (redugdo de R$ 5 milhdes no comparativo
do 2T13 com 2T14 e de R$ 10,6 milhdes no comparativo do acumulado 1S13 para 1S14), como parte do
processo de reestruturagdo da Companhia ocorrido a partir da segunda metade do exercicio de 2013,
acompanhado por diminuicdo nas despesas de alugueis, servicos, comunicagdes e viagens. Na
comparacao do 2T14 com o trimestre anterior, as despesas administrativas apresentaram um leve aumento
de 4,8%, passando de R$ 16,1 milhdes no 1T14 para 16,8 milhdes no 2T14 como consequéncia principal do
efeito do dissidio nos gastos com pessoal do Segmento de Servigos.

Os Honorarios dos Administradores apresentaram redugcado em todos os periodos comparativos: queda de
15,0% no 2T14 em comparagao com o 2T13, queda de 3,4% no 2T14 em comparagédo com o 1T14 e queda
de 3,6% no acumulado do primeiro semestre de 2014 comparativamente ao 1S13, resultando num
montante de R$ 3,0 milhdes no 1S14 versus R$ 3,1 milhdes no 1S13.
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Outras (Receitas) e Despesas Operacionais

(R$ Mil) PARK] 2T14 Var. % 1T14 2T14 Var. % 15813 1514 Var. %

Produtos 2.557 5.079 98,6% -213 5.079 n/a 3.204 4.866 51,9%
Senigos 2.216 11.716 428,7% 60.781 11.716 -80,7% 4.773 72.497 1418,9%
Total 4.773 16.795 251,9% 60.568 16.795 -72,3% 7.977 77.363 869,8%

As OQutras Despesas Operacionais reduziram 72,3% no 2T14 em comparagdo com o 1T14, totalizando R$
16,8 milhdes contra R$ 60,6 milhdes no 1T14 e estdo relacionadas principalmente ao reconhecimento de
provisdo de multas com clientes no valor de R$ 10,6 milhdes (R$ 47,7 milhdes no 1T14), perdas na baixa e
alienagédo de ativo imobilizado no montante de R$ 2,9 milhdes (R$ 8,3 milhdes no 1T14), provisdo para
perda por obsolescéncia de estoques no montante de R$ 0,7 milhdo (R$ 1,9 milhdo no 1T14), custo de
ociosidade de produgdo no valor de R$ 1,7 milhdo (R$ 0,2 milhdo no 1T14), reversdo de provisdo para
perdas com processos judiciais no montante de R$ 2,1 milhdes (R$ 1,2 milhdo de perda no 1T14) e
despesas com o processo de reestruturagdo societaria no valor de R$ 1,4 milhdo (R$ 1,2 milhdo no 1T14).

251,9%
| | 723% |

60.568

2T13 1T14 2714

mServicos * Produtos

No acumulado do ano, o aumento nas Outras Despesas Operacionais decorre principalmente do
reconhecimento de provisdo de multas com clientes no valor de R$ 58,3 milhdes e das perdas na baixa e
alienagéo de ativo imobilizado no montante de R$ 11,1 milhdes no 1S14, nao ocorridas no 1S13.
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Resultado Financeiro

(R$ Mil) 2T13 2T14 Var. % 1T14 2T14 Var. % 1S13 1S14 Var. %
Rendas de Aplicagdes Financeiras 149 271 81,9% 499 271 -45,7% 346 770 122,5%
Derivativos Embutidos - Debéntures 12.326 - n/a - - n/a 17.732 - n/a
Outros 236 842 256,8% 1.526 842 -44,8% 1.736 2.368 36,4%
Receita Financeira* 12.711 1.113 -91,2% 2.025 1.113 -45,0% 19.814 3.138 -84,2%
Despesa com Juros -36.659 -97.214 165,2% -43.911 -97.214 121,4% -72.801  -141.125 93,9%
Derivativos Embutidos - Debéntures - 5.321 na - 3.303 -5.321 61,1% - 8.624 n/a
Despesas Bancérias, Impostos e Outros - 3472 -5.079 46,3% -5.623 -5.079 -9,7% -6.595 -10.702 62,3%
Despesa Financeira* -40.131  -107.614 168,2% -52.837 -107.614 103,7% -79.396  -160.451 102,1%
Resultado Financeiro Liquido* -27.420 -106.501 288,4% -50.812  -106.501 109,6% -59.582 -157.313 164,0%
Receita de Variagdo Cambial 6.665 19.992 200,0% 50.864 19.992 -60,7% 25.812 70.856  174,5%
Despesa de Variagdo Cambial -56.506 -1.079 -98,1% -24.675 -1.079 -95,6% -68.858 -25.754 -62,6%
Variagdao Cambial Liquida -49.841 18.913 -137,9% 26.189 18.913 -27,8% -43.046 45.102  -204,8%
Resultado Financeiro Liquido Total -77.261 -87.588 13,4% -24.623 -87.588 255,7% -102.628  -112.211 9,3%

* Excluindo Variagao Cambial

A Receita Financeira Total (excluindo Variagdo Cambial) no 2T14 atingiu R$ 1,1 milhdo versus R$ 12,7
milhdes no 2T13 e R$ 3,1 milhdes no acumulado do semestre versus R$ 19,8 milhdes no 1513, redugdo de
91,2% e 84,2%, respectivamente, devido principalmente ao reconhecimento de ganho com derivativo
embutido das debéntures no 2T13 e no 1S13 que nao se repetiram em 2014. A reducao de 45,0% na
Receita Financeira Total (excluindo Variagdo Cambial) no 2T14 em comparagdo com o 1T14 foi em
decorréncia principalmente da diminui¢cdo dos juros recebidos sobre titulos.

A Despesa Financeira Total (excluindo Variagdo Cambial) aumentou de R$ 40,1 milhdes no 2T13 e de R$
52,8 milhdes no 1T14 para R$ 107,6 milhdes no 2T14 devido principalmente ao reconhecimento de perda
com derivativo embutido das debéntures, assim como juros e encargos moratérios sobre as debéntures e

demais dividas financeiras vencidas no montante de R$ 49,8 milhdes no 2T14.

No acumulado de 2014, a Despesa Financeira Total (excluindo Variagdo Cambial) aumentou 102,1%,
atingindo R$ 160,5 milhdes versus R$ 79,4 milhdes no 1513 devido principalmente ao reconhecimento das
perdas com derivativo embutido das debéntures no montante de R$ 8,6 milhdes, dos juros e encargos
moratérios sobre as debéntures e demais dividas financeiras vencidas e sobre bénus perpétuos no total de
R$ 51,2 milhdes no 1S14.

A Variagdo Cambial Liquida no 2T14 resultou em receita de R$ 18,9 milhdes versus uma receita de R$ 26,2
milhdes no 1T14 afetada pela desvalorizagdo de 3,4% na moeda norte-americana frente ao Real no 1T14
versus uma desvalorizagéo de 2,7% no 2T14. No 2T13 devido a uma valoriza¢do de 10,2% na moeda norte-
americana frente ao Real, a Variagdo Cambial Liquida somou uma despesa de R$ 49,8 milhdes. Por fim, no
acumulado do semestre, a Variagdo Cambial Liquida resultou em receita de R$ 45,1 milhdes em 2014
versus uma despesa de R$ 43,0 milhdes no 1S13 afetada pela desvalorizacdo de 5,98% contra uma
valorizagao de 8,42% na moeda norte-americana frente ao Real no 1S14 e 1513, respectivamente.

O Resultado Financeiro Liquido Total no 2T14 teve aumento de 13,4% no prejuizo liquido quando
comparado ao 2T13 e 255,7% quando comparado ao 1T14 totalizando R$ 87,6 milhdes de resultado
negativo no 2T14 versus R$ 77,3 milhdes no 2T13 e R$ 24,6 milhdes no 1T14. No acumulado do semestre,

itag

Inicede Ates o g Aoy Diereciado

LuPA3
Novo



{_ wpaTeCH //

LUPATECH S.A.

\ CNPJ/MF n° 89.463.822/0001-12 @"9 itag

Inicede Ates o g Aoy Diereciado

o Resultado Financeiro Liquido Total atingiu um prejuizo de R$ 112,2 milhdes versus prejuizo de R$ 102,6
milhdées no 1S13, aumento de 9,3%.

Composicao do Resultado Financeiro (R$ mil)

26.188
18.913

2.025 1.113

I—

Receita Financeira*

Variacao Cambial Liquida

m1T14 =2T14

-52.837

-107.614

* Excluindo Variagdo Cambial

EBITDA Ajustado das Atividades Continuadas’

O EBITDA Ajustado Consolidado das atividades continuadas reduziu de R$ 13,7 milhdes no 1T14 para R$
3,8 milhées no 2T14. A Margem EBITDA do 2T14 foi 7,5 pontos percentuais inferior ao 1T14 e fechou em
2,9%.

(R$ Mil) 2T13 2T14 Var. R$ Var. % 1T14 2T14 Var.R$ Var. % 1S13 1S14 Var.R$ Var. %
Produtos 1.248 3.814 2.566 205,6% 6.705 3.814 -2.891 -43,1% 7.157 10.519 3.362 47,0%
Margem 2,0% 6,1% - 4,1 p.p. 10,8% 6,1% - -4,8 p.p. 5,7% 8,4% - 2,7 p.p.
Servicos 8.211 33 -8.178 n/a 6.957 33 -6.924 n/a 14.580 6.990 -7.590 -52,1%
Margem 9,7% 0,0% - -9,7 p.p 10,2% 0,0% - -10,1 p.p 9,0% 51% - -3,9 p.p.
Total 9.459 3.847 - 5.612 -59,3% 13.662 3.847 - 9.815 -71,8% 21.737 17.509 - 4.228 -19,5%
Margem 6,4% 2,9% - -3,5 p.p. 10,5% 2,9% - -7,5 p.p. 7,6% 6,7% - -0,9 p.p.
% Produtos 13% 99% 49% 99% 33% 60%

% Servigos 87% 1% 51% 1% 67% 40%

A reducédo do EBITDA Ajustado Consolidado no 2T14 foi consequéncia principalmente da perda de Margem
Bruta, tanto no Segmento de Produtos como no Segmento de Servigos, em fungdo do mix menos favoravel
de vendas e dos incrementos de custos ja mencionados anteriormente, como também pelo aumento das
despesas com multas aplicadas por clientes além do incremento no custo com ociosidade de plantas, estes
localizados especialmente nas unidades industriais do Segmento de Produtos.

" Ebitda das atividades continuadas é calculado como o lucro (prejuizo) liquido das atividades continuadas, antes do imposto de renda e da contribuigdo social, das receitas
(despesas) financeiras, do resultado de equivaléncia patrimonial em coligadas e da depreciacdo e amortizagao. O Ebitda Ajustado das atividades continuadas reflete o Ebitda das
atividades continuadas, ajustado para excluir as despesas com participacdo dos empregados e administradores nos lucros e resultados, provisées para perdas em estoques,
resultado liquido na alienagdo de ativos, provisées de contingéncias, provisdo de multas com clientes e despesas relacionadas ao processo de reestruturagdo da Companhia. O
Ebitda nao é uma medida utilizada nas préticas contabeis adotadas no Brasil, ndo representando o fluxo de caixa para os periodos apresentados e nao deve ser considerado como
sendo uma alternativa ao lucro liquido na qualidade de indicador do desempenho operacional ou como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O
Ebitda ndo tem um significado padronizado e a definigdo de Ebitda da Companhia pode ndo ser comparavel ao Ebitda ou Ebitda ajustado conforme definido por outras Companhias.
Ainda que o Ebitda ndo fornega, de acordo com as praticas contabeis utilizadas no Brasil uma medida do fluxo de caixa operacional, a Administracdo o utiliza para mensurar seu
desempenho operacional. Adicionalmente, a Companhia entende que determinados investidores e analistas financeiros utilizam o Ebitda como indicador do desempenho
operacional de uma Companhia e/ou de seu fluxo de caixa. A reconciliacdo do Ebitda conforme calculado pela Companhia pode ser encontrado no Anexo Il deste relatdrio.
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No acumulado dos primeiros seis meses do ano, embora a Margem EBITDA Ajustada do Segmento dos
Produtos tenha aumentado 2,7 pontos percentuais, a Margem EBITDA Ajustada total reduziu 0,9 pontos
percentuais, atingindo 6,7% no 1S14 versus 7,6% no 1513, como consequéncia direta da redugdo da

Margem Bruta do Segmento de Servigcos. Dessa forma, o EBITDA Ajustado Consolidado das atividades
continuadas reduziu de R$ 21,7 milhdes no 1S13 para R$ 17,5 milhdes no 1S14.

Reconciliacao do Ebitda Ajustado (R$ mil) 1T14 2T14

Lucro Bruto 27.067 21.278
Despesas c/ Vendas, Gerais e Administrativas -25.531 -28.086
Honorarios dos Administradores -1.521 -1.469
Depreciagdo e Amortizacao 12.989 12.767
Outras Despesas Operacionais -60.568 -16.795
Ebitda das Atividades Continuadas -47.564 -12.305
Proviséo para Renumeragao Variavel 210 225
Provisdes para Perdas, Impairment e Resultado Liquido na Alienagéo de Ativos 11.171 1.847
Multas com Clientes 47.685 10.591
Processo de Integragdo de Investimento Adquirido e Reestruturagdes 2.160 3.489
Ebitda Ajustado das Atividades Continuadas 13.662 3.847

O EBITDA Ajustado Consolidado das atividades continuadas no 2T14 comparativamente ao 2T13 reduziu
de R$ 9,5 milhdes no 2T13 para R$ 3,8 milhdes no 2T14. A Margem EBITDA Ajustada Consolidada reduziu
3,5 pontos percentuais, passando de 6,4% no 2T13 para 2,9% no 2T14. Esta reducdo teve origem
principalmente na menor margem bruta das operacdes, impactada substancialmente pela queda no

faturamento e mix de vendas menos favoravel neste trimestre.

EBITDA Ajustado (R$ mil)

15.000
9.459

6,4%"’”""’” |
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As restrigbes de caixa continuam impactando o EBITDA da Companhia, além de despesas extraordinérias

devido ao processo de reestruturagdo. A seguir, a reconciliagdo do EBITDA Ajustado das atividades
continuadas do 2T14, por Segmento:

2T14

Reconciliacao do Ebitda Ajustado (R$ mil) Produtos Servicos

Lucro Bruto 15.541 5.737  21.278
Despesas ¢/ Vendas, Gerais e Administrativas -14.515 -13.571  -28.086
Honoréarios dos Administradores -706 -763 -1.469
Depreciagao e Amortizagao 2.748 10.019 12.767
Outras Despesas Operacionais -5.079 -11.716  -16.795
Ebitda das Atividades Continuadas -2.011 -10.294  -12.305
Provisao para Renumeragéo Variawel 1 224 225
Provis6es para Perdas, Impairment e Resultado Liquido na Alienagao de Ativos 4.342 -2.495 1.847
Multas com Clientes - 10.591 10.591
Processo de Integragao de Investimento Adquirido e Reestruturagdes 1.482 2.007 3.489
Ebitda Ajustado das Atividades Continuadas 3.814 33 3.847

As despesas ndo recorrentes que totalizam R$ 1,8 milhdes referem-se ao registro de provisdes de perdas
com obsolescéncia e ajuste dos estoques no montante negativo de R$ 0,7 milhdo, reversdo de provisdo
para perdas com processos judiciais no montante positivo de R$ 1,6 milhdes e resultado da venda de ativo
imobilizado no valor negativo de R$ 2,7 milhées.

Resultado Liquido

Resultado Liquido (em R$ Mil) PANK] 2T14 Var. % 1T14 2714 Var. % 1513 1514 Var. %

Resultado Antes de IR e CSL -94.005 -121.574 29,3% -92.787  -121.574 31,0% -129.211  -214.361 65,9%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Corrente -2.642 -3.329 26,0% -3.086 -3.329 7,9% -5.199 -6.415 23,4%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Diferido 1.048 -2.115  -301,8% 878 -2.115  -340,9% 2.457 -1.237  -150,3%
Resultado de Operagdes Descontinuadas -7.573 5.186  -168,5% 0 5.186 n/a -29.547 5.186 n/a
Resultado Liquido do Periodo -103.172  -121.832 18,1% -94.995 -121.832 28,3% -161.500 -216.827 34,3%
Prejuizo por 1000 Acdes -0,66 -0,78 18,1% -0,61 -0,78 28,3% -1,03 -1,38 34,3%

O Resultado Liquido apurado no 2T14 foi prejuizo de R$ 121,8 milhdes versus prejuizo de R$ 95,0 milhdes
no 1T14. O aumento de Prejuizo Liquido da Companhia no 2T14 em rela¢do ao trimestre anterior de 28,3%
€ consequéncia principalmente do reconhecimento dos juros e encargos moratérios sobre as debéntures e

demais dividas financeiras vencidas, no montante de R$ 97,2 milhdes no 2T14.

Em relacdo ao 2T13, o Resultado Liquido Consolidado apresentou crescimento de 18,1% no prejuizo,
passando de R$ 103,2 milhdes de prejuizo no 2T13 para R$ 121,8 milhdes de prejuizo no 2T14 devido
principalmente ao reconhecimento de multas de clientes no montante de R$ 15,1 milhdes e ao
reconhecimento dos juros e encargos moratérios sobre as debéntures e demais dividas financeiras
vencidas, no montante de R$ 97,2 milhdes no 2T14.

No acumulado do semestre, o Resultado Liquido Consolidado resultou em prejuizo de R$ 216,8 milhdes
versus R$ 161,5 milhdes no 1S13, aumento de 34,3%, devido principalmente ao reconhecimento de
provisdo de multas com clientes no montante de R$ 58,3 milhées no 1S14, bem como ao reconhecimento
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dos juros e encargos moratdrios sobre as debéntures e demais dividas financeiras vencidas, no montante
de R$ 141,1 milhdes no 1S14.

Capital de Giro Operacional

Capital de Giro (em R$ Mil) 1T14 PARE Var. % Var. R$
Contas a Receber 124.466  135.683 9,0% 11.217
Estoques 135.323 126.455 -6,6% -8.868
Fornecedores 117.711  123.205 4,7% 5.494
Adiantamentos a Clientes 17.641 6.065 -65,6% -11.576
Capital de Giro Aplicado 124.437 132.868 6,8% 8.431
Variagao do Capital de Giro Aplicado -  4.681 8.431

% Capital de Giro/Receita Liquida* 22,4% 24.6%

*LTM: dltimos 12 meses

O indice de necessidade de Capital de Giro sobre a Receita Liquida acumulada (12 meses) no 2T14 atingiu
24,6%, aumento de 2,2% quando comparado ao indicador do 1T14.

Capital de Giro (R$ mil) Receita Liquida x Capital de Giro (R$ mil)

(o) O,
36,1% 33,3% 31,9% 22.8% 5 49 24.6%

615
[ 6,8% | 562 595 565 556 539

l v

124.437 132.868

1T13  2T13 3T13 4T13 1T14 2T14
mm Recesita Liquida (LTM) % Kgiro/RL (LTM)

1T14 2T14

O aumento de R$ 8,4 milhdes no Capital de Giro Aplicado no 2T14 em comparagdo com o 1T14 é resultado
principalmente do aumento nos recebiveis decorrente do maior faturamento das operagdes na Colébmbia,
bem como nos recebiveis a faturar provisionados das operag¢des de Oilfield Services Brasil e Cabos de
Ancoragem e da reducéo significativa dos adiantamentos de clientes, em especial na divisao de Valvulas
Oil&Gas.
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Caixa e Equivalentes de Caixa

A posicdo consolidada de caixa e equivalentes de caixa da Companhia no 2T14 atingiu R$ 8,6 milhdes,
reducdo de 41,6% em comparagdo com o 1T14, afetada pelas dificuldades de geracdo de caixa
operacional, limitadas pela situagéao atual da Companhia.

1T14 2T14

= Caixa e Equivalentes de Caixa = Titulos e Valores Mobiliarios

As atividades de financiamento consumiram caixa de R$ 2,7 milhdes pelo pagamento de juros e principal de
empréstimos e financiamentos, o que impactou de forma relevante a redugéo de 41,6% na posi¢ao geral de
caixa e equivalentes de caixa da Companhia no 2T14 comparativamente ao 1T14. Adicionalmente, o caixa
liquido das atividades operacionais foi negativo em R$ 8,9 milhdes, principalmente em fungdo do aumento
do saldo de contas a receber verificado no trimestre.

A dificuldade em obter maior disponibilidade de recursos para aplicagédo nos investimentos e aquisi¢ao de
insumos limita de forma importante a potencialidade de geracao de caixa operacional da Lupatech, gerando
menor utilizacdo da capacidade produtiva das plantas e maior prazo de entrega do Backlog.

Endividamento

A Divida Bruta da Lupatech encerrou o trimestre em R$ 1.591,2 milhdes, 5,4% superior ao apurado no
1T14.

(R$ Mil) 1T14 2T14 Var. % Var. R$
Curto Prazo 1.481.410 1.563.820 5,6% 82.410
Linhas de Financiamentos 343.719 362.667 5,5% 18.948
Debéntures 436.263 501.537 15,0% 65.274
Bénus Perpétuos 701.428 699.616 -0,3% - 1.812
Longo Prazo 28.790 27.382 -4,9% - 1.408
Linhas de Financiamentos 28.790 27.382 -4,9% - 1.408
Divida Bruta 1.510.200 1.591.202 5,4% 81.002
Caixa e Equivalentes de Caixa 14.654 8.556 -41,6% - 6.098

Divida Liquida 1.495.546  1.582.646 5,8% 87.100
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Excluindo os valores dos Bbnus Perpétuos e Debéntures Conversiveis, a Divida Bruta da Lupatech no 2T14
seria de R$ 390,0 milhdes versus R$ 372,5 milhdes no 1T14.

Somadas as disponibilidades de caixa, a Divida Liquida da Companhia encerrou o trimestre em R$ 1.582,6
milhdes, acréscimo de 5,8% frente ao valor no 1T13, reflexo principalmente do provisionamento de juros e
encargos moratdrios sobre empréstimos e financiamentos e Debéntures, assim como do efeito da redugao
na posic¢do de caixa e equivalentes de caixa.

Composicédo da Divida — excluidos Bénus Perpétuos e Debéntures (R$ milhoes)

390,0

3725 381,5
3437 3627 357,9
28,8 27,4 147 86
I
Curto Prazo Longo Prazo Divida Bruta Caixa e Equivalentes Divida Liquida
de Caixa

1T14 m2T14

Saldos de Investimentos

Os Saldos de Investimentos da Lupatech no trimestre somaram R$ 850,3 milhges, redugédo de 1,8% em
relagdo aos R$ 865,4 milhdes apresentados no 1T13.

(R$ Mil) 1T14 2T14 Var.% Var. (R$)
Controladas, Coligadas e JVs 26.208 26.208 0,0% 0
Imobilizado 532.661 517.836 -2,8%  -14.825
Intangivel 306.569  306.239 -0,1% -330
Total 865.438  850.283 -1,8%  -15.155

O Imobilizado, com reducdo de R$ 14,8 milhdes é o principal responsavel por 97,8% da reducéo total dos
Investimentos, devido especialmente a venda de ativos das divisées de Valvulas Oil&Gas e Oilfield Services
Brasil e ao reconhecimento da depreciagao no periodo.
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865.438 850.283

1T14 2T14
m Controladas, Coligadas e JVs u Imobilizado = Intangivel

O Capex do 2T14 foi de R$ 3,2 milhdes. Desse valor, 21,3% foram direcionados para as unidades no Brasil,
40,2% para a unidade na Colémbia e 38,4% para as unidades na Argentina, sendo R$ 1,5 milhdo destinado
ao Segmento de Produtos e R$ 1,7 milhdo para o Segmento de Servigos. O Capex tem sido aplicado em
busca da execugédo de investimentos necessarios para a melhoria da eficiéncia produtiva e avango na
mobilizag&o dos contratos do Backlog.
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Anexo | — Demonstracoes de Resultados (R$ Mil)

1T14 2T14 Variacao %

Receita Liquida de Vendas de Bens e Senicos 130.339 130.765 0%
Custo de Bens e Senigos Vendidos (103.272) (109.487) 6%
Resultado Bruto 27.067 21.278 -21%
Receitas/Despesas Operacionais (95.231) (55.264) -42%
Com Vendas (9.471) (11.249) 19%
Gerais e Administrativas (16.060) (16.837) 5%
Remuneragao dos Administradores (1.521) (1.469) -3%
Resultado da Equivaléncia Patrimonial (7.611) (8.914) 17%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (60.568) (16.795) -72%
Resultado Financeiro Liquido (24.623) (87.588) 256%
Receitas Financeiras 2.025 1.113 -45%
Despesas Financeiras (52.837) (107.614) 104%
Variacdo Cambial Liquida 26.189 18.913 -28%
Resultados Antes do Imposto de Renda e Contribuigéo (92.787) (121.574) 31%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Corrente (3.086) (3.329) 8%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Diferido 878 (2.115) n/a
Prejuizo das Operacdes Descontinuadas - 5.186 n/a
Prejuizo Liquido do Periodo (94.995) (121.832) 28%
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Anexo Il — Reconciliacao do EBITDA Ajustado das Operac6es Continuadas (R$ Mil)

1T14 2T14 Variacao %
EBITDA Ajustado das Operagdes Continuadas 13.662 3.847 -72%
Provisao para Remuneragao Variavel (210) (225) 7%
Processo de Reestruturagoes (2.160) (3.489) 62%
ProvisGes para Perdas, Impairment e Resultado Liquido na Alienagao de Ativos (11.171) (1.847) -83%
Multas com Clientes (47.685) (10.591) -78%
EBITDA das Operagdes Continuadas (47.565) (12.305) -74%
Depreciacao e Amortizagao (12.989) (12.767) 2%
Equivaléncia Patrimonial (7.611) (8.914) 17%
Resultado Financeiro Liquido (24.623) (87.588) 256%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Corrente e Diferido (2.208) (5.444) 147%
Resultado Operagdes Descontinuadas - 5.186 n/a
Prejuizo Liquido das Operagoes Continuadas e Descontinuadas (94.995) (121.832) 28%
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Anexo lll - Balancos Patrimoniais Consolidados (R$ Mil)

1T14 2T14 Variacao %
Ativo Total 1.318.957 1.283.607 -3%
Ativo Circulante 352.825 336.793 -5%
Caixa e Equivalentes de Caixa 12.257 5.669 -54%
Titulos e Valores Mobiliarios 2.397 2.887 20%
Contas a Receber de Clientes 124.466 135.683 9%
Estoques 135.323 126.455 7%
Impostos a Recuperar 28.404 25.856 -9%
Outras Contas a Receber 37.242 31.184 -16%
Despesas Antecipadas 8.700 9.059 4%
Ativos Classificados como Mantidos para Venda 4.036 - -100%
Ativo Nao Circulante 966.132 946.814 -2%
Titulos e Valores Mobiliarios 5.250 4.500 -14%
Depésitos Judiciais 23.461 22.056 -6%
Impostos a Recuperar 52.674 50.900 -3%
Outras Contas a Receber 19.309 19.075 -1%
Investimentos 26.208 26.208 0%
Imobilizado 532.661 517.836 -3%
Intangivel 306.569 306.239 0%
Passivo Total 1.318.957 1.283.607 -3%
Passivo Circulante 1.814.952 1.911.001 5%
Fornecedores 117.711 123.205 5%
Empréstimos e Financiamentos 343.719 362.667 6%
Debéntures 436.263 501.537 15%
Bonus Perpétuos 701.428 699.616 0%
Salarios, Provisdes e Contribuicdo Social 30.662 33.403 9%
Comissoes a Pagar 2.331 2.941 26%
Impostos a Recolher 32.338 37.665 16%
Adiantamento de Clientes 17.641 6.065 -66%
Participagdo no Resultado 680 103 -85%
Outras Obrigacoes 117.970 129.918 10%
Contas a Pagar por Aquisicado de Investimentos 14.209 13.881 -2%
Passivo Nao Circulante 192.395 177.766 -8%
Empréstimos e Financiamentos 28.790 27.382 -5%
Impostos a Recolher 3.793 3.396 -10%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 30.554 32.633 7%
Provisdo para Riscos Tributarios, Trabalhistas e Civeis 103.770 96.685 7%
Outras Obrigacoes 13.102 4.397 -66%
Provisao para passivo a descoberto em controladas 12.386 13.273 7%
Patrimoénio Liquido (688.390) (805.160) 17%
Capital Social 742.438 742.438 0%
Opcoes Outorgadas 13.549 13.549 0%
Ajustes de Avaliacao Patrimonial (80.451) (75.389) -6%
Prejuizos Acumulados (1.363.926) (1.485.758) 9%
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Anexo IV — Demonstracoes dos Fluxos de Caixa Consolidados (R$ Mil)

1T14 2T14 Variagao %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Resultado Liquido do Periodo (94.995) (121.832) 28%
Ajustes:
Depreciagado e Amortizagao 12.989 12.767 -2%
Equivaléncia Patrimonial 7.611 8.914 17%
Resultado na Venda de Ativo Imobilizado 12.995 (2.309) n/a
Encargos Financeiros e Variagdo Cambial 20.674 83.492 304%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferido (878) 2.115 n/a
Perdas com Obsolescéncia de Estoques 1.734 718 -59%
Provisdo de Multas Contratuais 49.550 15.087 -70%
Provisdo para Devedores Duvidosos 526 448 -15%
Variagdes nos Ativos e Passivos:
(Aumento) Redug&o em Contas a Receber (7.598) (18.653) 145%
(Aumento) Redugéo em Estoques (3.894) 6.662 n/a
(Aumento) Redugao em Impostos a Recuperar 11.257 4.473 -60%
(Aumento) Redugao em Outros Ativos 16.074 1.422 -91%
Aumento (Redugao) em Fornecedores (7.493) 5.106 n/a
Aumento (Redugao) em Impostos a Recolher (9.986) 5.321 n/a
Aumento (Redugdo) em Outras Contas a Pagar (8.559) (12.591) 47%
Disponibilidades Liquidas Geradas (Aplicadas) nas Atividades Operacionais 7 (8.860) n/a
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimentos
Pagamento por Aquisi¢do de Investimentos (200) - n/a
Resgate de Aplicagao Financeira 324 531 64%
Recursos Provenientes de Venda de Imobilizado 3.000 7.709 n/a
Aquisigao de Imobilizado (3.424) (3.048) -11%
Aquisigao de Intangivel (720) (196) -73%
Disponibilidades Liquidas Geradas (Aplicadas) nas Atividades de Investimento (1.020) 4.996 -590%
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento
Captagdo de Empréstimos e Financiamentos 27.226 35.614 31%
Pagamento de Empréstimos e Financiamentos (32.508) (36.189) 1%
Pagamento de Juros sobre Empréstimos e Financiamentos (2.120) (2.152) 2%
Disponibilidades Liquidas Geradas (Aplicadas) nas Atividades de Financiamento (7.402) (2.727) -63%
Efeitos das Oscilag6es de Cambio sobre o Caixa e Equivalentes de Caixa 4) 3 -175%
de Controladas no Exterior
Aumento (Reducao) Liquido nas Disponibilidades (8.419) (6.588) -22%
No Inicio do Periodo 20.676 12.257 1%
No Final do Periodo 12.257 5.669 -54%
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Sobre a Lupatech

A Lupatech S.A. é uma das maiores fornecedores brasileiros de produtos e servigos de alto valor agregado

—

com foco no setor de petrdleo e gas. Nossos negécios estdo organizados em dois Segmentos: Produtos e
Servicos. O Segmento Produtos oferece, principalmente para o setor de petr6leo e gas, cabos para
ancoragem de plataformas de producao, valvulas e equipamentos para completacdo de pogos, além de
participagao relevante em empresa do segmento de compressores para gas natural veicular. O Segmento
Servigos oferece servigos de perfuracdo, workover, intervencdo em pogos, revestimento e inspecao de

tubulagoes.

N6s fazemos declaragbes sobre eventos futuros que estao sujeitas a riscos e incertezas. Tais declaragbes tém como base estimativas
e suposigcbes de nossa Administragdo e informagbes a que a Companhia atualmente tem acesso. Declaragbes sobre eventos futuros
incluem informag6es sobre nossas intengées, estimativas ou expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de
Administragdo e Diretores da Companhia. As ressalvas com relacao a declaragdes e informagbes acerca do futuro também incluem
informagdes sobre resultados operacionais possiveis ou presumidos, bem como declaragbes que sdo precedidas, seguidas ou que
incluem as palavras "acredita”, "podera”, "ird", "continua", "espera", "prevé", "pretende", "planeja", "estima" ou expressées semelhantes.
As declaragbes e informagées sobre o futuro ndo sdo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e suposi¢cdes porque
se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstancias que poderdo ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a criagdo
de valor para os Acionistas poderdo diferir de maneira significativa daqueles expressos ou estimados pelas declaragbes com relagdo
ao futuro. Muitos dos fatores que irdo determinar estes resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsao da
Lupatech.



