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Consideragoes Iniciais BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Esta apresentacao pode conter certas declaragoes que expressam expectativas, crengas e previsoes da
administracao sobre eventos ou resultados futuros. Tais declaragdes nao sao dados histdricos, estando baseadas
em dados competitivos, financeiros e economicos disponiveis no momento e em projec¢oes atuais acerca da
industria na qual a BM&FBOVESPA se insere.

Os verbos “antecipar”, “acreditar”, “estimar”, “esperar”, “prever”, “planejar”, “projetar”, “almejar” e outros
verbos similares tém a intenc¢ao de identificar estas declaragdes, as quais envolvem riscos e incertezas que podem
resultar em diferengas materiais entre os dados atuais e as projec¢oes desta apresentag¢ao e nao garantem
qgualquer desempenho futuro da BM&FBOVESPA.

Os fatores que podem afetar o desempenho incluem, mas nao estao limitados a: (i) aceitagdo pelo mercado dos
servicos prestado pela BM&FBOVESPA,; (ii) volatilidade relacionada (a) a economia e ao mercado de valores
mobilidrios brasileiros e (b) a industria altamente competitiva na qual a BM&FBOVESPA opera; (iii) alteragoes (a)
na legislacao e tributagao nacional e estrangeira e (b) nas politicas governamentais relacionadas aos mercados
financeiros e de valores mobiliarios; (iv) crescimento da competi¢do, com novos participantes nos mercados
brasileiros; (v) habilidade em adaptar-se as rapidas mudangas no ambiente tecnolégico, incluindo a
implementacdo de funcionalidades otimizadas requeridas pelos clientes da BM&FBOVESPA; (vi) habilidade em
manter um processo continuo de introducao de competitivos novos produtos e servigos enquanto mantém a
competitividade dos ja existentes; (vii) habilidade em atrair novos clientes nas jurisdigdes nacional e estrangeira;
(viii) habilidade em expandir a oferta de produtos da BM&FBOVESPA em jurisdigdes estrangeiras.

Todas as declaragdes nesta apresentacgao sao baseadas em informagoes e dados disponiveis na data em que foram
feitas, a BM&FBOVESPA nao se obriga a atualiza-las com base em novas informagdes ou desenvolvimentos
futuros.

Esta apresentacgao nao se constitui em uma oferta de venda nem em uma solicitagdao de compra de qualquer valor
mobiliario; tampouco deve haver qualquer venda de valor mobiliario onde tal oferta ou venda pudesse ser ilegal
antes de registro ou qualificacao de acordo com lei de valores mobiliarios. Nenhuma oferta deve ser feita a
excecao de um prospecto que atenda os requisitos da Instrugao CVM 400 de 2003 e suas alteragoes.
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Direcionadores Est

Diferencial competitivo, crescimento e dj&rsif&agéo feova Aotso
CRESCIMENTO E = Potencializar as oportunidades de crescimento do mercado de capitais brasileiro
DIVE RS|F|CACAO * Fomentar a sofisticagdo dos participantes e investidores
DE RECEITAS = Promover crescimento de volumes e diversificacdo de receitas

=  Aumentar a qualidade dos servicos e o nivel de diferenciacdo por meio do desenvolvimento
EXCELENC'A de plataformas que tragam eficiéncia para a BVMF e para os participantes do mercado

OPERACIONAL = Garantir a integridade do mercado

= Manter o foco no controle de custos

= Aprofundar o relacionamento com clientes (investidores, corretoras e emissores) por meio da
oferta de servicos de alta qualidade e produtos, garantindo que esse relacionamento seja o

FOCO NO CLIENTE principal diferencial da BVMF

= Aumentar o leque e a qualidade dos servicos oferecidos

= Manter o equilibrio entre o crescimento de receita e resultado, exceléncia operacional,

FORTALECIMENTO atendimento aos clientes e integridade do mercado

INSTITUCIONAL = Desenvolver iniciativas que contribuam para a seguranca, confiabilidade e fortalecimento do
mercado

RETORNO AO = Pagamento de pelo menos 80% do lucro societario em forma de proventos (100% em 2012)

ACIONISTA = Programa de recompra de agdes



Execuc¢ao do Plano Estr°5tégico BM&FBOVESPA
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Revisao da Estrutura de Precos BM&FBOVESPA ?W
. ! . = ,4;4'* : A Nova Bolsa
Direcionadores e desafios P

OBJETIVOS E REQUISITOS QUE
DIRECIONAM A BVMF NA REVISAO DA
POLITICA DE PRECOS E
DESENVOLVIMENTO DE PROGRAMAS
DE INCENTIVO

= Estimular crescimento de volumes e
receitas

PRIMEIRA MUDANCA: MERCADO A
VISTA DE ACOES

|
I
I
I . .
i Reducdo da taxa de negociacdo /

: rebalanciamento entre negociacao e pos-
, hegociagao

: v' Eliminagdo de subsidios cruzados

I

) v" Compartilhamento de ganhos de escala
= Fortalecer o relacionamento com

corretorasioln . Descontos por volume para daytraders

= Aprofundar a segmentacao de clientes um nimero maior de clientes

= Eliminar subsidios cruzados entre

v Criacdo de diferencial de relacionamento
produtos e mercado

da BVMF com seus clientes

= Benchmark de praticas internacionais Reduc3o progressiva da taxa de

negociacao do mercado a vista de a¢des
de acordo com crescimento de volumes

= Criar diferencial para a BVMF no
relacionamento com clientes

v" Compartilhamento de ganho de escala
futuro

= |ncentivar o desenvolvimento e

crescimento de produtos

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
v Incentivos para aumento de volumes para :
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
v" Benchmark de praticas internacionais :

— e o . o e e e e

= Processo continuo e harmonico



Diferencial Competitivo

Investindo para fortalecer a difereficiacdo competitiva
. .

A BVMF se diferencia oferecendo
uma plataforma diversificada e
verticalmente integrada

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

...enquanto a possivel fragmentacgao
do mercado levanta questoes e
Receitas da BVMF | aumentara os custos das corretoras

PUMA: estado da arte em tecnologia de
negociacao para acoes e derivativos
(eficiéncia para os participantes)

Analise de risco pré-negociacao
(integridade do mercado)

Precos competitivos e crescente
sofisticagao na estrutura de tarifagao

Papel ativo na supervisao de mercado e na
aplicacao das regras de formacao de precos

Desenvolvimento de nova clearing
integrada e de nova arquitetura de risco
(CORE), que ira proporcionar eficiéncia de
capital para os participantes do mercado

Totalmente integrado com os participantes
do mercado e érgaos reguladores

Sistema de back-office (SINACOR) dominante
entre as corretoras

Modelo de Beneficiario final consolidado

(% da receita total em 2012)

- 8,7%

Negociagao
de agdes a
vista

28,9%

Pés-negociagdo de
acoes a vista

Custos adicionais para corretoras
(conectividade, telas de negociacao e
ferramentas de supervisao)

Fragmentacao da liquidez e possivel
deterioracdo do processo de formacao de
precos

Como oferecer um processo de risco de
crédito pré-negociacao eficiente

DiscussOes sobre regulagao e supervisao de
mercado e seus relativos custos adicionais

Custos adicionais para corretoras
(conectividade, back-office e outros
sistemas)

Ineficiéncia na alocac¢ao de capital para
corretoras e investidores

DiscussOes sobre regulagao e supervisao de
mercado e seus relativos custos adicionais

Race to the bottom risk entre as camaras de
compensagao



Controle de custos e retorno de’capital para os acionistas gugrBovesea ?W
Compromisso com o retorno de capital para os acionistas A Nova Bolsa

Disciplina no controle de custos
(RS milhdes) Maior parte da geracao de caixa
CAGR (2010-2013E) de 1,6% vs. inflacdo de 5,8% a.a.l retornada para os acionistas

560-580

Retorno de capital

(RS milhdes)
2010 2011 2012 2013E 1586 1546 1.612
1.145 1.048 1.074
Intensa fase de investimentos 1.579 1.518

1.091

(RS milhdes) 606

912

260-290 2010 2011 2012
H Proventos Recompra

170-200

Lucro Liq.

Ajustado L]

2010 2011 2012 2013E 2014E

1 Crescimento das despesas considerando o ponto médio do orgamento de 2013 (R$570 milhdes) e CAGR (2010-2013) da inflago de 5,8% a.a.
Fonte: Boletim Focus do BCB (30/11/2013) IPCA estimado. 7



Destaques Financeiros e FBOVESPA
Analise do multiplo Preco/Lucro’(P/E) A Nova Bolsa

Desde 2009, o beneficio fiscal tem sido reconhecido como um passivo diferido, levando a
uma diferencga entre o lucro societario e a geragao de caixa, reduzindo o lucro societario

Livro Societario

Livro Fiscal 2012 ua Simula¢do sem o Simulag¢do sem o

agio 2012 agio
RS milhGes : RS milhdes 8
LAIR 1511 1511 LAIR! 1.511 1.511
(-) Amortizagdo do agio 1.586 - IR/CS Diferidos 539 -
(2)

(-)JCP 20 680 Outros créditos
(=) Resultado Tributavel (165) 831 (débitos) fiscais (14) -
Simulac¢do do Imposto (34%) (56) 282 Total do Imposto 525 282 0:14,2%

Lucro Liquido 1.074 1.228

LPA 2012 P/E?
LPA Societario (A) 0,56 24,8 15-20% de impacto no multiplo P/E
Lucro sem o agio = (A) x A:1.142 0,64 21,7

Diferenga entre o LPA societarioe o
Desconto do prego (R$1,00 por a¢do) por o - LPA ajustado caso nao existisse o
conta do agio / Lucro sem agio ! ! beneficio fiscal do agio

LPA Ajustado 0,84 16,5

Diferentes maneiras para tratar o dgio no valuation da companhia tém impacto no multiplo P/E

A utilizacdo do Lucro Liquido Ajustado é a melhor maneira de mostrar a geracéo de caixa da Companhia

" Exclui o investimento no CME Group contabilizado pelo método da equivaléncia patrimonial. 2 Simula o valor recomendado do JCP se n3o houvesse o beneficio fiscal do agio;
3 Preco da acdo de R$13,79 (12/03/2013). 8



Desenvolvimento deSOPreoodutos na BM&FBOVESPA BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Aumento da sofisticacao dos participantgsrdo mercado

Produtos de alto crescimento: desenvolvimentos da BVMF e maior sofisticacao do mercado

= O rdpido crescimento desses produtos é resultado do aumento da sofisticacao dos participantes do mercado
brasileiros, combinado com iniciativas implementadas pela BVMF nos anos recentes

Fundos de indices (ETFs) Formador de mercado para opgoes™* Fundo de Investimento Imobiliario (Flls)
(ADTV em RS milhdess) (ADTV em RS milhdes) (ADTV em RS milhdes)

b-. 5‘- 18%

0,9
2009 2010 2011 2012 2013* ADTV antes do ADTV apés o
F. Mercado F. Mercado*
Tesouro Direto Empréstimo de ativos Letra de Crédito do Agronegdcio (LCAs)

(Custodia em RS bilhdes) (Posicdo em aberto em RS bilhées) (Volume registrado médio em RS bilhdes)

= 65% do mercado em mar/13

2009 2010 2011 2012 2013* 2009 2010 2011 2012 2013* 2011 2012 2013*

* Tesouro Direto e LCAs atualizados até mar/13; e demais atualizados até abr/13. ** Em média, 12 meses antes e 12 meses depois da introdu¢do do formador de mercado (cada
programa de formador de mercado foi iniciado em data especifica). 9



Desenvolvimento deSOPFE)dqtos na BM&FBOVESPA BM&FBOVESPA ?W

Olhando adiante - prioridades

o ~

Foco da BVMF no curto e médio prazos

Pequenas e médias empresas (PMEs)

= Criacao das condicdes para PMEs acessarem o mercado: discussao em andamento com o governo e
regulador para revisdao da estrutura regulatoria e tributaria

Empréstimo de ativos

= Melhorias na plataforma de empréstimo de ativos (BTC)

= Atracdo de mais participantes (locais e estrangeiros) para esse mercado

Contratos de taxas de juros

= Desenvolvimento de cultura de negociacao da taxa SELIC e de alongamento dos prazos no Brasil

= Oferecer ao mercado mais alternativas que sigam a politica monetaria brasileira

ETFs
= Lancamento de ETFs de renda fixa e de indices internacionais

Balcao e renda fixa

10



Desenvolvimento deSOPF’qutos na BM&FBOVESPA BM&FBOVESPA ?«“‘

Atualizagdo das plataformas de bal€ao e renda fixa

Desenvolvimentos concluidos no 1T13

= Fase de certificacdo (testes integrados com o mercado) de NDFs na plataforma Calypso iniciados em fev/13

Desenvolvimentos que devem ser concluidos nos préoximos 18 meses

Derivativos Renda Fixa

NDFs (termos de moeda)

Swaps ,
LCAs (melhorias)

o o LCls e CDBs (adaptacao da plataforma —
Derivativos exoticos depende de aprovacdo do regulador)
Desenvolvimento continuo da plataforma
Calypso e inclusdao de novas funcionalidades

Opcoes flexiveis

Registro

Plataforma de negociacao para titulos
publicos e corporativos

ETFs de renda fixa (depende de
aprovacao do regulador)

Mudancgas na politica de precos

Negociacao

Mudangas nos processos e
regulamentos de listagem

11



Integracao da Pés-neg&iagéo BM&FBOVESPA ?ﬂ‘
Atual ambiente de pos-negociacae’da BVMF. _ A Nova Bolsa

A configuracao do ambiente de pds-negociacao da BVMF é resultado da evolugao
historica da Bovespa e da BM&F e da fusao entre as duas bolsas

Contraparte central (CCP) dos seguintes mercados:

= A vista de acOes, ETFs e BDRs
Acbes e Renda Fixa " A vista de debéntures

Privada = Derivativos sobre acOes e indices de acOes
= Servico de empréstimo de titulos (BTC)

= Contratos futuros e de opcdes sobre futuros referenciados em taxas de
juros, taxas de cambio, indices de inflacao, indices de acdes e

Derivativos commodities do agronegdcio, de energia e metalicas
= Derivativos de balcao (swaps e opc¢oes flexiveis)
Cambio * Mercado interbancdrio de ddlar pronto
Ativos * Mercado de operacdes definitivas e compromissadas de titulos publicos

federais

12
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Integracao da Pés-negcf%ia;ﬁo BM&FBOVESPA ?W
Projeto de integracao da pds-nege€iacao A Nova Bolsa

Organizacao do ambiente de pds-negociagdo por tipo de ativo/produto

4 estruturas de participantes 4 regu[amentos et ma_mua.is de 4 ambientes/arquiteturas de Tl
distintas, com exigéncias procedimentos operacionais. distintos, que geram maior risco
operacionais e de capital operacional e demandam
distintas. constantes esforcos de

manutencao, impactando o prazo
dos projetos

4 janelas de liquidagao e 4 saldos
multilaterais que nao sao
compensados entre si,

j demandando maior liquidez
intradiaria dos participantes e
maior numero de transagoes de
pagamento.

4 sistemas/processos para '

a realizacao de repasses,

para a alocacdo de ; '
negocios e para a N

administracao das

posicdes em aberto. o
4 sistemas/processos de N
administracao de risco que «

nao consideram todos os
efeitos de compensacao de

4 sistemas de cadastro de
risco existentes entre os

participantes e clientes.

diversos produtos e ativos, 4 pools de garantia que nao se
inclusive aqueles comunicam, impedindo, muitas
depositados em garantia. vezes, o0 pleno aproveitamento das

garantias depositadas.
13
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Integracao da Pés-negcfociagéo BM&FBOVESPA

Projeto de integracao da pds-nege€iacao. | A Nova Bolsa

Integragao das camaras

Acoes, ETFs, BDRs
Outros produtos e

®  Organizagdao do ambiente ativos

de pds-negociacao por
tipo de processo, em vez
de tipo de produto

Titulos publicos

Regulamento e Manual

®  Racionalizacao e
padronizagao de regras,
processos, exigéncias e
documentagao

Estrutura de participantes
Cadastro de particip%tes e clientes

Alocagao e repasse

Derivativos de Titulos de renda

®  Estabelecimento de janela balcdo Controle de posicdes fixa privada

de liquidacado unica para

todos os mercados Compensacao e liquidagao

. Administragao de risco

®  Desenvolvimento de g

modelo de risco integrado Poolide Zarantiny

e pool Unico de garantias

Empréstimo de Cambio pronto

®  Completa modernizacdo e titulos interbancario

simplificacao da

infraestrutura tecnoldgica Futuros, opgdes,

termos

14



Integragao da Pos-negouagao BM&FBOVESPA ?ﬂ
Principais beneficios A Nova Bolsa

Principais beneficios

= Maior eficiéncia na utilizagao de capital

Novo modelo de avaliacdo de risco CORE

Calculo do risco do portfolio de forma integrada, abrangendo ativos e contratos negociados,
inclusive contratos OTC, assim como garantias depositadas

Modelagem integrada e robusta dos riscos de mercado, de liquidez e de fluxo de caixa dos
diferentes ativos/contratos/garantias presentes no portfolio

Netting de risco entre ativos e contratos que possuem fatores de risco comuns
Exemplos:

= Futuros versus opgoes;

Futuros versus swaps;

= Opc¢Oes com diferentes datas de vencimento;

Posicao short em BTC versus acdes depositadas em garantia;

Posicao short em opcgdes de acdes versus acoes depositadas em garantia;

CORE tem o potencial de ser tornar novo benchmark internacional no que diz respeito a gestao de
risco em CCPs.

15



Integracao da PAs-n
Nova infraestrutura

S0

egociacdo

Nova arquitetura de processos e de sistemas

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

CME GROUP e BM&FBOVESPA

Cadastro de
instrumentos

Liquidagao
SPB e CSD

PUMA Trading System

1 r

RTC System
(Real Time Clearing)

Captura e registro
Alocagao e repasse
Controle de posigoes
Marcagao a mercado

Calculo de valores de

liquidagdo financeira

Interfaces com demais

sistemas

Gestao de
risco

Gerenciamen-
to de
colaterais

Tributagao

Servigos de
informagao

16
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Integragao da Pos-negouagao BM&FBOVESPA ?ﬂ
Proposta da BVMF para a certificagao doI\PN A Nova Bolsa

~

Fases de Certificacao

Certificagcao oficial do iCADX

v Fase 1: Conectividade ao ambiente de certificacdo do iCADX
v Fase 2: Telas do iCADX

Certificagao livre do IPN

Fase 3: Conectividade ao ambiente de certificacdo do IPN/CORE

Fase 4: Telas de alocacao, repasse e consulta de posi¢des

Fase 5: Telas de controle de posicdes e de liquidagao

Fase 6: Arquivos e mensagens do iCADX, precos e instrumentos

Fase 7: Mensagens e arquivos de alocacao, repasse, consulta de posicao e liquidacao
Fase 8: Telas e mensagens de garantias

Fase 9: Cdlculo e funcionalidades de administracdo de risco e transferéncia de posicao

Fase 10: Arquivos e mensagens de tarifacao e tributacao

LN X X < X X X X

Fase 11: Processos integrados de liquidacao e risco
Certificagcao oficial do IPN

v Fase 12: Execucdo monitorada dos roteiros dos processos integrados

17
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Integracdo da Pés-negociacao A POVESPA

Proposta da BVMF para a certifica-g§6 doﬂl\\l A Nova Bolsa

CRONOGRAMA DE MARCOS . al

7] 3 |10|17)24( 1| B 152

CERTIFICAGAO OFICIAL ICADX

Fase 1: Conectividade iCADX

Fase 2: Telas do iCADX

CERTIFI CA{;E{J LIVRE IPN

Fase 3: Conectividade IPN/Core

Fase 4: Telas de alocacio, repasse e consulta de
posicdo

Fase 5: Telas de controle de posigies e liguidagio

Fase b: Arquivos e mensagens iICADX, precos e

instrumentos
Fase 7: Mensagens e arquivos de alocacdo, repasse,

consulta de posicio e liguidacio

Certificacdo

Fase 8: Telas e mensagens de garantias

Fase 9: Calculo e funcionalidades de administragdo de

risco e transferéncia de posicio
Fase 10: Mensagens e arquivos de tarifacio e

tributacdo

Fase 11: Processos integrados de liquidag3o e risco

Teste Livre Continuo (e ——— |
TESTE CONTINGENCIA |
|
|

Teste PTRD -
Teste Bacen |

Teste Livre Continuo w
CERTIFICACAO OFICIAL IPN E—— ] ]
|
A
|
|

PRUDU(}E&D PARALELA
Migracao de Dados
Produgdo Paralela

VIRADA DE CHAVE
Go Live




Desenvolvimentos de Tl da BM&FBOVESPA R ROVESPA ?W
Construindo uma plataforma de_exceléncia.em Tl A Nova Bolsa

PUMA Trading System é uma plataforma estado-da-arte que esta em operag¢ao no
mercado de derivativos desde 0 2511 e implantado no mercado de acoes em abr/13

CME GROUP and BM&FBOVESPA
Desenvolvimento PUMA Tl’ading SyStemM

conjunto

Mais de 1,4
milhoes de horas
investidas

Transicao bem
planejada

* Foco
* Comprometimento

Compatibilidade * Gestdode projeto

com legados do
mercado

Transferéncia de
conhecimento

Nova tecnologia e
NOVOS processos

Testes extensivos

19



Desenvolvimentos de Ti da BM&FBOVESPA EBOVESPA ?W
Construindo uma plataforma de exceléncia em Tl A Nova Bolsa

Novo centro de controle de operagdes: processos CME GROUP and BM&FBOVESPA
redesenhados, time-to-market na solugao de . ™
problemas (supervisao e suporte a negociagao juntos) PUMA Trad’ng SyStem

e qualidade de servigo para os clientes

T [ ey

— ““l!l TANN vy Rt
gy YN Yy W
b T
N ] ‘

~

N
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Desenvolvimentos de Ti da BM&FBOVESPA EBOVESPA ?ﬂ‘
Construindo uma plataforma de exc'eléncE[em\Tl A Nova Bolsa

CME GROUP and BM&FBOVESPA

PUMA Trading System

O que o PUMA agrega para a BVMF e
para o mercado?

Performance/Capacidade Multi ativo / mercado Funcionalidades Disponibilidade/controles
= Suportara o crecimento = Entrega de sinergias = Totalmente adaptada = Mais estabilidade e
do mercado brasileiro para participantes do as caracteristicas do disponibilidade para o
= Atracio de novos mercado e investidores mercado brasileiro mercado
participantes globais = Alavanca a capacidade = Automacgado de = Regra de formacdo de
(HFTs) da BVMF de oferecer processos e controles precos (leildo)

produtos (novos /

* Permite a expansao dos = Atende as necessidades = Limites de variacdo de
complementares)

programas de formador de diferentes precos (dinamica e
de mercado participantes / clientes estatica)

21



Desenvolvimentos de Ti da BM&FBOVESPA EBOVESPA ?W
Construindo uma plataforma de exceléncia.em Ti A Nova Bolsa

Aumentando o diferencial competitivo para os mercados =~ CME GROUP and BM&FBOVESPA

de derivativos e de agdes PUMA Trading System
Laténcia
Segmento BM&F (derivativos) Segmento Bovespa (acoes)
Nucleo do Sistema (laténcia média em milissegundos) Nucleo do Sistema (laténcia média em milissegundos)
70 Laténcia caiu 450
substancialmente
300
Desvio padrao da
25 20 laténcia foi reduzida em
10-15 mais de 200 vezes
~1 ~ <1 20 10-15 10-15 10-15 <1
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Capacidade de processamento

= Pronta para suportar 200 milhdes de msg/dia
Picos de msg/min no PUMA (acdes)

= Throttle tem sido expandido

= Derivativos: quase sete vezes maior entre A meglla de !
ago/11 e abr/13 msg/mlrlm antes i
e apds o :
= Acdes: plano para acabar com as bandas de 385.374 427.479 PUMA cresceu
ofertas no 1S13; penalidade por excesso de SR 284.348 mais de 25% !
ofertas canceladas serdo ajustadas
= Ganhos adicionais de eficiéncia serao 15:15 1035 1617 1408
gradualmente imp'ementados ‘ 01/08/2012 ‘ 14/09/2012 ‘ 12/04/2013 ‘ 23/04/2013 ‘
Mega Bolsa ‘ Mega Bolsa ‘ PUMA PUMA ‘

= Continuidade da parceria com o CME Group -



Desenvolvimentosudsé] Ti da BM&FBOVESPA BM&FBOVESPA

Construindo uma plataforma de_exceléncia.em Tl A Nova Bolsa

PUMA Trading System — numero de negdcios no segmento BM&F (derivativos)
200.000

150.000 " ¥

100.000 ! { N

50.000

jan-10  abr-10  jul-10 out-10  jan-11  abr-11  jul-11 out-11  jan-12  abr-12  jul-12 out-12  jan-13  abr-13
# de neg. # de neg. - tranch1 (USDP) = # de neg. - tranch Il (USDP + AGRO)
# de neg. - tranch Ill (USDP + AGRO + FINA) # de neg. - PUMA Média mével de 22 dias

PUMA Trading System — nimero de negdcios no segmento Bovespa (agoes)
1.600.000

1.400.000 l

1.200.000

1.000.000 | | , |

600.000 - { V|
V]

400.000 T T
Jan-12 Mar-12 May-12 Jul-12 Sep-12 Nov-12 Jan-13 Mar-13 May-13
# de Negdcios # de neg. - tranch | # de neg. - tranch I # de neg. PUMA = [Miédia mével de 22 dias
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Desenvolvimentos dseo Ti da BM&FBOVESPA Bm&FBOVESPA;W

Data Center A Nova Bolsa
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BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

ANEXO
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Oportunidades do mercado.brasileiro

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Numero de empresas por tamanho

As empresas brasileiras que ainda nao

Revista Valor Econémico, As Mil Maiores Empresas — 701 empresas
n3o listadas, ¢/ receita liquida de RS 553 bi

acessaram o mercado de capitais tém
maior receita do que em outros paises
com segmento de acesso. Este é nosso

foco inicial de CURTO PRAZO.

= Mais de mil funcionarios
= Faturamento anual acima de R$400 mi

Segmento a ser
desenvolvido com forte
presenca EDUCACIONAL e
foco no PRAZO MEDIO e
LONGO.

15 e 20 mil

Mais de 3
milhoes

= 250-1.000 funcionarios
= Faturamento anual acima de R$20-400 mi

= Até 250 funcionarios
= Faturamento anual abaixo de R$20 mi

Fonte: Ministério do Trabalho, IBGE , Valor 1000 e pesquisa Grupo STRATUS
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Destaques do 1T13 x 1T12

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

Forte crescimento dos volumes.e'rigido controle de despesas

DESTAQUES FINANCEIROS

DESTAQUES OPERACIONAIS

Receita Bruta: R$580,6 milhdes, +3,6%
= Seg. Bovespa: R$256,2 milhdes, -2,8%
= Seg. BM&F: R$221,8 milhdes, +10,0%

= Negativamente impactada pelo menor nimero de d.u.

Receita Liquida: R$521,0 milhdes, +3,6%
Despesas ajustadas’: R$124,0 milhdes, -1,1%

EBITDA: R$412,4 milhdes, +4,1% (margem EBITDA de
79,2% no 1T13)

Resultado Operacional: R$348,2 milhdes, +3,4%
Lucro Liquido ajust.?: R$394,6 milhdes, -3,6%
LPA ajustado: R$0,204 , -3,8%

Proventos: distribuicdo de R$213,6 milhdes no 1713,
R$0,111 por ac3o (80% do lucro liquido societario)

TAjustadas pelo plano de opgbes de compra de acdes, depreciacdo, provisdes e pelo imposto
relacionado aos dividendos recebidos do CME Group;

2Ajustado pelo reconhecimento de passivo diferido da amortizagdo do agio, plano de opg¢des de
compra de agdes, equivaléncia patrimonial da participagdo no CME Group (liquida de imposto sobre
dividendos recebidos) e imposto pago no exterior a compensar (referente a equivaléncia
patrimonial).

3A implantagdo do IPN/CORE depende de autorizagdo dos reguladores.

Segmento Bovespa:

= ADTV: +5,0%

= Margem: -3,4%

Segmento BM&F:

= ADV: +11,5%

= RPC: +3,4%

Produtos de alto crescimento

= BTC: recorde histérico do volume financeiro médio de
contratos em aberto (R$44,7 bilhdes); +31,5%

= Tesouro Direto: +24,5% dos ativos em custddia

= Flls: forte aumento dos volumes (R$38,8 milhdes no 1T13)
e do numero de investidores (102,7 mil)

= LCA: aumento consistente do estoque médio registrado
(R$40,0 bilhdes)

PRINCIPAIS PROJETOS E ATUALIZACOES

PUMA Trading System™: entrega do mddulo de a¢des em abr/13

Integragdo das Clearings3: testes a partir de jul/13

Plataforma de OTC: inicio da certificacdo do termo de moeda no
1T13

Tarifagdo: mudancas na politica de precos do mercado a vista de
acoes anunciada em 05/03/2013

Ofertas Publicas: retomada das operacdes com volume capitado
superior a RS15 bilh&es até abr/13 27



Performance do'segmento Bovespa BM&F BOVESPA ?W
Consistente crescimento dos voldmes e turnover velocity & ova dotes

VOLUME MEDIO DIARIO (ADTV) ADTV POR TIPO DE INVESTIDOR E DA MARGEM (bps)
1T13 vs. 1T12: + 5,0% (e
5,7 )
= aumento de 12,3% do ADTV de investidores 258 >0 >7
estrangeiros, por conta da volatilidade e da atividade 76 75
de HFTS 712 ! 7,2 7'0 ’

= crescimento da turnover velocity, que alcancou 71,7%

MARGEM DE NEGOCIACAO (em pontos base)

Mercado 1T13 1T12 1T12 2712 3T12 4712 1T13
Mercado a Vista 5,352 5,333 B Pes. Fisicas BB |nstitucional MM Estrangeiro MMM Qutros == Margem em bps
Derivativos de Agdes 13,141 14,290

Termo de agbes 12,999 13,020 . )

Opcdes sobre acdes 13,196 14,673 CAPITALIZACAO MEDIA E TURNOVER VELOCITY
Total BOVESPA 5,706 5,909 75 1%

66,2% : 70,6% 68,0% 71,7%
—_—

1T13 vs. 1T12: -3,4%

= Queda da margem de opcdes (formador de mercado)
e da participacdo dos derivativos de a¢des no total
negociado

1T12 2712 3T12 4712 1T13

B Capitalizacdo Média de Mercado (RS trilhdes) === Turnover Velocity (%)
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Performance do'segmento BM&F %W
Elevado crescimento dos contrat®s de Tx. de Juros em RS g s hdleo

VOLUME MEDIO DIARIO (ADV) E RPC (RS) EVOLUGCAO DO VOLUME MEDIO DIARIO (ADV) E RPC (RS)

1T13 vs. 1T12 (ADV em milhées de contratos e RPC em RS)

1,269
= ADV: +11,5%, refletindo o aumento de 22,2% do ADV

1,172 1,205 1212
de contratos de Tx. de Juros em RS — 1'1/\

= RPC: +3,4%, decorrente do:
3,4

= Aumento do volume negociado de contratos de 2,8 3,0
Tx. de Juros em RS com prazos mais longos

= Aprecia¢do do cdmbio (USS/RS) — contratos FX e
Tx. de Juros em USS

= Queda na participagao dos HFTs no ADV 1712 2112 3712 4112 1113
BN Tx.Juros RS MMM Cimbio NN indices Outros === RPC(RS)
TX. DE JUROS EM RS - RECEITA TOTAL TX. DE JUROS EM RS - VOLUMES POR VENCIMENTO
(em RS milhées) (em milhées de contratos)
134,8

2,3
128,2 21

107,2

126,2 1,4 1,8
1,3 1,6 (71%) (84%)

( 90%)

98,6 (94%)

(92%) (78%)

04

1712 2712 3T12 4T12 1T13 1712 2T12 3T12 4712 1713

W 1220 32 vencimentos( m 42e 52 vencimentos M 12 ao 32 vencimento m 42 e 52 vencimentos 29



Distribui¢cdo das'Receitas do 1713 QM;W
Receitas diversificadas como diferencial A Nova Bolsa

DISTRIBUICAO DAS RECEITAS

39,2%: Mercado a Vista'

9,1%: Negociagao
30,1%: Pos-Negociagao

4,9%: Opg¢des/Termo sobre A¢des e indices

Receita Bruta: 38,2%: Deriv. Financeiros e Commodities

RS$580,6 milhdes

17,7%: Outras Receitas
4,7%: Depositaria, Custodia e Back Office
4,2%: Empréstimo de Ativos
2,9%: Vendors
2,3%: Acesso dos participantes
2,0%: Listagem
1,6%: Outras

1A distribuicdo das receitas do mercado a vista (negociagdo + pds-negocia¢do) ndo reflete as alteragdes na politica
de pregos anunciadas em mar/13 e que entraram em vigor em abr/13:

i) a reducao da taxa de negocia¢ao de 0,7 bps para 0,5 bps para todos os investidores
ii) o aumento da pos-negociagao de 1,8 bps para 2,0 bps para investidores institucionais e transag¢6es day trade
30



Despesas do 1T13. . B‘Mgso%/
Foco continuo no controle de custos e eficiéncia operacional fiieva hotsa

DISTRIBUICAO DAS DESPESAS TOTAIS DESPESAS AJUSTADAS

(em RS milhées)

4,0 1,0

B T T ow

—
|
@2 g

Despesas:
R$172,8

T4 Desp. Pessoal Proc. Serv. Comunic. Prom.e Outras*® Desp.
mllhoes Ajust. 1T12 Dados Terc. divulgacdo Ajust. 1T13

DESPESAS AJUSTADAS (1T13 vs. 1T12): -1,1%

= Pessoal Ajustado: +5,7%, basicamente devido aos
efeitos do dissidio coletivo, em ago/12

= Processamento de Dados: -7,1%, decorrente da
M Pessoal e encargos redugdo de despesas com terceiros de Tl e dos custos

com manutencao das plataformas antigas
B Processamento de dados

= Promogao e divulgagao: repriorizacao da estratégia de

l Depreciacdo e amortizagao Comunicacio e Marketing

Servigos de terceiros
M Promogao e divulgagao

M Outros

*Incluem as despesas com manutengdo em geral, impostos e taxas ajustados pelos dividendos pagos
pelo CME Group, honordarios do conselho e diversas (excluindo as provisgdes).
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Resumo da Demonstragio de'Resultados BMf,f,fg,fffs" 2

RESUMO DAS DEMONSTRACOES DE RESULTADO (CONSOLIDADO)

em 3 e ey Ve

Receita liquida 521,0 502,8 3,6% 499,2 4,4%
Despesas (172,8) (166,2) 4,0% (256,0) -32,5%
Result. operacional 348,2 336,7 3,4% 243,1 43,2%

Margem operacional 66,8% 67,0% -12 bps 48,7% 1.812 bps
Result. financeiro 37,1 65,5 -43,4% 43,1 -13,9%
Result. antes da tributacao 422,5 439,7 -3,9% 318,4 32,7%
Lucro liquido do periodo* 267,0 280,4 -4,8% 217,3 22,9%
Lucro Liquido ajustado 394,6 409,2 -3,6% 379,4 4,0%
LPA ajustado (em RS) 0,204 0,212 -3,8% 0,196 3,8%
Despesas ajustadas (124,0) (125,4) -1,1% (174,2) -28,8%

Resultado operacional compensado negativamente pela queda do
resultado financeiro

* Atribuido aos acionistas da BM&FBOVESPA. 32
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Destaques Financeiros

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

Solida posicdo de caixa e alto nivél de distribuicdo de proventos

CAIXA E APLICACOES FINANCEIRAS

RESULTADO FINANCEIRO

(em RS milhées)

1713 2.341 | 2169
0w ot I
3112 2.100 [ 3.999
2112 1.979 | 2125
1T12 1.714 | 3658

M Garantias de Participantes em $ e Outros*
M Fundos Restritos

M Controladas / coligadas**

M Recursos Disponiveis

A posicao de caixa (recursos disponiveis) no final do
1T13 atingiu RS2,3 bilhdes, considerando que :

= RS388,7 milhdes em dividendos referentes a 2012
foram pagos em abr/13

= Execuc¢ao do programa de recompra de agoes foi
retomada em abr/13, quando foram recompradas
3,1 milhdes de a¢des que totalizaram R$41,2 milhdes

Resultado financeiro de R$37,1 milhdes, queda de
43,4% sobre o 1T13

= Receita Financeira caiu 29,1%, refletindo a queda da
taxas de juros

= Despesas financeiras subiram 15,0%, como reflexo,
principalmente, da desvalorizacdo do RS perante o USS

INVESTIMENTOS

Investimentos de R$41,8 milhdes no 1T13
Orcamentos de investimento:

= 2013: entre R$260 — 290 milhdes

= 2014: entre R$170 — 200 milhdes

PROVENTOS

Em 09/05/2013, o Conselho de Administracdo aprovou a
distribuicdo de R$213,6 milhdes, sendo R$163,6 milhdes
em dividendos e R$50,0 milhdes em juros sobre capital
préprio

O equivalente a R$0,111 por acdo e 80% do lucro liquido
societdrio

Pagamento em 07/06/2013 com base na posi¢do acionaria
de 21/05/2013

*Inclui garantias em dinheiro depositadas por participantes, proventos e direitos sobre titulos em custddia e proventos ainda ndo pagos.

** Inclui recursos de terceiros e fundos restritos do Banco BM&FBOVESPA.
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Trajetoria de Crescimento - BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

DERIVATIVOS
ADV de Tx. de Juros em RS por investidor
Tendéncia de crescimento dos contratos de Tx. de (em milhares de contratos)
Juros em RS

= |nvestidores institucionais e estrangeiros foram os
gue mais cresceram na negociacdo desses
contratos, indicando maior sofisticacao e aumento
de exposicao a risco

= Negociacdo de contratos mais longos estdo
crescendo de forma mais acelerada

Institucionais Estrangeiros Inst. Financeiras

E1T09 #=1T10 ™1T11 ®1T12 W1T13

RENDA VARIAVEL

(ADTV em RS bilhGes; mkt. cap. em RS trilhSes; Ibovespa em pontos e turnover velocity em %)

Turnover 63,8% 64,2% 70,0% 71,7% Crescimento de volumes para patamar superior

- a RS$7 bilhdes, apesar das condicbes adversas de
. Cap.
€@ € @& € oo

67.958 = Capitalizagcdo de mercado apresentou baixo

\61.207 59.601 58.813 crescimento

= |bovespa médio esta 13% abaixo do nivel de 2010

3 Turnover Velocity superou os 70%
= Investidores estrangeiros e institucionais, HFTs e
desenvolvimento de produtos (ETFs, opgGes e

2010 2011 2012 1713 empréstimos de titulos) impulsionaram o crescimento
B ADTV (RS bilhdes) ——Ibovespa (Médio) da turnover velocity 34




Produtos de alto cre

U

scimento

Aumento da sofisticacdo dos pasticipantes do mercado

BM&FBOVESPA

= AcOes para desenvolver e incentivar o aumento de volumes de alguns produtos

A Nova Bolsa

= Performance demonstra que as iniciativas estdao sendo bem recebidas pelo mercado

= Receita Bruta -1T13: ~“RS44,1 milhdes (7,6% da receita total)
Fundos de Investimento Imobiliario

Opgoes com F. Mercado

Empréstimo de Ativos

(ADTV - RS milhdes)

+50,6%

ADTV antes do
F. Mercado

ETFs

ADTV apds o
F. Mercado*

(ADTV - RS milhées)

0,9

CAGR(09-13):
+154,1%

1,5

2009

2010

Tesouro Direto

2011

2012

2013*

(contratos em aberto — média do periodo - RS bilhdes)

CAGR (09-13):

2009

+37,0%

2010

2011

2012

2013*

Letras de Crédito do Agronegocio

(ADTV - RS milhdes)

CAGR (09-13):
+51,5%

2009 2010 2011

* Atualizado até 31/03/2013.

2012

2013*

(Custadia -

2009

RS bilhées)

CAGR (09-13):

+35,5%

2010

2011

2012

2013*

(estoque registrado - RS bilhées)

= Em mar/13, a BVMF possuia 65% de
participacdo de mercado nos estoques
médios registrados.

2011

2012

1T13
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Resumo do Balan¢o Patrimonial (consolidado) BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa
\ \

ATIVO PASSIVO E PL

(em RS milhées) 31/3/2013 31/12/2012 (em RS milhées) 31/3/2013 31/12/2012
Circulante 4.011,7 3.536,3 Circulante 1.566,0 1.660,6
Disponibilidades 32,8 43,6 Ofear;ag%tzs R 981,8 1.134,2
Aplicagcdes financeiras 3.705,5 3.233,4 Outros 584,3 526,4
Outros 273,5 259,3  Nao-circulante 3.203,1 3.072,6
Nao-circulante 20.446,8 20.610,8 Emissdo de divida no exterior 1.224,3 1.242,2
Realizavel a longo prazo 659,2 808,9 IR e contribuicdo social diferidos 1.878,6 1.739,6
AplicacOes financeiras 430,8 573,6 Outros 100,2 90,7
Outros 228,4 235,2 Patrimoénio liquido 19.689,4 19.413,9
Investimentos 2.900,8 2.928,8 Capital social 2.540,2 2.540,2
Imobilizado 355,0 361,0 Reserva de capital 16.042,7 16.037,4
Intangivel 16.531,9 16.512,2 Outros 1.090,8 820,3

Participacao dos acionistas nao

Agio 16.064,3 16.064,3
controladores

15,7 16,0

Ativo Total 24.458,5 24.147,1 | Passivo Total e Patrimonio Liquido 24.458,5
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Reconciliagoes - 1T13 BM;&N'ZE%ESPA

RECONCILIACAO DO LUCRO LiQUIDO AJUSTADO

o Variagao Variagao

(em RS milhées) 1T12 1T13/1T12 4712 1T13/4T12

Lucro Liquido* 267,0 280,4 -4,8% 217,3 22,9%
Plano de opg¢des 7,9 8,4 -6,1% 7,9 -0,6%
Passivo diferido (beneficio fiscal do agio) 138,9 134,8 3,1% 134,8 3,1%
Equiv. Patrimonial (lig. de imposto) (32,5) (27,8) 17,2% (14,0) 132,9%
Imposto a compensar pago no exterior 13,4 13,4 0,0% 15,2 -11,9%
Prov. com plano de saude (lig. de imposto) - - - 18,2 -
Lucro Liquido Ajustado 394,6 409,2 -3,6% 379,4 4,0%

* Atribuido aos acionistas da BM&FBOVESPA.

RECONCILIACAO DAS DESPESAS AJUSTADAS

o Variagao Variagao

e 5 wtfdies) 1T13/:T12 4112 1T13/2T12

Despesas Totais 172,8 166,2 4,0% 256,0 -32,5%
Depreciagao (27,1) (21,9) 23,6% (23,8) 14,0%
Plano de Opg¢des (7,9) (8,4) -6,1% (7,9) -0,6%
Imposto relacionado aos dividendos CME (4,6) (9,8) -52,7% (18,2) -74,6%
Provisdes (9,3) (0,7) 1155,8% (31,9) -71,1%
Despesas Ajustadas 124,0 125,4 -1,1% 174,2 -28,8%
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BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

www.bmfBOVESPA.com.br

Departamento de Relagdoes com Investidores
5511 2565-4729 / 4418 / 4834 / 4728 / 4007
ri@bmfbovespa.com.br




