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QGEP PARTICIPACOES S.A.

DADOS DA EMPRESA / COMPOSICAO DO CAPITAL

NUmero de acoes Trimestre atual
(Unidades) 31/03/2012

Do capital integralizado

Ordinarias 265.806.905
Preferenciais -
Total 265.806.905

Em tesouraria

Ordinarias -
Preferenciais -
Total -



QGEP PARTICIPACOES S.A.

DFS INDIVIDUAIS / BALANCO PATRIMONIAL ATIVO

(Reais Mil)
Exercicio
Trimestre atual anterior

Codigo daconta  Descri¢do da conta 31/03/2012 31/12/2011

1 ATIVO TOTAL 2.247.407 2.176.019
1.01 Ativo circulante 5.264 5.521
1.01.01 Caixa e equivalentes de caixa 1.829 2.705
1.01.08 Outros ativos circulantes 3.435 2.816
1.01.08.03 Outros 3.435 2.816
1.01.08.03.02 Dividendos a receber 2.716 2.716
1.01.08.03.03 Prémios de seguros a amortizar 543 36

Imposto de renda sobre aplicagédo
1.01.08.03.04 financeira - 64
1.01.08.03.05 Outras despesas 176 -
1.02 Ativo ndo circulante 2.242.143 2.170.498
1.02.02 Investimentos 2.242.143 2.170.498
1.02.02.01 Participaces societarias 2.242.143 2.170.498
1.02.02.01.02 ParticipagOes em controladas 2.242.143 2.170.498
2 PASSIVO TOTAL 2.247.407 2.176.019
2.01 Passivo circulante 922 256
2.01.01 Obrigacdes sociais e trabalhistas 32 32
2.01.01.02 Obrigacdes trabalhistas 32 32
2.01.02 Fornecedores 852 83
2.01.02.01 Fornecedores nacionais 852 83
2.01.02.01.01 Faturas a pagar 841 0
2.01.02.01.02 Fornecedores materiais e servigos 11 0
2.01.03 Obrigacdes fiscais 28 28
2.01.03.01 Obrigacdes fiscais federais 28 28
Imposto de renda e contribuigéo

2.01.03.01.01 social a pagar 28 28
2.01.05 Outras obrigacoes 10 113
2.01.05.01.02 Débitos com controladas 10 113
2.03 Patrimonios liquido 2.246.485 2.175.763
2.03.01 Capital social realizado 2.078.116 2.078.116
2.03.02 Reservas de capital 5.207 3.731
2.03.04 Reservas de lucros 93.916 93.916
2.03.04.01 Reserva legal 6.387 6.387
2.03.04.10 Reserva para investimento 87.529 87.529
2.03.05 Lucros/Prejuizos acumulados 69.246 -



QGEP PARTICIPACOES S.A.

DFS INDIVIDUAIS / DEMOSTRACAO DO RESULTADO

(Reais Mil)

Trimestre do

Acumulado do

Trimestre Acumulado do exercicio exercicio
atual atual exercicio anterior anterior
01/01/2012a 01/01/2012a  01/01/2011a  01/01/2011a

Codigo daconta  Descri¢do da conta 31/03/2012 31/03/2012 31/03/2011 31/03//2011
3.04 Despesas/Receitas operacionais 69.236 69.236 13.236 13.236
3.04.02 Despesas gerais e administrativas (933) (933) (510) (510)
3.04.06 Resultado de equivaléncia patrimonial 70.169 70.169 13.746 13.746
3.05 Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos 69.236 69.236 13.236 13.236
3.06 Resultado financeiro 10 10 129 129
3.06.01 Receitas financeiras 63 63 129 129
3.06.02 Despesas financeiras (53) (53) - -
3.07 Resultado antes dos tributos sobre o lucro 69.246 69.246 13.365 13.365
3.09 Resultado liquido das operacdes continuadas 69.246 69.246 13.365 13.365
3.11 Lucro/Prejuizo do periodo 69.246 69.246 13.365 13.365
3.99 Lucro por acdo — (Reais / A¢édo)
3.99.01 Lucro basico por acdo
3.99.01.01 ON 0,26 0,26 0,23 0,23
3.99.02 Lucro diluido por acdo
3.99.02.01 ON 0,26 0,26 0,23 0,23



QGEP PARTICIPACOES S.A.

DFS INDIVIDUAIS/DEMOSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO
INDIRETO

(Reais Mil)
Acumulado  Acumulado
do atual do exercicio
exercicio anterior
01/01/2012 a 01/01/2011 a
Codigo da conta ~ Descricdo da conta 31/03/2012  31/03/2011
6.01 Caixa liquido atividades operacionais (876) 5.267
6.01.01 Caixa gerado nas operagdes (923) (381)
6.01.01.01 Lucro liquido 69.246 13.365
6.01.01.02 Equivaléncia patrimonial (70.169) (13.746)
6.01.02 Variagdes nos ativos e passivos 47 5.648
6.01.02.01 Impostos a recuperar - 2
6.01.02.02 Outros ativos (619) 639
6.01.02.03 Fornecedores 769 4.873
6.01.02.04 Impostos a recolher - 100
6.01.02.05 Partes relacionadas (103) 30
6.01.02.06 Outros passivos - 8
6.02 Caixa liquido atividades de investimento - (1.462.046)
6.02.01 Adic6es ao investimento - (1.462.046)
6.03 Caixa liquido atividades de financiamento - 1.457.699
6.03.01 Aumento de capital - 1.515.079
6.03.02 Custos com emissao de agdes - (57.380)
6.05 Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes (876) 920
6.05.01 Saldo inicial de caixa e equivalentes 2.705 5.229
6.05.02 Saldo final de caixa e equivalentes 1.829 6.149



OGEP PARTICIPACOES S.A.

DFS INDIVIDUAIS / DEMOSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO / DMPL — 01/01/2012 A 31/03/2012

(Reais Mil)

Reservas de
capital, opgdes

outorgadas e Lucros ou Outros
Capital social acoes em Reservas prejuizos resultados

Cddigo da conta Descricdo da conta integralizado tesouraria de lucros  acumulados  abrangentes

5.01 Saldos iniciais 2.078.116 3.731 93.916 - -
5.03 Saldos iniciais ajustados 2.078.116 3.731 93.916 - -
5.05 Resultado abrangente total - - - 69.246 -
5.05.01 Lucro liquido do periodo - - - 69.246 -
5.06 Mutac6es internas do patrimonio liquido - 1.476 - - -
5.06.01 Constituicdo de reservas - 1.476 - - -
5.07 Saldos finais 2.078.116 5.207 93.916 69.246 -

Patrimonio

liquido

2.175.763
2.175.763
69.246
69.246
1.476
1.476
2.246.485



OGEP PARTICIPACOES S.A.

DFS INDIVIDUAIS / DEMONSTRAC}AO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO / DMPL — 01/01/2011 A 31/03/2011
(Reais Mil)

Reservas de
capital, opgdes

outorgadas e Lucros ou Outros

Capital social acoes em Reservas de  prejuizos resultados  Patriménio
Codigo da conta Descricdo da conta integralizado tesouraria lucros acumulados  abrangentes liquido
5.01 Saldos iniciais 620.417 - 1.886 - - 622.303
5.03 Saldos iniciais ajustados 620.417 - 1.886 - - 622.303
5.04 TransacOes de capital com 0s s6cios 1.457.699 - - - - 1.457.699
5.04.01 Aumentos de capital 1.515.079 - - - - 1.515.079
5.04.02 Gastos com emissao de a¢oes (57.380) - - - - (57.380)
5.05 Resultado abrangente total - - - 13.365 - 13.365
5.05.01 Lucro liquido do periodo - - - 13.365 - 13.365
5.07 Saldos finais 2.078.116 - 1.886 13.365 - 2.093.367



QGEP PARTICIPACOES S.A.

DFS INDIVIDUAIS / DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

(Reais Mil)

Cdbdigo da conta

Descricdo da conta

7.02

7.02.02
7.03

7.05

7.06
7.06.01
7.06.02
7.07

7.08
7.08.01
7.08.01.01
7.08.02
7.08.02.01
7.08.03
7.08.03.01
7.08.03.03
7.08.03.03.01
7.08.04
7.08.04.03

Insumos adquiridos de terceiros

Materiais, energia, servs. de terceiros e
outros

Valor adicionado bruto

Valor adicionado liquido produzido

VIr adicionado recebido em transferéncia

Resultado de equivaléncia patrimonial

Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicéo do valor adicionado

Pessoal

Remuneracdo direta

Impostos, taxas e contribuicoes

Federais

Remunerag&o de capitais de terceiros

Juros

Outras

Despesas bancéria

Remuneracgdo de capitais proprios

Lucros retidos / Prejuizo do periodo

Acumulado Acumulado
do atual do exercicio
exercicio anterior

01/01/2012a 01/01/2011 a
31/03/2012 31/03/2011

(489) (103)

(489) (103)

(489) (103)

(489) (103)

70.232 13.875
70.169 13.746

63 129

69.743 13.772
69.743 13.772

370 295

370 295

71 99

71 99

56 13

53 -

3 13

3 13

69.246 13.365
69.246 13.365



QGEP PARTICIPACOES S.A.

DFS CONSOLIDADAS / BALANCO PATRIMONIAL ATIVO

(Reais Mil)

Cdbdigo da conta

Descricdo da conta

1

1.01

1.01.01
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.01.02
1.01.03
1.01.03.01
1.01.04
1.01.06
1.01.06.01
1.01.08
1.01.08.03
1.01.08.03.02
1.02

1.02.01
1.02.01.02

1.02.01.02.01
1.02.01.06
1.02.01.06.01

1.02.01.09
1.02.01.09.03
1.02.01.09.04
1.02.03
1.02.03.01
1.02.03.03
1.02.04
1.02.04.01
1.02.04.01.01
1.02.04.01.02

ATIVO TOTAL

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicacdes financeiras

Aplicages financeiras avaliadas a valor justo

Titulos disponiveis para venda

Contas a receber

Clientes

Estoques

Tributos a recuperar

Tributos correntes a recuperar

Outros ativos circulantes

Outros

Outros

Ativo ndo circulante

Ativo realizavel a longo prazo

Aplicagbes financeiras avaliadas ao
amortizado

Titulos matidos até o vencimento

Tributos diferidos

Imposto de renda e contribuicdo social
diferidos

Outros ativos ndo circulantes

Impostos a recuperar

Depdsitos judicias

Imobilizado

Imobilizado em operacao

Imobilizado em andamento

Intangivel

Intangiveis

Contrato de concessao

Outros

custo

Trimestre Exercicio
atual anterior
31/03/2012  31/12/2011
2.527.167 2.729.723
1.024.172 1.258.107
815.359 1.021.951
100.251 130.479
100.251 130.479
100.251 130.479
76.838 76.140
76.838 76.140
5.362 5.362
18.865 20.698
18.865 20.698
7.497 3.477
7.497 3.477
7.497 3.477
1.502.995 1.471.616
69.558 66.986
62.987 60.968
62.987 60.968
6.353 5.800
6.353 5.800
218 218
167 167
51 51
897.989 869.425
527.751 541.508
370.238 327.917
535.448 535.205
535.448 535.205
533.763 533.763
1.685 1.442



QGEP PARTICIPACOES S.A.

DFS CONSOLIDADAS / BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO

(Reais Mil)

Codigo da conta

Descricao da conta

2

2.01

2.01.01
2.01.01.01
2.01.01.02
2.01.02
2.01.02.01
2.01.02.01.01
2.01.02.01.02
2.01.03
2.01.03.01
2.01.03.02
2.01.04
2.01.04.01
2.01.04.01.01
2.01.05
2.01.05.01
2.01.05.01.03
2.01.05.02
2.01.06
2.01.06.02
2.01.06.02.04
2.02

2.02.01
2.02.01.01
2.02.01.01.01
2.02.04
2.02.04.02
2.02.04.02.04
2.03

2.03.01
2.03.02
2.03.04
2.03.04.01
2.03.04.10
2.03.05

PASSIVO TOTAL

Passivo circulante

Obrigacdes sociais e trabalhistas
Obrigacdes sociais

Obrigag0es trabalhistas
Fornecedores

Fornecedores nacionais
Fornecedores

Contas a pagar

Obrigacdes fiscais

Obrigacdes fiscais federais
Obrigacdes fiscais estaduais
Empréstimo e financiamentos
Empréstimo e financiamentos
Em moeda nacional

Outras obrigacoes

Passivos com partes relacionadas
Débitos com controladores
Outros

Provisdes

Outras provisoes

ProvisOes para pesquisa e desenvolvimento
Passivo ndo circulante
Empréstimos e financiamentos
Empréstimos e financiamentos
Em moeda nacional

Provisdes

Outras provisoes

Provisdo para abandono
Patrimonio liquido consolidado
Capital social realizado
Reservas de capital

Reservas de lucros

Reserva legal

Reserva para investimento
Lucros/Prejuizos acumulados

Trimestre Exercicio
atual anterior
31/03/2012 31/12/2011
2.527.167 2.729.723
155.215 395.348
4.189 1.453
425 402
3.764 1.051
46.821 292.547
46.821 292.547
46.821 26.652
- 265.895
31.285 24.483
26.470 19.925
4.815 4,513
51.867 51.992
51.867 51.992
51.867 51.992
13.775 18.883
512 500
512 500
13.263 18.383
7.278 6.035
7.278 6.035
7.278 6.035
125.467 158.612
21.485 51.565
21.485 51.565
21.485 51.565
103.982 107.047
103.982 107.047
103.982 107.047
2.246.485 2.175.763
2.078.116 2.078.116
5.207 3.731
93.916 93.916
6.387 6.387
87.529 87.529
69.246 -



QGEP PARTICIPACOES S.A.

DFS CONSOLIDADAS / DEMONSTRAC;AO DO RESULTADO
(Reais Mil)

Cédigo da Conta  Descricdo da Conta

3.01 Receita de venda de bens e/ou servicos

3.02 Custo dos bens e/ou servigos vendidos

3.03 Resultado bruto

3.04 Despesas/Receitas operacionais

3.04.02 Despesas gerais e administrativas

3.04.04 Outras receitas operacionais

3.04.05 Outras despesas operacionais

3.05 Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos
3.06 Resultado financeiro

3.06.01 Receitas financeiras

3.06.02 Despesas financeiras

3.07 Resultado antes dos tributos sobre o lucro
3.08 Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro
3.08.01 Corrente

3.08.02 Diferido

3.09 Resultado liquido das operacfes continuadas
3.11 Lucro/Prejuizo consolidado do periodo
3.11.01 Atribuido a s6cios da empresa controladora
3.99 Lucro por agdo — (Reais / Acéo)

3.99.01 Lucro basico por acéo

3.99.01.01 ON

3.99.02 Lucro diluido por acéo

3.99.02.01 ON

Trimestredo  Acumulado
Trimestre Acumulado do exercicio do exercicio
atual atual exercicio anterior anterior

01/01/2012a 01/01/2011to 01/01/2011to 01/01/2011 to

31/03/2012 03/31/2011 03/31/2011 03/31/2011
95.987 95.987 71.101 71.101
(38.317) (38.317) (26.891) (26.891)
57.670 57.670 44.210 44.210
(13.714) (13.714) (44.141) (44.141)
(10.677) (10.677) (29.511) (29.511)
- - 277 277
(3.037) (3.037) (14.907) (14.907)
43.956 43.956 69 69
39.252 39.252 22.936 22.936
53.177 53.177 28.699 28.699
(13.925) (13.925) (5.763) (5.763)
83.208 83.208 23.005 23.005
(13.962) (13.962) (9.640) (9.640)
(14.048) (14.048) (10.414) (10.414)
86 86 774 774
69.246 69.246 13.365 13.365
69.246 69.246 13.365 13.365
69.246 69.246 13.365 13.365
0,26 0,26 0,23 0,23
0,26 0,26 0,23 0,23
71.101
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QGEP PARTICIPACOES S.A.

DFS CONSOLIDADAS / DEMOSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA — METODO

INDIRETO

(Reais Mil)

Codigo da conta Descricdo da conta

6.01
6.01.01
6.01.01.01
6.01.01.02

6.01.01.03

6.01.01.04
6.01.01.05
6.01.01.06

6.01.01.07
6.01.01.08

6.01.01.09

6.01.01.10
6.01.02
6.01.02.01
6.01.02.02
6.01.02.03
6.01.02.04
6.01.02.05
6.01.02.06
6.01.02.07
6.01.02.08
6.01.02.09
6.02
6.02.01
6.02.02
6.02.03
6.02.04
6.03
6.03.01
6.03.02
6.03.03
6.05
6.05.01
6.05.02

Caixa liquido atividades operacionais

Caixa gerado nas operacdes

Lucro liquido do periodo

Amortizacdo e depreciacao

Imposto de
diferidos

Encargos financeiros e variagdo cambial sobre

financiamentos e empréstimos
Baixa de imobilizado
Plano de opcdo de acao

Provisdo para imposto de renda e contribuicéo

social
Provisdo para pesquisa e desenvolvimento
Variacdo cambial
aquisicdo bloco exploratério
Variacdo cambial sobre
abandono
Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Outros ativos
Fornecedores
Impostos a recolher
Juros pagos

Impostos de renda e contribuicéo social pagos

Partes relacionadas

Outros passivos

Caixa liquido atividades de investimento
Caixa restrito

Aplicagdes financeiras

Pagamento de imobilizado

Pagamento de intangivel

Caixa liquido atividades de financiamento
Aumento de capital

Custo com emisséo de agdes

Pagamento de financiamentos

Aumento (reducédo) de caixa e equivalentes
Saldo inicial de caixa e equivalentes
Saldo final de caixa e equivalentes

renda e contribuicdo social

sobre contas a pagar

provisdo para

Acumulado Acumulado do
do atual exercicio
exercicio anterior
01/01/2012a 01/01/2011 a
31/03/2012 31/03/2011
55.738 81.642
79.342 51.220
69.246 13.365
17.307 12.962
(86) (774)
1.941 4.786
5 11.690
1.476 -
14.048 10.414
1.243 917
(22.773) -
(3.065) (2.140)
(23.604) 30.422
(698) 31.597
1.833 (102)
(4.020) (4.663)
(8.612) (1.268)
(2.584) (2.270)
(2.067) (4.937)
(5.084) (7.617)
12 1.006
(2.384) 18.676
(232.251) (410.313)
(2.019) (14.198)
30.228 (381.982)
(17.019) (14.055)
(243.441) (78)
(30.079) 1.433.920
- 1.515.079
- (57.380)
(30.079) (23.779)
(206.592) 1.105.249
1.021.951 137.225
815.359 1.242.474

11



QGEP PARTICIPACOES S.A.

DFS CONSOLIDADAS / DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO / DMPL — 01/01/2012 A 31/03/2012

(Reais Mil)
Reservas de
capital,
opgoes
outorgadas e Lucros ou Participagdo ~ Patrimonio
Caodigo da Capital social aces em Reservas prejuizos Patrimonio dos nédo liquido
conta Descricdo da conta integralizado  tesouraria de lucros  acumulados  abrangentes liquido controladores  consolidado
5.01 Saldos iniciais 2.078.116 3.731 93.916 - 2.175.763 - 2.175.763
5.03 Saldos iniciais ajustados 2.078.116 3.731 93.916 - 2.175.763 - 2.175.763
5.05 Resultado abrangente total - - - 69.246 69.246 - 69.246
5.05.01 Lucro liquido do periodo - - - 69.246 69.246 - 69.246
Mutagoes internas do
5.06 patrimonio liquido - 1.476 - - 1.476 - 1.476
5.06.01 Constitui¢Oes de reservas - 1.476 - - 1.476 - 1.476
5.07 Saldos finais 2.078.116 5.207 93.916 69.246 2.246.485 - 2.246.485

12



QGEP PARTICIPACOES S.A.

DFS CONSOLIDADAS / DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO / DMPL —01/01/2011 A 31/03/2011
(Reais Mil)

Reservas de

capital,
opcoes
outorgadas e Lucros ou Outros Participacdo  Patrimonio
Codigo da Capital social acles em Reservas prejuizos resultados Patrimonio dos ndo liquido
conta Descricdo da conta integralizado  tesouraria de lucros  acumulados  abrangentes liquido controladores  consolidado
5.01 Saldos iniciais 620.417 - 1.886 - - 622.303 - 622.303
5.03 Saldos iniciais ajustados 620.417 - 1.886 - - 622.303 - 622.303
5.04 TransacOes de capital com os -
socios 1.457.699 - - - 1.457.699 - 1.457.699
5.04.01 Aumentos de capital 1.515.079 - - - - 1.515.079 - 1.515.079
5.04.02 Gastos com emissédo de agdes (57.380) - - - - (57.380) - (57.380)
5.05 Resultado abrangente total - - - 13.365 - 13.365 - 13.365
5.05.01 Lucro liguido do periodo - - - 13.365 - 13.365 - 13.365
5.07 Saldos finais 2.078.116 - 1.886 13.365 - 2.093.367 - 2.093.367

13



QGEP PARTICIPACOES S.A.

DFS CONSOLIDADAS / DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

(Reais Mil)

Acumulado  Acumulado do

do atual exercicio
exercicio anterior

Cddigo da 01/01/2012a 01/01/2011a
conta Descrigéo da conta 31/03/2012 31/03/2011
7.01 Receitas 170.032 106.003
7.01.01 Vendas de mercadorias, produtos e servicos 124.232 91.593
7.01.02 Outras receitas - 277
7.01.03 Receitas refs. a construcdo de ativos proprios 45.800 14.133
7.02 Insumos adquiridos de terceiros (67.062) (41.503)
7.02.01 Custos prods., mercs e servs. vendidos (15.113) (21.911)
7.02.02 Materiais, energia, servs, de terceiros e outros (48.746) (17.821)
7.02.04 Outros (3.203) (1.771)
7.03 Valor adicionado bruto 102.970 64.500
7.04 Retencdes (17.307) (12.962)
7.04.01 Depreciacdo, amortizagao e exaustéo (17.307) (12.962)
7.05 Valor adicionado liquido produzido 85.663 51.538
7.06 VIr adicionado recebido em transferéncia 27.340 26.028
7.06.02 Receitas financeiras 27.340 26.028
7.07 Valor adicionado total a distribuir 113.003 77.566
7.08 Distribuicdo do valor adicionado 113.003 77.566
7.08.01 Pessoal 6.713 26.058
7.08.01.01 Remuneracdo direta 6.325 25.772
7.08.01.02 Beneficios 233 212
7.08.01.03 F.G.T.S 155 74
7.08.02 Impostos, taxas e contribuicfes 48.720 34.846
7.08.02.01 Federais 25.921 18.484
7.08.02.02 Estaduais 13.842 10.400
7.08.02.03 Municipais 8.957 5.962
7.08.03 Remuneragéo de capital de terceiros (11.676) 3.297
7.08.03.01 Juros 2.436 5.763
7.08.03.02 Aluguéis 138 150
7.08.03.03 Outras (14.250) (2.616)
7.08.04 Remuneracéo de capitais proprios 69.246 13.365
7.08.04.03 Lucros retidos/ Prejuizo do periodo 69.246 13.365
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NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR INDIVIDUAL

E CONSOLIDADO REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2012
(As informac6es trimestrais de 31 de marco foram revisadas por auditores independentes na
extensdo descrita no relatério de revisdo datado de 7 de maio de 2012).

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

Historico Operacional

A QGE-P Participagdes S.A. (a “Companhia” ou “QGEPP”) foi constituida em 9 de marco
de 2010 com a razdo social Latina ParticipacGes S.A., posteriormente alterada em 2 de
setembro de 2010 para QGEP Participacdes S.A. e permaneceu sem atividades até esta data,
quando a Queiroz Galvido Oleo e Gas (“QGOG”) aportou na QGEPP a totalidade de seu
investimento na Queiroz Galvao Exploracao ¢ Produgdo S.A. (“QGEP”), passando esta
ultima ser sua subsidiaria integral.

A QGEPP tem como principal objeto social a participacdo em sociedades que se dediquem
substancialmente a exploracdo, producdo e comercializacdo de petrdleo, gas natural e seus
derivados, seja como sOcio ou acionista ou outras formas de associagdo, com ou sem
personalidade juridica. Suas controladas, Queiroz Galvdo Exploracdo e Producdo S.A.
(“QGEP”) e Manati S.A. (“Manati”) sdo sucessoras nas operagdes de exploracdo e produgéo
(“E&P”) da empresa Queiroz Galvio Oleo e Gas S.A. (“QGOG™).

As atividades de E&P sdo regulamentadas pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (“ANP”). A Companhia e suas controladas sdo referidas em conjunto
nestas informacdes financeiras trimestrais como “Grupo”.

Em 1° de novembro de 2010 sua Administracdo protocolou junto a Superintendéncia de
Relacionamento com Empresas (SEP), da Comissdo de Valores Mobiliarios, a solicitacdo
para obtencdo de registro de companhia aberta, a qual foi deferida por aquela autarquia em
2 de fevereiro de 2011.

Informacdes sobre as operacdes do Grupo

Em 31 de marco de 2012, o Grupo apresenta em seu portfélio sete blocos exploratorios
localizados em bacias offshore da Plataforma Continental Brasileira. Desses, trés estdo
situados na Bacia de Camamu-Almada (BM-CAL-5, CAL-M-312 e CAL-372); um na Bacia
de Jequitinhonha (BM-J-2) e trés na Bacia de Santos (BM-S-12, BM-S-8 e BS-4). Dos
blocos citados, a QGEP é operadora do bloco BM-J-2 e os demais sdo operados pela
Petrobras.

A Companhia possui ainda a participagédo em quatro campos em fase de desenvolvimento e
producdo. Desses, dois estdo situados na Bacia de Camamu-Almada (Manati e Camaréo
Norte) e dois estédo situados na Bacia de Santos (Campos Atlanta e Oliva, antigo BS-4). Dos
campos citados, a QGEP ¢ operadora de Atlanta e Oliva e os demais sdo operados pela
Petrobras.
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O Campo de Manati foi desenvolvido através da perfuracdo de seis pocos completados com
Arvores de Natal Molhadas (ANM). Eles produzem para uma plataforma fixa de producéo
(PMNT-1) que escoa 0 gas através de um gasoduto de 24" de didmetro e cerca de 125 km de
extensdo para a estacdo de tratamento, que especifica 0 gas e estabiliza o condensado
(Estacdo Gedlogo Vandemir Ferreira).

No terceiro trimestre de 2011, a perfuracdo do prospecto Alto de Canavieiras referente ao
Bloco BMJ-2 foi interrompida temporariamente em funcdo da condicionante da licenga
ambiental emitida pelo IBAMA que restringe atividades de perfuracdo em determinados
periodos do ano neste local. A licenca ambiental é valida até junho de 2013.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis aplicadas na elaboracdo das informacgdes contabeis
consolidadas e individuais estdo definidas a seguir:

2.1. Declaragéo de conformidade
As informag0es financeiras trimestrais da Companhia compreendem:

e As informagdes financeiras trimestrais consolidadas preparadas de acordo como
CPC 21- Demonstracdo Intermedidria e com a norma internacional IAS 34 -
Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards
Board - IASB.

e As informacGes financeiras trimestrais individuais da controladora preparadas de
acordo com o CPC 21- Demonstracdo Intermediaria.

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacao
societaria brasileira e os Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretacfes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pela CVM.

As informacgfes financeiras trimestrais individuais apresentam a avaliacdo dos
investimentos em controladas pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo
com a legislagdo brasileira vigente. Desta forma, essas informacgdes financeiras
trimestrais individuais ndo sdo consideradas como estando conforme as IFRSs, que
exigem a avaliacdo desses investimentos nas informag0es separadas da controladora
pelo seu valor justo ou pelo custo.

Como ndo existe diferenca entre o patrimonio liquido consolidado e o resultado
consolidado atribuiveis aos acionistas da controladora, constantes nas informagdes
financeiras trimestrais consolidadas preparadas de acordo com as IFRSs e as préaticas
contabeis adotadas no Brasil, e o patrimdnio liquido e resultado da controladora,
constantes nas informacOes financeiras trimestrais individuais preparadas de acordo
com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresentar essas
informacdes financeiras trimestrais individuais e consolidadas em um Unico conjunto,
lado a lado.
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2.2.

2.3.

Base de elaboracgéo

As informagdes financeiras trimestrais foram elaboradas com base no custo historico,
exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores
justos, conforme descrito nas préaticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente
é baseado no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos.

A Companhia esta apresentando as informacdes financeiras trimestrais individuais da
controladora (QGEP Participacbes S.A.) e consolidadas. Este procedimento é
necessario em virtude da legislacdo societaria brasileira determinar a divulgacdo das
informacbes financeiras trimestrais individuais das entidades que contém
investimentos em controladas, mesmo quando estas entidades divulgam suas
informacdes consolidadas.

O resumo das principais politicas contabeis adotadas pela Companhia e suas
controladas é como segue:

Base de consolidacdo e investimentos em controladas

As informagdes financeiras trimestrais consolidadas incluem as informagdes
financeiras trimestrais da Companhia e de suas controladas, na mesma data base e de
acordo com as mesmas praticas contabeis. O controle é obtido quando a Companhia
tem o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais de uma entidade para
auferir beneficios de suas atividades.

Desta forma, o processo de consolidacdo do balanco patrimonial e da demonstracéo do
resultado corresponde a soma dos respectivos ativos, passivos, receitas e despesas,
complementado com as seguintes eliminagdes entre a Controladora e suas controladas
diretas e indiretas: (i) participacGes no capital social, reservas e prejuizos acumulados
e investimentos, (ii) saldos de contas correntes e outros ativos e/ou passivos, (iii)
efeitos de transacOes relevantes.

Nas informagdes financeiras trimestrais individuais da Companhia as informacdes
financeiras das controladas sdo reconhecidas através do método de equivaléncia
patrimonial.

Quando necessario, as informacdes financeiras trimestrais das controladas séo
ajustadas para adequar suas politicas contabeis aquelas estabelecidas pela Companhia
e suas controladas. As transagoes, saldos, receitas e despesas entre partes relacionadas
séo eliminados integralmente nas informagdes financeiras trimestrais consolidadas.

Participacdes da Companhia em controladas

As informagdes financeiras trimestrais da Companhia compreendem as informagoes
financeiras de suas controladas, diretas e indiretas, relacionadas a seguir:

Porcentagem de participacdo - %

Controle 31/03/2012
QGEP Direto 100%
Manati Indireto 100%
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Informacdes do segmento operacional

Administracdo efetuou a andlise e concluiu que a QGEPP opera com um Unico
segmento, exploracdo e producdo (E&P). Adicionalmente, a receita liquida é
substancialmente derivada de transagdes com a Petrobras no Brasil.

Resumo das principais praticas contabeis:

Caixa e equivalentes de caixa

Sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e
compdem-se do saldo de caixa, depositos bancarios a vista e aplicagdes financeiras
com liquidez imediata e risco insignificante de mudanca de valor.

Estoques

Representados por ativos adquiridos de terceiros, na forma de materiais e suprimentos
a serem utilizados na campanha de perfuracdo exploratdria. Os estoques estdo
registrados pelo menor valor entre o valor de custo e o valor liquido realizavel. Os
custos dos estoques sao determinados pelo método do custo médio. (Nota 6)

Ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

Os ativos e passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores de
realizacdo e/ou exigibilidade, respectivamente, e contemplam as variacdes monetarias
ou cambiais, bem como os rendimentos e encargos auferidos ou incorridos, quando
aplicavel, reconhecidos em base pro rata temporis até a data do balanco.

Imobilizado

O ativo imobilizado é registrado ao custo de aquisicdo, incluindo juros e demais
encargos financeiros de empréstimos usados na formacdo de ativos qualificaveis
deduzidos da depreciacao e amortizacdo acumuladas.

Os gastos com exploracdo, desenvolvimento e producdo de petréleo e gas séo
registrados pelo método dos esfor¢os bem-sucedidos (successful efforts). Esse método
determina que os gastos de desenvolvimento de todos os pogos de producdo e dos
pogos exploratérios bem-sucedidos, vinculados as reservas economicamente viaveis,
sejam capitalizados, enquanto os custos de geologia e de geofisica, custos com pogos
secos e 0s vinculados as reservas ndo comerciais sejam registrados no resultado,
quando incorridos. Os gastos com perfuragdo de pogos (Drilling Costs) onde as
avaliacdes de viabilidade, ndo foram concluidas, permanecem capitalizados até a sua
concluséo.
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2.9.

Os ativos imobilizados representados pelos ativos de exploracdo, desenvolvimento e
producdo de gas natural no Campo de Manati sdo registrados pelo valor de custo e
amortizados pelo método de unidades produzidas que consiste na relagdo proporcional
entre 0 volume anual produzido e a reserva total provada do campo produtor. As
reservas provadas utilizadas para calculo da amortizacdo (em relacdo ao volume
mensal de producdo) sdo estimadas por ge6logos e engenheiros de petroleo externos
de acordo com padrdes internacionais e revisadas anualmente ou quando héa indicacao
de alteracdo significativa.

Os juros e demais encargos financeiros calculados sobre os passivos relativos a
aquisicdes do ativo imobilizado foram capitalizados como custos desses ativos até o
inicio de suas operacOes (fase de producdo/operacao).

O ganho e a perda oriundos da baixa ou alienacdo de um ativo imobilizado séo
determinados pela diferenga entre a receita auferida, se aplicavel, e o respectivo valor
residual do ativo, e é reconhecido no resultado do periodo.

Intangivel

A Companhia apresenta substancialmente, em seu ativo intangivel, os gastos com
direitos e concessoes, que incluem, os bénus de assinatura correspondentes as ofertas
para obtencdo de concessdo para exploracdo de petr6leo ou géas natural. Os mesmos
sdo registrados pelo custo de aquisicdo, ajustados, quando aplicavel, ao seu valor de
recuperacdo e serdo amortizados pelo método de unidade produzida em relacdo as
reservas provadas.

A Administracdo efetua anualmente avaliacdo qualitativa de seus ativos exploratorios
de Oleo e gas com o objetivo de identificar fatos e circunstancias que indiquem a
necessidade de impairment, apresentados a seguir:

e Periodo de concessdo para exploracdo expirado ou a expirar em futuro proximo,
ndo existindo expectativa de renovacao da concessao;

e Gastos representativos para exploracdo e avaliagdo de recursos minerais em
determinada area/bloco ndo orgados ou planejados pela Companhia ou parceiros;

e Esforcos exploratorios e de avaliacdo de recursos minerais que ndo tenham gerado
descobertas comercialmente vidveis e os quais a Administracdo tenha decidido por
descontinuar em determinadas areas/blocos especificos;

e InformacgOes suficientes existentes e que indiquem que o0s custos capitalizados
provavelmente ndo serdo realizdveis mesmo com a continuidade de gastos
exploratorios em determinada area/bloco que reflitam desenvolvimento futuro com
sucesso, ou mesmo com sua alienagéo.

De acordo com essa avaliacdo, efetuada para o periodo findo em 31 de mar¢o de 2012,

a Administracdo entende que ndo existe a necessidade de efetuar provisdo para
realizacdo nesses ativos exploratdrios na referida data.
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2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

Avaliacéo do valor recuperavel dos ativos

De acordo com o CPC 01 (“Redugdo do Valor Recuperavel dos Ativos™) os bens do
imobilizado, intangivel e, quando aplicavel, outros ativos ndo financeiros sdo
avaliados anualmente para identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou,
ainda, sempre que eventos ou alteragOes significativas nas circunstancias indicarem
que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando aplicavel, quando houver
perda, decorrente das situacfes em que o valor contabil do ativo ultrapasse seu valor
recuperavel, definido pelo maior valor entre o valor em uso do ativo e o valor liquido
de venda do ativo, esta é reconhecida no resultado do periodo.

A Administragdo da Companhia ndo identificou mudangas de circunstancias, bem
como evidéncias de que seus ativos utilizados em suas operagdes ndo sdo recuperaveis
perante seu desempenho operacional e financeiro, e concluiu que, para 31 de margo de
2012, ndo existia necessidade de registrar qualquer provisao para perda em seus ativos.

Abandono de pogos e desmantelamento de areas

A obrigacdo futura com abandono de pocos e desmantelamento de area de producdo é
registrada com base em informacdes fornecidas pelo operador dos campos e com base
nas estimativas da Administracdo quando esta é a operadora, e registrada
integralmente no momento da declaragdo de comercialidade de cada campo, como
parte dos custos dos ativos relacionados (ativo imobilizado) em contrapartida a
provisdo para abandono, registrada no passivo, que sustenta tais gastos futuros (Nota
15).

A provisdo para abandono € revisada anualmente pela Administracdo, ajustando-se 0s
valores ativos e passivos ja contabilizados. Revisbes na base de célculo das
estimativas dos gastos sdo reconhecidas como custo do imobilizado e as variagdes
cambiais apuradas sdo alocadas diretamente no resultado.

Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no
momento do recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transacdo nos casos
aplicaveis. Em seguida, passam a ser mensurados pelo custo amortizado, isto &,
acrescidos de encargos, juros incorridos pro rata temporis e variagbes monetarias e
cambiais conforme previstos contratualmente, incorridos até a data do balanco.

Os financiamentos em moeda estrangeira foram convertidos para reais pelas taxas de
cambio vigentes nas datas das demonstracdes financeiras, quando aplicavel.

Provisdo para processos judiciais

A provisdo para processos judiciais fiscais, civeis e trabalhistas € constituida para os
riscos com expectativa de “perda provavel”, com base na opinido dos Administradores
e assessores legais externos, sendo os valores registrados com base nas estimativas dos
custos dos desfechos dos referidos processos. Riscos com expectativa de “perda
possivel” sdo divulgados pela Administragdo, mas ndo registrados.
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2.14.

2.15.

2.16.

2.17.

Apuracéo do resultado

O resultado das operacfes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia. As receitas de vendas sdo reconhecidas quando da transferéncia da
propriedade e dos riscos a terceiros.

Imposto de renda e contribuicéo social

Esses impostos sdo calculados e registrados com base nas aliquotas efetivas vigentes
na data de elaboracdo das informacdes financeiras trimestrais. Os impostos diferidos
sdo reconhecidos em funcdo das diferencas intertemporais, prejuizo fiscal e base
negativa da contribuicédo social, quando aplicavel.

O ativo de imposto de renda e a contribuicdo social diferidos s&o reconhecidos
somente até o montante que possa ser considerado como de realizacdo provavel.

Incentivos fiscais

Por estar localizada na area de abrangéncia da SUDENE, a sua controlada indireta
Manati, detém o direito de reducdo de 75% do imposto de renda e adicionais
calculados com base no lucro da exploracdo durante 10 anos, comegando a mesma a
usufruir deste beneficio desde 2008. O valor correspondente ao incentivo foi
contabilizado no resultado e posteriormente sera transferido para a reserva de lucros -
incentivos fiscais, no patrimonio liquido da controlada Manati.

Acordos de pagamentos baseados em a¢Ges da Companhia

O plano de remuneracdo baseado em a¢des para empregados, a serem liquidados com
instrumentos patrimoniais, sdo mensurados pelo valor justo na data da outorga,
conforme descrito na Nota explicativa n° 22 iii).

O valor justo das op¢des concedidas determinado na data da outorga é registrado pelo
método acelerado como despesa no resultado do exercicio durante o prazo no qual o
direito é adquirido, com base em estimativas da Companhia sobre quais opgdes
concedidas serdo eventualmente adquiridas, com correspondente aumento do
patrimoénio. No final de cada periodo, a Companhia revisa suas estimativas sobre a
guantidade de instrumentos de patrimdnio que serdo adquiridos. O impacto da revisao
em relacdo as estimativas originais, se houver, é reconhecido no resultado do periodo,
de tal forma que a despesa acumulada reflita as estimativas revisadas com o
correspondente ajuste no patriménio liquido na conta “Plano de Opgdes de Agdes” que
registrou o beneficio aos empregados.
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2.18.

2.19.

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia for parte das
disposicdes contratuais do instrumento.

Os ativos e passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo valor justo. Os
custos da transacdo diretamente atribuiveis a aquisicao ou emisséo de ativos e passivos
financeiros sdo acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos
financeiros, se aplicavel, apés o reconhecimento inicial. Os custos da transacéo
diretamente atribuiveis a aquisicdo de ativos e passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado s&o reconhecidos imediatamente no resultado.

Ativos financeiros

Os ativos financeiros estdo classificados nas seguintes categorias especificas: (i) ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado, (ii) investimentos mantidos até o
vencimento, (iii) ativos financeiros “disponiveis para venda” e (iv) empréstimos e
recebiveis. A classificacdo depende da natureza e finalidade dos ativos financeiros e é
determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as aquisicdes ou alienagdes
normais de ativos financeiros sdo reconhecidas ou baixadas com base na data de
negociacdo. As aquisicdes ou alienacBes normais correspondem a aquisicdes ou
alienacdes de ativos financeiros que requerem a entrega de ativos dentro do prazo
estabelecido, por meio de norma ou pratica de mercado.

2.19.1. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Incluem os ativos financeiros mantidos para negociacdo (ou seja, adquirido
principalmente para serem vendidos no curto prazo), ou designados pelo
valor justo por meio do resultado. Os juros, correcdo monetaria, variacdo
cambial e as variagdes decorrentes da avaliagdo ao valor justo sdo
reconhecidos no resultado, como receitas ou despesas financeiras, quando
incorridos. A Companhia possui equivalentes de caixa (CDB’s e debéntures
compromissadas e fundo de investimento exclusivo) e aplicacdes financeiras
classificadas nesta categoria.

2.19.2. Investimentos mantidos até o vencimento

Incluem os ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determindveis e data de vencimento fixa que a Companhia tem a obrigagédo
contratual, a intencdo positiva e a capacidade de manter até o vencimento.
Apos o reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o vencimento
sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos,
menos eventual perda por reducéo ao valor recuperavel. A Companhia possuli
caixa restrito classificado nesta categoria.
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2.19.3.

2.19.4.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determinéveis e que ndo sdo cotados em um mercado
ativo. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer
perda por reducéo do valor recuperavel.

A receita de juros é reconhecida através da aplicacdo da taxa de juros efetiva,
exceto para creditos de curto prazo quando o reconhecimento dos juros seria
imaterial. A Companhia possui contas a receber e depoésitos bancarios (na
rubrica de equivalentes de caixa) classificados nesta categoria.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do
resultado, sdo avaliados por indicadores de reducdo ao valor recuperavel no
final de cada periodo de relatério. As perdas por reducdo ao valor recuperavel
sdo reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da reducdo ao
valor recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos
que tenham ocorrido apds seu reconhecimento inicial, com impacto nos
fluxos de caixa futuros estimados desse ativo.

Para todos os outros ativos financeiros, uma evidéncia objetiva pode incluir:

¢ Dificuldade financeira significativa do emissor ou contraparte; ou

¢ Violagdo de contrato, como uma inadimpléncia ou atraso nos pagamentos de
juros ou principal; ou

¢ Probabilidade de o devedor declarar faléncia ou reorganizacéo financeira; ou

e Extincdo do mercado ativo daquele ativo financeiro em virtude de
problemas financeiros.

Para os ativos financeiros registrados ao valor de custo amortizado, o valor da
reducdo ao valor recuperavel registrado corresponde a diferenca entre o valor
contabil do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados,
descontada pela taxa de juros efetiva original do ativo financeiro.

Para ativos financeiros registrados ao custo, o valor da perda por reducgéo ao
valor recuperavel corresponde a diferenca entre o valor contabil do ativo e o
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontada pela taxa de
retorno atual para um ativo financeiro similar. Essa perda por redugdo ao
valor recuperavel ndo sera revertida em periodos subsequentes.

O valor contabil do ativo financeiro é reduzido diretamente pela perda por
reducdo ao valor recuperavel para todos os ativos financeiros, com excecao
das contas a receber, em que o valor contabil é reduzido por proviséo.
RecuperacOes subsequentes de valores anteriormente baixados séo creditadas
a provisdo. Mudancas no valor contabil da provisdao sdo reconhecidas no
resultado.
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2.20.

2.21.

2.22.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados como “Passivos financeiros ao valor justo
por meio do resultado” ou “Outros passivos financeiros”. O Grupo ndo possui passivos
financeiros a valor justo.

2.20.1. OQutros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo
valor de custo amortizado.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um
passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A
taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa
futuros estimados (inclusive honorérios pagos ou recebidos que constituem
parte integrante da taxa de juros efetiva, custos da transacdo e outros prémios
ou descontos) ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando
apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor
contabil liquido.

2.20.2. Baixa de passivos financeiros

O Grupo baixa passivos financeiros somente quando as obrigacOes sdo
extintas e canceladas ou quando vencem.

Moeda funcional

A moeda funcional da QGEPP e de suas controladas, utilizada na preparacdo das
informacdes financeiras trimestrais ¢ a moeda corrente do Brasil - real (R$), sendo a
que melhor reflete 0 ambiente econdmico primario que o Grupo opera.

Demonstracao do Valor Adicionado (“DVA”)

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pelo Grupo e sua
distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada conforme requerido pela
legislacdo societaria brasileira, como parte de suas informacdes financeiras trimestrais
individuais e como informagdo suplementar as informagGes financeiras trimestrais
consolidadas, pois ndo é uma demonstracdo prevista e nem obrigatoria conforme as
IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informacgdes obtidas dos registros contabeis que
servem de base de preparacdo das informacdes financeiras trimestrais e seguindo as
disposigdes contidas no CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em sua
primeira parte apresenta a riqueza criada pela Companhia, representada pelas receitas
(receita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre a mesma, as outras
receitas e os efeitos da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa), pelos insumos
adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisicOes de materiais, energia e servigos
de terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da aquisicdo, os efeitos das
perdas e recuperacdo de valores ativos, e a depreciacdo e amortizacdo) e o valor
adicionado recebido de terceiros (resultado da equivaléncia patrimonial, receitas
financeiras e outras receitas). A segunda parte da DVA apresenta a distribuicdo da
riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribuicdes, remuneragéo de capitais de
terceiros e remuneracdo de capitais proprios.
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2.23. Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas

As normas, interpretacOes e as alteracdes de normas existentes emitidas pelo CPC e
IFRS com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2012 n&o tiveram qualquer impacto nas
informacdes financeiras trimestrais da Companhia. As normas a seguir relacionadas
foram publicadas e sdo obrigatorias para os periodos contébeis iniciados a partir de
1° de janeiro de 2012 ou em periodos subsequentes.

A Companhia ndo adotou antecipadamente 0s seguintes novos e revisados
pronunciamentos e interpretacdes que ja foram emitidos, mas ainda ndo sdo efetivos:

Pronunciamento Aplicacdo para os exercicios
ou interpretacéo Descricédo sociais a serem iniciados em ou apds
IFRS 7 Instrumentos Financeiros - Divulgacdo 1° de janeiro de 2015

IFRS 9 Instrumentos Financeiros - Mensuragéo e Classificacéo 1° de julho de 2015

IFRS 10 Demonstracdes Financeiras Consolidadas 1° de janeiro de 2013

IFRS 11 Acordo Contratual Conjunto 1° de janeiro de 2013

IFRS 12 Divulgacéo de Participagdo em Outras Entidades 1° de janeiro de 2013

IFRS 13 Mensuragao do Valor Justo 1° de janeiro de 2013

IAS 1 Apresentacéo das Demonstracdes Financeiras 1° de julho de 2012

1AS 19 Beneficios a empregados 1° de janeiro de 2013

1AS 27 Demonstrac@es Financeiras Consolidadas e Separadas 1° de janeiro de 2013

1AS 28 Investimentos em Coligadas e Controladas 1° de janeiro de 2013

1AS 32 Instrumentos Financeiros - Apresentagéo 1° de janeiro de 2014

A Administracdo da Companhia avaliara os impactos nas demonstracfes financeiras
pela adogdo desses pronunciamentos e dessas interpretaces e os adotara de acordo
com o inicio da respectiva vigéncia.

3. PRINCIPAIS JULGAMENTOS CONTABEIS E FONTES DE INCERTEZAS
NAS ESTIMATIVAS

Na aplicacdo das politicas contabeis do Grupo descritas na Nota explicativa n°2, a
Administracdo deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores
contébeis dos ativos e passivos para 0s quais ndo sao facilmente obtidos de outras fontes. As
estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia histérica e em outros
fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas,
quando de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes.

As principais estimativas utilizadas referem-se ao registro dos efeitos decorrentes da
provisdo para processos judiciais fiscais, civeis e trabalhistas, depreciacdo e amortizagdo do
ativo imobilizado e intangivel, premissas para determinacdo da provisdo para abandono de
pocos e desmantelamento de areas, expectativa de realizacdo dos créditos tributarios e
demais ativos, provisdo para o imposto de renda e contribuigdo social, a avaliacdo de
instrumentos financeiros e determinacdo do valor justo dos instrumentos financeiros
derivativos, entre eles os ativos financeiros mantidos até o vencimento.

As estimativas e premissas sdo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das revisdes
feitas as estimativas contabeis sdo reconhecidos de forma prospectiva.
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4. CAIXA, EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICACOES FINANCEIRAS

a)

b)

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Caixa e depositos bancarios 112 51 881 758
CDB’s e debéntures 1.717 2.654 136.231 106.553
Fundo de investimento exclusivo - - 678.247 914.640
Total 1.829 2.705 815.359 1.021.951

O caixa e equivalente de caixa estdo concentrados em certificados de depdsitos
bancarios pds-fixados (CDB), operacBes compromissadas (lastro em debéntures), e
investimento em fundo exclusivo (item “c” abaixo), possuindo liquidez imediata e
rentabilidade indexada a variacdo da taxa dos Certificados de Depdsitos Interbancéarios
(CDI), sem risco de variagdo significativa do principal e rendimentos quando do
resgate.

Aplicacgdes financeiras

Consolidado
31/03/2012 31/12/2011
Fundo de investimento exclusivo 100.251 130.479
Total 100.251 130.479

Em 31 de marc¢o de 2012, a rentabilidade média dos equivalentes de caixa e aplicaces
financeiras foi equivalente a 102,55% do CDI no acumulado do periodo.

Composicdo dos fundos de investimentos exclusivos

A Companhia possui um fundo de investimento exclusivo multimercado, que aplica em
cotas de fundos exclusivos de renda fixa, lastreados em titulos publicos e privados
indexadas a variacdo da taxa do CDI. Até 31 de marco de 2012, todas as aplicacdes dos
fundos exclusivos possuiam liquidez diaria, independente dos vencimentos dos papéis
que lastreiam os fundos.

As carteiras dos fundos de investimentos exclusivos em 31 de marco de 2012 sé&o
compostas pelos titulos e saldos demonstrados no quadro abaixo:

Produto Valor

Compromissada (LFT e debéntures) 104.225
CDB/ CDI(pés-fixado) 574.022
Titulos classificados em equivalentes de caixa 678.247
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 71.647
Letras Financeiras (HSBC e Bradesco) 28.604
Titulos classificados em aplicacGes financeiras 100.251
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5.

CONTAS A RECEBER

A Manati tem um contrato de longo prazo a partir de 2007 (até 25 anos) para fornecimento
de um volume minimo anual de gés a Petrobras, por um prego em reais que é ajustado
anualmente com base em indice contratual.

Os saldos de contas a receber referem-se a operacGes basicamente de venda de gas com a
Petrobras, os quais historicamente ndo possuem inadimpléncia ou atrasos. N&o foi
constituida provisao para créditos de liquidacdo duvidosa, pois o saldo de contas a receber é
composto apenas de saldo a vencer com prazo médio de recebimento de, aproximadamente,
40 dias.

ESTOQUES
Consolidado
31/03/2012 31/12/2011
Estoque de materiais (*) 5.362 5.362

(*) Composto por materiais necessarios a execucdo da campanha de perfuracao exploratéria
do BM-J-2, que foi interrompida temporariamente conforme citado na Nota 1.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Os saldos e as transacOes entre a Companhia e suas controladas, que sdo suas partes
relacionadas, foram eliminados na consolidacdo e ndo estdo apresentados nesta nota. Os
saldos das transacOes entre a Companhia e outras partes relacionadas estdo apresentados a
sequir:
Controladora Consolidado
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011

Passivo - circulante

Contas a pagar - Construtora QG S.A. (a) - - 41 58
Contas a pagar - QGOG (b) - - 354 325
Contas a pagar - BS-3 S.A. - - 117 117
Contas a pagar - QGEP (c) 10 113 - -
Total 10 113 512 500
Consolidado
01/01/12 01/01/11
a31/03/12  a31/03/11
Resultado
Despesas gerais e administrativas (b) 111 837
Despesas financeiras (a) 142 302

(@) Refere-se aos encargos financeiros sobre as fiancas dos empréstimos junto ao
BNB/BNDES.
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(b)

(©)

7.1.

7.2.

Decorrente de prestacdo de servigos administrativos que a QGOG prestou a Manati e a
QGEP. As despesas incorridas foram cobradas através de critérios de rateios
considerando os esforcos demandados para cada atividade corporativa, com prazo de
liquidacao de 35 dias. No caso de atraso incorrerdo juros de 1% a.m.

Refere-se a reembolso de despesas incorridas com consultores externos e outros.
Remuneragéo dos administradores

Inclui a remuneracdo fixa (salarios e honorarios, férias, 13° salario e previdéncia
privada), 0s encargos sociais (contribui¢bes para a seguridade social - INSS, FGTS,

dentre outros), a remuneracdo variavel e plano de opcdo de acbes do pessoal-chave da
Administracdo conforme apresentada no quadro abaixo:

Controladora Consolidado
01/01/12 01/01/11 01/01/12 01/01/11
a31/03/12 a31/03/11 a31/03/12 a31/03/11
Beneficios de curto prazo 427 412 1.130 1.563
Plano de opcdo de acbes - - 868 -

Além da remuneracdo citada acima, durante o ano de 2011, foi pago o montante de
R$13.712 referente a gratificacdo do processo de abertura de capital para 0s
Administradores, conforme aprovado em ata de Reunido do Conselho de Administragédo
(“RCA”) de 28 de marco de 2011.

Garantias entre partes relacionadas

Os empréstimos bancarios das institui¢ces financeiras BNB e BNDES possuem garantia
corporativa até a liquidacdo dos mesmos, conforme descritos na Nota 13.

8. CAIXA RESTRITO

Consolidado
31/03/2012 31/12/2011
Fundo da provisdo de abandono (a) 13.723 11.379
Aplicacéo financeira - amortizagdo acelerada dos empréstimos
BNB e BNDES (b) 1.817 2.142
Aplicagéo financeira - conta reserva (c) 47.447 47.447
Total caixa restrito 62.987 60.968
(@ O fundo de abandono é representado pelas aplicagcBes financeiras mantidas para o

pagamento da provisdo para abandono do Campo de Manati (fundo de abandono - vide
nota 15) e sdo integralmente aplicadas no Banco Bradesco. O benchmark do fundo é 70%
da variacdo cambial mais 30% da variacdo do CDI. A rentabilidade média do fundo foi
equivalente a 1,38% no periodo findo em 31 de marco de 2012.
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9.

(b) Conta para qual sdo transferidos, mensalmente, os recursos provenientes dos contratos de

(©)

compra e venda de gas natural, na hipdtese de producdo do Campo de Manati em
quantidade superior a quantidade mensal produzida estimada, conforme Contrato de
Financiamento, e correspondente a 50% deste excedente de producdo multiplicado pelo
preco contratual de venda no respectivo més. Quando o saldo desta conta alcangar um
montante igual ao valor de uma prestacdo de amortizacdo do principal, BNB e BNDES
poderdo efetuar pagamentos adicionais, de modo a reduzir o nimero total de prestacdes.
Estes recursos séo aplicados em Letras Financeiras de Tesouro (“LFT”), indexados a
variacdo da taxa dos Certificados de Depositos Interbancarios (“CDI”), com rentabilidade
de 99% do CDI, cujo prazo de vencimento é de até 45 meses a partir de 31 de marco de
2012.

Outros ativos financeiros da Companhia composto por saldos de aplica¢6es financeiras
que fazem parte do pacote de garantias cedidas ao BNB e BNDES em decorréncia do
financiamento para desenvolvimento do Campo de Manati (conta reserva). Estes recursos
sdo aplicados em operacdes de renda fixa, indexadas a variacdo dos Certificados de
Depositos Interbancarios (“CDI”), integralmente aplicadas no Banco do Nordeste do
Brasil (BNB), os quais rendem uma taxa média de 99% do CDI, cujo prazo dessas
aplicacOes é de 17 dias a partir de 31 de margo de 2012. Esta aplicacao seré renovada até
0 termino do financiamento.

IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES

9.1. Impostos e contribuicdes a recuperar

Consolidado
31/03/2012 31/12/2011
Antecipacdo IR e CS - 978
IRRF sobre aplicacdo financeira () 18.209 19.514
ICMS sobre imobilizado (b) 373 373
Outros 450 -
Total 19.032 20.865
Circulante 18.865 20.698
Né&o circulante 167 167

(@) Refere-se basicamente a créditos referentes ao sistema de cobranca semestral do
imposto de renda sobre a rentabilidade das carteiras, denominado “come cotas”. A
retencdo deste imposto é calculada, tomando como base a menor aliquota de cada
tipo de fundo (aliquota de 20% para os fundos de curto prazo e de 15% para 0s
fundos de longo prazo).

(b) Créditos registrados na Manati referentes as aquisicdes destinadas ao ativo
imobilizado.
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9.2.

9.3.

Impostos e contribuicGes a recolher

Controladora Consolidado

31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011

ICMS (a) - - 4.815 5.006
Imposto de renda e contribuicéo social - - 10.811 6.301
IRRF 28 28 260 343
PIS/COFINS (a) - - 10.838 9.395
Royalties (b) - - 2.600 2.453
Participacéo especial (c) - - 1.430 865
Imposto de renda e contribuigéo social

diferido - - 467 -
Outros - - 64 75
Total circulante 28 28 31.285 24.438

(@) Débitos referentes aos impostos incidentes sobre a venda de gas natural oriundos das
operacOes do campo de Manati.

(b) Royalties sobre 0 gas produzido no campo de Manati, conforme descrito na Nota 20.
(c) A participacdo especial sobre o gas produzido no campo de Manati, conforme
descrito na Nota 20.

Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social no resultado:

Controladora

01/01/12  01/01/11
a31/03/12 a31/03/11

Lucro antes da tributagdo 69.246 13.365
Aliquotas oficiais de imposto 34% 34%
Encargos de imposto de renda e contribuigdo social as

aliquotas oficiais (23.544) (4.544)
Ajuste dos encargos a taxa efetiva:

Equivaléncia patrimonial 23.858 4.674
Beneficios fiscais ndo registrados (314) (130)

Imposto de renda/contribuigdo social diferidos - -
Imposto de renda/contribuigdo social correntes - -
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9.4.

Consolidado

01/01/12  01/01/11
a31/03/12 a31/03/11

Lucro antes da tributacao 83.208 23.005
Aliquotas oficiais de imposto 34% 34%
Encargos de imposto de renda e contribuicdo social as

aliquotas oficiais (28.291) (7.822)
Ajuste dos encargos a taxa efetiva:

Incentivos fiscais (a) 9.902 7.763

Beneficios fiscais ndo registrados (b) (845) (7.285)
Despesas indedutiveis (Receitas ndo tributaveis) 5.272 (2.296)
Imposto de renda e contribuicéo social (13.962) (9.640)
Aliquota efetiva 16,78% 41,90%
Imposto de renda/contribuicdo social diferidos 86 774
Imposto de renda/contribuicéo social correntes (14.048) (10.414)

(@) Incentivo fiscal apurado pelo lucro da exploracdo nas operacbes de Manati (vide
Nota 2.16).

(b) Referente a 100% dos prejuizos fiscais e base negativa da controlada QGEP e da
controladora QGEPP.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Os saldos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos sdo
oriundos de despesas/provisbes nao dedutiveis temporariamente reconhecidas no
resultado da controlada Manati, as quais serdo deduzidas do lucro real e a base da
contribuicdo social, em exercicios futuros para calculo dos impostos.

Consolidado
ATIVO
Saldo em 31 de dezembro de 2011 5.800
Diferenca temporaria
Amortizacdo dos ativos referentes a provisao de abandono 363
Provisdo para pesquisa e desenvolvimento 190
Saldo em 31 de margo de 2012 6.353
Consolidado
PASSIVO
Saldo em 31 de dezembro de 2011 -
Variagao cambial da provisdo de abandono 467
Saldo em 31 de marco de 2012 467

A Companhia estima a realizacdo do ativo fiscal diferido, com base na realizagdo das
diferencas temporarias, a partir de 2027.
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10.

INVESTIMENTOS

10.1.

10.2.

Composicéo

A seqguir, sdo apresentadas as informacGes das controladas da Companhia no

encerramento do periodo:
Local de Participacéo e capital

constituicdo votante e total
Participacéo Nome da controlada e operacgéo detidos - %
Direta Queiroz Galvdo Exploracédo e Producéo S.A. Brasil 100%
Indireta Manati S.A. Brasil 100%

Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial

Os dados dos investimentos e as informac6es financeiras para calculo de equivaléncia
patrimonial nas controladas direta e indireta, séo:

Controlada Controlada
direta QGEP indireta Manati
Quantidade de a¢des ordinarias 191.352.711 38.044.131
Percentual de participacdo direta 100% 100%
R$ R$

Capital social 2.042.553 253.481

Patriménio liquido 2.242.143 567.254
Resultado do periodo de trés meses findo em

31 de marco de 2012 70.169 51.414

A movimentacdo dos investimentos da QGEPP na controlada direta QGEP
apresentado nas informac0es financeiras trimestrais individuais, € como segue:

R$
Patrimoénio liquido em 31 de dezembro de 2011 2.170.498
Plano de opgéo de agdes 1.476
Resultado de equivaléncia patrimonial (a) 70.169
Saldo em 31 de marco de 2012 2.242.143

(@) Resultado apurado pela investida no periodo de trés meses findo em 31 de marco
de 2012.
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10.3. Informacdes sobre as controladas

e Queiroz Galvdo Exploracgdo e Produgéo S.A.

A QGEP foi constituida em 16 de outubro de 2009 com a razdo social Chania
Participagdes S.A., posteriormente alterada em 14 de maio de 2010 para Queiroz
Galvéo Exploracdo e Producdo S.A. e permaneceu sem atividades até 2 de julho de
2010 quando a QGOG aportou os ativos liquidos referente as atividades de E&P,
passando esta Ultima ser sua subsidiaria integral.

A QGEP tem como principal objeto social a exploracdo de areas na busca de novas
reservas de Oleo e gas, producdo, comércio e industrializacdo de petroleo, gas
natural e produtos derivados e participacdo em sociedades que se dediquem
substancialmente a atividades afins, seja como sdcio ou acionista ou outras formas
de associacdo, com ou sem personalidade juridica.

Manati S.A.

A Manati S.A., é uma companhia de capital fechado, que tem prazo de duracao
indeterminado. Foi fundada em 13 de outubro de 2004, na Cidade de Salvador,
Estado da Bahia. Tem como objetivo social e especifico a realizacdo de
investimentos no Campo de Manati, localizado na bacia de Camamu/Almada e a
comercializacdo de hidrocarbonetos decorrentes da exploracdo do mencionado
bloco, bem como o desenvolvimento de outras atividades correlatas. Toda a
producdo de gas é vendida a Petrobras.

11. IMOBILIZADO

Consolidado
Taxa de 31/03/2012 31/12/2011
depreciacéo e Depreciagdo
amortizacdo % Custo e amortizagdo Liquido Liquido

Segmento corporativo
Moveis e utensilios 10% 661 (70) 591 593
Veiculos 20% 698 (87) 611 532
Benfeitorias em imdveis de terceiros 20% 1.344 (256) 1.088 1.141
Computadores - Hardware 20% 1.041 (129) 912 880
Subtotal 3.744 (542) 3.202 3.146
Segmento de upstream
Gastos com exploracdo de recursos naturais em

andamento (i) - 370.238 - 370.238 327.917
Gastos com exploracdo de recursos naturais (i) (iii) 16.844 (10.779) 6.065 6.353
Gastos com desenvolvimento de producéo

de petroleo e gas em andamento (iv) 3.144 - 3.144 1.362
Gastos com desenvolvimento de producéo

de petroleo e gas (iii) 803.659 (288.319) 515.340 530.647
Subtotal 1.193.885 (299.098) 894.787 866.279
Total 1.197.629 (299.640) 897.989 869.425

(i) Gastos com exploracdo em andamento nao estdo sendo amortizados, pois ficam ativados aguardando a conclusao do
processo exploratorio.

(ii)  Referente a pocos descobridor e delimitadores do Campo de Manati, o qual ja esta em fase de produgéo.
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(iii) As reservas provadas utilizadas para calculo da amortizacdo (em relagdo ao volume mensal de producdo) sdo
estimadas por ge6logos e engenheiros de petréleo de acordo com padrdes internacionais e revisados anualmente ou
quando ha indicagdo de alteracdo significativa (Nota 20(b)). Os efeitos das alteracbes das reservas em relagdo a
amortizacdo sdo computados de forma prospectiva, ou seja, ndo impactam os valores outrora registrados.

(iv) Gastos com desenvolvimento em andamento nao estdo sendo amortizados, pois ficam ativados aguardando o inicio
da produgdo.
Consolidado
Gastos com Gastos com
exploracdo Gastos com desenvolvimento Gastos com
Gastos com  de recursos  exploracdo  de producdo de  desenvolvimento
imobilizados naturais - em de recursos  petréleo e gas -  de producéo de

Custo corporativos andamento naturais em andamento petréleo e gas Total
@)

Saldo em 31/12/2011 3.533 327.917 16.844 1.362 802.178  1.151.834

(+) Adigdes do periodo 216 42.321 - 1.782 1.481 45.800

(-) Baixas do periodo (5) _- - - - (5)

Saldo em 31/03/2012 3.744 370.238 16.844 3.144 803.659  1.197.629

(@ Principais adi¢des referentes a0 BM-S-12 no montante de R$24.215, que incluem gastos com servigos de

perfuragdo, logistica e materiais.

Depreciacdo Amortizacéo

Amortizagdo

imobilizado  gastos com gastos com
Depreciacdo e amortizacéo corporativo exploracdo desenvolvimento Total
Saldo em 31/12/2011 (387) (10.491) (271.531) (282.409)
(+) Adigdes do periodo (155) (288) (16.788) (17.231)
Saldo em 31/03/2012 (542) (10.779) (288.319) (299.640)
12. INTANGIVEL
Consolidado
Custo  Amortizacdo 31/03/2012 31/12/2011
Aquisicdo de concessdo exploratoria (i) 529.399 - 529.399 529.399
Bénus de assinatura (ii) 4.364 - 4.364 4.364
Software 1.846 (161) 1.685 1.442
Total 535.609 (161) 535.448 535.205

(i) Em 1° de junho de 2011, a controlada QGEP assinou com a Shell Brasil Petroleo Ltda.

("Shell™) contrato de compra e venda de direitos de participagdo de 10% no bloco BM-S-8,
localizado no offshore da Bacia de Santos no valor de R$278.692 (US$175.000). A
transferéncia dos direitos de participacdo da Shell para a QGEP foi aprovada pela ANP em
dezembro de 2011. O consorcio é formado pela Petrobras (operadora), QGEP, Petrogal e
Barra Energia. O pagamento de 10% do valor no montante de R$27.687 (US$17.500) da
aquisicdo foi realizado no dia 15 de junho de 2011 e os outros 90% no montante de
R$247.732 (US$157.500) da aquisi¢ao foram pagos no dia 15 de julho de 2011.
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Adicionalmente, em 16 de agosto de 2011, a QGEP assinou com a Shell contrato de compra
e venda de direitos de participagdo de 30% nos campos de Atlanta e Oliva (BS-4),
localizado no offshore da Bacia de Santos no valor de R$250.707 (US$157.500). Em 16 de
fevereiro de 2012, a ANP aprovou a transferéncia de 30% dos direitos de concessao, bem
como da operacdo dos campos Atlanta e Oliva (antigo BS-4) para a QGEP. O pagamento de
10% do valor no montante de R$24.932 (US$15.750) da aquisi¢do foi realizado no dia
18 de agosto de 2011 e os outros 90% no montante de R$243.130 (US$141.750) da
aquisicdo foram pagos no dia 2 de marco de 2012.

(i) Em 31 de marco de 2012, os bdnus de assinatura, no montante de R$4.364, correspondem
aos gastos para a aquisicdo de direitos de exploracdo em leildes da ANP os quais ndo estéo
sendo amortizados, pois se referem as areas de concessdao em fase exploratoria. A
composicao deste saldo esta disponivel para consulta na Nota 20.

Consolidado
Aquisicdo
de concessdo  Bonus de
Custo e Amortizacio exploratéria  assinatura  Software Total
Saldo liquido em 31/12/2011 529.399 4.364 1.442 535.205
(+) Adicdes (custo) - - 319 319
(-) Adigbes (amortizacéo) - - (76) (76)
Saldo em 31/03/2012 529.399 4.364 1.685 535.448

13. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os empréstimos e financiamentos destinam-se, principalmente, a investimentos em projetos
de exploracdo, avaliacdo e/ou desenvolvimento de reservas de petroleo e gas natural e
dispéndio de capital normal para a perfuracdo e outros servigos relacionados as atividades
fins da Companhia.

Consolidado
Forma de
31/03/2012 31/12/2011 Encargos Garantia pagamento Vencimento

Moeda nacional

BNDES 37.168 52.474 TJLP +3.5% a.a. Fianca (b) penhor acdes Manati mensal Ago/13
BNB 36.184 51.083 10%a.a. (a) Fianca (b) penhor acbes Manati mensal Ago/13
Total em moeda nacional 73.352 103.557

Circulante 51.867 51.992

N&o circulante 21.485 51.565

Total consolidado 73.352 103.557

BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
TJLP —Taxa de Juros de Longo Prazo
BNB - Banco do Nordeste

Descricdo Mar-12
TJLP anual 6,00%

(a) Sobre os encargos incidentes no financiamento em questdo, sdo aplicados mensalmente Bonus de Adimpléncia de 15% sobre a taxa
efetiva conforme definido contratualmente, desde que as prestacOes sejam pagas até as datas de vencimento previstas em contrato.

(b) Os contratos de financiamento celebrados entre a Manati S.A e os bancos BNB e BNDES prevé como garantias (i) fianca prestada
pela QGSA, até a assinatura dos contratos acessorios, com cobranga de encargos financeiros (ii) penhor em primeiro grau dos direitos
creditorios da Manati S.A. emergentes dos contratos de venda de gas natural e condensado e dos hidrocarbonetos de propriedade da
Manati e (iii) penhor de agdes.
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14.

Movimentacdo dos empréstimos:

Saldo 31/12/2011 103.557
(-) Amortizagéo do principal (a) (30.079)
(+) Adicdes de juros 2.104
(-) Amortizagéo de juros (a) (2.067)
(-) Bénus adimpléncia (163)
Saldo31/03/2012 73.352

(@) Referente a liquidacBes dos empréstimos juntos as instituicGes financeiras, conforme
composicao abaixo:

Banco Principal Juros

BNDES 15.243 1.107

BNB 14.836 960
30.079 2.067

Vencimentos até:

31/03/2013 51.867
2013 21.485

Os contratos de financiamento possuem clausulas restritivas (covenants) que referem-se
basicamente a manutencdo de certos indices de liquidez, sendo estes indice de liquidez
corrente, indice de endividamento e cobertura do servico da divida. As clausulas restritivas
sdo requeridas de serem calculadas apenas anualmente e ndo em periodos interinos.

Os covenants ndo financeiros relacionados aos contratos de empréstimo da controlada
Manati junto ao BNB e ao BNDES correspondem basicamente a distribuicdo de dividendos
acima de 25%, os quais devem ser autorizados pelos bancos financiadores da Manati.
Historicamente todas as solicitacOes efetuadas foram devidamente atendidas de forma a
liberar o excesso de caixa gerado pela Manati para a QGEP.

PROCESSOS JUDICIAIS FISCAIS, CIVEIS E TRABALHISTAS

A Administragdo, consubstanciada na opinido de seus assessores legais externos, concluiu
gue ndo existem processos provaveis de perda para a Companhia e suas controladas,
consequentemente nenhuma provisdo foi constituida no periodo apresentado nas
informac0es financeiras trimestrais.

Os processos da Manati considerados como perda possivel consubstanciada na opinido de
assessores legais externos, ndo foram provisionados nas informagdes financeiras trimestrais
e se referem:

a) Contingéncia ambiental referente a assoreamento do Rio Castro e descumprimento de
condicionantes da Licenca Precéria de Operacdo do gasoduto Manati. O valor atribuido
a acdo original foi de R$300 e a Manati S.A. pode ser responsavel por 45% de uma
eventual contingéncia, na proporcdo de sua participacdo em cada contrato de concessao
e podendo envolver de repara¢do de danos e a responsabilidade ambiental.
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15.

b) Contingéncia ambiental referente a assoreamento de corregos e erosao na instalagdo do
gasoduto entre Guaibin e Sdo Francisco do Conde - descumprimento de condicionantes,
a qual deu origem a Execucdo Fiscal decorrente da multa aplicada pelo Auto de
Infracdo lavrado em 22/11/2006, pelo Instituto do Meio Ambiente (IMA). O valor da
execucdo é de R$364 e a Manati S.A. pode ser responsavel por 45% de uma eventual
contingéncia, na proporc¢édo de sua participacdo em cada contrato de concessao, podendo
envolver de reparacdo de danos e a responsabilidade ambiental.

Por meio de um contrato celebrado em 28 de outubro de 2010, a Companhia tem acordado
que indenizara a QGOG por qualquer contingéncia relacionada as atividades de E&P que
venha a ser imputada aquela Companhia. Em contrapartida, em 18 de janeiro de 2011, foi
celebrado um contrato com a QGOG e a Constellation Overseas, Ltd. (“Constellation”), pelo
qual as referidas companhias ficaram obrigadas a indenizar por prejuizos havidos em relagdo
a todo o passivo existente e contingente ndo relacionado as atividades de E&P que venha a
ser imputado a Companhia. Consubstanciada na opinido dos assessores legais externos da
QGOG e Constellation, a Companhia concluiu que ndo existem processos provaveis de
perda, consequentemente nenhuma provisdo foi constituida no periodo apresentado nas
informacdes financeiras trimestrais.

PROVISAO PARA ABANDONO

As estimativas de custos para abandono referente as operag¢fes na controlada Manati foram
definidas no exercicio de 2011 pelo operador do bloco (Petrobras) conforme Ata de Reunidao
do Comité Operacional de 11 de novembro de 2011.

Na controlada Manati, os efeitos da variacdo cambial oriunda da atualizacdo da provisao
para abandono definida em moeda estrangeira (US$) sdo contabilizados diretamente no

resultado do periodo.

Movimentacdo da Provisdo para Abandono

Consolidado
Saldos em 31/12/2011 107.047
Variacdo cambial do periodo (3.065)
Saldos em 31/03/2012 103.982
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16. RECEITA LIQUIDA

Receita bruta

PIS

COFINS

ICMS

Descontos - redugdes contratuais
Total de deducdes

Receita liquida

17. CUSTOS E DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

17.1.

17.2

Custos

Custos de extracao

Royalties e participacdo especial
Pesquisa e desenvolvimento
Amortizacdo e depreciacao
Total

Despesas gerais e administrativas

Pessoal

Servicos contratados de terceiros
Seguros

Impostos e taxas

Anuncios e publicacdes

Outras despesas

Total

Consolidado

01/01/12  01/01/11
a31/03/12 a31/03/11

124.232 91593
(1.997)  (1.482)
(9.198)  (6.825)

(13.851)  (10.396)
(3.199)  (1.789)

(28.245)  (20.492)
95087  71.101

Consolidado

01/01/12  01/01/11
a31/03/12 a31/03/11

(11.049)  (7.138)
(8.951)  (5.940)
(1.242) (917)

(17.075)  (12.896)

(38.317)  (26.891)

Controladora

01/01/12  01/01/11
a31/03/12 a31/03/11

(441) (356)
(51) (85)
(204) -
3) (50)
(198) (10)
(36) _9
(933) (510)
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18.

19.

Consolidado

01/01/12  01/01/11
a31/03/12 a31/03/11

Pessoal (a) (9.364) (26.447)
Servicos contratados de terceiros (1.028) (878)
Seguros (228) -
Impostos e taxas (306) (231)
Anuncios e publicacbes (263) (161)
Servicos compartilhados (341) (837)
Depreciacéo (233) (66)
Outras despesas diversas (1.044) (891)
Alocacéo projetos E&P 2.130 -
Total (10.677) (29.511)

(@ O saldo em 31 de margo de 2011 inclui 0 montante de R$23.070 referente ao
pagamento para diretores, gerentes, funcionarios e colaboradores (incluindo
diretores, gerentes, funcionarios e colaboradores da controlada QGEP) de uma
remuneragdo de incentivo vinculada a conclusdo da Oferta Publica de Ag¢Bes da
QGEP Participacdes S.A. A referida remuneracdo de incentivo teve o valor global
de 1,523% do valor da oferta priméria de acdes, conforme aprovado em ata de
Reunido do Conselho de Administracdo (“RCA”) de 28 de margo de 2011.

CUSTOS EXPLORATORIOS PARA A EXTRACAO DE PETROLEO E GAS

Referem-se a custos relacionados com aquisi¢do, processamento e interpretacdo de dados
sismicos, planejamento da campanha de perfuracdo, estudos de licenciamento e impacto
ambiental, baixas de custos com poc¢os ndo comerciais ou com reservas nao operacionais,
entre outros. Do saldo de R$3.037 em 31 de marco de 2012, R$429 refere-se basicamente a
sismica referente as novas aquisi¢Ges e do saldo de R$14.907 em 31 de margo de 2011,
R$11.690 referem-se a baixa dos gastos exploratérios do pogo 1-SP-80 localizado no bloco
BM-S-76, que ndo apresentou zonas potencialmente produtoras.

RESULTADO FINANCEIRO, LIQUIDO

Controladora

01/01/12  01/01/11
a 31/03/12 a31/03/11

Juros de aplicagdes financeiras 63 129
Despesas financeiras (53) -
Total 10 129
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20.

Empréstimos
Derivativos

Juros de aplicagdes financeiras
Juros de empréstimos e financiamentos (*) e despesas financeiras
VariagBes cambiais, liquidas

Provisdo para abandono
Contas a pagar - Atlanta e Oliva (BS-4)

Total

empréstimos e financiamentos.

a) Direitos e compromissos com a ANP

Consolidado
01/01/12 01/01/11
a31/03/12 a31/03/11
27.340 26.028
(2.435) (5.763)

- 531
(11.490) -
3.065 2.140
22.773 -
39.252 22.936

INFORMA:(;C)ES ADICIONAIS SOBRE ATIVIDADES DE EXPLORACAOE
PRODUCAO DE PETROLEO E GAS - NAO REVISADAS PELOS AUDITORES
INDEPENDENTES

(*) Liquido de R$162 de bbnus de adimpléncia conforme previsto nos contratos de

O Grupo possui a concessao de direitos de exploracdo e producdo de petroleo e gas

natural nos seguintes blocos:

Fase Bacia Bloco/Campo Participacdo %
Santos Coral Petrobras (operador) 35
Abandonado Queiroz Galvéo Exploragdo e Produgédo 15
Panoro Energy 35
Brasoil 15
Desenvolvimento e | Camamu Manati Petrobras (operador) 35
Producéo Camardo Norte | Manati 45
Panoro Energy 10
Brasoil 10
Santos Atlanta e Oliva | Petrobras 40
(BS-4) Barra Energia 30
Queiroz Galvéao Exploragéo e Producédo (operador) 30
Exploracdo Camamu BM-CAL-5 Petrobras (operador) 72,5
Copaiba e Queiroz Galvao Exploragdo e Producéao 27,5
Jequitiba
Camamu CAL-M-312 Petrobras (operador) 60
CAL-M-372 Queiroz Galvao Exploragdo e Produgédo 20
El Paso 20
Santos BM-S-12 Petrobras (operador) 70
Queiroz Galvao Exploragdo e Producdo 30
Santos Petrobras (operador) 66
BM-S-8 Petrogal 14
Barra Energia 10
Queiroz Galvao Exploragdo e Producédo 10
Jequitinhonha | BM-J-2 Queiroz Galvéo Exploracéo e Produgéo (operador) 100
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Conforme acima demonstrado, a Petrobras € operadora na quase totalidade dos blocos
da Companhia. Pelos termos dos contratos de concessdo, em caso de descoberta e
comprovacdo de jazida comercialmente exploravel, a Companhia tem garantido os
direitos de explorar, desenvolver e produzir, por um periodo de 27 anos, petroleo e gas
natural nos campos comerciais que venham a ser delimitados dentro dos limites desses
blocos. Néo existem restricfes de preco para a comercializacdo dos produtos oriundos
da exploracéo dessas areas.

O quadro a seguir, demonstra os compromissos assumidos pelo atual portfélio de
participacdes em projetos de exploracdo e producdo de petréleo e gas natural da

Companhia:
Garantia

para o PEM Taxa de retencéo de area por km?

(% QGEP) Anodo Bonusde (Valores em Reais)
Bloco/campo MMR$ contrato assinatura Areakm®? Royalties Exploracdo Desenvolvimento Producio
Manati - 2000 - 75,650 7.5% 100,00 200,00 1.000,00
Camarao Norte - 2000 - 16,470 7.5% 100,00 200,00 1.000,00
Coral - 2000 - 43,915 8,5% 200,00 400,00 2.000,00
BM-S-12 - 2001 1596 2.058,720 10% 435,52 871,04 4.355,20
BM-CAL-5 - 2001 1.146 341,700 10% 152,43 304,86 1.524,30
BM-J-2 14 2002 855 742,051 10% 174,43 348,86 1.744,30
CAL-M-312 - 2004 205 745,851 10% 239,00 478,00 2.390,00
CAL-M-372 7,2 2004 562 745,031 10% 239,00 478,00 2.390,00
BM-S-8 - 2000 - 2.432,2 10% 396,02 792,04 3.960,20
Atlanta e Oliva (BS-4) _ - 2000 - 199,6 7,8% 200,00 400,00 2.000,00
Total 212 4.364

Em 31 de marco de 2012, a QGEP tém compromisso de executar o0 Programa
Exploratorio Minimo (“PEM”), que compreende a perfuragdo de 2 pocos exploratdrios,
além de reprocessamento e processamentos sismicos especiais. Caso esse programa
exploratério minimo ndo seja cumprido, a ANP executara a garantia estipulada. O
compromisso esta sendo cumprido dentro do periodo exploratério de cada concesséo.

A controlada Manati detém 45% do campo de Manati, que iniciou sua producdo em
janeiro de 2007 e possui compromisso de desmantelamento de area. Em 31 de marco de
2012, o montante da provisdo de abandono é de R$103.982 (Nota explicativa 15).

Os seguintes pagamentos de participacdes governamentais e de terceiros estdo previstos
para a Manati:

e Royalties - Os valores sdo recolhidos a 7,5% do valor de referéncia ou do valor
comercializado, dos dois 0 maior, a partir da data de inicio da producdo da area de
concessao. Durante o periodo findo em 31 de marco de 2012 foram provisionados
R$7.521 de royalties referentes a producdo do campo Manati no periodo, dos quais
R$2.600 permanecem no passivo a pagar. Esses gastos estdo registrados na
demonstragéo do resultado como custos.

e Participacdo especial- A participacdo especial prevista no inciso Il do art. 45 da Lei
n° 9.478, de 1997, constitui compensacdo financeira extraordinaria devida pelos
concessionarios de exploracdo e producdo de petréleo ou gas natural, nos casos de
grande volume de producdo ou de grande rentabilidade, conforme os critérios
definidos no Decreto, e serd paga, com relagdo a cada campo de uma dada area de
concessao, a partir do trimestre em que ocorrer a data de inicio da respectiva
producdo. Durante o periodo findo em 31 de marco de 2012 foram provisionados
R$1.430 de participagdo especial que permanecem no passivo a pagar.
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b)

e Pagamento pela ocupacdo ou retencdo da area de concessdo- Na fase de exploracéo,
desenvolvimento e producdo foram desembolsados os montantes de R$27 registrados
na demonstracao do resultado como custos.

Informacdes sobre as reservas (ndo revisadas pelos auditores independentes)

As reservas de gas provadas liquidas da controlada Manati foram preparadas de acordo
com os conceitos definidos pelo FASB - Accounting Standards Codification, de acordo
com ASC 932 - Atividades Extrativas de Oleo e Gas.

Estas reservas correspondem as quantidades estimadas de gas que pela anélise dos
dados geoldgicos e de engenharia de reservatorios podem ser estimados com razoavel
certeza, sob condices econémicas definidas, métodos de operacdo estabelecidos e sob
as condicdes regulatorias vigentes.

A estimativa de reservas possui incertezas que sao ressalvadas pelas proprias
certificadoras, e, assim sendo, alteragdes podem ocorrer a medida que se amplia o
conhecimento, a partir da aquisi¢do de novas informacdes.

A reserva de gas estimada esta apresentada conforme abaixo:

Reserva

total campo
MMm®
(ndo revisado)

Reserva provada estimada em 31/03/2012 (*) 13.838
(*) Baseado em estimativas dos engenheiros de petréleo da Companhia.

A reserva provada foi estimada a partir da reserva certificada em 2010 e deduzida das
producbes mensais até o referido periodo.

21. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a)

Consideragdes gerais
Os instrumentos financeiros da Companhia séo caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes

financeiras, caixa restrito, contas a receber, fornecedores, empréstimos e financiamentos
e partes relacionadas.
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b)

A Companhia ndo possui opcles, swaptions, swaps com opcdo de arrependimento,
opcoes flexiveis, derivativos embutidos em outros produtos, operacdes estruturadas com
derivativos e “derivativos exdticos”. A Companhia ndo opera com instrumentos
financeiros derivativos com propdsitos de especulacdo, reafirmando assim o seu
compromisso com a politica conservadora de gestdo de caixa, seja em relacdo ao seu
passivo financeiro, seja para com a sua posi¢cdo de caixa e equivalentes de caixa.

Categoria dos instrumentos financeiros

31/03/2012
Controladora Consolidado
Valor Valor Valor Valor
contdbil  justo  contdbil  justo

Ativos financeiros
Mantidos até o vencimento

Caixa restrito (iii) - - 62.987 62.987
Empréstimos e recebiveis

Caixa e dep0sitos bancérios 1.829 1.829 137.112 137.112

Contas a receber (ii) - - 76.838 76.838
Valor justo por meio do resultado

Equivalente de caixa (i) - - 678.247 678.247

Aplicagoes financeiras (i) - - 100.251 100.251

Passivos financeiros
Outros passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos - - 73.352 71.548
Fornecedores (ii) 852 852 46.821 46.821
Partes relacionadas 10 10 512 512

Os valores de mercado (“valor justo”) estimados pela Administracio foram
determinados pelo nivel 2:

(i)  As mensuracdes de valor justo sdo obtidas por meio de varidveis observaveis para
ativo e passivo, diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (derivados
dos precos).

(i)  Os valores relacionados aos saldos de contas a receber, e fornecedores também
ndo possuem diferencas significativas ao seu valor justo devido ao giro de
recebimento/pagamento destes saldos nédo ultrapassar 60 dias.

(i) Saldo conforme custo amortizado, conforme Nota 2.19.2
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c)

d)

Risco de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, créditos
aprovados para captacdo de empréstimos que julgue adequados, através do
monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinacdo dos
perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros. A tabela a seguir demonstra em
detalhes o vencimento dos passivos financeiros contratados:

Controladora

Até 1 ano Total

Fornecedores 852 852
Partes relacionadas _10 _10
Total 862 862
Consolidado

Até1ano Até 2 anos Total
Fornecedores 46.821 - 46.821
Partes relacionadas 512 - 512
Empréstimos e financiamentos 51.867 21.485 _73.352
Total 99.200 21.485 120.685

Risco de crédito

O risco de crédito € minimizado pelo fato das vendas da Companhia serem realizadas
basicamente a Petrobras. A Administracdo entende que a concentracdo de negdcios,
pelo fato da maior parte das transacdes ser com apenas um cliente, a Petrobras,
representa um risco de crédito insignificante tendo em visto que a Petrobras é avaliada
pelas agéncias de rating como Investment Grade, é controlada pelo Governo Federal e
historicamente ndo possui inadimpléncia ou atrasos.

Risco de taxa de juros

A Companhia utiliza recursos gerados pelas atividades operacionais para gerir as suas
operacdes bem como para garantir seus investimentos e crescimento. As aplicagdes
financeiras sdo substancialmente atreladas a taxa de juros CDI pds-fixada. Os
empréstimos sdo captados com taxas de juros pré-fixadas e varidveis (TJLP - Taxa de
Juros de Longo Prazo).

Analise de sensibilidade para a taxa de juros

Cenério | - Cenario Il -

Saldo em Cenario  deterioragdo deterioracao
Operacédo 31.03.2012 Risco provavel (a) _ de 25% de 50%
Taxa efetiva em 31 de Margo de 2012 9,52% 9,52% 9,52%

Equivalente de caixa e aplicacfes financeiras 778.498 Baixado CDI  778.498 778.498 778.498
Taxa anual estimada do CDI para 31 de marco

de 2013 9,69% 7,27% 4,85%
Equivalente de caixa e aplicagdes financeiras -

cenario de sensibilidade Baixado CDI  779.821 759.658 740.819
Efeito no periodo nas aplica¢des financeiras:

Reducéo - (18.840) (37.679)
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f)

(@ Cenéario provavel do referido ativo para o periodo de um ano a partir da data de

31 de marco de 2012.
Cenério | - Cenério Il -
Saldo em Cenario  deterioracdo deterioracéo
Operacéo 31.03.2012 Risco Provével (a) _ de 25% de 50%
Taxa efetiva em 31 de marco de 2012 9,52% 9,52% 9,52%
Caixa restrito: 62.987 Baixa do CDI 62.987 62.987 62.987
Taxa anual estimada do CDI para
31 de Marco de 2013 9,69% 7,27% 4,85%
Caixa restrito: 62.987 Baixa do CDI 62.987 61.464 59.939
Efeito no periodo no caixa restrito:
Redugéo (1.524) (3.049)

(@) Cenério provavel do referido ativo para o periodo de um ano a partir da data de

31 de marco de 2012.
Cenario | - Cenério Il -

Saldo em Cenéario  deterioragdo deterioracdo
Operacéo 31.03.2012 Risco Provével (a) _ de 25% de 50%
Taxa efetiva em 31 de marco de 2012 6,00% 6,00% 6,00%
Empréstimos: 73.352 Altada TJLP 73.352 73.352 73.352
Taxa anual estimada da TJLP para 6,00% 7,50% 9,00%

31 de Marco de 2013

Empréstimos: Alta da TILP 73.352 74.452 75.553
Efeito no periodo nos empréstimos:
Aumento - 1.100 2.201

(a) Cenario provavel do referido passivo para o periodo de um ano a partir da data

de 31 de margo de 2012.

Risco de taxa de cambio

Esses riscos sdo basicamente provenientes das oscilagcdes das taxas de cambio sobre a

provisdo para abandono, valorizados em moeda estrangeira.

Com o objetivo de reduzir a exposi¢do as oscilagcbes do dolar na aquisicdo de dados
sismicos, Administragdo optou por proteger parte do valor a pagar em reais, indexado
ao dolar, utilizando instrumentos derivativos, conforme detalhado abaixo.
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O instrumento contratado para aquisicdo foi uma op¢do de compra de acbes (call
option) no valor nocional de US$661.158. Foi pago um prémio de R$19 pela compra da
Opcéo, cujos termos e disposicdes aplicaveis sdo o seguintes:

Data da Negociagéo: 30 de marc¢o de 2012
Moeda de Referéncia: UsD
Vendedor da Opcdo de Moeda: Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A
Estilo de Opcéo de Moeda: Europeia
Tipo de Opcao de Moeda: Opcao de Compra de USD
Valor Nocional da Moeda de Referéncia: USD220.386
USD220.386
USD220.386

Preco de Exercicio:

1.96 BRL/USD
1.95 BRL/USD
1.94 BRL/USD

Data de Vencimento:

27 de julho de 2012
29 de junho de 2012
29 de maio de 2012

Data de Exercicio:

27 de julho de 2012
29 de junho de 2012
29 de maio de 2012

Data de Liquidacdo:

30 de julho de 2012
2 de julho de 2012

30 de maio de 2012
Prémio: BRL 8.070
BRL 6.485
BRL 4.424
Data do Pagamento de Prémio: 30 de margo de 2012
31/03/2012
Valor Valor
Operacdo de termo de moeda  Vencimento  Taxa nocional justo
R$ R$
Call Option 19/mar¢o/12 usD 1.289 19(a)

(a) O valor justo esta contabilizado na conta de Outros (ativo circulante).

Andlise de sensibilidade para a taxa de cAmbio

A tabela abaixo apresenta a analise de sensibilidade no caso de uma valoriza¢do do
dolar em relacdo ao Real e o impacto sobre os instrumentos financeiros passivos da

Companhia.
Consolidado
31/03/2012
Cenario provavel Cenario
em USD em R$ Risco possivel (25%) remoto (50%)
Dolar 1,8221 2,2776 2,7331
Operacéo
Provisdo para abandono 57.067 103.982  Altado US$ 129.977 155.973
Efeito no resultado e patriménio liquido
de cada incremento na valorizagao do
USD em relagdo ao real N/A N/A (25.995) (51.991)

46



QGEP Participagfes S.A.

22. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Em Assembleia Geral Extraordinaria ("AGE”) de 17 de janeiro de 2011 foi deliberado o
desdobramento de cada acéo ordinaria em 3 (trés) acOes ordinarias e com isso, 0 nimero
de acGes ordinarias emitidos ficou em 186.065.886, naquela data.

Em Reunido do Conselho de Administracao (“RCA”) realizada em 7 de fevereiro de
2011 foi aprovado o aumento de capital social no montante de R$1.317.460 passando
dos atuais R$620.417 para R$1.937.877 mediante a emissdo de 69.340.017 agdes
ordinarias todas nominativas escriturais e sem valor nominal que foram objeto de
distribuicdo puablica primaéria realizada no Brasil nesta mesma data, em mercado de
balcdo ndo organizado, nos termos da Instru¢cdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003.

Em RCA realizada em 2 de marco de 2011 foi aprovado o aumento de capital social no
montante de R$197.619 passando dos atuais R$1.937.877 para R$2.135.496 mediante a
emissdo de 10.401.002 acbes ordinarias todas nominativas escriturais e sem valor
nominal que foram objeto de distribuicdo publica nas mesmas condi¢Ges e no mesmo
preco das acdes inicialmente ofertadas, em razdo do exercicio da opc¢do de distribuicdo
de um lote suplementar de ac¢des pelo BTG Pactual, de acordo com as disposi¢des do
Contrato de Distribuicdo e Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicdo
Primaria de Acbes Ordinarias de Emissdo da QGEP Participacfes S.A. (“Prospecto
Definitivo™).

O capital social integralizado da Companhia em 31 de marc¢o de 2012 é de R$2.078.116,
dividido em 265.806.905 a¢des ordinarias nominativas, sem valor nominal, liquido do
montante de R$57.380 dos custos com emissdo de acBes. A composicdo do capital
social realizado em 31 de marc¢o de 2012 é a seguinte:

N° de acdes % de

Acionista ordindrias participacdo Capital

Queiroz Galvédo S.A. 167.459.291 62,9 1.307.135
FIP Quantum 18.606.588 7,0 145.468
Capital Group 13.776.200 5,2 107.645
Administradores 7 0,1 2.078
Acdes em circulacéo 65.964.819 24,8 515.790
Total 265.806.905 100 2.078.116

. Lucro liquido por acéo

O lucro por acdo béasico é computado pela divisdo do lucro liquido pela média
ponderada de todas as classes de a¢do em circulacdo no periodo. O céalculo do lucro por
acdo diluido € computado incluindo-se, quando aplicavel, as opcdes de compra de acdes
de executivos e funcionarios chaves usando-se 0 método de a¢bes em tesouraria quando
o efeito é dilutivo.
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Os instrumentos de participacdo que serdo ou poderdo ser liquidados em acdes da
Companhia sdo incluidos no calculo apenas quando sua liquidacdo tem um impacto de
diluicdo sobre o lucro por acéo.

Periodo de Periodo de
Resultado basico e diluido por acéo 01/01/12 a 31/03/12 01/01/11 a 31/03/11
Numerador
Lucro liquido do periodo 69.246 13.365
Denominador (em milhares de ac6es)
Média ponderada de nimero de acGes ordinarias 265.807 57.335
Resultado basico e diluido por acdo ordinaria 0,26 0,23

O resultado basico e diluido por agdo ordinaria € 0 mesmo uma vez que em 31 de marco
de 2012 as opc¢oes de aches estdo out of money, e, portanto, ndo impactam o calculo do
resultado diluido por ag&o.

Plano de outorga de opgdes de compra de acOes

O Conselho de Administracdo, no ambito de suas funcdes e em conformidade com os
Planos de Opcdo de Compra de A¢bes da Companhia, aprovou a outorga de opcdes de
acOes preferenciais para administradores e executivos da Companhia. Para as outorgas
de 2012 e de 2011, as opcOes se tornardo exerciveis 20% a partir do primeiro ano, 30%
adicionais a partir do segundo e 50% remanescentes a partir do terceiro ano. As opgoes
segundo estes Planos de 2012 e de 2011 poderdo ser exercidas em até 7 anos apos a data
da concessao.

O valor justo das opcbes de compra de agdes foi estimado na data de concessdo das
opcBes utilizando o modelo binomial de precificacdo no montante de R$5,31 para o
Plano de 2012 e R$9,87 para o Plano de 2011.

As reunides do Conselho de Administracdo e as premissas utilizadas no modelo de
precificacdo estdo relacionadas a seguir:

Planos de opcdes de  Planos de opcdes de

compra de agbes -  compra de agdes -
2012 2011
Data da reunido do Conselho de Administracao 26/03/2012 29/04/2011
Total de opgdes concedidas 2.199.826 1.097.439
Preco de exercicio da opcédo R$14,17 R$19,00
Valor justo da opcao na data da concessao R$5,31 R$9,87
Volatilidade estimada do preco da agédo 53,24% 59,24%
Dividendo esperado 1,93% 2,35%
Taxa de retorno livre de risco 4,69% 6,36%
Duracéo da op¢édo (em anos) 7 7
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A movimentacdo das opc¢des de acdes existentes em 31 de marco de 2012 esta
apresentada a seguir:

2012 2011
Precgo de Precgo de
exercicio exercicio
Opcoes médio Opcoes médio
de acBes ponderado de agBes  ponderado
Opcoes em circulagdo em 31 de dezembro de 2011 2.199.826 14,17  1.097.439 19,00
Concedidas no periodo - - - -
Opcoes em circulagdo em 31 de margo de 2012 2.199.826 14,17  1.097.439 19,00

Quantidade de opgdes exerciveis em 31 de marco de 2012 - - - -

O intervalo de precos de exercicio e a maturidade média das opcbes em circulacéo,
assim como os intervalos de precos de exercicio para as opgOes exerciveis em 31 de
marc¢o de 2012 estdo sumariadas abaixo:

Opcoes em circulagdo Opgdes exerciveis
Intervalo de Opcdes em Maturidade Prego de Prego de
precos de circulagdo em remanescente exercicio Opcdes exerciveis exercicio
Plano exercicio mar/2012 media em anos médio em mar/2012 médio
Plano 2012 14,17 2.199.826 7 14,17 - -
Plano 2011 19,00 1.097.439 7 19,00 - -

Para o periodo findo em 31 de marco de 2012, a Companhia registrou no patriménio
liquido um resultado com remuneracdo baseada em agdes no montante de R$1.476
(R$1.399 do plano de 2011 e R$77 do plano de 2012), sendo a contrapartida na

demonstracdo de resultado como custo de pessoal.

23. SEGUROS

Os principais ativos ou interesses cobertos por seguros e 0S respectivos montantes séo

demonstrados a seguir:

Modalidade Vencimento
Responsabilidade civil geral 21/01/2013
Responsabilidade civil de diretores e administradores 16/01/2013
Riscos de petroleo e operacionais 21/01/2013
Total

Importancias

sequradas
Mar/12

3.106.722
100.000
280.800

3.487.522
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24.

25.

26.

217.

PLANO DE BENEFICIOS DE APOSENTADORIA

A QGEP, controlada direta, possui um plano de previdéncia privada, por adesdo, sendo
elegiveis todos os funcionarios e administradores. Trata-se de um plano com contribuicéo
definida, com valor até 12% do salario mensal por parte do funcionario, e contrapartida de
até 6,5% por parte da empresa, conforme nivel hierarquico. O plano é administrado pela
Bradesco Vida e Previdéncia com dois tipos de regime, progressivo e regressivo. Quando 0s
empregados deixam o plano antes do término do pagamento das contribuicBes, as
contribuicbes a serem pagas sdo reduzidas ao valor ja pago pela Companhia. A Unica
obrigagdo da Companhia em relacdo ao plano de aposentadoria € fazer as contribuigdes
especificas.

A despesa total de R$75, reconhecida na demonstracdo do resultado consolidada, refere-se a
contribuicbes pagas conforme aliquotas especificadas pelas regras desse plano.
APROVACAO DAS INFORMAGCOES FINANCEIRAS TRIMESTRAIS

As informac6es financeiras trimestrais foram aprovadas e autorizadas para publicacdo pelo
Conselho de Administragcdo em 7 de maio de 2012.

INFORMAGCOES ADICIONAIS AOS FLUXOS DE CAIXA

As movimentacgdes patrimoniais que ndo afetaram os fluxos de caixa da Companhia, sdo
COMO segue:

31/03/2012
Adicbes ao imobilizado 28.781
Plano de opcdo de acOes 1.476

SAZONALIDADE

A atividade de exploragéo e producdo da Companhia nédo sofre efeitos de sazonalidade ao
longo do periodo.
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28. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em abril de 2012, a Companhia autorizou o programa de recompra de até 1.097.439 acdes
ordinérias de sua emissdo, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, para
manutencdo em tesouraria e posterior cancelamento ou alienacdo com vistas a
implementacdo do Programa de Outorga de Opg¢do de Compra de Agdes em 2011. O prazo
maximo do programa de recompra é de 365 dias a contar do dia 24 de abril de 2012, data de
aprovacao do Plano de Recompra de Agdes pelo Conselho de Administracdo da Companhia.

Em 30 de abril de 2012, o consércio protocolou uma carta junto a ANP solicitando a
prorrogacdo da data para transformar o compromisso contingente em firme no PAD do
prospecto de Jequitiba do po¢co 1-BRSA-734- até a conclusdo das perfuracdes dos pocos de
Copaiba e do BM-CAL-12. Em 31 de marc¢o de 2012 o montante do ativo referente ao poco
de Jequitiba é de R$36.250.
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAILS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
QGEP Participagdes S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introdugiio

Revisamos as informagdes contdbeis intermcdiarias, individuais ¢ consolidadas, da QGEP
Participagdes S.A. (*Companhia”) e de suas controladas. contidas no Formuldrio de Tnformacdes
Trimestrais - ITR, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2012, que compreendem os
balangos patrimoniais em 31 de margo de 2012¢c as respectivas demonstragdes do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido ¢ dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela
data, incluindo o resumo das principais politicas contébeis ¢ as demais notas explicativas.

A Administracdo ¢ responsdvel pela elaboragio das informages contdbeis intermedidrias
individuais de acordo com o CPC 21 - Demonstragdo Intermedidria ¢ das informacSes contabeis
intermedidrias consolidadas de acordo com o CPC 21 ¢ com a norma internacional 1AS 34 - Interim
Financial Reporting, cmitida pelo International Accounting Standards Board - 1ASB, assim como
pela apresentagdo dessas informages de forma condizente com as normas cxpedidas pela Comissdo
de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboraciio das Informagdes I'rimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade € a de cxpressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis intermedidrias
com base em nossa revisio.

Alecance da revisio

Conduzimos nossa revisio de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade ¢ ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisiio de informagdes intermedidrias
consiste na realizagdo de indagag¢Bes, principalmente as pessoas responsdveis pelos assuntos
financeiros ¢ contabeis e na aplicagdo dc procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
reviséo. O alcance de uma revisdo € significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentcmente, ndo nos permitiu obter seguranga de
que fomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que podcriam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusie sobre as informagées intermedidrias individuais

Com base em nossa revisfio, néio temos conhccimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as mformagdes contdbeis intermedidrias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima
referidas ndio foram elaboradas, cm todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel
a claboragfo das InformagGes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela CVM.,
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Conclusio sobre as informacdes intermedidrias consolidadas

Com base em nossa revisio, nfio temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informagOes contdbeis intermedidrias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima
referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e a TAS
34 aplicaveis a elaboragfo das Informag¢des Trimestrais - TR, ¢ apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela CVM.

Outros assuntos
Informagdes intermedidrias do valor adicionado

Revisamos, também, as informagdes intermedidrias individuais e consolidadas do valor adicionado
(DVA), referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2012, elaborada sob a
responsabilidade da administragfo, cuja apresentagdo nas informagdes intermedidrias € requerida de
acordo com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboragiio de Informagdes Trimestrais -
ITR e considerada informagéo suplementar pelas normas internacionais de relatérios financeiros
(IFRS), que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas informagdes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de revisio descritos anteriormente ¢, com base em nossa revisio, nio temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que néo foram elaboradas, em todos os seus
aspectos relevanies, de acordo com as informagcs contdbeis intermedidrias individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 7 de maio de 2012
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