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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 30 de Abril, 2012.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 42. Emissao Publica de Debéntures da
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. — USIMINAS (“Emissdo”),
apresentamos a V.Sas o relatorio anual sobre a referida emissao, atendendo o
disposto na Instrucao da CVM n2 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de
Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstragdes Financeiras Padronizadas — DFP, demais informagdes
fornecidas pela Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletrénica deste relatdrio foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Q PENTAGONO

Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. —
USIMINAS

e CNPJ/MF: 60.894.730/0001-05
e Vice-Presidente de Relagdes com Investidores: Sr. Ronald Seckelmann

e Atividades: a exploracdo da industria siderurgica, e o comércio de seus
produtos e subprodutos, podendo ainda explorar a atividade portudria
para si ou para terceiros, importar, exportar e praticar outras atividades
industriais, comerciais e de prestacao de servicos de qualquer natureza,
correlata ou ndo. Ademais, a Emissora poderd, a critério do seu
Conselho de Administracdao, participar de outras sociedades ou
empreendimentos de qualquer natureza, no pais ou no exterior.

Caracteristicas da Emissao

e Data de Emissdo: 01/02/2008

e Data de Vencimento: 01/02/2013

e Banco Escriturador/Mandatario: Banco Bradesco S.A.
e (Cddigo Cetip/ISIN: USIM14/BRUSIMDBS039

e Coordenador Lider: Banco Bradesco BBI S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos obtidos por meio da Emissdo de
Debéntures serdo destinados, em sua totalidade, ao projeto de
expansdo e modernizagao de sua planta industrial. Tal projeto consiste:
(i) na expansdo na capacidade de produgdo da usina localizada em
Ipatinga, em 3,2 milhdes de toneladas de aco por ano, (ii) na reforma e
ampliacao do laminador de tiras a quente e do laminador de chapas
grossas, (iii) na construcdo da nova linha de galvanizacdo, (iv) na
construcdao de uma nova aciaria, (v) na constru¢do de uma nova
coqueria, (vi) na nova unidade termelétrica, e (vii) no aprimoramento
dos programas de atualizacdo tecnoldgica e de protecdao ambiental
praticados pela Usiminas.
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Q PENTAGONO

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acoes, da espécie subordinada.

Eventual Omissdao ou inverdade nas informagdes divulgadas pela
Companhia; Inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacao de

info rmagﬁes: (Artigo 12, alinea a, inciso XVII da Instrucio CVM 28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

Em AGE realizada em 14/04/2011, foi aprovada a alteracdo de disposi¢des
estatutdrias conforme proposta colocada a disposi¢cdo dos acionistas.

Comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
Indicadores Econd6micos, Financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

A Empresa

=>» Atividade Principal: 24.22-9-01 - Producdo de laminados planos de
aco ao carbono, revestidos ou nao;

=>» Situa¢do da Empresa: Ativa;
=» Natureza do Controle Acionario: Aberto;

=>» Critério de Elaboracdo do Balancgo: Legislagdo Societaria.

e Situacao Financeira

=>» Liquidez Geral: De 0,80 em 2010 para 0,63 em 2011;
=>» Liquidez Corrente: De 2,69 em 2010 para 1,88 em 2011;
=>» Liquidez Seca: De 1,31 em 2010 para 0,63 em 2011;

=>» Giro do Ativo: De 0,39 em 2010 para 0,35 em 2011.

e Estrutura de Capitais
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Q PENTAGONO

A companhia apresentou um aumento de Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 14,67% de 2010 para 2011. O indice
de Participagdo do Capital Terceiros sobre o de Capital Préprio variou de 68% em
2010 para 75% em 2011. O grau de imobilizagdo em relagdo ao Patrimonio Liquido
variou de 114% em 2010 para 127% em 2011. A empresa apresentou no seu Passivo
Exigivel a Longo Prazo um aumento de 7,63% de 2010 para 2011 e uma queda de
5,59% de 2010 para 2011 no indice de endividamento.

Resultados

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia e o Parecer dos Auditores Independentes, anexas nas ultimas folhas
deste Relatdrio, para melhor andlise da situacdo econbmica e financeira da
Companhia.

Posicdo da distribuicdao ou colocag¢do das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 100.000,00
ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: N3o aplicavel
REMUNERAGAO: 100% do DI + 0,42% a.a.
PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2011):

Juros:
01/02/2011 — RS 5.463,317100
01/08/2011 — RS 5.850,391400

POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 5.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 5.000

Resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (arigo 12, alinea e, inciso xvii da
Instrugdo CVM 28/83)

Resgate: N3o houve;
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QPEN TAGONO

Amortizacao: Nio houve;
Conversao: N3o aplicavel;
Repactuagao: N3o aplicével;

Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

Aquisi¢gOes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
Ndo houve.

Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
qua ndo for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicao de Fundo de Amortiza¢do para esta Emissao.

Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XViI da Instrugio CVM

28/83)

De acordo com a Declaragdo da Emissora, os recursos obtidos foram utilizados
conforme o previsto na Escritura de Emissao.

Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

Cumprimento de outras Obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas as obrigacdes relativas
as debéntures, a manter, entre outras obrigacdes, os indices financeiros descritos no
item 5.1, alinea “s”, da Escritura de Emissao.

Fatio Calculo Limite | Realizado
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Q PENTAGONO

De acordo com as informacdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigaces
assumidas pela Emissora na Escritura de Emissao.

Declaracdao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sdo da espécie subordinada, sem garantias
adicionais.

Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria emissora por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugio CVM 28/83)

(i) denominagdo da companhia ofertante: MRS LOGISTICA S.A.;

e valor da emissdo: RS 300.000.000,00;

e quantidade de debéntures emitidas: 30.000;

e  espécie: com garantia flutuante;

e prazo de vencimento das debéntures: 01/02/2020;

e tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: Nao
aplicavel;

e eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacio e
inadimplemento no periodo, por debénture:

Juros:
01/02/2011 — RS 603,968640
01/08/2011 — RS 640,903610

Parecer:

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

Declaracdo sobre a aptidao para continuar exercendo a fung¢ao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdao de debéntures da Emissora.
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Q PENTAGONO

Este relatorio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacoes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agdao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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QPEN TAGONO

DOCUMENTOS ANEXOS:

Balanco Patrimonial Consolidado (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado Consolidado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

PENTAGONO

Codigo da Descrigio da Conta (Iltimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependftimo Exercicio
Conta 322011 I1M22010 I 272009
1 Ativo Total 33.360.425 31.784.751 i)
1.01 Ativo Circulante 12.618.845 12270578 1]
1.01.0 Caia e Eguivalentes de Caixa 2.801.312 4145778 o
1.01.02 Aplicaghes Financeiras 2.280.383 387787 o
1.01.03 Caonias a Receber 1.254 435 1.735.127 o]
1.01.03.01 Clientes 1.254 435 1.735.127 o
1.01.04 Estoques 5.058.878 4.888.311 i
1.01.08 Qutros Ativas Circulantes. 1.112.839 1.093.572 o
1.01.08.03 Qutros 1.112.039 1.0082.572 1]
1.01.08.03.01 Impostos a Recuperar TR9.935 823271 o
1.01.08.02.02 Dividendos a Receber 13.5687 0 D
1.01.08.03.03 Adiantamentos a Fomecedores 71758 T0.085 o
1.01.08.03.04 Outras Contas a Receber 1898 485 175.842 o
1.01.08.02.05 Instrumentos Financeiros 20.484 24204 o
1.02 Ativo Nao Circulante 20.743.480 19.514.175 o]
102 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.835.882 1.438.133 o
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 5710 5.980 o
1.02.01.08 Outros Ativos Nio Circulantes 1.834 282 1.430173 ]
1.02.01.08.03 Tributos Diferidos TO7.146 308.223 1]
1.02.01.08.04 Depositos Judiciais 488.327 443870 i)
1.02.01.02.05 Instrumenios Financeiros 435072 a5g.ago D
1.02.01.08.08 Impostos a Recuperar 154737 174870 1]
1.02.01.08.07 Outros a0.100 56202 o
1.02.02 Investimentos 428382 2.081.186 o
1.02.02.01 Farticipagies Societarias 428.382 2.061.188 o]
1.02.02.01.01 Participagies em Coligadas 425.188 1.677.101 o
1.02.02.01 04 Outras Participagies Societanas 3.184 384085 o
1.02.03 Imobilizado 15.821.1584 14 275006 ]
1.02.03.01 Imobilizado em Qperagio 10.480.802 9.744.385 1]
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QPEN TAGONO

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cédigo da Descrigdo da Conta Oitimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antepeniltimo Exercicio
Conta IMM22011 I1M22010 I1M22009
1.02.03.03 Imabilizade em Andamento 5.431.352 4.530.821 o
1.02.04 Intangivel 2453852 1.741.850 o

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, bl. 4, sl. 514 « 22640 102 * Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

QPEN TAGONO

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Peniltimo Exercicio  Antepeniltimo Exercicio
Conta 322011 311202010 IM22009
2 Passivo Total 33.2360.425 3178471 o
2.0 Passivo Circulante 4.082.173 3407.015 o
201.02 Fomecedores 1.462.373 1.288.108 o
20103 Cbrigagdes Fiscais 625788 506 243 o
2.01.03.01 COlbrigagies Fiscais Federais 825.78B8 506243 i)
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Coniribuigio Social a Pagar 197.638 178.5683 o
2.01.03.01.02 Trbutos a recolher 126.202 130 441 o
2.01.03.01.03 Salarios e Encargos Sociais 301 .850 287 208 o
20104 Empréstimos e Financiamentos 1.138.518 812878 o
2.01.04.01 Emprestimos & Financiamentos Ba5.087 TBO0.5680 o
2.01.04.02 Debéntures 2T4 410 22418 o
20105 Cutras Dbrigacdes B854 480 Te8.8a7 o
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 82.815 T2.821 o
2.01.05.02 Outros. TT1.881 727084 o
201050201 Dwidendos e JCP a Pagar 68704 158818 i}
2.01.05.02.04 Trbutos Parcelados 61.168 £7.555 o
2.01.05.02.058 Instrumentos Financeiros 43.589 T3.027 1]
2.01.05.02.08 Adiantamentos de Clientes 202878 180.728 o
2.01.05.02.07 Agquisigio Mineragdo Ouro Megro 5.4 158.183 0 ]
2.01.05.02.08 Contas a Pagar 238.048 2550837 1]
202 Passivo Mdo Circulante 10.254.047 Q.268 204 o
202 Emprestimos & Financiamentos 7.823.128 6904124 i)
2.02.01.01 Empréstimos & Financiamentos 7.373.128 8404124 o
2.02.01.02 Debéntures 250.000 500.000 o
20202 Outras Obrigacdes 1.040.933 6802.371 o
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas B.750 41.804 o
2020202 Outros 1.034.183 560472 o
2.02.02.02.03 Trbutos Parcelados 38.837 70.538 o
2.02.02.02.04 Instrumentos Financeires 547250 437.105 i)
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

QPEN TAGONO

(Reais Mil)

Cadige da Descrigaoe da Conta Ultime Exercicio Pendltime Exercicic  Antepenultimo Exercicio
Conta 3122011 I1M122010 JIMM2/2009
2.02.02.02.05 Aquisigio Mineragio Ouro Megro 5.4 312.385 0 o
202020208 Outros 135011 52730 o
2.02.04 Provisdes 1.580.088 1.751.804 o
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis 1.481.728 1.616.804 o
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 1.277.473 1.301.940 o
202.04.01.05 Passivos Contingentes 204.255 314 854 o
2.02.04.02 Outras Provisdes 108.2680 134.910 o
2.02.04.0203 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagio 108.280 134.810 o
203 Patriménic Liquide Consclidado 19.014.205 19.029.437 ]
2030 Capital Social Realizado 12.150.000 12.150.000 o
20302 Reservas de Capital 2274 a o
2.03.04 Reszervas de Lucros 4.400.822 4.316.082 o
2.03.04.01 Rezerva Legal G99 587 887.034 o
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 3.020.885 2810274 o
203.04.10 Para Investimentos e Capital de Giro TTD.250 T18.784 o
2.03.08 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 640.687 965.607 o
2.03.00 Participagio dos Acionistas M3o Controladores 1.730.412 1.506.838 o
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Anexo 2

DFs Consoclidadas / Demonstragédo do Resultado

PENTAGONO

(Reais Mil)

Codigo da Descrigiae da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antepeniltimo Exercicio
Conta 0110172041 & 31122011 01/01/2010 a 311212010 0170112009 3 311272009
2.01 Receita de Venda de Bens efou Servigos 11.901.958 12.062.385 o
3.02 Custo dos Bens efou Servigos Vendidos -100607.791 -10.431.530 o
3.02 Resultado Bruto 1.284.188 2.530.856 o
304 Despesas/Receitas Operacionais -601.348 -570.413 o
3.04.01 Despesas com Vendas -458 568 -374 254 o
3.04.02 Despesas Gerais & Administrativas -510.318 -527.222 o
3.04.04 Cutras Receitas Operacionais 230478 172.515 o
3.04.05 Cutras Despesas Operacionais G4.085 100.568 o
3.04.08 Resultado de Equivaléncia Patimonial 66 aa7 §7.880 o
305 Resultado Antes do Resultada Financeiro e dos Tributas 622818 1.060.443 o
3.08 Resultado Financeiro -50.015 13.227 o
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucre 642.804 1.972.870 o
108 Impaosto de Renda e Contribuigio Social sobre o Lucro -113.7562 -587.025 o
3.08.01 Cormrente -340.583 -402 654 o
3.08.02 Diferida 228.831 -7156.271 o
3.08 Resultado Liguido das Operagdes Continuadas 528052 1.405.745 o
3.10 Resultado Liguido de Operagies Descontinuadas -124.818 177.805 o
a1 Lucro/Prejuizo Consclidade do Periodo 404,133 1.583.850 o
311 Atribuido a Socios da Empresa Controladora 233077 1.571.840 o
3.11.02 Atribuido a Socios Nio Controladores 171.058 11.810 ]
399 Lucro por Agdo - (Reais / Aglo)

3.90.01 Lucro Basico por Agdo

3.09.01.01 OM 0,23000 1,52000 0,00000
3.09.01.02 PN 0,25000 1,67000 0,00000
3.90.02 Lucro Dilvide por Agdo

3.88.02.01 ON 0,23000 1,52000 0,00000
3.88.02.02 PN 0.25000 1,67000 0,00000
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Anexo 3

DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA Versdo : 2

Pareceres e Declaragbes / Parecer dos Auditores Independentes - Sem Ressalva

Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S A. - USIMINAS

Examinamos as demonstraces financeiras individuais da Usinas Siderirgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS (a "Companhia” ou
"Controladora") que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o
resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstragdes financeiras consolidadas da Usinas Siderlrgicas de Minas Gerais 5.A. - USIMINAS e suas
controladas ("Consolidado") que compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas
demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como o resume das principais peliticas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administrac&o
sobre as demonstragdes financeiras

A administra¢cdo da Companhia € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas demonstracdes financeiras
individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e dessas demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com
as normas intemacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles intemos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracgéo
dessas demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracies
financeiras estao livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
por erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles intemos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
n&o para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da
adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstracdes
financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posic&o patrimonial e financeira da Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S A. - USIMINAS em 31 de dezembro de 2011,
o desempenho de suas operages e 0s seus fluxos de caixa para o exercicfindo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragGes
financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posig&o patrimonial e financeira da Usinas Siderirgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS e suas confroladas em 31 de
dezembro de 2011, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as normas intemacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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Conforme descrito na Nota 3, as demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. No caso da Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS, essas praticas diferem das IFRS, aplicavel as
demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e
controladas em conjunto pelo metodo de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa
opinido ndo esta ressalvada em fungdo desse assunto.

Outros assuntos
Informacéo suplementar - demonstragdes do valor adicionado

Examinamos também as demonstrac des individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacéo é requerida pela legislac&o
societaria brasileira para companhias abertas, e como informaco suplementar pelas IFRS que ndo reguerem a apresentagdo da DVA.
Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estio
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Belo Horizonte, & de margo de 2012

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 “F" MG

Carlos Augusto Silva
Contador CRC 1SP197007/0-2 *S™ MG
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