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EXPLORACAO E PRODUCAD

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas:

Apresentamos o Relatério da Administragdo e as Demonstracdes Financeiras Individuais (Controladora)
Consolidadas, referentes ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2011.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

O ano de 2011 foi repleto de transformacdes para a QGEP. Nossa bem-sucedida Oferta Publica Inicial de Ac
resultou em uma captacdo liquida de aproximadamente R$1,5 bilhdo, que nos permitiu desenvolver nossos a
existentes e expandir e diversificar nosso portfolio exploratério. Ao longo deste primeiro ano como companhia
capital aberto, fizemos progressos significativos na concretizacdo do nosso planejamento estratégico, atinginc
objetivo de expandir o portfélio da QGEP de forma balanceada.

Os destaques de 2011 incluiram:

» O retorno da capacidade total de producdo no Campo de Manati no quarto trimestre de 2011, apos a concl
dos trabalhos de manutencéo realizados durante o ano;

» As negociacdes bem-sucedidas de dois acordos de farm-in para os Blocos BM-S-8 e BS-4, ativos promissi
localizados na Bacia de Santos, uma das areas exploratdrias mais proliferas do Brasil;

» As atividades de perfuracdo em andamento nos Blocos BM-S-12, BM-S-8 e BM-J-2, com resultad
esperados no curto e médio prazos;

» A confirmagédo pela ANP da QGEP como operador de 4guas profundas, Operador A, dos campos de Atlan
Oliva (BS-4).

Alcancamos um fluxo de caixa operacional positivo de R$194,2 milhdes em 2011, mesmo impactado pela manuter
realizada no Campo de Manati. Retornamos a capacidade total de producéo no final do quarto trimestre, e, para :
prevemos apenas manutencgdes programadas, que ndo devem impactar a expectativa Yeesdupaidade média
diaria de gas natural.

Em 2011, concluimos dois importantes acordos de farm-in, adicionando ativos exploratdrios e em desenvolvime
localizados no pré-sal da Bacia de Santos.

Em junho de 2011, iniciamos a perfuragéo do pogo Bigué, no Bloco BM-S-8, primeiro farm-in realizado pela empre
apos a Oferta Publica Inicial de A¢des. Os resultados desse poco indicaram a presenca de 0leo e os dados cole
ainda estdo sendo analisados. Demonstrando a confianga do consorcio no potencial desse Bloco, foi iniciada,

recentemente, a perfuracdo de outro prospecto com objetivo no pré-sal, Carcard, cujos resultados sdo esperados
segundo trimestre de 2012.

O Bloco BS-4, nosso segundo farm-in, esta localizado em area de alta prospectividade da Bacia de Santos e proxi
descobertas gigantes do pré-sal, tais como Libra e Franco, denotando um cendrio promissor para futura explor
nesta area. No inicio de 2012, a QGEP obteve a aprovacdo da ANP para atuar como operador nesse Bloco, ratific
a nossa importante posicdo como a Unica companhia brasileira independente qualificada como operador “A”.
quarto trimestre de 2011, aumentamos substancialmente nossa equipe técnica com profissionais de larga expers
na inddstria para dar suporte as operacdes no Bloco BS-4. Os campos de Atlanta e Oliva somam mais de 2 bilhd
barris de 6ledn situ e a perfuracdo de desenvolvimento a ser iniciada no final de 2013, propiciard um aumento
potencial de produgéo e fluxo de caixa da companhia no médio prazo.




Em junho de 2011, a Companhia iniciou a perfuracédo do poco Alto de Canavieiras, a fim de testar o prospecto JEC
com objetivo no pré-sal do Bloco BM-J-2. Ao final de setembro, o pogo atingiu a profundidade de 2.540 metros
teve sua perfuracdo temporariamente interrompida em funcdo de condicionantes do IBAMA, que restringe
atividades exploratérias em areas de reproducdo de queldneos por um periodo definido. A Companhia prete
reiniciar a perfuracdo deste poco em 2012, utilizando a licenca ambiental ja emitida que € valida até junho de 201
QGEP espera atingir a profundidade final estimada em 4.700 metros em aproximadamente dois meses apods o re!
da perfuracéo.

No Bloco BM-S-12, as atividades de perfuracdo no poc¢o exploratério 3-SCS-15 foram iniciadas em julho de 2011
fim de testar os prospectos Santos #1, Santos #2, Santos #3 e Santos #4. Em sua primeira fase, atingiu a profunc
de 2.200 metros com a Sonda Lone Star e a segunda fase da perfuracéo teve inicio no final de outubro com a <
Ocean Baroness. A profundidade final de aproximadamente 6.400 metros sera alcancada em 2012. O Bloco BM-S
com alto potencial para reservatorios no pré-sal, esta localizado na Bacia de Santos a aproximadamente 230 k
costa sudeste do Brasil. A Companhia detém 30% de participacdo nesse bloco, que é operado pela Petrobras.

Em 2011, seguindo nosso planejamento estratégico, reforgamos nosso compromisso de continua criacdo de \
Tivemos sucesso em atingir lucro e fluxo de caixa operacionais positivos mesmo sob condi¢des limitadas de prod
do Campo de Manati, além de expandir nosso portfélio de ativos e diversificar nossas fontes potenciais de rec:
Estamos confiantes que 2012 sera mais um ano de sucesso, com o retorno da producdo de gas natural aos
recorrentes e 0 avanco em nossas atividades de E&P.

CENARIO MACRO ECONOMICO

O ano de 2011 foi marcado pela crise de divida dos paises do velho continente, embora avancos significativos est
sendo alcancados no inicio de 2012. Em relacéo a atividade econ6mica, o crescimento do PIB brasileiro foi de 2
a.a. em 2011, comparado a 7,5% a.a. no ano anterior. Em resposta ao menor crescimento e a crise na Europa, o
Central reduziu a taxa béasica de juros, SELIC, para 11% a.a. no final do ano. Os cortes possivelmente continuara
2012, de acordo com as projecdes do relatério FOCUS de 9 de marco de 2012 que indicam a SELIC atingindo 9
a.a. no final do ano.

Ao estimular o crescimento reduzindo juros e langando beneficios tributérios, a inflagédo oficial do governo medi
pelo IPCA ficou em 6,5% a.a. no ano de 2011 contra 5,9% a.a. no ano passado. A inflacdo influencia os resultadc
companhia, ja que o prego de venda do gas de Manati € corrigido por um indice inflacionario. O preco do barril
petroleo tem pouca influéncia em nosso resultado atual, afetando apenas o prego de venda do condensado. O pe
tipo Brent apresentou apreciacdo expressiva no ano de 2011 fechando a US$107 por barril, 13% superiot
fechamento de 2010.

O cambio fechou o ano de 2011 a R$ 1,87/US$ em comparacado a R$ 1,66/US$ em 2010. Grande parte da deprec
cambial ocorreu a partir do més de setembro, quando a crise das dividas européias atingiu o seu apice. Os preg
bens e servicos da industria de petréleo sdo denominados em dolar. Por esta razdo, em dezembro de 2011, o Co
de Administracdo da QGEP Participa¢des S.A. aprovou a Politica de Gestéo de Riscos de Mercado, cujo objeti
formalizar as medidas elegiveis de mitigacdo da exposi¢cdo da companhia e suas controladas aos riscos de mercac
inerentes a atividade de exploracdo e producdo de 6leo e gas. A Politica determina condi¢cdes e limites para o u
instrumentos derivativos, como Futuro, NDRor{-deliverable forward) e Opc¢bes, que poderdo ser contratados
somente com o objetivo de protec&edge).

INVESTIMENTO

Somos titulares de 45% do Campo de Manati, localizado na Bacia de Camamu, que € atualmente um dos ma
campos de gas natural ndo-associado em producéo no Brasil. Essa participacdo nos possibilita ser a maior empre
controle privado brasileiro no setor de exploragdo e produgdo, em termos de producgdo diaria em boe no Br;
segundo dados divulgados pela ANP — Agéncia Nacional do Petréleo, G4s Natural e Biocombustiveis, referente:




ano de 2011. Neste campo, temos contrato de longo prazo para a venda de gas com a Petrobras, com preco e v
definidos, que contribui para um fluxo de caixa estavel e previsivel.

Em 2010, o Campo de Manati atingiu a producdo média diaria de 6,2°MMguida por 4,1 MMfem 2011. Essa
reducdo na comparacao anual foi resultado da manutencao realizada ao longo do ano e ja concluida em dezemt
2011.

Conforme divulgado anteriormente, a producdo média diaria do quarto trimestre de 2011 foi de 4,7 MMm?3/dia, obt
por meio de cinco dos seis poc¢os produtores. Em dezembro de 2011, a QGEP anunciou que todos 0s seis |
estavam operacionais e que o Campo de Manati havia retornado a sua plena capacidade. A Companhia teve
despesa em torno de R$10 milhdes em custos de manutencéo do Campo de Manati durante 2011.

O valor total de CAPEX desembolsado pela QGEP em 2011 foi de US$150 milhdes, utilizado para financiar s
campanha exploratéria nos blocos BM-S-76, BM-J-2, BM-S-12 e BM-S-8, bem como para a aquisicdo de sismica
areas de interesse da companhia. Adicionalmente, US$332 milh&es foram gastos com a aquisi¢ao de participacde
blocos BM-S-8 e BS-4, ambos localizados na Bacia de Santos, dos quais US$142 milhdes foram desembols:
somente em 2012.

RESULTADO ECONOMICO-FINANCEIRO

As demonstragdes financeiras abaixo representam as informagdes financeiras consolidadas da QGEP Particip:
S.A. (“Companhia”) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

A Companhia foi constituida em 9 de marco de 2010, e tornou-se operacional em 2 de setembro de 2010, quan
Queiroz Galvdo Oleo e Gas S.A. (“QGOG”) aportou na companhia a totalidade de seu investimento na Quei
Galvdo Exploracdo e Producdo S.A. ("QGEP”), passando esta Ultima a ser sua subsididria integral. Dessa forrr
demonstracdo do resultado da Companhia no ano de 2010 representa o resultado de operacdes para o periodo
meses e 29 dias findo em 31 de dezembro de 2010, ndo sendo possivel a comparagédo direta entre os resultad
anos de 2010 e 2011.

Como uma empresa de participacbes em sociedades que se dedicam substancialmente a exploracdo, produ
comercializacdo de petrdleo e gas natural, o resultado da companhia reflete, basicamente, o resultado de
controladas: Manati S.A. e Queiroz Galvdo Exploracdo e Producdo S.A.. Desta forma, apresentamos abaixc
principais variac6es dos grupos do balancgo patrimonial e do resultado do periodo:

Caixa (Caixa, Equivalentes de Caixa, Aplicacdes Financeiras e Caixa Restrito)

A Companhia encerrou 2011 com um saldo de tgigaitivo de R$1.213,4 milhdes, representando um aumento
significativo em relag@o aos niveis registrados no final de 2010. Esse aumento expressivo se deu basicament
funcdo do sucesso da Oferta Publica Inicial de Ac6es da Companhia, que captou aproximadamente R$1,5 bilhdo
financiar as atividades de exploracdo existentes e a expanséo de seu portfélio de ativos. Além disso, 0 caixa restri
reduzido no montante de R$60,0 milhdes em fungdo da antecipacédo de 33 parcelas referentes ao financiamento
ao BNB.

Impostos a Recuperar

Os impostos a recuperar totais (circulante e ndo circulante) atingiram R$20,9 milhdes em 2011. Este valor refer
basicamente a créditos referentes ao sistema de cobranca semestral do imposto de renda sobre a rentabilida
carteiras, denominado “come cotas”. A retencdo desse imposto é calculada tomando como base a menor aliquo
cada tipo de fundo (aliquota de 20% para os fundos de curto prazo e de 15% para os fundos de longo prazo).

! Inclui caixa, equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras e caixa restrito.




Imobilizado

Em 2011, o Imobilizado totalizou R$869,4 milhdes, comparado com um saldo de R$713,7 milh6es em 2010. E
variacdo refere-se basicamente as (i) adicdes do bloco exploratério BM-J-2 no montante de R$112,2 milhdes,
incluem gastos com servicos de perfuracdo, logistica e materiais, e (ii) baixas no montante de R$11,7 milh
referentes ao bloco BM-S-76 devolvido a ANP no segundo trimestre de 2011.

Intangivel

Durante o ano de 2011, a controlada QGEP assinou contrato de compra e venda de direitos de concessao [
aquisicao de 10% de participagédo no bloco BM-S-8 e de 30% de participacdo no bloco BS-4, localizados no offsh
da Bacia de Santos, nos valores de US$175,0 milhdes e US$157,5 milhdes, respectivamente. A transferéncia
direitos de concesséo para a QGEP em relacdo ao Bloco BM-S-8 foi aprovada pela ANP em dezembro de 2011
fevereiro de 2012, a ANP aprovou a transferéncia dos direitos de concessdo, bem como a operacao do Bloco E
para a QGEP.

Contas a Pagar

As contas a pagar somaram R$265,9 milhées no final de 2011, em fung¢é@o da provisdo para pagamento do <
remanescente (90% do preco de aquisicdo) do contrato de compra e venda para aquisicdo de 30% de participag
Bloco BS-4. Esse montante foi liquidado em 2 de marco de 2012.

Empréstimos e Financiamentos

A Companhia encerrou 2011 com uma divida total de R$103,6 milhdes, 45% abaixo do valor apresentado
encerramento de 2010, principalmente devido a amortiza¢do da totalidade do financiamento junto ao IFC no mont:
de R$23,9 milhGes e a antecipagdo de 33 parcelas referentes ao financiamento junto ao BNB no montante tot:
R$60,0 milhdes.

Provisdo para Garantia Devolucdo Blocos

O saldo de 2010 refere-se as garantias do Programa Exploratério Minimo (PEM) do bloco exploratério BM-S-77.
montante de R$10,6 milhdes foi provisionado em dezembro de 2010 e liquidado em maio de 2011 quando exerc
pela ANP.

Receita Liquida

Em 2011, a receita liquida totalizou R$289,0 milhdes, resultado de uma producdo média de ﬁl,dia\/mm!gés
natural e de 65 ffdia de condensado. Os volumes totais de producdo no Campo de Manati atingiram 1.500 MMr
em 2011, ou 675 MMfiquidos para a Companhia.

A Companhia registrou receita liquida de R$83,1 milhdes no quarto trimestre de 2011, 21,4% abaixo do mes
periodo do ano anterior.

Custos Operacionais

Os custos acumulados em 2011 totalizaram R$128,7 milhdes. Além dos custos de operagdo da planta de g:
R$37,5 milh&es, contribuiram para os custos deste periodo os seguintes itens: R$53,1 milhdes de depreciacao; R
milhdes de Royalties e Participacdo Especial; R$3,0 milhdes de Pesquisa & Desenvolvimento; e R$10,4 milhde:
custos de manutencgao.




Despesas Gerais e Administrativas

Durante o ano de 2011, a Companhia expandiu o numero de profissionais em seu corpo técnico a fim de se pre|
para cumprir com as atividades como operador do Bloco BS-4 e com a estratégia de aumentar sua presenca
operador de outros blocos.

As Despesas Gerais e Administrativas no ano de 2011 também incluem o pagamento feito para os diretores, gerel
colaboradores da Companhia, no valor de R$23,1 milhdes, como um incentivo relacionado a conclusdo bem-suce
da Oferta Publica Inicial de A¢Bes finda em 9 de marco de 2011, conforme divulgado no prospecto.

Custos Exploratérios

Os custos exploratorios totais para a extragdo de petroleo e gas atingiram R$52,1 milhdes em 2011. Este valor re
principalmente (i) custos do poco 1-SPS-80 localizado no Bloco BM-S-76, que foi perfurado no primeiro trimestr
onde ndo foram identificadas zonas potencialmente produtoras, no montante de R$13,2 milhdes e (ii) aquisicac
dados sismicos no valor de R$29,7 milhdes que compreende a regido dos blocos onde a QGEP adquiriu particig
recentemente.

Resultado Financeiro

Em 2011, a receita financeira liquida totalizou R$84,4 milhées, comparada a uma receita financeira liquida de R
milhdes em 2010. Este montante refere-se principalmente a receita financeira gerada pelas aplicagdes dos rec
captados na Oferta Publica Inicial de Ac¢des, recebidos pela Companhia em fevereiro de 2011. Além disso, o resul
financeiro também foi impactado pela despesa de variagdo cambial no valor de R$48,5 milhdes referente ao imp
da depreciacdo do cambio sobre o saldo remanescente a pagar do preco de aquisicdo do Bloco BS-4, bem como
0 saldo provisionado para abandono do Campo de Manati.

Lucro Liguido

A Companhia reportou um lucro liquido de R$92,1 milhdes, decorrente da combinagdo dos lucros operacione
financeiro. Os principais fatos que afetaram o resultado do periodo foram (i) reducdo da receita de venda de
devido ao menor volume de producdo do Campo de Manati, (ii) custos exploratérios do poco 1-SPS-80, (iii) despe
administrativas ndo recorrentes referentes a Oferta Pdblica Inicial de Acbes, (iv) aumento da receita financeira |
captacdo da Oferta Puablica Inicial de Agdes realizada pela Companhia em 2011 e (v) variagdo cambial decorrent
desvaloriza¢éo da moeda brasileira frente ao dolar norte americano.

MERCADO DE CAPITAIS

A acdo da QGEP (Ticker: QGEP3) encerrou o0 ano cotada a R$16,50, o que representa um valor de mercado de F
bilhdes e uma desvalorizagédo de 13% em relagdo ao preco da Oferta Puablica Inicial de Agbes. Esta desvaloriz
acompanhou o indice IBOVESPA que apresentou um decréscimo de 14% no mesmo periodo. O mercado de cay
apresentou uma alta volatilidade no ano em funcéo do cenario macroeconémico global.

A negociabilidade da acdo no ano apresentou um excelente resultado com um volume financeiro médio de R
milhdes e uma média diaria de aproximadamente 19 mil negdcios. A Companhia contratou em julho de 2011 o Cr
Suisse como formador de mercado para fomentar a liquidez da acéo, e o resultado foi um aumento superior a 80
namero de negocios no ano, apds a contratacdo do formador considerando o periodo posterior ao encerramen
oferta. Este resultado rendeu & Companbhia a inclus&o de sua agéo na carteira do indice Brasil (IBrX) valida a part
janeiro de 2012, que considera as 100 empresas com os maiores indices de negociabilidade da BM&FBovespa.

A acdo da companhia despertou o interesse do mercado e conta atualmente com 15 coberturas de analist
investimentos de bancos e corretoras nacionais e internacionais. No final de 2011, dentre as instituigdes,
recomendavam compra para a QGEP e apenas trés recomendavam manutengéo e o prego alvo médio para as a
Companhia era de R$24,10.




DIVIDENDOS
Nosso estatuto social prevé as seguintes regras para a destinacao do resultado:

« Do lucro liguido obtido no exercicio social, 5% (cinco por cento) serdo deduzidos para constituir a reser
legal até que esta reserva atinja 20% (vinte por cento) do capital social,

« Aos acionistas é assegurado dividendo minimo de 0,001% sobre os lucros auferidos, conforme disposto na
das Sociedades por Acdes, apOs a constituicdo da reserva legal de 5% do lucro liquido do exercicio, até
essa reserva atinja 20% do capital social; e

« O eventual saldo remanescente de lucro liquido do exercicio societario serd destinado de acordo col
deliberacdo de nossa Assembléia Geral Ordinaria.

RECURSOS HUMANOS

Os profissionais do nosso corpo gerencial e técnico possuem uma vasta experiéncia, no Brasil e no exterior, no
de dleo e gas, em grande parte adquirida através de longa atividade na Petrobras, onde ocuparam posi¢fes de de
nas atividades de exploracéo, desenvolvimento da producao e comercializacdo de petréleo e gas natural. Nossa ¢
possui especializacdo nas areas de geologia, geofisica, engenharia de reservatorio, producéo e perfuracéo, bem
na area de meio ambiente. Em sua maioria, foram participantes ativos de significativas descobertas nas be
brasileiras, tais como os Campos de Manati, Garoupa, Marlim, Albacora e Roncador. A atual equipe gerencic
técnica nos permite conduzir nossas atividades com elevado padrdo de desempenho.

Nossa equipe administrativa e financeira € composta por profissionais formados pelo Grupo Queiroz Galvao e
profissionais com experiéncia relevante em outras grandes empresas do mercado. Encerramos o ano de 2011
cerca de 60 colaboradores, incluindo funcionarios e empregados terceirizados, 100% superior ao quadro
funcionarios de 2010.

RESPONSABILIDADE SOCIAL

As atividades da QGEP sédo pautadas na segurancga, nos principios da ética, das boas praticas de gover
corporativa e do respeito ao meio ambiente. Esforcamo-nos para figurar entre as companhias com os melh
resultados no segmento de E&P e entre as melhores empresas para trabalhar no Brasil. Nossa meta é encor:
iniciativas de responsabilidade social, a geracdo de empregos, a contratacdo de servicos e uma operacao comerci
seja referéncia em integracdo e exceléncia. A Companhia estad comprometida a agir de forma responséavel e s
para minimizar o impacto ambiental de suas atividades e beneficiar as comunidades no entorno de sua area de atl
Ao longo do ano de 2011, foram implementados diversos projetos socioambientais na regido do Bloco BM-J
estabelecendo um programa soélido para a perfuracdo deste prospecto.

Para se preparar com seguranga para esta atividade, a QGEP contratou equipamentos adequados para res
imediatamente em caso de alguma ocorréncia durante as atividades. Além disso, a Companhia contou com q
bases nas cidades de llhéus, Una, Canavieiras e Alcobaca com equipamentos para resposta e embarcacdes
protec@o da costa no caso de um eventual incidente. Embarcac¢des de pesca também foram treinadas para ope
equipamentos de resposta, em caso de necessidade.

Nossos projetos socioambientais envolvem as comunidades locais ao redor da Bacia de Jequitinhonha e tem a int
de beneficiar a regifio como um todo. Esses projetos incluem o Projeto de Monitoramento de Praias, o Projetc
Monitoramento de Desembarque Pesqueiro e o Projeto de Comunicagdo Social. Destacamos 0 projeto
Monitoramento de Praias, que com o auxilio de monitores contratados na regido e bidlogos e veterinarios experiel
monitorou mais de 100 Km de faixa de praia diariamente, de abril a novembro, para possivel avaliacdo dos impa
diretos da atividade exploratéria sobre a biota marinha.




Além dos programas ambientais, a QGEP também contribuiu em projetos educacionais e de incentivo ao esporte.
exemplo é o projeto VivaVolei, programa social chancelado pela Confederacdo Brasileira de Voleibol (CBV) e pe
UNESCO, que é financiado integralmente pela QGEP utilizando o beneficio fiscal da Lei de incentivo ao esporte.

Outra iniciativa € o Projeto "Portinari para Todos", que promove a consciéncia ambiental entre crian¢cas com base
obras do pintor brasileiro Candido Portinari. Em maio de 2011, a cidade de Ilhéus foi a primeira a receber a expos
itinerante, composta por 22 quadros e oficinas de educagéo artistica. Posteriormente, o projeto seguiu para as ci
de Canavieiras, Una e Belmonte. Além da exposicao e de varias oficinas, as escolas locais também receberam mz
pedagdgico criado especialmente para o projeto, e os professores obtiveram treinamento para utilizagdo dos mat
em suas salas de aula. Esse projeto € financiado utilizando o beneficio fiscal da Lei Rouanet de incentivo a cultura

Ao longo do ano, a QGEP também iniciou a implantacéo de indicadores de gestdo para a sustentabilidade. A emj
pretende publicar o seu primeiro Relatério Anual de Sustentabilidade referente ao ano fiscal de 2011 jA no moc
preconizado internacionalmente pela Global Report Initiative (GRI). Para tanto a empresa ampliou o dialogo com s
diversos publicos de interesse e desenvolveu uma pesquisa online para conhecer quais 0os temas de maior rele
para os diversos grupos.

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

A politica da Companhia com relacdo aos auditores independentes na prestacdo de servicos ndo relacionac
auditoria externa fundamenta-se em principios que preservam a sua independéncia. Esses principios baseiam-
fato de que o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho, nem exercer funcdes gerenciais, advogar por seu clier
prestar quaisquer servicos que possam ser considerados proibidos pelas normas vigentes.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes foi contratada pela QGEP Participacdes S.A. para a prest:
de servicos de auditoria externa relacionados aos exames das demonstracdes financeiras da Companhia e d
controladas referentes ao exercicio de 2011. Conforme requerido pelas regras de independéncia no Brasil,
empresa de auditoria externa ndo prestou, no periodo, servicos além dos acima relacionados a Companhia e
controladas.

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2011.

A Administracdo
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
QGEP Participagdes S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da QGEP Participagdes
S.A. (“Companhia™), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 ¢ as respectivas demonstragdes
do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais préticas contébeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracgiio sobre as demonstracées financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacfio das
demonstragdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres
de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinifo sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estfo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtenc&o de evidéncia a
respeito  dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstraces financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragéio e adequada apresentagio das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins
de expressar uma opinifio sobre a eficdcia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacio da adequagdo das praticas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagfio da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinifo.

“Deloitte” refere-se a sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro, cada qual
eriaiodt para uma descrigdo detalhada da estrutura

constituindo uma pessoa juridica independente e legalmente separada. Acesse . i

juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro.

© Deloilte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.
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Opinido sobre as demonstracées financeiras individuais

Em nossa opinidio, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da QGEP
Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no

Brasil.
Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinifio, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira consolidada
da QGEP Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho consolidado de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfases

Conforme descrito na Nota explicativa 2, as demonstragdes financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as priticas contdbeis adotadas no Brasil. No caso da QGEP
Participagbes S.A. essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstra¢des financeiras
separadas, somente no que se refere a avaliagio dos investimentos em controladas, coligadas e
controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de
IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinifio nio estd ressalvada em fungfo desse assunto.

Conforme mencionado na Nota explicativa 29, em 08 de fevereiro de 2012 a Agéncia Nacional
de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis (“ANP”) aprovou a transferéncia dos direitos de
concessdo do Campo de Coral da Companhia BS-3 S.A. para Queiroz Galvéo Explorag¢do e
Produgdo S.A. (“QGEP”) e em 16 de fevereiro de 2012 a ANP aprovou a transferéncia do
contrato de concessdo de exploragdo da Companhia Shell Brasil Petréleo Ltda. referente ao

bloco BS-4, para a QGEP.
Outros assuntos

Demonstragoes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, preparadas sob a responsabilidade da
administragdo da Companhia, cuja apresentagio é requerida pela legislagfo societaria brasileira
para companhias abertas, ¢ como informagdo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente ¢, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagio as demonstragdes financeiras tomadas em

conjunto.

Rio de Janeiro, 12 de margo de 2012

(_\?( ég)é’f'/fc 7,@;( e //’E_é/w—ux%&

ELOITTE TOUCHE TOHMATSU André Ricardo Aguillar Paulon
Auditores Independentes Contador
CRC 2SP 011609/0-8 “F” RJ CRC 1SP 222.749/0-5
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QGEP PARTICIPACOES S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
AplicacBes financeiras
Contas a receber

Estoques

Impostos a recuperar
Dividendos a receber

Outros

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Caixa restrit

Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Outros

Total do ativo nao circular

TOTAL DO ATIVO
PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores

Contas a pagar

Empréstimos e financiamentos

Impostos e contribui¢éo a recolher
Remuneracéo e obrigacdes sociais
Contas a pagar - partes relacionadas
Provisdo para pesquisa e desenvolvimento
Provisdo para garantia devolucéo blocos
Outras obrigacdes

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Provisédo para abandono

Total do passivo nao circulante

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social integralizado
Reserva legal

Reserva para investimento
Plano de opgdes de agbes
Dividendos propostos
Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota
explicativa

Controladora
(BRGAAP)

Consolidado
(IFRS e BRGAAP)

31/12/2011 31/12/2010

31/12/2011 31/12/2010

(¢

9.1
10.2

9.1
9.4
10.2
11
12

13
14
9.2

14
16

23

23

2.705 5.229 1.021.951 137.225
- - 130.479 -
- - 76.140 82.007
- - 5.362 -
- - 20.698 1.156
2.716 - - -
100 659 3.477 1.209
5.521 5.888 1.258.107 221.597
- - 60.968 110.571
- - 167 218
- - 5.800 2.861
2.170.498 617.148 - -
- - 869.425 713.657
- - 535.205 5.836
- - 51 -
2.170.498 617.148 1.471.616 833.143
2.176.019 623.036  2.729.723  1.054.740
83 29 26.652 18.999
- - 265.895 -
- - 51.992 76.330
28 - 24.438 22.579
32 44 1.453 283
113 660 500 1.181
- - 6.035 5.001
- - - 10.555
- - 18.383 13.732
256 733 395.348 148.660
- - 51.565 188.692
- - 107.047 95.085
- - 158.612 283.777
2.078.116 620.417  2.078.116 620.417
6.387 1.780 6.387 1.780
87.529 - 87.529 -
3.731 - 3.731 -
- 106 - 106
2.175.763 622.303  2.175.763 622.303
2.176.019 623.036  2.729.723  1.054.740

As notas explicativas séo partes integrantes dasrgg#racdes financeiras.




QGEP PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
E PARA O PERIODO DE TRES MESES E VINTE E NOVE DIAS FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o lucro por agao)

Controladora Consolidado
(BRGAAP) (IFRS e BRGAAP)
Nota 01/01/2011 02/09/2010 01/01/2011 02/09/2010

explicativa a31/12/2011 a 31/12/2010 a 31/12/2011 a 31/12/2010

RECEITA LIQUIDA 17 - - 289.007 142.242
CUSTOS 18.1 - - (128.722) (57.158)
LUCRO BRUTO - - 160.285 85.084
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Gerais e administrativas 18.2 (3.565) (73) (64.096) (10.113)
Equivaléncia patrimonial 10 95.289 35.659 - -
Custos exploratérios para a extragdo de

petréleo e gas 19 - - (52.071) (39.044)
Outras operacionais, liquidas - - (7.261) -
LUCRO OPERACIONAL ANTES

DO RESULTADO FINANCEIRO 91.724 35.586 36.857 35.927

RESULTADO FINANCEIRO, LIQUIDO 20 413 9 84.354 9.781
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL 92.137 35.595 121.211 45.708
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 9.3 - - 2.939 (710)
Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes 9.3 - - (32.013) (9.403)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 92.137 35.595 92.137 35.595

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO POR ACAO -
BASICO E DILUIDO 23 0,36 0,59 0,36 0,59

(*) Além do lucro do periodo, ndo existiram outros resultados abrangente. Desta forma, a Companhia ndo esta
apresentando a demonstracdo do resultado abrangente.

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstragdes financeiras.




QGEP PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA O EXERCICIO FINDO DE 31 DE DEZEMBRO DE 2011

E PARA O PERIODO DE NOVE MESES E VINTE E TRES DIAS FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais)

Planode  Proposta de
Nota Reserva de lucros opcdes dividendos Lucros
explicativa Capital social Legal Investimentos de acdes adicionais acumulados Total

ATO CONSTITUTIVO EM 9 DE MARCO DE 2010 (*) - - - - - - -
Integralizacao de capital conforme AGE de 2 de setembro de 2010 -

acervo liquido 558.197 - - - - 558.197
Aumento de capital conforme deliberacao do Conselho

de Administracédo de 16 de dezembro de 2010 (ratificada na AGE

de 17 de janeiro de 2011) - caixa 62.220 - - - - 62.220
Lucro liquido do periodo - - - - - 35.595 35.595
Apropriacao do lucro do periodo:

Reserva legal - 1.780 - - - (1.780) -

Dividendos propostos - - - - 106 (106) -

Dividendos pagos - - - - - (33.709) (33.709)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 620.417 1.780 - - 106 - 622.303
Aumento de capital conforme deliberacdo do Conselho de Administracéo

de 7 de fevereiro de 2011 23 1.317.460 - - - - - 1.317.460
Aumento de capital conforme deliberacdo do Conselho de Administracéo

de 2 de marco de 2011 23 197.619 - - - - - 197.619
Lucro liquido do periodo - - - - - 92.137 92.137
Apropriacao do lucro do exercicio:

Reserva legal - 4.607 - - - (4.607) -

Reserva para investimento - - 87.529 - - (87.529) -

Dividendos minimos obrigatérios - - - - - Q) Q)

Dividendos pagos - - - - (106) - (106)

Plano de opcdes de acdes - - - 3.731 - - 3.731

Custo com emissao de agdes 23 (57.380) - - - - - (57.380)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 23 2.078.116  6.387 87.529 3.731 - - 2.175.763

(*) Integralizacéo de capital de R$80,00 arredondado para zero em funcéo da apresentagdo em milhares de reais.

As notas explicativas anexas séo parte integrante das demonstragées financeiras




QGEP PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRAQAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
E PARA O PERIODO DE NOVE MESES E VINTE E TRES DIAS FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
(BRGAAP) (IFRS e BRGAAP)
Nota 01/01/2011 09/03/2010 01/01/2011 09/03/2010

explicativa a 31/12/2011 a 31/12/2010 a 31/12/2011 a 31/12/2010

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 92.137 35.595 92.137 35.595
Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o caixa ge

pelas (aplicado nas) atividades operacio

Equivaléncia patrimoni 10 (95.289) (1.950) - -
Amortizacdo e depreciag 11/12 - - 53.606 29.84%
Imposto de renda e contribui¢éo social difer 9 - - (2.939) (429
Encargos financeiros e variagdo cambial sobre financiamentos

e empréstimc 14 - - 17.431 3.537
Provisdo para garantia devolugéo dos bl 11/12 - - (10.555 10.555
Baixa de imobilizado e intangi - - 14.067 19.737
Plano de opcéo de ac 23 3.731 - 3.731 -
Provisdo para imposto de renda e contribuigéo ! 9.3 - - 32.013 9.40z
Provisdo para pesquisa e desenvolvin - - 1.034 4.999
Instrumentos financeiros derivati 22 - - (308, -
Variacdo cambial sobre contas a pagar aquisi¢éo bloco - -

exploratoris 40.259 -
Variagdo cambial sobre provisao para aban 16 - - 11.962 (5.125

(Aumento) reducdo nos ativos operaciot

Contas a receber de clier 5 - - 5.867 42¢
Estoque 6 - - (5.362) -
Impostos a recupel 9.1 - - (19.491) 54
Dividendos a receb (2.716 - - -
Qutros ativo 559 (659 (1.231) 36
Aumento (reduc&o) nos passivos operacio
Fornecedore 54 28 6.852 2.31¢
Impostos a recolher 9.2 28 - (2.602) (1.694)
Juros pagc 14 - - (19.059) (9.309
Imposto de renda e contribuicéo social p. - - (27.555) (9.253
Partes relacionad (547) 661 (680) (124,
Outros passivc (13) 43 5.043 (488
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operat (2.056) 33.718 194.219 90.086
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTC
Caixa restrit 8 - - 49.603 (63.124
Dividendos recebid 10 5.000 - - -
Aplicagdes financeiri 4 - - (130.479) -
Adic6es de investimen 10.2 (1.463.061) - - -
Adigdes ao imobilizac 11 - - (221.084) (16.274
Adi¢6es ao intangiv 12 - - (305.290) -
Aumento de investimento da QGEP, liquido do caixa o
na sua aquisic. - (57.000 - -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investin (1.458.061) (57.000) (607.250) (79.398)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de capit 23 1.515.079 62.22( 1.515.079 62.22(
Custo com emissao de agdes 23 (57.380) - (57.380) -
Pagamento de financiamer 14 - - (159.836) (122.837
Pagamento de dividenc 23 (106) (33.709 (106) (33.709
Partes relacionad - - - (2.750
Caixa liquido da investida QGEP recebida no acervo liquido
integralizado por acionist - - - 223.613
Caixa liquido gerado pelas atividades de financian 1.457.593 28.511 1.297.757 126.537
Aumento (redugdo) do saldo de caixa e equivalentes de caixa (2.524) 5.229 884.726 137.225
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exel 5.229 - 137.225 -
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exer 2.705 5.22¢ 1.021.951 137.22!

As notas explicativas anexas séo partes integrdatedemonstracdes financeiras




QGEP PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRAGCOES DO VALOR ADICIONADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
E PARA O PERIODO DE TRES MESES E VINTE E NOVE DIAS FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Valores expressos em milhares de reais)

Nota

RECEITAS

Vendas de géas 17
Outras receitas

Receitas relativas a construgdo de ativos proprios 11
Aquisicdo de concesséao exploratoria 12

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (inclui os valores dos
impostos - ICMS, IPI, PIS e COFINS)
Custo dos produtos, das mercadorias e servi¢os vendidos
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Outros 17

VALOR ADICIONADO BRUTO
DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO
VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado de equivaléncia patrimonial e dividendos 10
Receitas financeiras 20

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal:

Remuneracéo direta

Beneficios

F.G.T.S

Impostos, taxas e contribuigdes:
Federais
Estaduais
Municipais
ANP (BONUS + ROYALTIES) 18.1

Remuneracéo de capitais de terceiros:
Juros
Aluguéis
Despesas bancérias
Variacdo monetaria / cambial 20

Remuneracéo de capitais proprios:
Proposta dividendos adicionais
Dividendos pagos
Reserva legal
Dividendos minimos obrigatérios
Reserva de investimento

Controladora Consolidado
01/01/2011 02/09/2010 01/01/2011 02/09/2010
explicativa a 31/12/2011 a 31/12/2010 a 31/12/2011 a 31/12/2010
- - 898.777 199.111
- - 372.020 183.983
- - 383 -
- - 221.084 15.128
305.290 -
1.677 28 669.472 78.997
- - 100.991 17.931
1.677 28 561.300 56.643
- - 7.181 4.423
(1.677) (28) 229.305 120.114
- - 53.606 29.847
(1.677) (28) 175.699 90.267
95.711 35.668 153.276 10.370
95.288 35.659 - -
423 9 153.276 10.370
94.034 35.640 328.975 100.637
1.462 45 32.668 1.552
- - 540 58
- - 270 31
1.462 45 33.478 1.641
327 - 64.441 26.921
- - 42.109 20.709
- - 29 -
- - 24,711 15.225
327 - 131.290 62.855
10 - 20.421 12.871
- - 578 5
98 - 2.570 -
- - 48.501 (12.330)
108 - 72.070 546
- 106 - 106
- 33.709 - 33.709
4.607 1.780 4.607 1.780
1 - 1 -
87.529 - 87.529 -
92.137 35.595 92.137 35.595
94.034 35.640 328.975 100.637

VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO

As notas explicativas anexas séo partes integrantes das demonstragdes financeiras.




OGEP PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

Histérico Operacional

A QGEP Participacdes S.A. (a “Companhia” ou “QGEPP”) foi constituida em 9 de marco

de 2010 com a razado social Latina Participacdes S.A., posteriormente alterada em 2 de
setembro de 2010 para QGEP Participacdes S.A. e permaneceu sem atividades até esta data
quando a Queiroz Galvdo Oleo e Géas (“QGOG”) aportou na QGEPP a totalidade de seu
investimento na Queiroz Galvdo Exploracdo e Producdo S.A. ("“QGEP”), passando esta
altima ser sua subsidiaria integral.

A QGEPP tem como principal objeto social a participacdo em sociedades que se dediquem
substancialmente a exploracéo, producdo e comercializacdo de petréleo, gas natural e seus
derivados, seja como soOcio ou acionista ou outras formas de associacdo, com ou sem
personalidade juridica. Suas controladas, Queiroz Galvdo Exploragdo e Produgdo S.A.
(“QGEP”) e Manati S.A. (“Manati”) sdo sucessoras nas operacdes de exploracdo e producao
(“E&P”) da empresa Queiroz Galvéo Oleo e Gas S.A. (“QGOG").

As atividades de E&P sao regulamentadas pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (“ANP”). A Companhia e suas controladas sdo referidas em conjunto
nestas demonstragdes financeiras como “Grupo”.

Em 1° de novembro de 2010 sua Administracdo protocolou junto & Superintendéncia de
Relacionamento com Empresas (SEP), da Comissédo de Valores Mobiliarios, a solicitacdo
para obtencao de registro de companhia aberta, a qual foi deferida por aquela autarquia em
2 de fevereiro de 2011.

Informacdes sobre as operacbes do Grupo

Em 31 de dezembro de 2011, o Grupo apresenta em seu portfolio seis blocos exploratorios
localizados em baciasffshore da Plataforma Continental Brasileira. Desses, trés estao
situados na Bacia de Camamu (BM-CAL-5, CAL-M-312 e CAL-372); um na Bacia de
Jequitinhonha (BM-J-2) e dois na Bacia de Santos (BM-S-12, BM-S-8). Dos blocos citados,
a QGEP é operadora do bloco BM-J-2 e os demais sdo operados pela Petrobras.

A Companhia possui ainda a participacdo em quatro campos em fase de desenvolvimento e
producdo. Desses, dois estdo situados na Bacia de Camamu (Manati e Camarédo Norte) e
dois estéo situados na Bacia de Santos (Atlanta e Oliva, antigo BS-4). Dos campos citados, a
QGEP é operadora dos campos Atlanta e Oliva e os demais séo operados pela Petrobras.



QGEP Participagbes S.A.

Conforme descrito na Nota 29, a Companhia obteve da ANP a aprovacao da transferéncia da
operacdo dos campos Atlanta e Oliva (BS-4), adquirido junto a Shell em 16 de agosto de
2011e a aprovacao a transferéncia dos direitos de concessdo do Campo de Coral da
Companhia BS-3 S.A. para Queiroz Galvéao Exploracdo e Producéo S.A. (“QGEP”) em 8 de
fevereiro de 2012.

O Campo de Manati foi desenvolvido através da perfuracdo de seis pogcos completados com
Arvores de Natal Molhadas (ANM). Eles produzem para uma plataforma fixa de producéo
(PMNT-1) que escoa 0 gas através de um gasoduto de 24" de diametro e cerca de 125 km de
extensdo para a estacdo de tratamento, que especifica 0 gas e estabiliza 0 condensadc
(Estacéo Geodlogo Vandemir Ferreira).

No terceiro trimestre de 2011, a perfuracdo do prospecto Alto de Canavieiras referente ao
Bloco BM-J-2 foi interrompida temporariamente em fungdo da condicionante da licenca
ambiental emitida pelo IBAMA que restringe atividades de perfuracdo entre os meses de
outubro de 2011 e fevereiro de 2012 neste local. A licenga ambiental € valida até junho de
2013, portanto o reinicio da perfuracdo deve ocorrer no segundo trimestre de 2012.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis aplicadas na elaboracdo das demonstracdes financeiras
consolidadas e individuais estdo definidas a seguir:

2.1. Declaracao de conformidade
As demonstragdes financeiras da Companhia compreendem:

* As demonstracdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatorio Financeiro (“IFRSs”) emitidas peiternational
Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil,
identificadas como Consolidado - IFRS e BR GAAP; e

* As demonstracdes financeiras individuais da controladora preparadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, identificadas como Controladora - BR
GAAP.

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacao
societéaria brasileira e os Pronunciamentos, as Orientacfes e as Interpretacdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC e aprovados pela CVM.

As demonstragdes financeiras individuais apresentam a avaliagdo dos investimentos

em controladas pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislacéo

brasileira vigente. Desta forma, essas demonstracdes financeiras individuais ndo sao
consideradas como estando conforme as IFRSs, que exigem a avaliacdo desses
investimentos nas demonstracbes separadas da controladora pelo seu valor justo ou
pelo custo.
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2.2.

2.3.

Como néo existe diferenca entre o patriménio liquido consolidado e o resultado
consolidado atribuiveis aos acionistas da controladora, constantes nas demonstracées
financeiras consolidadas preparadas de acordo com as IFRSs e as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e o patrimdnio liquido e resultado da controladora, constantes nas
demonstracdes financeiras individuais preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresentar essas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas em um anico conjunto, lado a lado.

Base de elaboracéo

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos,
conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo historico geralmente é
baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos.

A Companhia estd apresentando as demonstracdes financeiras individuais da
controladora (QGEP Participacdes S.A.) e consolidadas. Este procedimento €
necessario em virtude da legislacdo societaria brasileira determinar a divulgagédo das
demonstracdes financeiras individuais das entidades que contém investimentos em
controladas, mesmo quando estas entidades divulgam suas demonstracdes
consolidadas.

O resumo das principais politicas contabeis adotadas pela Companhia e suas
controladas é como segue:

Base de consolidagdo e investimentos em controladas

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstragcdes financeiras da
Companhia e de suas controladas, na mesma data base e de acordo com as mesma:
praticas contabeis. O controle € obtido quando a Companhia tem o poder de controlar
as politicas financeiras e operacionais de uma entidade para auferir beneficios de suas
atividades.

Desta forma, o processo de consolidacéo do balanco patrimonial e da demonstracdo do
resultado corresponde a soma dos respectivos ativos, passivos, receitas e despesas,
complementado com as seguintes eliminacdes entre a Controladora e suas controladas
diretas e indiretas: (i) participacdes no capital social, reservas e prejuizos acumulados
e investimentos, (ii) saldos de contas correntes e outros ativos e/ou passivos, (iii)
efeitos de transacdes relevantes.

Nas demonstragdes financeiras individuais da Companhia as informacdes financeiras
das controladas séo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Quando necessario, as demonstracdes financeiras das controladas sdo ajustadas pare
adequar suas politicas contdbeis aquelas estabelecidas pela Companhia e suas
controladas. As transacoes, saldos, receitas e despesas entre partes relacionadas sa
eliminados integralmente nas demonstragdes financeiras consolidadas.
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Participacdes da Companhia em controladas

As demonstracdes financeiras da Companhia compreendem as informacdes financeiras
de suas controladas, diretas e indiretas, relacionadas a seguir:

Porcentagem de participacdo - %
Controle 31/12/2011

QGEP Direto 100%
Manati Indireto 100%

2.4. Informacdes do segmento operacional
A Administracdo efetuou a andlise e concluiu que a QGEPP opera com um Unico
segmento, exploracdo e producdo (E&P). Adicionalmente, a receita liquida €
substancialmente derivada de transa¢gdes com a Petrobras no Brasil.

Resumo das principais praticas contabeis

2.5. Caixa e equivalentes de caixa

S&o mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e
compdem-se do saldo de caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicacfes financeiras
com liquidez imediata e risco insignificante de mudanca de valor.

2.6. Estoques

Representados por ativos adquiridos de terceiros, na forma de materiais e suprimentos
a serem utilizados na campanha de perfuracdo exploratéria. Os estoques estédo
registrados pelo menor valor entre o valor de custo e o valor liquido realizavel. Os
custos dos estoques sao determinados pelo método do custo médio. (Nota 6)

2.7. Ativos e passivos circulantes e néo circulantes
Os ativos e passivos circulantes e néo circulantes sdo demonstrados pelos valores de
realizacdo e/ou exigibilidade, respectivamente, e contemplam as variacdes monetérias
ou cambiais, bem como os rendimentos e encargos auferidos ou incorridos, quando
aplicavel, reconhecidos em base pro rata tempaigsa data do balanco.

2.8. Imobilizado
O ativo imobilizado é registrado ao custo de aquisi¢do, incluindo juros e demais

encargos financeiros de empréstimos usados na formacdo de ativos qualificaveis
deduzidos da depreciacdo e amortizacdo acumuladas.
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2.9.

Os gastos com exploracdo, desenvolvimento e producdo de petréleo e gas sao
registrados pelo método dos esfor¢cos bem-sucedsdosdgssful efforjsEsse método
determina que os gastos de desenvolvimento de todos os pocgos de producéo e dos
pocos exploratorios bem-sucedidos, vinculados as reservas economicamente viaveis,
sejam capitalizados, enquanto os custos de geologia e de geofisica, custos com poc¢os
secos e 0s vinculados as reservas ndao comerciais sejam registrados no resultado,
quando incorridos. Os gastos com perfuragdo de pdgoBing Costs onde as
avaliacdes de viabilidade, ndo foram concluidas, permanecem capitalizados até a sua
concluséo.

Os ativos imobilizados representados pelos ativos de exploracdo, desenvolvimento e
producdo de gas natural no Campo de Manati sdo registrados pelo valor de custo e
amortizados pelo método de unidades produzidas que consiste na relagédo proporcional
entre 0 volume anual produzido e a reserva total provada do campo produtor. As
reservas provadas utilizadas para calculo da amortizacdo (em relacdo ao volume
mensal de producdo) sdo estimadas por gedlogos e engenheiros de petréleo externos
de acordo com padrdes internacionais e revisadas anualmente ou quando hé indicacdo
de alteracdo significativa.

Os juros e demais encargos financeiros calculados sobre os passivos relativos a
aquisicdes do ativo imobilizado foram capitalizados como custos desses ativos até o
inicio de suas operacdes (fase de produgéo/operacao).

O ganho e a perda oriundos da baixa ou alienacdo de um ativo imobilizado sao
determinados pela diferenca entre a receita auferida, se aplicavel, e o respectivo valor
residual do ativo, e é reconhecido no resultado do exercicio.

Intangivel

A Companhia apresenta substancialmente, em seu ativo intangivel, os gastos com
direitos e concessfes que incluem, basicamente, os boénus de assinatura
correspondentes as ofertas para obtencdo de concesséo para exploracao de petroleo oL
gas natural. Os mesmos sao registrados pelo custo de aquisicdo, ajustados, quando
aplicavel, ao seu valor de recuperacdo e serdo amortizados pelo método de unidade
produzida em relacéo as reservas provadas.

A Administracéo efetua anualmente avaliacdo qualitativa de seus ativos exploratérios
de 6leo e gas com o objetivo de identificar fatos e circunstancias que indiquem a
necessidade de impairmeapresentados a seguir:

» Periodo de concessdo para exploracdo expirado ou a expirar em futuro préximo,
nao existindo expectativa de renovacao da concessao;

» Gastos representativos para exploracdo e avaliagdo de recursos minerais em
determinada area/bloco néao orcados ou planejados pela Companhia ou parceiros;

» Esforcos exploratorios e de avaliagdo de recursos minerais que nao tenham gerado
descobertas comercialmente viaveis e os quais a Administracao tenha decidido por
descontinuar em determinadas areas/blocos especificos;
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2.10.

2.11.

2.12.

* Informacbes suficientes existentes e que indiqguem que o0s custos capitalizados
provavelmente ndo serdo realizaveis mesmo com a continuidade de gastos
exploratdrios em determinada area/bloco que reflitam desenvolvimento futuro com
sucesso, ou mesmo com sua alienagéo.

De acordo com essa avaliacdo, efetuada para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2011, a Administracao entende que nao existe a necessidade de efetuar provisao para
realizacdo nesses ativos exploratorios na referida data.

Avaliacéo do valor recuperavel dos ativos

De acordo com o CPC 01 (“Reducédo do Valor Recuperavel dos Ativos”) os bens do
imobilizado, intangivel e, quando aplicavel, outros ativos ndo financeiros sao
avaliados anualmente para identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou,
ainda, sempre que eventos ou alteracdes significativas nas circunstancias indicarem
que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando aplicavel, quando houver
perda, decorrente das situa¢cdes em que o valor contabil do ativo ultrapasse seu valor
recuperavel, definido pelo maior valor entre o valor em uso do ativo e o valor liquido
de venda do ativo, esta é reconhecida no resultado do exercicio.

A Administracdo da Companhia ndo identificou mudancgas de circunstancias, bem
como evidéncias de que seus ativos utilizados em suas operacdes nao Sao recuperaveis
perante seu desempenho operacional e financeiro, e concluiu que, para 31 de
dezembro de 2011, ndo existia necessidade de registrar qualquer provisao para perda
em seus ativos.

Abandono de pocos e desmantelamento de areas

A obrigacao futura com abandono de pocos e desmantelamento de area de producéo &
registrada com base em informacdes fornecidas pelo operador dos campos e com base
nas estimativas da Administragdo quando esta é a operadora, e registrada
integralmente no momento da declaracdo de comercialidade de cada campo, como
parte dos custos dos ativos relacionados (ativo imobilizado) em contrapartida a
provisdo para abandono, registrada no passivo, que sustenta tais gastos futuros (Nota
16).

A provisédo para abandono é revisada anualmente pela Administracdo, ajustando-se 0s
valores ativos e passivos ja contabilizados. Revisbes na base de calculo das
estimativas dos gastos sédo reconhecidas como custo do imobilizado e as variacbes
cambiais apuradas sao alocadas diretamente no resultado.

Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos s@o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no
momento do recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transacdo nos casos
aplichveis. Em seguida, passam a ser mensurados pelo custo amortizado, isto €,
acrescidos de encargos, juros incorrigos rata temporise variagbes monetarias e
cambiais conforme previsto contratualmente, incorridos até a data do balanco.
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2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

2.17.

Os financiamentos em moeda estrangeira foram convertidos para reais pelas taxas de
cambio vigentes nas datas das demonstragdes financeiras.

Provisédo para processos judiciais

A provisao para processos judiciais fiscais, civeis e trabalhistas € constituida para os
riscos com expectativa de “perda provavel”, com base na opinido dos Administradores

e assessores legais externos, sendo os valores registrados com base nas estimativas do
custos dos desfechos dos referidos processos. Riscos com expectativa de “perda
possivel” sdo divulgados pela Administracdo, mas nao registrados.

Apuracao do resultado

O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia. As receitas de vendas sao reconhecidas quando da transferéncia da
propriedade e dos riscos a terceiros.

Imposto de renda e contribuicdo social

Esses impostos sdo calculados e registrados com base nas aliquotas efetivas vigentes
na data de elaboracdo das demonstracdes financeiras. Os impostos diferidos séo

reconhecidos em funcéo das diferencas intertemporais, prejuizo fiscal e base negativa

da contribuicéo social, quando aplicavel.

O ativo de imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos
somente até o montante que possa ser considerado como de realiza¢do provavel.

Incentivos fiscais

Por estar localizada na area de abrangéncia da SUDENE, a sua controlada indireta
Manati, detém o direito de reducdo de 75% do imposto de renda e adicionais
calculados com base no lucro da exploracdo durante 10 anos, comecando a mesma a
usufruir deste beneficio desde 2008. O valor correspondente ao incentivo foi
contabilizado no resultado e posteriormente sera transferido para a reserva de lucros -
incentivos fiscais, no patriménio liquido da controlada Manati.

Acordos de pagamentos baseados em a¢gbes da Companhia

O plano de remuneracao baseado em acdes para empregados, a serem liquidados com
instrumentos patrimoniais, s&o mensurados pelo valor justo na data da outorga,
conforme descrito na Nota explicativa n® 23 iii).
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2.18.

2.19.

O valor justo das opcdes concedidas determinado na data da outorga € registrado pelo
método acelerado como despesa no resultado do exercicio durante o prazo no qual o
direito € adquirido, com base em estimativas da Companhia sobre quais opcoes

concedidas serdo eventualmente adquiridas, com correspondente aumento do
patrimoénio. No final de cada periodo, a Companhia revisa suas estimativas sobre a

guantidade de instrumentos de patriménio que serdo adquiridos. O impacto da revisao

em relacdo as estimativas originais, se houver, € reconhecido no resultado do periodo,
de tal forma que a despesa acumulada reflita as estimativas revisadas com o

correspondente ajuste no patriménio liquido na conta “Plano de Opcdes de Ac¢des” que

registrou o beneficio aos empregados.

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sao reconhecidos quando a Companhia for parte das
disposicdes contratuais do instrumento.

Os ativos e passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo valor justo. Os
custos da transacao diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissao de ativos e passivos
financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no
resultado) sdo acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos
financeiros, se aplicavel, apés o reconhecimento inicial. Os custos da transacao
diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo de ativos e passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente no resultado.

Ativos financeiros

Os ativos financeiros estao classificados nas seguintes categorias especificas: (i) ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado, (i) investimentos mantidos até o
vencimento, (iii) ativos financeiros “disponiveis para venda” e (iv) empréstimos e
recebiveis. A classificacdo depende da natureza e finalidade dos ativos financeiros e é
determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as aquisicdes ou alienacdes
normais de ativos financeiros sdo reconhecidas ou baixadas com base na data de
negociacédo. As aquisicbes ou alienagbes normais correspondem a aquisicoes ou
alienacbes de ativos financeiros que requerem a entrega de ativos dentro do prazo
estabelecido, por meio de norma ou pratica de mercado.

2.19.1. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Incluem os ativos financeiros mantidos para negociacao (ou seja, adquirido

principalmente para serem vendidos no curto prazo), ou designados pelo valor
justo por meio do resultado. Os juros, correcdo monetaria, variagdo cambial e

as variacoes decorrentes da avaliacdo ao valor justo sdo reconhecidos no
resultado, como receitas ou despesas financeiras, quando incorridos. A

Companhia possui equivalentes de caixa e aplicagcdes financeiras classificadas
nesta categoria.
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2.19.2.

2.19.3.

2.19.4.

Investimentos mantidos até o vencimento

Incluem os ativos financeiros n&do derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis e data de vencimento fixa que a Companhia tem a obrigacéo
contratual, intencao positiva e a capacidade de manter até o vencimento. Apés
0 reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o vencimento sao
mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, menos
eventual perda por reducdo ao valor recuperavel. A Companhia possui caixa
restrito classificado nesta categoria.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis e que ndo sdo cotados em um mercado
ativo. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer
perda por reducéo do valor recuperavel.

A receita de juros é reconhecida através da aplicagdo da taxa de juros efetiva,
exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento dos juros seria
imaterial. A Companhia possui contas a receber e depdsitos bancarios (na
rubrica de Equivalentes de Caixa) classificados nesta categoria.

Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do
resultado, sdo avaliados por indicadores de reducdo ao valor recuperavel no
final de cada periodo de relatorio. As perdas por reducéo ao valor recuperavel
sado reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da reducao ao
valor recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos
que tenham ocorrido apds seu reconhecimento inicial, com impacto nos
fluxos de caixa futuros estimados desse ativo.

Para todos os outros ativos financeiros, uma evidéncia objetiva pode incluir:

» Dificuldade financeira significativa do emissor ou contraparte; ou

* Violagdo de contrato, como uma inadimpléncia ou atraso nos pagamentos de
juros ou principal; ou

* Probabilidade de o devedor declarar faléncia ou reorganizacéo financeira; ou

* Extincdo do mercado ativo daquele ativo financeiro em virtude de
problemas financeiros.

Para os ativos financeiros registrados ao valor de custo amortizado, o valor da
reducdo ao valor recuperavel registrado corresponde a diferenca entre o valor
contabil do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados,
descontada pela taxa de juros efetiva original do ativo financeiro.
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Para ativos financeiros registrados ao custo, o valor da perda por reducdo ao
valor recuperavel corresponde a diferenca entre o valor contabil do ativo e o
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontada pela taxa de
retorno atual para um ativo financeiro similar. Essa perda por redugcéo ao
valor recuperavel ndo sera revertida em periodos subsequentes.

O valor contabil do ativo financeiro é reduzido diretamente pela perda por
reducdo ao valor recuperavel para todos os ativos financeiros, com excegéo
das contas a receber, em que o valor contabil € reduzido por provisao.
Recuperacdes subsequentes de valores anteriormente baixados séo creditadas
a provisdo. Mudancas no valor contabil da provisdo sdo reconhecidas no
resultado.

2.20. Passivos financeiros

2.21.

2.22.

Os passivos financeiros séo classificados como “Passivos financeiros ao valor justo
por meio do resultado” ou “Outros passivos financeiros”.

2.20.1. QOutros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo
valor de custo amortizado.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um
passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A
taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa
futuros estimados (inclusive honorarios pagos ou recebidos que constituem
parte integrante da taxa de juros efetiva, custos da transacao e outros prémios
ou descontos) ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando
apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor
contabil liquido.

2.20.2. Baixa de passivos financeiros

A Companhia baixa passivos financeiros somente quando as obrigagbes sao
extintas e canceladas ou quando vencem.

Moeda funcional

A moeda funcional da QGEPP e de suas controladas, utilizada na preparacdo das
demonstracdes financeiras, € a moeda corrente do Brasil - real (R$), sendo a que
melhor reflete 0 ambiente econdmico primario que a Companhia opera.

Demonstracdo do Valor Adicionado (“DVA”)

Essa demonstracao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e
sua distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada conforme requerido pela
legislacdo societaria brasileira, como parte de suas demonstracdes financeiras
individuais e como informacdo suplementar as demonstracdes financeiras
consolidadas, pois ndo € uma demonstracdo prevista e nem obrigatoria conforme as
IFRSs.
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2.23.

A DVA foi preparada com base em informacdes obtidas dos registros contdbeis que
servem de base de preparacdo das demonstracbes financeiras e seguindo as
disposi¢cbes contidas no CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado. Em sua
primeira parte apresenta a riqueza criada pela Companhia, representada pelas receitas
(receita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre a mesma, as outras
receitas e os efeitos da provisédo para créditos de liquidacdo duvidosa), pelos insumos
adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisicoes de materiais, energia e servigos
de terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da aquisi¢céo, os efeitos das
perdas e recuperacdo de valores ativos, e a depreciacdo e amortizacado) e o valor
adicionado recebido de terceiros (resultado da equivaléncia patrimonial, receitas
financeiras e outras receitas). A segunda parte da DVA apresenta a distribuicdo da
riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribuicbes, remuneracdo de capitais de
terceiros e remuneracgéo de capitais proprios.

Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas

As normas, interpretacfes e as alteracdes de normas existentes emitidas pelo CPC e
IFRS com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2011 nao tiveram qualquer impacto nas
demonstracdes financeiras da Companhia. As normas a seguir relacionadas foram
publicadas e sdo obrigatorias para os periodos contabeis iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2012 ou em periodos subsequentes.

A Companhia ndo adotou antecipadamente 0s seguintes novos e revisados
pronunciamentos e interpretacdes que ja foram emitidos, mas ainda néo séo efetivos:

Aplicacéo para os

Pronunciamento exercicios sociais a
ou interpretacdo Descricdo serem iniciados em ou apds
IFRS 7 Instrumentos Financeiros - Divulgagéo 1° de janeiro de 2015
IFRS 9 Instrumentos Financeiros - Mensuracgao e Classificagao 1° de julho de 2015
IFRS 10 Demonstracdes Financeiras Consolidadas 1° de janeiro de 2013
IFRS 11 Acordo Contratual Conjunto 1° de janeiro de 2013
IFRS 12 Divulgacgéo de Participacdo em Outras Entidades 1° de janeiro de 2013
IFRS 13 Mensuracéo do Valor Justo 1° de janeiro de 2013
IAS 1 Apresentagao das Demonstragdes Financeiras 1° de julho de 2012
IAS 12 Impostos Diferidos — Recuperagéo dos Ativos Subjacentes quafitide janeiro de 2012

o Ativo é mensurado pelo modelo de Valor Justo da IAS 40
IAS 27 Demonstracdes Financeiras Consolidadas e Separadas 1° de janeiro de 2013
IAS 28 Investimentos em Coligadas e Controladas 1° de janeiro de 2013
IAS 32 Instrumentos Financeiros - Apresentacéo 1° de janeiro de 2014

A Administragdo da Companhia avaliar4 os impactos nas demonstracdes financeiras
pela adocdo desses pronunciamentos e dessas interpretacoes e os adotara de acordc
com o inicio da respectiva vigéncia.
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3. PRINCIPAIS JULGAMENTOS CONTABEIS E FONTES DE INCERTEZAS
NAS ESTIMATIVAS

Na aplicacdo das politicas contadbeis da Companhia descritas na Nota explicativa n® 2, a
Administracdo deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores
contébeis dos ativos e passivos para 0s quais nao sao facilmente obtidos de outras fontes. As
estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia histérica e em outro:
fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas,
guando de sua efetiva realizacdo em periodos subsequentes.

As principais estimativas utilizadas referem-se ao registro dos efeitos decorrentes da
provisao para processos judiciais fiscais, civeis e trabalhistas, depreciacdo e amortizacédo do
ativo imobilizado e intangivel, premissas para determinagdo da provisdo para abandono de
pocos e desmantelamento de areas, expectativa de realizacdo dos créditos tributarios e
demais ativos, provisdo para o imposto de renda e contribuicdo social, a avaliagdo de
instrumentos financeiros e determinacdo do valor justo dos instrumentos financeiros
derivativos, entre eles os ativos financeiros mantidos até o vencimento.

As estimativas e premissas sao revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das revisoe:
feitas as estimativas contabeis sdo reconhecidos de forma prospectiva.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICACOES FINANCEIRAS
a) Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/201 31/12/201¢ 31/12/201.  31/12/201

Caixa e depdsitos bancari 51 21 75¢ 93t
CDB'’s e debéntures compromisse 2.65¢ 5.20¢ 106.55: 136.29(
Fundo de investimento exclus - - 914.64( -
Total 2.70¢ 5.22¢ 1.021.95 137.22!

O caixa e equivalente de caixa estdo concentrados em certificados de depoésitos
bancarios poés-fixados (CDB), operacbes compromissadas (lastro em debéntures) e
investimentos em fundo exclusivo (item “c” abaixo), possuindo liquidez imediata e
rentabilidade indexada a variacao da taxa do CDI, sem risco de variagao significativa do
principal e rendimentos quando do resgate.

b) Aplicacdes financeiras

Consolidad
31/12/201. 31/12/201i

Fundo de investimento exclus 130.47¢ -
Total 130.47¢ -

Em 31 de dezembro de 2011, a rentabilidade média dos equivalentes de caixa e
aplicacdes financeiras foi equivalente a 100,26% do CDI.

19



QGEP Participagbes S.A.

c) Composicao do fundo de investimento exclusivo

A Companhia possui um fundo de investimento exclusivo multimercado, que aplica em
cotas de fundos exclusivos de renda fixa, lastreados em titulos publicos e privados
indexadas a variacdo da taxa dos Certificados de Depositos Interbancarios (CDI). Até
31 de dezembro de 2011, todas as aplicacbes dos fundos exclusivos possuiam liquidez
diaria, independente dos vencimentos dos papéis que lastreiam os fundos.

As carteiras dos fundos de investimentos exclusivos sdo compostas pelos titulos e
saldos demonstrados no quadro abaixo:

Produtc Data de vencimen Valor
Compromissada (LFT e debéntu jul/17 a abr/2 220.57¢
CDB/ CDI (p6sfixado) nov/12 a jun/1 694.06:
Titulos classificados em equivalentes de ¢ 914.64(
Letras Financeiras de Tesouro (L mar/13 a set/] 130.47¢
Titulos classificados em aplicacdes financt 130.47¢

5. CONTAS A RECEBER

A Manati tem um contrato de longo prazo a partir de 2007 (até 25 anos) para fornecimento
de um volume minimo anual de gas a Petrobras, por um preco em reais que é ajustado
anualmente com base em indice contratual.

Os saldos de contas a receber referem-se a operacdes basicamente de venda de gas com
Petrobras, os quais historicamente ndo possuem inadimpléncia ou atrasos. N&ao foi
constituida provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa, pois o saldo de contas a receber é
composto apenas de saldo a vencer com prazo médio de recebimento de, aproximadamente,
40 dias.

6. ESTOQUES

Consolidad
31/12/201. 31/12/201

Estoque de materiais | 5.36: -

(*) Composto por materiais necessarios a execucao da campanha de perfuracédo exploratéria
da controlada QGEP.

20



QGEP Participagbes S.A.

7. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Os saldos e as transacfes entre a Companhia e suas controladas, que sdo suas parte
relacionadas, foram eliminados na consolidagdo e ndo estdo apresentados nesta nota. Os
saldos das transacdes entre a Companhia e outras partes relacionadas estdo apresentados
sequir:

Controladora Consolidado
31/12/201131/12/201031/12/201131/12/2010

Passivo — circulante

Contas a pagar - Construtora QG S.A. (a) - - 58 -
Contas a pagar - QGOG (b) - - 325 1.049
Contas a pagar - BS-3 S.A. - - 117 132
Contas a pagar - QGEP (c¢) 113 660 - -
Total 113 660 500 1.181
Consolidado
01/01/11 02/09/10
a31/12/11 a 31/12/10
Resultado
Despesas gerais e administrativas (b) 1.515 1.573
Despesas financeiras 1.177 -

(a) Refere-se aos encargos financeiros sobre as fiancas dos empréstimos junto ao
BNB/BNDES.

(b) Decorrente de prestacéo de servicos administrativos que a QGOG prestou a Manati e a
QGEP. As despesas incorridas foram cobradas através de critérios de rateios
considerando os esforcos demandados para cada atividade corporativa, com prazo de
liquidagéo de 35 dias. No caso de atraso incorrer&o juros de 1% a.m.

(c) Refere-se a reembolso de despesas incorridas com consultores externos e outros.
7.1. Remuneracédo dos administradores

Inclui a remuneracdo fixa (salarios e honoréarios, férias, 13° salario e previdéncia
privada), os encargos sociais (contribuicbes para a seguridade social - INSS, FGTS,
dentre outros), a remuneracédo variavel e plano de op¢édo de a¢bBes do pessoal-chave da
administracdo conforme apresentada no quadro abaixo:

Controladora Consolidado
01/01/11 02/09/10 01/01/11  02/09/10
a31/12/11 a31/12/10 a31/12/11 a31/12/10

Beneficios de curto prazo 1.690 44 5.356 2.551
Plano de opcdes de acdes - - 2.221 -

Além da remuneragdo citada acima, durante o ano de 2011, foi pago montante de
R$13.712 referente a gratificagdo do processo de abertura de capital para o0s
Administradores, conforme aprovado em ata de Reunido do Conselho de Administracao
(“RCA") de 28 de marco de 2011.
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7.2. Garantias entre partes relacionadas

Os empréstimos bancarios das instituicdes financeiras BNB e BNDES possuem garantia
corporativa até a liqguidacdo dos mesmos, conforme descritos na Nota 14.

8. CAIXA RESTRITO

Consolidad
31/12/201. 31/12/201!
Fundo da provisao de abandonc 11.37¢ 4.04¢
Aplicacao financeir— amortizagdo acelerada emprésti
BNB (b) 2.142 59.075
Aplicacéo financeir~ conta reserva ( 47.44 47.44
Total caixarestritc 60.96¢ 110.57:

(@) O fundo de abandono é representado pelas aplicacfes financeiras mantidas para o
pagamento da provisdo para abandono do Campo de Manati (fundo de abandono - vide
Nota 16) e séo integralmente aplicadas no Banco Bradesco. O benchmark do fundo é
70% da variagdo cambial mais 30% da variagdo do CDI. A rentabilidade média do fundo
foi equivalente a 11,71% no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

(b) Conta para qual séo transferidos, mensalmente, os recursos provenientes dos contratos de
compra e venda de gas natural, na hipétese de producdo do Campo de Manati em
guantidade superior a quantidade mensal produzida estimada, conforme Contrato de
Financiamento, e correspondente a 50% deste excedente de produgdo multiplicado pelo
preco contratual de venda no respectivo més. Quando o saldo desta conta alcancar um
montante igual ao valor de uma prestacdo de amortizacdo do principal, BNB podera
efetuar pagamentos adicionais, de modo a reduzir o0 numero total de prestacdes. Estes
recursos sao aplicados em LFT, indexados a variagdo da taxa do CDI, com rentabilidade
de 99% do CDI, cujo prazo de vencimento € de até 48 meses a partir de 31 de dezembro
de 2011. Em novembro de 2011, o BNB exerceu o direito de efetuar pagamentos
adicionais com a antecipacdo de 33 parcelas referentes a este financiamento no montante
total de R$60.036.

(c) Outros ativos financeiros da controlada Manati composto por saldos de aplicacdes
financeiras que fazem parte do pacote de garantias cedidas ao BNB em decorréncia do
financiamento para desenvolvimento do Campo de Manati (conta reserva). Estes recursos
sdo aplicados em operacdes de renda fixa, indexadas a variagdo do CDI, integralmente
aplicadas no Banco do Nordeste do Brasil (BNB), os quais rendem uma taxa média de
99% do CDI e prazo médio de 108 dias a partir de 31 de dezembro de 2011. Esta
aplicacéo sera renovada até o término do financiamento.
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9. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES

9.1. Impostos e contribuicbes a recuperar

Consolidado
31/12/2011 31/12/2010
Antecipacédo IR e CS 978 -
IRRF sobre aplicacao financeira (a) 19.514 781
ICMS sobre imobilizado (b) 373 486
Outros - 107
Total 20.86 1.374
Circulante 20.698 1.156
N&o circulante 167 218

(a) Refere-se basicamente a créditos refereatessistema de cobranca semestral do
imposto de renda sobre a rentabilidade das carteiras, denominado “come cotas”. A
retencdo desse imposto é calculada tomando como base a menor aliquota de cada
tipo de fundo (aliquota de 20% para os fundos de curto prazo e de 15% para 0s
fundos de longo prazo).

(b) Créditos registrados na Manati referentes as aquisicdes destinadas ao ativo
imobilizado os quais vém sendo compensados mensalmente na propor¢céo de 1/48
avos.

9.2 Impostos e contribui¢cdes a recolher

Controladora Consolidado
31/12/2011 31/12/201131/12/2010

ICMS (a) 5.006 4.375
Imposto de renda e contribuicdo social 6.301 7.937
IRRF 343

9.395 6.981
2.453 2.501
865 775
75 10
24.438 22.579

PIS/COFINS (a)
Royalties (b)
Participacdo especial (c)
Outros

Total circulante

”8|| 1 1 1 8. 1

(a) Deébitos referentes aos impostos incidentes sobre a venda de gas natural oriundos das
operagdes do campo de Manati.

(b) Royalties sobre o gas produzido no campo de Manati, conforme descrito na Nota 21.

(c) A participacdo especial sobre o gas produzido no campo de Manati, conforme
descrito na Nota 21.
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9.3. Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social no resultado:

Controladora
01/01/11 02/09/10

a31/12/11a 31/12/10
Lucro antes da tributagéo 92.137 35.595
Aliquotas oficiais de imposto 34% 34%
chargos dg !mposto de renda e contribuicdo social as (31.327)  (12.102)
aliquotas oficiais
Ajuste dos encargos a taxa efetiva:
Equivaléncia patrimonial 32.398 12.124
Beneficios fiscais nao registrados (1.071) (22)
Imposto de renda e contribuicdo social - -
Imposto de renda/contribuicéo social diferidos - -
Imposto de renda/contribuicdo social correntes - -
Consolidado
01/01/11 02/09/10
a31/12/11a 31/12/10
Lucro antes da tributagéo 121.211 45.708
Aliguotas oficiais de imposto 34% 34%
Encargos de imposto de renda e contribui¢cdo social as
aliquotas oficiais (41.212) (15.541)
Ajuste dos encargos a taxa efetiva:
Incentivos fiscais (a) 24.035 15.738
Beneficios fiscais nao registrados (b) (4.681) (11.176)
Despesas indedutiveis / Outros (7.215 866
Imposto de renda e contribui¢cdo social (29.073) (10.113)
Aliquota efetiva 23,99%  22,13%
Imposto de renda/contribuicéo social diferidos 2.939 (710)
Imposto de renda/contribuicdo social correntes (32.013) (9.403)

(@) Incentivo fiscal apurado pelo lucro da exploracdo nas operacdes de Manati (vide
Nota 2.15).
(b) Referente a 100% dos prejuizos fiscais da controlada QGEP e da controladora QGEPP.
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9.4. Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Os saldos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos sao oriundos de

despesas/provisdes nao dedutiveis temporariamente reconhecidas no resultado da
controlada Manati, as quais serdo deduzidas do lucro real e a base da contribuicdo
social, em exercicios futuros para célculo dos impostos.

Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2010 2.861
Diferenga temporaria
Amortizacao dos ativos referentes a provisdo de abandono 1.143
Variacdo cambial da provisdo de abandono 1.796
Saldo em 31 de dezembro de 2011 5.800

A Companhia estima a realizacdo do ativo fiscal diferido, com base na realizacao das
diferencas temporérias, a partir de 2027.
10. INVESTIMENTOS
10.1. Composicao

A seguir, sdo apresentadas as informacdes os detalhes das controladas da Companhia
no encerramento do exercicio:

Localde  Participacdo e capital

constituicdo votante e total
Participacéo Nome da controlada e operacgao detidos - %
Direta Queiroz Galvao Exploracdo e Producgéo S.A. Brasil 100%
Indireta Manati S.A. Brasil 100%

10.2. Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial

Os dados dos investimentos e as informagdes financeiras para célculo de equivaléncia
patrimonial nas controladas direta e indireta, séao:

Controlada Controlada

direta QGEP indireta Manati
Quantidade de ag¢fes ordinérias 191.352.711 38.044.131
Percentual de participacéo direta 100% 100%

R$ R$

Capital social 2.042.553 253.481
Patriménio liquido 2.170.498 515.838
Resultado do exercicio 95.289 105.906
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A movimentacdo dos investimentos da QGEPP na controlada direta QGEP
apresentado nas demonstragdes financeiras individuais, € como segue:

R$
Patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2010 617.148
Integralizacao de capital em 11 de fevereiro de 2011 (a) 1.271.000
Integralizacao de capital em 4 de marco de 2011 (b) 191.046
Plano de opcéo de acdes 3.731
Dividendos minimos obrigatorios (2.716)
Dividendos recebidos (c) (5.000)
Resultado de equivaléncia patrimonial (d) 95.289
Saldo em 31 de dezembro de 2011 2.170.498

(@) Em AGE realizada em 11 de fevereiro de 2011 foi aprovado o aumento de capital

social da controlada QGEP no montante de R$1.271.000, o qual passou nesta data
de R$580.506 para R$1.851.506 mediante a emissdo de 116.228.375 acdes
ordinérias.

(b) Em AGE realizada em 4 de marco de 2011 foi aprovado o aumento de capital

(€)

social da controlada QGEP no montante de R$191.046, o qual passou nesta data
de R$1.851.506 para R$2.042.553 mediante a emissao de 17.470.595 ac0es.

Em AGE realizada em 4 de agosto de 2011 foi aprovada a distribuicdo e
pagamento aos acionistas da QGEP de dividendos no valor de R$5.000.

(d) Resultado apurado pela investida no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

10.3. Informac@es sobre as controladas

Queiroz Galvao Exploracdo e Producéo S.A.

A QGEP foi constituida em 16 de outubro de 2009 com a razao social Chania

Participacbes S.A., posteriormente alterada em 14 de maio de 2010 para Queiroz
Galvéo Exploracdo e Producdo S.A. e permaneceu sem atividades até 2 de julho de
2010 quando a QGOG aportou os ativos liquidos referente as atividades de E&P,

passando esta ultima ser sua subsidiaria integral.

A QGEP tem como principal objeto social a exploracdo de areas na busca de novas
reservas de 6leo e gas, producdo, comércio e industrializacdo de petrdleo, gas
natural e produtos derivados e participacdo em sociedades que se dediquem
substancialmente a atividades afins, seja como sécio ou acionista ou outras formas
de associacdo, com ou sem personalidade juridica.
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* Manati S.A.

A Manati S.A., é uma companhia de capital fechado, que tem prazo de duracao
indeterminado. Foi fundada em 13 de outubro de 2004, na Cidade de Salvador,
Estado da Bahia. Tem como objetivo social e especifico a realizacdo de
investimentos no Campo de Manati, localizado na bacia de Camamu/Almada e a
comercializagdo de hidrocarbonetos decorrentes da exploracdo do mencionado
campo, bem como o desenvolvimento de outras atividades correlatas. Toda a
producao de gas é vendida a Petrobras.

11. IMOBILIZADO

Consolidado
Taxa de 31/12/2011 31/12/2010
depreciacéo e Depreciacéo
amortizagdo % Custo e amortizacdo Liguido Liguido

Segmento corporativo
Méveis e utensilios 10% 646 (53) 593 171
Veiculos 20% 583 (51) 532 -
Benfeitorias em imdveis de terceiros 20% 1.344 (203) 1.141 979
Computadores Hardware 20% 960 (80 880 -
Subtotal 3.533 (387 3.146 1.150
Segmento depstream
Gastos com exploragdo de recursos naturais em

andamento (i) - 327.917 - 327.917 131.820
Gastos com exploragéo de recursos naturais (ii) (i) 16.844(10.491) 6.353 7.473
Gastos com desenvolvimento de producéo de

petréleo e gas em andamento - 1.362 - 1.362 405
Gastos com desenvolvimento de producéo de

petréleo e gas (iii) 802.178 (271.53) 530.647 572.809
Subtotal 1.148.301  (282.022 866.279 712.507
Total 1.151.834  (282.409 869.425 713.657

(i) Gastos com exploragdo em andamento ndo estdo sendo amortizados, pois ficam ativados aguardando a concluséo do
processo exploratério.

(i) Referente a pogos descobridor e delimitadores do Campo de Manati, o qual j& est4 em fase de produgao.

(i) As reservas provadas utilizadas para calculo da amortizagdo (em relagdo ao volume mensal de produgéo) séo
estimadas por gedlogos e engenheiros de petréleo de acordo com padrfes internacionais e revisados anualmente ou
guando hé indicacéo de alteragdo significativa (Nota 21(b)). Os efeitos das alteragdes das reservas em relacdo a
amortizacdo sdo computados de forma prospectiva, ou seja, ndo impactam os valores outrora registrados.

Consolidado
Gastos com Gastos com
exploracdo de Gastos com desenvolvimento  Gastos com
Gastos com recursos exploracdo de producéo de desenvolvimento
imobilizados naturais — em de recursos petréleo e gas — de produgéo de
Custo corporativos  andamento naturais em andamento petréleo e gas Total

(+) Adicdes pelo acervo

liquido - 120.702 16.844 405 788.315 926.266
(+) Adicdes do periodo _1.150 11.118 - - 4.010 16.278
Saldo em 31/12/2010 1.150 131.820 16.844 405 792.325 942.544
(+) Adicdes do

exercicio(a) 2.383 208.512 - 957 9.853 221.705
(-) Baixas do exercicio

(b) - (12.415 - - - (12.41%
Saldo em 31/12/2011 __3.533 327.917 16.844 1.362 802.178 1.151.834

(&) Principais adi¢fes referentes ao BM-J-2 no montante de R$112.205, que incluem gastos com servicos de
perfuragdo, logistica e materiais.
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(b) Baixa referente principalmente ao bloco BMS-76 em razao da decisao de devolver a ANP, conforme indicado

na nota 12.

Depreciacdo Amortizagdo Amortizacao

imobilizado gastos com gastos com
Depreciacdo e amortizacéo corporativo exploracao desenvolvimento  Total
(+) Adicbes pelo acervo liquido - (8.761) (190.279) (199.040)
(+) AdicGes do periodo - (610 (29.237% (29.847%
Saldo em 31/12/2010 - (9.371) (219.516) (228.887)
(+) Adicbes do exercicio (389 (1.120 (52.015 (53.522
Saldo em 31/12/2011 (389 (10.492 (271.53) (282.409

12. INTANGIVEL
Consolidado

Custo Amortizacdo 31/12/2011 31/12/2010

Aquisicao de concessao exploratoria (i)  529.399 - 529.399 -
Bonus de assinatura (ii) 4.364 - 4.364 5.836
Software 1.527 (85 1.442 -
Total 535.290 (89 535.205 5.836

(i) Em 1° de junho de 2011, a controlada QGEP assinou com a Shell Brasil Petroleo Ltda.
("Shell") contrato de compra e venda de direitos de participacdo de 10% no bloco BM-
S-8, localizado noffshoreda Bacia de Santos no valor de US$175.000 (cento e setenta
e cinco milhdes de dolares). A transferéncia dos direitos de participacdo da Shell para a
QGEP foi aprovada pela ANP em dezembro de 2011. O consorcio é formado pela
Petrobras (operadora), QGEP, Petrogal e Barra Energia. O pagamento de 10% do valor
(US$17.500) da aquisicéo foi realizado no dia 15 de junho de 2011 e os outros 90%
(US$157.500) da aquisi¢édo foram pagos no dia 15 de julho de 2011.

Adicionalmente, em 16 de agosto de 2011, a QGEP assinou com a Shell contrato de
compra e venda de direitos de participacdo de 30% nos campos de Atlante e Oliva (BS-
4), localizado nooffshore da Bacia de Santos no valor de US$157.500 (cento e
cinglenta e sete milhdes e quinhentos mil dblares). Em 16 de fevereiro de 2012, a ANP
aprovou a transferéncia de 30% dos direitos de concessdo, bem como da operacdo dos
campos Atlanta e Oliva (antigo BS-4) para a QGEP. O pagamento de 10% do valor
(US$15.750) da aquisicao foi realizado no dia 18 de agosto de 2011 e os outros 90%
(US$141.750) da aquisicdo foram pagos no dia 02 de marco de 2012, conforme
divulgado na Nota 29.
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(i) Em 31 de dezembro de 2011, os bbnus de assinatura, no montante de R$4.364,
correspondem aos gastos para a aquisicdo de direitos de exploracdo em leildes da ANP
0S quais ndo estdo sendo amortizados, pois se referem as areas de concessao em fas
exploratoria. A composicéo deste saldo esta disponivel para consulta na Nota 21.

Consolidado
Aquisicao
de concessao BoOnus de
Custo exploratéria  assinatura  Software Total
(+) Adicbes pelo acervo -
liquido 25.573 - 25.573
(-) Baixas do periodo (iii) - (19.737 - (19.737
Saldo em 31/12/2010 - 5.836 - 5.836
(+) Adicdes do exercicio 529.399
(i) - 1.527 530.926
(-) Baixas do exercicio (iii) - (1.472 - (1.472
Saldo em 31/12/2011 529.399 4.364 1.527 535.290

(i) Em marco e junho de 2011, o consorcio tomou a decisdo de devolver os blocos
adjacentes BM-S-75/BM-S-77 e BM-S-76 a ANP, respectivamente. Com isso, a
Companhia arcou com os compromissos assumidos como garantia do PEM (Programa
Exploratério Minimo) do bloco BM-S-77 no montante de R$10.555 que foi
provisionado em dezembro de 2010 na conta “Provisdo para garantia devolucado dos
blocos” e liquidados em maio de 2011 quando exercidos pela ANP. Além disso, a
Companhia baixou os saldos referentes aos bonus de assinatura dos blocos BM-S-
75/BM-S-77 (no montante de R$19.737 em dezembro de 2010) e BM-S-76 (no
montante de R$1.472 em maio de 2011).

13. CONTAS A PAGAR

Em 31 de dezembro de 2011, o saldo de R$265.895 no consolidado esta relacionado ao
contas a pagar com a Shell pela aquisicdo de direitos de participacdo nos campos Atlanta e
Oliva (BS-4) conforme descrito na Nota 12.pagamento de 10% do valor (US$15.750) da
aquisicao foi realizado no dia 18 de agosto de 2011 e os outros 90% (US$141.750) da aquisicédo
foram pagos no dia 2 de marco de 2012, conforme divulgado na Nof efeito da variacao
cambial é registrado no resultado do exercicio.
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14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os empréstimos e financiamentos destinam-se, principalmente, a investimentos em projetos
de exploracdo, avaliagdo e/ou desenvolvimento de reservas de petroleo e gas natural e
dispéndio de capital normal para a perfuracdo e outros servi¢os relacionados as atividades
fins da Companhia.

Consolidado
Forma de
31/12/2011 31/12/2010 Encargos Garantia pagamento Vencimento
Moeda estrangeira - US$
IFC-A - 7.028 Libor +1.75% a.a. Fianca (a) semestraNov/11 (*)
IFC-C - 16.829 10.29% a.a.- 11.48% a.a. Fianca (a) semestral Nov/11 (*)

Total em moeda estrangeira - _23.857

Moeda nacional
Fianca (c) e penhor

BNDES 52.474 96.202 TJILP +3.5% a.a. acdes Manati mensal Dez/13
Fianca (c) e penhor

BNB 51.083 144963 10% a.a. (b) acoes Manati mensal Dez/13

Total em moeda nacional 103.557 241.165

Circulante 51.992 76.330

N&o circulante 51.565 188.692

Total consolidado 103.557 265.022

BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
TJLP —Taxa de Juros de Longo Prazo

URTJLP — Unidade de Referéncia da Taxa de Juros de Longo Prazo
BNB - Banco do Nordeste

IFC — International Finance Corporation

(*) Em 16 de maio de 2011, o contrato junto ao IFC foi integralmente liquidado.

Descricdo Dez-11
TJLP anual 6,00%

(a) Notas Promissorias com Fianga da Queiroz Galvdo S.A. (QGSA) sem cobranga de encargos financeiros.

(b) Sobre os encargos incidentes no financiamento em questéo, séo aplicados mensalmente Bonus de Adimpléncia de 15% sobre a taxa
efetiva conforme definido contratualmente, desde que as prestagdes sejam pagas até as datas de vencimento previstas em contrato.

(c) Os contratos de financiamento celebrados entre a Manati S.A. e os bancos BNB e BNDES prevé como garantias (i) uma fianga
prestada pela QGSA, até a assinatura dos contratos acessorios (ii) penhor em primeiro grau dos direitos creditorios da Manati S.A.
emergentes dos contratos de venda de gés natural e condensado e dos hidrocarbonetos de propriedade da Manati S.A. e (iii) penhor de
Acoes.

Movimentacdo dos empréstimos

Saldo - 31/12/2010 265.022
(-) Amortizacao do principal (a) (159.836)
(+) Adicbes de juros 20.250
(-) Amortizacao de juros (a) (19.059)
(-) Bonus adimpléncia (1.924)
(+/-) Variacao cambial (899
Saldo final - 31/12/2011 103.557
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(a) Referente a liquidacbes dos empréstimos juntos as instituicdes financeiras, conforme
composicao abaixo:

Banco Principal  Juros

IFC - A 6.679 74
IFC -C 16.030 882
BNDES 43.552 6.678
BNB (*) 93.575 11.425

159.836  19.059

(*) Em novembro de 2011, o BNB exerceu o direito de resgatar o montante do caixa
restrito antecipando 33 parcelas referentes a este financiamento no montante total de
R$60.036.

Os vencimentos da parcela ndo circulante dos empréstimos e financiamentos estao
demonstrados como segue:

Vencimentos Dez-11
2012 51.992
2013 51.565

Os contratos de financiamento possuem clausulas restrite@age(fants) que referem-se
basicamente & manutencdo de certos indices de liquidez, sendo estes indice de liquidez
corrente, indice de endividamento e cobertura do servico da divida. As clausulas restritivas
sao requeridas de serem calculadas anualmente.

Os covenantsndo financeiros relacionados aos contratos de empréstimo da controlada
Manati junto ao BNB e ao BNDES correspondem basicamente a distribuicdo de dividendos
acima de 25%, os quais devem ser autorizados pelos bancos financiadores da Manati.
Historicamente todas as solicitacbes efetuadas foram devidamente atendidas de forma a
liberar 0 excesso de caixa gerado pela Manati para a QGEP.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia e suas controladas encontram-se de acordo com
todas as clausulas desses contratos.

O contrato de financiamento com Imternational Finance Corporation (IFC) foi
originalmente celebrado entre essa instituicdo e a QGOG. Em maio de 2010, foi celebrado
um termo de anuénciavéiver) por meio do qual o IFC consentiu que as obrigacdes desse
contrato de financiamento fossem transferidas para a QGEP.

Em 15 de abril de 2011 foi solicitada e concedida a anuéncia para a antecipacdo da ultima
parcela do financiamento do IFC com vencimento em 15 de novembro de 2011 no valor de
US$7.083 para dia 16 de maio de 2011. Com isso, nesta data o contrato junto ao IFC foi
liquidado integralmente.
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15. PROVISAO PARA PROCESSOS JUDICIAIS FISCAIS, CIVEIS E TRABALHISTAS

16.

A Administracdo, consubstanciada na opinido de seus assessores legais externos, concluiu
gue nado existem processos provaveis de perda para a Companhia e suas controladas,
consequentemente nenhuma provisdo foi constituida no periodo apresentado nas
demonstracdes financeiras.

Os processos da Manati considerados como perda possivel consubstanciada na opinido de
assessores legais externos, nao foram provisionados nas demonstracdes financeiras e se
referem:

a) Contingéncia ambiental referente a assoreamento do Rio Castro e descumprimento de
condicionantes da Licenca Precaria de Operacdo do gasoduto Manati. O valor atribuido
a acao original foi de R$300 e a Manati S.A. pode ser responséavel por 45% de uma
eventual contingéncia, na proporcao de sua participacdo em cada contrato de concessao
e podendo envolver de reparacao de danos e a responsabilidade ambiental.

b) Contingéncia ambiental referente a assoreamento de corregos e erosao na instalacédo do
gasoduto entre Guaibin e Sao Francisco do Conde — descumprimento de condicionantes,
a qual deu origem a Execucao Fiscal decorrente da multa aplicada no Auto de Infragéo ,
lavrado em 22/11/2006, pelo Instituto do Meio Ambiente (IMA). O valor da execucao &
de R$364 e a Manati S.A. pode ser responsavel por 45% de uma eventual contingéncia,
na proporcao de sua participacdo em cada contrato de concessao, podendo envolver de
reparacao de danos e a responsabilidade ambiental.

Por meio de um contrato celebrado em 28 de outubro de 2010, a Companhia tem acordado
qgue indenizard a QGOG por qualquer contingéncia relacionada as atividades de E&P que
venha a ser imputada aquela Companhia. Em contrapartida, em 18 de janeiro de 2011, foi
celebrado um contrato com a QGOG e a Constellation Overseas, Ltd. (“Constellation”), pelo
qual as referidas companhias ficaram obrigadas a indenizar por prejuizos havidos em relacao
a todo o passivo existente e contingente ndo relacionado as atividades de E&P que venha a
ser imputado a Companhia. Consubstanciada na opinido dos assessores legais externos de
QGOG e Constellation, a Companhia concluiu que ndo existem processos provaveis de
perda, consequentemente nenhuma provisdo foi constituida no periodo apresentado nas
demonstracdes financeiras.

PROVISAO PARA ABANDONO

As estimativas de custos para abandono referente as operacdes na controlada Manati foram
definidas no exercicio de 2011 pelo operador do bloco (Petrobras), conforme Ata de
Reunido do Comité Operacional de 29 de outubro de 2011.

Na controlada Manati, os efeitos da variacdo cambial oriunda da atualizacdo da provisédo

para abandono definida em moeda estrangeira (US$) sdo contabilizados diretamente no
resultado do exercicio.
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Movimentacédo da Provisao para Abandono

Consolidado
Saldo em 31/12/2010 95.085
Variacdo cambial do exercicio 11.962
Saldos em 31/12/2011 107.047

17. RECEITA LIQUIDA

01/01/21  02/09/10
a31/12/11 a 31/12/10

Receita operacional bruta 372.020 183.983
PIS (6.019) (2.963)
COFINS (27.723)  (13.646)
ICMS (42.026) (20.709)
Descontos — reducgdes contratuais (7.245 (4.423
Total de deducdes (83.013 (41.74)
Receita liquida 289.007  142.242

18. CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

18.1 Custos
Consolidado
01/01/11 02/09/10
a31/12/11 a 31/12/10
Custos de extracao (*) (47.983) (7.087)
Royaltiese participacao especial (24.711) (15.225)
Pesquisa e desenvolvimento (2.973) (4.999)
Amortizacao e depreciacéo (53.055 (29.847
Total (128.722  (57.159

(*) Em setembro de 2010, a Companhia teve recuperacdo de despesas no montante de
R$4.348, oriunda do ressarcimento pelo operador do Campo de Mabdlindo
referente as atividades incorridas ao longo do periodo.
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18.2 Despesas gerais e administrativas

Controladora
01/01/11 02/09/10
a 31/12/11 a 31/12/10

Pessoal (1.751) (44)
Servigos contratados de terceiros (485) (29)
Seguros (865) -
Impostos e taxas (136) -
Outras despesas (328 -
Total (3.569 @3
Consolidado

01/01/11  02/09/10
a31/12/11 a 31/12/10

Pessoal (a) (44.042) (5.018)
Servigos contratados de terceiros (4.614) (1.603)
Seguros (958) -
Impostos e taxas (5.897) (12)
Servigos compartilhados (1.834) (1.573)
Patrocinio (687) (1.221)
Outras despesas (6.069 (689
Total (64.099 (10.113

(@ O saldo em 31 de dezembro, inclui 0 montante de R$23.070 referente ao
pagamento para diretores, gerentes, funcionarios e colaboradores (incluindo
diretores, gerentes, funcionarios e colaboradores da controlada QGEP) de uma
remuneracao de incentivo vinculada a conclusdo da Oferta Publica de Acbes da
QGEP Participagdes S.A. A referida remuneracao de incentivo teve o valor global
de 1,523% do valor da oferta primaria de acdes, conforme aprovado em ata de
Reunido do Conselho de Administragéo (“RCA”) de 28 de marco de 2011.

19. CUSTOS EXPLORATORIOS PARA A EXTRACAO DE PETROLEO E GAS

Referem-se a custos relacionados com aquisicdo, processamento e interpretacdo de dados
sismicos, planejamento da campanha de perfuracdo, estudos de licenciamento e impacto
ambiental, baixas de custos com pocos ndo comerciais ou com reservas nao operacionais,
entre outros. O saldo de R$52.071 em 31 de dezembro de 2011, inclui R$13.213 referente a
baixa dos gastos exploratérios do poco 1-SP-80 localizado no bloco BM-S-76, que nao
apresentou zonas potencialmente produtoras, como j& informado ao mercado e R$29.584 de
sismica referente as novas aquisicoes.
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20. RESULTADO FINANCEIRO, LIQUIDO

Controladora

01/01/11  02/09/10
a31/12/11 a 31/12/10

Juros de aplicacdes financeiras 423 9

Despesas financeiras (10 -

Total 413 9
Consolidado

01/01/11  02/09/10
a31/12/11 a 31/12/10

Juros de aplicacdes financeiras e outras receitas financeiras 153.276 10.370
Juros de empréstimos e financiamentos e outras receitas (*) e

despesas financeiras (20.421) (12.919)
VariagBes cambiais, liquidas (**) (48.501 12.330

Total 84.354 9.781

(*) Refere-se a bonus de adimpléncia conforme previsto nos contratos de empréstimos e financiamentos.

(**) Refere-se basicamente a variacdo cambial sobre empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira,
sobre a provisdo para abandono para o periodo e sobre o saldo a pagar a Shell referente a compra do
bloco BM-S-8 e campos Atlanta e Oliva (BS-4).

21. INFORMAGCOES ADICIONAIS SOBRE ATIVIDADES DE EXPLORAGAO E
PRODUGAO DE PETROLEO E GAS - NAO AUDITADO PELOS AUDITORES
INDEPENDENTES

a) Direitos e compromissos com a ANP

A Companhia possui a concesséao de direitos de exploracao e producéo de petréleo e gas
natural nos seguintes blocos:

Fase Bacia Bloco/Campo Participacdo %
Santos Coral Petrobras (operador) 35
Queiroz Galvéo Exploracéo e Producd®
Abandonado Panoro Energy 35
Brasoil 15
Desenvolvimento e | Camamu Manati Petrobras (operador) 35
Producéo Camardo Norte | Manati 45
Panoro Energy 10
Brasoll 10
Santos Atlanta e Oliva | Petrobras 40
(BS-4) Barra Energia 30
Queiroz Galvao Exploragéo e Produc¢c30®
(operador)
Exploragéo Camamu BM-CAL-5 Petrobras (operador) 72.5
Copaiba e Queiroz Galvao Exploragéo e Produ¢2d.5
Jequitiba
Camamu CAL-M-312 Petrobras (operador) 60
CAL-M-372 Queiroz Galvao Exploragéo e Produ¢c20®
El Paso 20
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Fase Bacia Bloco/Campo Participacéo %

Santos BM-S-12 Petrobras (operador) 70
Queiroz Galvao Exploragéo e Produc30

Santos BM-S-8 Petrobras (operador) 66
Petrogral 14
Barra Energia 10
Queiroz Galvéo Exploracéo e Produ¢cd®

Jequitinhonha BM-J-2 Queiroz Galvéo Exploracéo e Produt@o
(operador)

Conforme acima demonstrado, a Petrobras € operadora na quase totalidade dos blocos
da Companhia. Pelos termos dos contratos de concessdo, em caso de descoberta e
comprovacdo de jazida comercialmente exploravel, a Companhia tem garantido os
direitos de explorar, desenvolver e produzir, por um periodo de 27 anos, petrdleo e gas
natural nos campos comerciais que venham a ser delimitados dentro dos limites desses
blocos. N&o existem restricbes de preco para a comercializagdo dos produtos oriundos

da exploracéo dessas areas.

O quadro a seguir, demonstra os compromissos assumidos pelo atual portfolio de
participagbes em projetos de exploragdo e producdo de petrdleo e gas natural da

Companhia:

Bloco/campo

Manati
Camarao Norte
Coral
BM-S-12
BM-CAL-5
BM-J-2
CAL-M-312
CAL-M-372
BM-S-8
BS-4

Total

Garantia
para o PEM

(% QGEP) Anodo Bénusde
MM R$ contrato assinatura Area knf

Taxa de retencéo de area porkm

(Valores em Reais)

Royalties Exploracdo Desenvolvimento Producao

2000

2000

2000

2001

- 2001
14 2002
2004
2004
2000
2000

7,2

212

75,650

16,470

- 43,915
1596  2.058,720
1.146 341,700
855 742,051
205 745,851
562 745,031
2.432,2

199,6

4.364

7,5%

7,5%

8,5%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

7,8%

100,00
100,00
200,00
435,52
152,43
174,43
239,00
239,00
396,02
200,00

200,00
200,00
400,00
871,04
304,86
348,86
478,00
478,00
792,04
400,00

1.000,00
1.000,00
2.000,00
4.355,20
1.524,30
1.744,30
2.390,00
2.390,00
3.960,20
2.000,00

Em 31 de dezembro de 2011, a QGEP tém compromisso de executar o Programa
Exploratério Minimo (“PEM”), que compreende a perfuracdo de 2 pocos exploratorios,
além de reprocessamento e processamentos sismicos especiais. Caso esse programs
exploratorio minimo ndo seja cumprido, a ANP executara a garantia estipulada. O
compromisso esta sendo cumprido dentro do periodo exploratério de cada concessao.

A controlada Manati detém 45% do campo de Manati, que iniciou sua producdo em
janeiro de 2007 e possui compromisso de desmantelamento de area. Em 31 de
dezembro de 2011, o montante da provisdo de abandono é de R$107.047 (Nota 16).

Os seguintes pagamentos de participagdes governamentais e de terceiros estao previstos
para a Manati:

* Royalties Os valores séo recolhidos a 7,5% do valor de referéncia ou do valor
comercializado, dos dois 0 maior, a partir da data de inicio da producdo da area de
concessao. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foram
provisionados R$22.698 de royalties referentes a producdo do campo Manati no
periodo, dos quais R$2.453 permanecem no passivo a pagar. Esses gastos estdo
registrados na demonstracao do resultado como custos.
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b)

» Participacédo especiah participacédo especial prevista no inciso Ill do art. 45 da Lei
n°® 9.478, de 1997, constitui compensacdo financeira extraordinaria devida pelos
concessionarios de exploracdo e producao de petréleo ou gas natural, nos casos de
grande volume de producdo ou de grande rentabilidade, conforme os critérios
definidos no Decreto, e sera paga, com relacdo a cada campo de uma dada area de
concessao, a partir do trimestre em que ocorrer a data de inicio da respectiva
producdo. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foram
provisionados R$2.014 de participacao especial, dos quais R$865 permanecem no
passivo a pagar.

» Pagamento pela ocupacéo ou retencéo da area de concessao-déaetgseracao,
desenvolvimento e producdo foram desembolsados os montantes de R$113
registrados na demonstracao do resultado como custos operacionais.

Informagdes sobre as reservas (ndo auditadas pelos auditores independentes)

As reservas de gas provadas liquidas da controlada Manati foram preparadas de acordo
com os conceitos definidos pefé\SB - Accounting Standards Codification, de acordo
com ASC 932 — Atividades Extrativas de Oleo e Gas.

Estas reservas correspondem as quantidades estimadas de gas que pela analise do:
dados geoldgicos e de engenharia de reservatorios podem ser estimados com razoavel
certeza, sob condicbes econdmicas definidas, métodos de operacdo estabelecidos e sob
as condicdes regulatorias vigentes.

A estimativa de reservas possui incertezas que sao ressalvadas pelas proprias
certificadoras, e, assim sendo, alteragcbes podem ocorrer a medida que se amplia o
conhecimento, a partir da aquisicao de novas informacoes.

A reserva de gas estimada esta apresentada conforme abaixo:
Reserve
total camp
MMm?®
(n&o auditadc
Reserva provada estimada em 31/12/2*) 14.28.

(*) Baseado em estimativas dos engenheiros de petréleo da Companhia.

A reserva provada foi estimada a partir da reserva certificada em 2010 e deduzidas das
producdes mensais até o referido periodo.

Garantias

A Companhia tem como procedimento conceder garantias as subsidiarias para algumas
operacdes financeiras. Atualmente a Companhia tem como compromisso 0 pagamento

de 100% das obrigacbes da subsidiaria QGEP junto a Shell referente a aquisicdo dos

campos Atlanta e Oliva (BS-4). As garantias oferecidas pela Companhia sao efetuadas

com base em clausulas contratuais que suportam as operagfes financeiras entre as
subsidiarias e terceiros, garantindo a compra da divida em caso de inadimpléncia por

parte das subsidiarias.

37



QGEP Participagbes S.A.

22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a)

b)

Consideracdes gerais

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes
financeiras, caixa restrito, contas a receber, fornecedores, contas a pagar, empréstimos e
financiamentos e partes relacionadas.

A Companhia ndo possui opcoesyaptions swapscom opcao de arrependimento,
opcoes flexiveis, derivativos embutidos em outros produtos, operacdes estruturadas com
derivativos e “derivativos exoticos”. A Companhia ndo opera com instrumentos
financeiros derivativos com propoésitos de especulacdo, reafirmando assim o seu
compromisso com a politica conservadora de gestdo de caixa, seja em relacdo ao seu
passivo financeiro, seja para com a sua posi¢ao de caixa e equivalentes de caixa.

Categoria dos instrumentos financeiros

31/12/2011
Controladora Consolidado
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Ativos financeiros
Mantidos até o vencimento
Caixa restrito (i) - - 60.968 60.968
Empréstimos e recebiveis
Caixa e depdsitos bancarios 2.705 2.705 107.311 107.311
Contas a receber (ii) - - 76.140 76.140
Valor justo por meio do resultado
Equivalente de caixa (i) - - 914.640 914.640
Aplicacbes financeiras (i) - - 130.479 130.479
Instrumento financeiro derivativo (i - - 1.088 1.088

Passivos financeiros
Outros passivos financeiros

Empréstimos e financiamentos - - 103.557 91.555
Fornecedores (ii) 83 83 26.652 26.652

Partes relacionadas 113 113 500 500
Contas a pagar - - 265.895 265.895
Instrumento financeiro derivativo (i) - - 780 780

Os valores de mercado (“valor justo”) estimados pela Administragdo foram
determinados pelo nivel 2:

() As mensuracdes de valor justo sdo obtidas por meio de variaveis observaveis para
ativo e passivo, diretamente (ou seja, como prec¢os) ou indiretamente (derivados
dos precos).

(i) Os valores relacionados aos saldos de contas a receber, a pagar e fornecedores
também ndo possuem diferengas significativas ao seu valor justo devido ao giro
de recebimento/pagamento destes saldos ndo ultrapassar 60 dias.
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c)

d)

Risco de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, créditos
aprovados para captacdo de empréstimos que julgue adequados, através do
monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinagcdo dos
perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros. A tabela a seguir demonstra em
detalhes o vencimento dos passivos financeiros contratados:

Até 1 ano Até 2 anos Total

Fornecedores 26.652 - 26.652
Contas a pagar 265.895 - 265.895
Partes relacionadas 500 - 500
Empréstimos e financiamentos 51.992 51.565 103.557
Total 345.039 51.565 396.604

Risco de crédito

O risco de crédito é minimizado pelo fato das vendas da Companhia serem realizadas
basicamente a Petrobras. A Administracdo entende que a concentracdo de negdcios,
pelo fato da maior parte das transagfes ser com apenas um cliente, a Petrobras,
representa um risco de crédito insignificante tendo em visto que a Petrobras é avaliada
pelas agéncias dating como sendo dimvestment Grade, éontrolada pelo Governo
Federal e historicamente ndo possui inadimpléncia ou atrasos.

Risco de taxa de juros

A Companhia utiliza recursos gerados pelas atividades operacionais para gerir as suas
operacdes bem como para garantir seus investimentos e crescimento. As aplicacdes
financeiras sdo substancialmente atreladas a taxa de juros CDI pos-fixada. Os

empréstimos sao captados com taxas de juros pré-fixadas e variaveis (TJLP - Taxa de
Juros a Longo Prazo e Libor).

Andlise de sensibilidade para a taxa de juros

Cenario | - Cenério Il -
Cenario deterioracdodeterioracao

Operacao Risco Provavel de 25% de 50%
Taxa efetiva em 31 de dezembro

de 2011 10,87%
Equivalente de caixa Baixa do CDI1914.640 914.640 914.640
Aplicagdes financeiras Baixa do CDI 130.479 130.479 130.479
Taxa anual estimada do CDI 9,69% 7,27% 4,85%

Efeito anual no equivalentes de
caixa e aplicacdes financeiras:
Reducéo (10.496) (32.376) (54.718)
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Cenario | - Cenario Il -
Cenario deterioracaodeterioracédo

Operacéo Risco Provavel de 25% de 50%
Taxa efetiva em 31 de dezembro

de 2011 10,87%
Caixa restrito:
Fundo da provisdo de abandono Baixa do CDILL1.379 11.379 11.379
BNB Baixa do CDI 2.142 2.142 2.142
Conta reserva Baixa do CDI 47.447 47.447 47.447
Taxa anual estimada do CDI 9,69% 7,27% 4,85%
Efeito anual no caixa restrito:

Reducao (315) (971) (1.640)

Cenario | - Cenario Il -
Cenario deterioracaodeterioracédo

Operacéo Risco Provavel de 25% de 50%
Taxa efetiva em 31 de dezembro

de 2011 6%
Empréstimos:
BNDES A Altada TILP  24.463 24.463 24.463
BNDES B Altada TJLP 28.011 28.011 28.011
BNB 001 Altada TIJILP 43.848 43.848 43.848
BNB 002 Alta da TILP 7.235 7.235 7.235
Taxa anual estimada da TJLP 6,00% 7,50% 9,00%
Efeito anual nos empréstimos:

Aumento - 571 1.136

f) Risco de taxa de cambio

Esses riscos sdo basicamente provenientes do aumento das taxas de cambio sobre a
provisao para abandono e contas a pagar, valorizados em moeda estrangeira.

Com o objetivo de reduzir a exposicéo as oscilacbes do ddlar a Administracéo optou por

proteger parte do valor a pagar em reais, indexado ao doélar, utilizando instrumentos

derivativos, conforme detalhado abaixo. Essa exposicdo se refere a segunda parcela
paga pela aquisicdo de 30% dos campos Atlanta e Oliva (BS-4) no dia 2 de marco de

2012.

Os instrumentos contratados para parte da segunda parcela da aquisicdo foram NDFs
(Non Deliverable Fowardsno valor nocional total de US$70.000, cujos termos e
disposicdes aplicaveis sdo os seguintes:

Data efetiva: 21/09/11 a 11/10/11

Vencimento: 19/03/12

Valor nocional: USD 70.000

Taxa de cambio a termo: R$/USD 1,8135 a R$/USD 1,9123
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Operacao de termo de moeda Vencimento

NDFs

2011
Valor Valor
Taxa nocional justo
R$ R$
19/margo/12  USD 130.071 308 (a)

(a) Corresponde ao ajuste liquido do valor justo dos instrumentos financeiros
derivativos. Os ativos e passivos referentes aos valores justos estdo contabilizados
nas contas de Outros Ativos Circulantes e Outros Passivos Circulantes e o efeito
liquido esté registrado como Resultado Financeiro no resultado do exercicio.

Andlise de sensibilidade para a taxa de cambio

A tabela de sensibilidade abaixo diz respeito a uma desvalorizacdo do dolar em relagéo
ao Real e o impacto sobre o instrumento financeiro derivativo contratado pela

Companhia.

Operagéao

Taxa média ponderada contrat

(R$/USS)

NDF notional (US$ mil)
Taxa R$ / US$
Efeito na variacdo da taxa de

cambio:
Reducao

Cenério | - Cenario Il -
Cenario deterioracdodeterioracao
Provavel de 25% de 50%

1,89
Queda do US$ 70.000 70.000 70.000
1,89 (*) 1,42 0,95

- (33.075)  (66.150)

(*) Com base nos contratos futuros de dolar comercial da BMF em 29/12/2011
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A tabela abaixo apresenta a andlise de sensibilidade no caso de uma valorizagcdo do
dolar em relacdo ao Real e o impacto sobre os instrumentos financeiros passivos da
Companhia.

Consolidado
2011
Cenario _— Cenério
Provavel Provavel Risco Cenario Cenario
emUSD emR$ possivel (25%) remoto (50%)
Dolar 2,3448 2,8137
Operagéo
Contas a pagar — Shell 141.750 265.895 Alta do US$ 265.895 265.895
Provisdo para abandono 57.067 107.047 Altado US$ 107.047 107.047
Passivos expressos em reais nas
respectivas taxas de cambio 198.817 372.942 372.942 372.942
Efeito no resultado e patriménio
liquido de cada incremento na
valoriza¢do do USD em relacéo
ao real N/A N/A 93.234 186.469

23. PATRIMONIO LIQUIDO

)

Capital social

Em Assembléia Geral Extraordinaria ("TAGE”) de 17 de janeiro de 2011 foi deliberado o
desdobramento de cada acao ordinéria em 3 (trés) a¢cbes ordinérias e com isso, 0 numero
de ac¢Oes ordinarias emitidos ficou em 186.065.886, naquela data.

Em Reunido do Conselho de Administracdo (“RCA”) realizada em 7 de fevereiro de
2011 foi aprovado o aumento de capital social no montante de R$1.317.460 passando
dos atuais R$620.417 para R$1.937.877 mediante a emissdo de 69.340.017 acdes
ordinarias todas nominativas escriturais e sem valor nominal que foram objeto de
distribuicdo publica primaria realizada no Brasil nesta mesma data, em mercado de
balcdo n&o organizado, nos termos da Instrugédo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003.

Em RCA realizada em 2 de marco de 2011 foi aprovado o aumento de capital social no
montante de R$197.619 passando dos atuais R$1.937.877 para R$2.135.496 mediante a
emissdo de 10.401.002 acdes ordinarias todas nominativas escriturais e sem valor
nominal que foram objeto de distribuicdo publica nas mesmas condi¢cdes e no mesmo
preco das ac0des inicialmente ofertadas, em razéo do exercicio da opc¢ao de distribuicdo
de um lote suplementar de acdes pelo BTG Pactual, de acordo com as disposi¢cdes do
Contrato de Distribuicdo e Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicéo
Priméria de Acbes Ordinarias de Emissdo da QGEP Participacdes S.A. (“Prospecto
Definitivo”).
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ii)

O capital social integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2011 € de
R$2.078.116, dividido em 265.806.905 ac¢bes ordinarias nominativas, sem valor
nominal, liquido do montante de R$57.380 dos custos com emissdo de acdes. A
composicao do capital social realizado em 31 de dezembro de 2011 é a seguinte:

N° de acoes % de
Acionista ordinarias  participacdo Capital
Queiroz Galvéao S.A. 167.459.291 62,9 1.307.135
FIP Quantum 18.606.588 7,0 145.468
Administradores 7 0,1 2.078
Acdes em circulagao 79.741.019 30,0 623.435
Total 265.806.905 100 2.078.116

Lucro liquido por acéo

O lucro por acdo basico € computado pela divisdo do lucro liquido pela média
ponderada de todas as classes de agdo em circulagdo no exercicio. O calculo do lucro
por acao diluido € computado incluindo-se, quando aplicavel, as opcbes de compra de
acOes de executivos e funcionarios chaves usando-se o0 método de a¢cdes em tesouraria
guando o efeito € dilutivo.

Os instrumentos de participacdo que serdo ou poderdo ser liquidados em acbes da
Companhia séo incluidos no calculo apenas quando sua liquidagdo tem um impacto de
diluicdo sobre o lucro por acéo.

Periodo de Periodo de
Resultado bésico e diluido por acao 01/01/11 a 31/12/11 02/09/10 a 31/12/10
Numerador
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo 92.137 35.595
Denominador (em milhares de acdes)
Média ponderada de nimero de ac¢des ordinarias 256.850 60.143
Resultado bésico e diluido por acao ordinaria 0,36 0,59

O resultado basico e diluido por acdo ordinaria € o mesmo uma vez que em 31 de
dezembro de 2011 as opc¢Oes de acdes estamf moneye, portanto, ndo impactam o
calculo do resultado diluido por agéo.

Plano de outorga de opcdes de compra de acoes

O Conselho de Administracdo, no ambito de suas funcbes e em conformidade com o
Plano de Opc¢édo de Compra de A¢bBes da Companhia, aprovou a outorga de opcdes de
acOes preferenciais para administradores e executivos da Companhia. Para as outorgas
de 2011, as opcdes se tornardo exerciveis 20% a partir do primeiro ano, 30% adicionais
a partir do segundo e 50% remanescentes a partir do terceiro ano. As op¢des segundo
este Plano de 2011 poderdo ser exercidas em até 7 anos apos a data da concessao.

O valor justo das opc¢bes de compra de acgdes foi estimado na data de concesséo das
opcdes utilizando o modelo binomial de precificagdo no montante de R$9,87.
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As reunides do Conselho de Administracdo e as premissas utilizadas no modelo de
precificacao estao relacionadas a seguir:

Planos de
opcoes de
compra de agdes
2011

Data da reunido do Conselho de Administragéo 29/04/2011
Total de op¢des concedidas 1.097.439
Preco de exercicio da opcgéo R$19,00
Valor justo da opc¢éo na data da concessao R$9,87
Volatilidade estimada do preco da acdo 59,24%
Dividendo esperado 2,35%
Taxa de retorno livre de risco 6,36%
Duracéo da opcéo (em anos) 7

A movimentacdo das opcdes de acOes existentes em 31 de dezembro de 2011 esta
apresentada a seguir:

Preco de
Opcbes  exercicio médio
de acdes ponderado
Opcdes em circulacdo em 31 de dezembro de 2010 -
Concedidas no periodo 1.097.439 19,00
Opcdes em circulacdo em 31 de dezembro de 2011 1.097.439 19,00

Quantidade de opcbes exerciveis em 31 de dezembro de 2011 - -

O intervalo de precos de exercicio e a maturidade média das op¢gbes em circulagéo,
assim como os intervalos de precos de exercicio para as opcoes exerciveis em 31 de
dezembro de 2011 estdo sumariadas abaixo:

Opc6es em circulagdo Opcoes exerciveis
Intervalo de  Opcbes em Maturidade Preco de Opcodes Preco de
precos de circulacdo em remanescente exercicio exerciveis  exercicio
exercicio dez/2011 mediaemanos médio em dez/2011 meédio
19,00 1.097.439 7 19,00 - -

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, a Companhia registrou no
patrimonio liquido um resultado com remuneracdo baseada em acdes no montante de
R$3.731, sendo a contrapartida na demonstracdo de resultado como custo de pessoal.

Custos de transacgao

Conforme determinado no Pronunciamento CPC 08 — Custos de Transacdo e Prémios
na Emissao de Titulos e Valores Mobiliarios, a Companhia registrou em conta redutora

do capital social os valores pagos relacionados a abertura de capital no montante de
R$57.380.
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v) Destinagéo do lucro do exercicio

A Administragdo da Companhia estd propondo a Assembléia Geral de Acionistas
destinar o montante do lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011,
conforme a segquir:

2011
Lucro liquido do exercicio 92.137
Constituicao da reserva legal (5%) (4.607)
Dividendos minimos obrigatorios (2)
Reserva de investimento 87.529

O estatuto social da Companhia prevé o pagamento de dividendos minimos de 0,001%
calculado sobre o lucro liquido do exercicio ajustado na forma da Lei das Sociedades
por Acdes.

vi) Reserva de lucros para investimento
Constituida com base nos lucros remanescentes apos as destinacdes para reserva legal ¢

dividendos minimos obrigatorios, a qual sera submetido a aprovacdo na assembléia de
Acionistas.

24. SEGUROS

Os principais ativos ou interesses cobertos por seguros e 0s respectivos montantes sao
demonstrados a seguir:

Importancias
seguradas
Modalidade Vencimento Dez-11
Responsabilidade civil geral 21/01/2012 835.669
Responsabilidade civil de diretores e administradores 16/01/2012 100.000
Riscos de petroleo e operacionais 21/01/2012 280.800
Total 1.216.469

Os seguros foram renovados em 2012, com o vencimento das novas apolices para 16 e 21 de
janeiro de 2013, conforme descrito na Nota 29.
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25.

26.

27.

28.

PLANO DE BENEFICIOS DE APOSENTADORIA

A QGEP, controlada direta, possui um plano de previdéncia privada, por adesao, sendo

elegiveis todos os funcionarios e administradores. Trata-se de um plano com contribuicdo

definida, com valor até 12% do salario mensal por parte do funcionario, e contra-partida de

até 6,5% por parte da empresa, conforme nivel hierarquico. O plano é administrado pela
Bradesco Vida e Previdéncia com dois tipos de regime, progressivo e regressivo. Quando os
empregados deixam o plano antes do término do pagamento das contribuicbes, as
contribuicbes a serem pagas sdo reduzidas ao valor ja pago pela Companhia. A Unica
obrigagcdo da Companhia em relacdo ao plano de aposentadoria € fazer as contribuicdes
especificas.

A despesa total de R$196, reconhecida na demonstracdo consolidada do resultado, refere-se
a contribuicdes pagas conforme aliquotas especificadas pelas regras desse plano.
APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracgoes financeiras foram aprovadas e autorizadas para publicacdo pelo Conselho
de Administracdo em 12 de Marco de 2012.

INFORMAQOES ADICIONAIS AOS FLUXOS DE CAIXA

As movimentacdes patrimoniais que nédo afetaram os fluxos de caixa da Companhia, sao

como segue:
31/12/2011 31/12/2010

Adicbes ao intangivel 225.636 -
Adi¢bes ao imobilizado 801

Plano de opcdes de acdes 3.731 -
Contas a receber - 82.434
Custos exploratorios - 752.798
Outros ativos - 5.102
Fornecedores - 16.680
Impostos e obrigagdes sociais a recolher - 25.891
Empréstimos e financiamentos - 393.630
Provisao para abandono - 100.210
Outros passivos - 16.785

SAZONALIDADE

A atividade de exploracdo e producdo da Companhia ndo sofre efeitos de sazonalidade ao
longo do periodo.
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29. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em janeiro de 2012, os principais ativos ou interesses cobertos por seguros foram
renovados. Os respectivos montantes e vencimentos estdo demonstrados a seguir:

Importancias

seguradas
Modalidade Vencimento
Responsabilidade civil geral 21/01/2013 3.106.722
Responsabilidade civil de diretores e administradores 16/01/2013 100.000
Riscos de petrdleo e operacionais 21/01/2013 280.800
Total 3.487.522

Em 8 de fevereiro de 2012 a Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis
(“ANP”) aprovou a transferéncia de 15% dos direitos de concessdo do Campo de Coral para
a QGEP. Os demais membros do consorcio sédo a Petrobras (35%), Panoro Energy (35%) e a
Brasoil (15%).

Em 16 de fevereiro de 2012, a ANP aprovou a transferéncia de 30% dos direitos de
concessao, bem como da operagdo dos campos Atlanta e Oliva (BS-4) para a QGEP. Os
demais membros do consorcio sdo a Petrobras (40%) e a Barra Energia (30%).

Conforme divulgado na Nota 12, em 16 de agosto de 2011, a QGEP assinou com a Shell
contrato de compra e venda de direitos de participacdo de 30% nos campos Atlanta e Oliva
(BS-4), localizado nooffshore da Bacia de Santos no valor de US$157.500 (cento e
cinquenta e sete milhdes e quinhentos mil délares). Em 2 de marco de 2012 a Companhia
efetuou o pagamento complementar de 90% do preco de aquisicAo no montante de
R$243.130 (equivalente a US$141.750). Com isso, liquidou os instrumentos derivativos
(NDFs), cujo objetivo era reduzir a exposicdo as oscilacdes do dolar desta divida, na mesma
data.
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PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUCAO CVM n° 480/09

Declaramos, na qualidade de diretores da QGEP PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima com sede na .

Avenida Almirante Barroso, n° 52, sala 1301, Centro, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, - '

inscrita no CNPJ/MF sob n° 11.669.021/0001-10 (“Companhia®),-nos termos do i inciso V do palaglafo 1°
artigo 25 da Instlug:ao Norniativa n°480, editada pela Comissfio de Valores Mobilidrios em 7 de dezembro
de-2009, que revimos, disciitimos e concordamos com as opinides expressas no patecer dos auditores
independentes da Companhia (Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes) referentes as
demonstragdes financeiras da Companhia relativas ao exercicio findo em 31'de dezembro de 2011, '

| Rio de-Janeiro 14 de margo de 2012,

~ José Augusto Femandes Filho - L .. .
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QGEP PARTICIPAGOES

DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUCAO CVMn 480/09

Declalamos na quahdade de diretorés da QGEP PARTICIPACOES S. A sociedade andnima com sede na ¢

Avenida Almirante Barroso, n® 52, sala 1301, Centro, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 11.669.021/0001-10 (“Companhia”), nos termos do inciso VI do paragrafo 1°
artigo 25 da Instrugo Normativa n°480, ed1tada pela Comissdo de Valores Mobilidrios'em 7 de dezembro .
de 2009, que, revimos, discutimos e concmdamos com as demonshagoes financeiras da’ Companlna
relativas ao exercicio ﬁndo em 31 de dezemblo de 2011.

Rio de Janéiro, 14 de mar¢o ’de 2012. -
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