ACORDO DE ACIONISTAS ADITADO E CONSOLIDADO

O presente Acordo de Acionistas Aditado e Consolidado é celebrado pelas seguintes partes em
16 de janeiro de 2012 (“Data de Assinatura™):

1.

Caixa dos Empregados da Usiminas, pessoa juridica brasileira, com sede na Rua Prof.
Vieira de Mendonca, 3011, 1° andar — Engenho Nogueira, 31310-260 - Belo Horizonte —
MG, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 16.619.488/0001-70 (“CEU”);

Confab Industrial S.A., sociedade empresaria brasileira com sede na Rua Manoel Coelho
n° 303, 7° andar, Conjunto 72, Centro Sdo Caetano do Sul, 09510-100, S&o Paulo - SP,
Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.882.628/0001-90 (“Confab”);

Metal One Corporation, sociedade empresaria japonesa e afiliada da Mitsubishi
Corporation com sede em 23-1, 3-chome, Shiba, Minato-ku, Tokyo 105-0014, Japao,
inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 05.733.199/0001-80 (“Metal One”);

Mitsubishi Corporation do Brasil, S.A., sociedade empresaria brasileira com sede na
Avenida Paulista, 1294, 22° e 23" andares, 01310-915, S0 Paulo - SP, Brasil, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n° 61.090.619/0001-29 (“Mitsubishi”);

Nippon Steel Corporation, sociedade empresaria japonesa com sede em 6-1, Marunouchi
2-chome, Chiyoda-ku, Tokyo 100-8071, Japdo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
05473.413/0001-07 (“NSC”);

Nippon Usiminas Co., Ltd., sociedade empresaria japonesa com sede em 6-1, Otemachi
1-chome, Chiyoda-ku, Tokyo 100-0004, Japdo, inscrita no CNPJMF sob o n°
05.527.337/0001-75 (“NU”);

Prosid Investments S.C.A., sociedade empresaria uruguaia com sede em La Cumparsita
1373, 2° andar, Montevideo 11200, Uruguai (“Prosid”);

Siderar S.A.1.C., sociedade empresaria argentina, com sede em Carlos M. Della Paolera
299, 16° andar, C1001AAF, Buenos Aires, Argentina (“Siderar”); e

Ternium Investments S.a r.l., sociedade empresaria luxemburguesa com sede em 29,
avenue de la Porte-Neuve, L-2227 Luxembourg, Grao-Ducado do Luxemburgo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 12.659.927/ 0001-17 (“Ternium”); e

na qualidade de interveniente,

Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A. — USIMINAS, sociedade empresaria brasileira
com sede na Rua Prof. José Vieira de Mendonca, 3011, 31310-260 Belo Horizonte — MG,
Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 60.894.730/0001-5 (“Usiminas”).



CONSIDERANDOS

Em 13 de fevereiro de 1998, foi celebrado um acordo de acionistas da Usiminas, o qual,
posteriormente, foi (a) aditado e consolidado, em 20 de janeiro de 2004, por NU, CEU,
FAP Empreendimentos Ltda., Banco Comercial de Investimentos Sudameris S.A., Rio
Negro Participagbes Ltda., De Castro Loureiro Eng. Ind. e Com. Ltda., Votorantim
Participa¢des S/A (“Votorantim S/A”), Camargo Corréa S.A. (“Camargo”), Banco
Bradesco S.A., Bradesco Capitalizacdo S.A. e Bradesco Vida e Previdéncia S.A., e (b)
novamente aditado e consolidado, em 6 de novembro de 2006, por NU, CEU, Votorantim
S/IA, Camargo, Construcbes e Comércio Camargo Corréa S.A., Camargo Corréa
Cimentos S/A, MC Development do Brasil Ltda., Metal One, Carlos Jorge Loureiro,
Companhia Vale do Rio Doce e NSC (tal acordo, assim aditado e consolidado, doravante
denominado “Acordo Original), com o objetivo de regular a relagdo entre as partes na
qualidade de acionistas da Usiminas (tais partes, ou seus sucessores € CesSionarios,
doravante denominados “Acionistas Originais”).

Nos termos da Clausula 5.1 do Acordo Original, este serd valido até 6 de novembro de
2021, exceto se o Acordo Original for rescindido a partir do 10° aniversario da data de
sua assinatura (“Rescisdo Antecipada ) mediante requerimento dos Acionistas Originais
representando mais de 15% (quinze por cento) de todas as A¢des Vinculadas (conforme
definido no Acordo Original) (“Agdes Vinculadas ao Acordo Original ”) por meio de
envio de uma Notificacdo de Rescisdo (conforme definido no Acordo Original) a todos 0s
demais Acionistas Originais em até 60 (sessenta) dias a contar de 6 de novembro de
2016.

Em 27 de novembro de 2011,

(@  VBC Energia S.A. (“VBC”) (sucessora da Camargo, Construgdes e Comercio
Camargo Corréa S.A. e da Camargo Corréa Investimento em Infra-estrutura
S.A., conforme autorizado pelo Acordo Original) celebrou com a Confab,
Prosid, Siderar e Ternium um contrato de compra de acles (“Contrato de
Compra de A¢ées VBC”) por meio do qual a VBC se obrigou a vender, e a
Confab, Prosid, Siderar e Ternium se obrigaram a comprar, em conformidade e
sujeito as condicBes estabelecidas no Contrato de Compra de Ac¢des VBC, todas
as Ac¢des Vinculadas ao Acordo Original de propriedade da VVBC, cujo total é de
65.606.926 acdes ordinarias, sem valor nominal (“A¢des VBC”), representativas
de aproximadamente 12,98% (doze virgula noventa e oito por cento) do total das
acOes ordinarias de emissdo da Usiminas, aproximadamente 6,47% (seis virgula
quarenta e sete por cento) do capital social total da Usiminas, e
aproximadamente 20,33% (vinte virgula trinta e trés por cento) das AcOes
Vinculadas ao Acordo Original,

(b) Votorantim Industrial S.A. (“Votorantim”) celebrou com a Confab, Prosid,
Siderar e Ternium um contrato de compra de a¢6es (“Contrato de Compra de
Ac0es Votorantim” e, em conjunto com o Contrato de Compra de Acdes VBC,
“Contratos de Compra de Acdes V/C”) por meio do qual a Votorantim se
obrigou a vender, e a Confab, Prosid, Siderar e Ternium se obrigaram a comprar,
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em conformidade e sujeito as condigdes estabelecidas no Contrato de Compra de
Acdes Votorantim, todas as Acbes Vinculadas ao Acordo Original de
propriedade da Votorantim, cujo total é de 65.606.930 acdes ordinarias, sem
valor nominal (“Ac¢bes Votorantim” e, em conjunto com Acbes VBC, “Acbes
VIC”), representativas de aproximadamente 12,98% (doze virgula noventa e oito
por cento) do total das acdes ordinarias de emissdo da Usiminas,
aproximadamente 6,47% (seis virgula quarenta e sete por cento) do capital social
total da Usiminas, e aproximadamente 20,33% (vinte virgula trinta e trés por
cento) das Acdes Vinculadas ao Acordo Original,

(©) CEU celebrou com a Confab, Prosid, Siderar e Ternium um contrato de compra
de acdes (““Contrato de Compra de Ac¢bes CEU-T/T ) por meio do qual a CEU
se obrigou a vender, e a Confab, Prosid, Siderar e Ternium se obrigaram a
comprar, em conformidade e sujeito as condi¢des estabelecidas no Contrato de
Compra de Acbes CEU-T/T, uma parte das Acles Vinculadas ao Acordo
Original de propriedade da CEU, cujo total é de 8.527.440 a¢des ordinérias, sem
valor nominal (“Ac¢des CEU-T/T ), representativas de aproximadamente 1,69%
(um virgula sessenta e nove por cento) do total das a¢es ordinarias de emissao
da Usiminas, aproximadamente 0,84% (zero virgula oitenta e quatro por cento)
do capital social total da Usiminas, e aproximadamente 2,64% (dois virgula
sessenta e quatro por cento) das Ac¢des Vinculadas ao Acordo Original;

(d)  CEU celebrou com a NSC um contrato de compra de acdes (“Contrato de
Compra de A¢des CEU-NSC” e, em conjunto com os Contratos de Compra de
Acdes VI/C e Contrato de Compra de Agdes CEU-T/T, “Contratos de Compra
de Acdes”) por meio do qual a CEU se obrigou a vender e, sujeito a resolucédo
do conselho de administracdo da NSC ratificando a celebracdo, formalizacéo e
cumprimento desse contrato, a NSC se obrigou a comprar, em conformidade e
sujeito as condicdes estabelecidas no Contrato de Compra de A¢des CEU-NSC,
uma parte das Ac¢des Vinculadas ao Acordo Original de propriedade da CEU,
cujo total é de 8.527.440 acBes ordinarias, sem valor nominal (“A¢des CEU-
NSC "), representativas de aproximadamente 1,69% (um virgula sessenta e nove
por cento) do total das acbes ordindrias de emissdao da Usiminas,
aproximadamente 0,84% (zero virgula oitenta e quatro por cento) do capital
social total da Usiminas e aproximadamente 2,64% (dois virgula sessenta e
quatro por cento) das Acdes Vinculadas ao Acordo Original; e

(e) CEU, Confab, Metal One, Mitsubishi, NSC, NU, Prosid, Siderar e Ternium, com
a interveniéncia da Usiminas, assinaram, em 27 de novembro de 2011, o
“Amended and Restated Shareholders Agreement” em inglés (“Acordo de
Acionistas em Inglés”) com eficicia sujeita a determinadas condigoes
suspensivas, especialmente a efetivacdo regular da compra das A¢bes V/C pelo
Grupo T/T em conformidade com os Contratos de Compra de AcGes V/C.

D. Com a efetivacdo, na Data de Assinatura, da compra das A¢des V/C, das A¢bes CEU-T/T
e das Ag¢bes CEU-NSC em conformidade com os respectivos Contratos de Compra de
Agdes (em conjunto, “Aquisicdes”), as Partes passaram a ser proprietarias de todas as
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Acdes Vinculadas ao Acordo Original. Adicionalmente, e tendo em vista a verficagéo de
todas as condicdes suspensivas previstas no Acordo de Acionistas em Inglés, uma nova
versdo do Acordo de Acionistas em Inglés sem condigdes suspensivas foi celebrada pelas
Partes na Data de Assinatura.

Em vista do acima exposto, e em linha com a Clausula 9.7 do Acordo de Acionistas em
Inglés, as Partes desejam celebrar um acordo de acionistas em portugués que, com
eficacia plena a partir da Data de Assinatura, aditard e consolidara o Acordo Original e
regulara as relacbes das Partes na qualidade de acionistas e membros do grupo de
controle da Usiminas.

ISTO POSTO, considerando as obrigacGes e compromissos mutuamente aqui assumidos, as
Partes contratam o que segue:

Clausula 1. Definicdes

Para os efeitos deste Acordo, 0s seguintes termos terdo os significados a eles atribuidos nesta
Clausula 1%

11

1.2
1.3
14

1.5

“Acionista” ou “Acionistas” ou “Parte” ou “Partes” significa uma parte ou partes deste
Acordo (incluindo qualquer Pessoa ou Pessoas que se tornem partes deste Acordo em
virtude de qualquer Transferéncia de Ag¢des Vinculadas nos termos deste Acordo).

“Ac0Oes” significa as agdes ordinarias de emissao da Usiminas.
“Acdes Vinculadas” significa as A¢des que estdo sujeitas a este Acordo.

“Afiliada” de qualquer Pessoa significa qualquer outra Pessoa, direta ou indiretamente,
controlando, controlada por ou sob controle comum, direto ou indireto, detal Pessoa.
Uma Pessoa sera considerada como controladora de outra Pessoa se esta primeira Pessoa
for proprietaria, direta ou indireta, de mais de 50% (cinquenta por cento) do total das
acOes com direito a voto da segunda Pessoa, ou tiver o poder de, direta ou indiretamente
eleger ou destituir a maioria dos membros do conselho de administragéo, do conselho de
curadores (board of trustees) ou de o6rgdos administrativos semelhantes da referida
segunda Pessoa. Para fins deste Acordo, qualquer fundo de investimento controlado pela
CEU para o qual as A¢bes Vinculadas detidas pela CEU sejam Transferidas de acordo
com a Clausula 3.3 sera considerado uma Afiliada da CEU, desde que (a) a CEU
permaneca, sempre, como beneficiaria efetiva de tais A¢des Vinculadas, e (b) nenhuma
Pessoa, excecado feita a instituicdo financeira administradora de tal fundo de investimento
ou a Pessoa que atue em nome da CEU e de acordo com as instrugdes da CEU, tenha o
direito de exercer os direitos de voto relativo a tais Ac¢des Vinculadas; e (c) na hipdtese
de tal fundo de investimento ser encerrado, dissolvido ou liquidado, tais AcOes
Vinculadas serdo Transferidas de volta a CEU, no ato de tal encerramento, dissolucao ou
liquidacédo (conforme o caso).

“Assembleia Geral” significa a assembleia geral de acionistas da Usiminas.



1.6

1.7

1.8
1.9

1.10

111

1.12

1.13

1.14

“Autorizacdo Governamental” significa qualquer aprovagdo, consentimento, licenga,
permissdo, dispensa ou outra autorizacdo emitida, concedida, outorgada ou de outra
forma disponibilizada por, ou em razéo da autoridade de, qualquer Orgdo Governamental
ou em conformidade com qualquer Lei.

“BM&FBovespa” significa BM&FBOVESPA S.A — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, ou qualquer entidade sucessora desta.

“Conselho de Administragdo” significa o conselho de administragdo da Usiminas.
“Diretoria” significa a diretoria da Usiminas.

“Estatuto Social” significa o estatuto social da Usiminas (conforme aditado ou aditado ¢
consolidado, de tempos em tempos).

“Evento de Faléncia” significa, com relacdo a qualquer Pessoa, a expedicdo de um
mandado ou ordem por érgdo judicial competente que declare a faléncia ou insolvéncia
de tal Pessoa, ou aprovando como devidamente protocolada uma peticdo requerendo
reorganizacéo, ajuste, acordo ou composicdo de, ou em relacdo a, tal Pessoa nos termos
da Lei aplicavel, ou nomeando um administrador judicial, liquidante, cessionario,
comissario, sindico (ou outra autoridade similar) de tal Pessoa ou de qualquer parte
substancial de seus ativos, ou ordenando a dissolucdo ou liquidacdo dos negdcios de tal
Pessoa, e o referido mandado ou ordem nao for suspenso e permanecer em vigor por um
periodo de 60 (sessenta) dias consecutivos; ou o consentimento por tal Pessoa a
instituicdo de procedimentos de faléncia ou insolvéncia contra a mesma, ou o protocolo
por tal Pessoa de uma peticdo ou contestacdo ou consentimento visando a reorganizacao
ou tutela judicial nos termos da Lei aplicavel, ou o consentimento de tal Pessoa acerca do
protocolo de quaisquer das referidas peticbes ou da nomeacdo de um administrador
judicial, liquidante, cessionario, comissario, sindico (ou outra autoridade similar) de tal
Pessoa ou de qualquer parte substancial de seus ativos, ou a realiza¢do por tal Pessoa de
uma cessao em beneficio de seus credores, ou a admissdo pela mesma, por escrito, de sua
incapacidade de pagar suas dividas em geral conforme as mesmas se tornem devidas e
sua disposicdo de que seja declarada sua faléncia.

“Grupo” significa Grupo CEU, Grupo NSC ou Grupo T/T, conforme o contexto.

“Grupo CEU” significa a CEU e/ou quaisquer de suas Afiliadas que se tornem parte
deste Acordo em virtude de qualquer Transferéncia de quaisquer das A¢Ges Vinculadas
para tais Afiliadas em conformidade com os termos deste Acordo, e/ou qualquer Pessoa
(que ndo um Acionista pertencente a outro Grupo ou qualquer Afiliada de quaisquer tais
Acionistas) a quem quaisquer Ag¢des Vinculadas da CEU ou de suas Afiliadas tenham
sido Transferidas em conformidade com a Clausula 3.4(d).

“Grupo NSC” significa NSC, NU, Mitsubishi e Metal One e/ou quaisquer de suas

Afiliadas que se tornem parte deste Acordo em virtude de qualquer Transferéncia de

quaisquer das Ac¢0Oes Vinculadas para tais Afiliadas em conformidade com os termos

deste Acordo, e/ou qualquer Pessoa (que ndo um Acionista pertencente a outro Grupo ou

qualquer Afiliada de quaisquer tais Acionistas) a quem quaisquer Ag¢des Vinculadas da
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1.15

1.16

1.17

1.18

NSC, NU, Mitsubishi, Metal One ou de quaisquer de suas Afiliadas tenham sido
Transferidas em conformidade com a Clausula 3.4(d).

“Grupo T/T” significa Confab, Prosid, Siderar ¢ Ternium e/ou quaisquer de suas
Afiliadas que se tornem parte deste Acordo em virtude de qualquer Transferéncia de
quaisquer das Ac¢Oes Vinculadas para tais Afiliadas em conformidade com os termos
deste Acordo, e/ou qualquer Pessoa (que ndo um Acionista pertencente a outro Grupo ou
quaisquer Afiliadas de quaisquer tais Acionistas) a quem quaisquer Acdes Vinculadas da
Confab, Prosid, Ternium ou de quaisquer de suas Afiliadas tenham sido Transferidas em
conformidade com a Clausula 3.4(d).

“Lei” significa qualquer decreto, constitui¢do, lei, portaria, norma, regulamento, estatuto
ou tratado federal, estadual, local, municipal, estrangeiro, internacional, multinacional ou
administrativo e qualquer decreto, requerimento, norma ou regulamento de qualquer
Orgéo Governamental.

“Lei das Sociedades por Acdes” significa a Lei Federal brasileira n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (conforme alterada de tempos em tempos).

“Mudanca de Controle” significa a ocorréncia de um dos eventos a seguir, com relagdo a
um Acionista:

(@) qualquer Pessoa ou grupo de Pessoas, exceto (x) a Pessoa ou grupo de Pessoas que,
na Data de Assinatura, for(em) acionista(s) controlador(es) de tal Acionista ou de um
Acionista pertencente ao mesmo Grupo de tal Acionista, (y) qualquer(quaisquer)
plano(s) de beneficios aos empregados ou fundo(s) relacionado(s) patrocinado(s) ou
mantido(s) por tal Acionista ou por outros Acionistas pertencentes ao mesmo Grupo
que tal Acionista (ou por qualquer Afiliada de qualquer(quaisquer) tal(is)
Acionista(s)), ou (z) qualquer Afiliada de tal Acionista ou de outros Acionistas
pertencentes a0 mesmo Grupo de tal Acionista, se torne o proprietario registrado ou
beneficiario efetivo, direta ou indiretamente, de 50% (cinquenta por cento) ou mais
do poder de voto total dos valores mobiliarios de emissdo de tal Acionista, que
possuam ordinariamente direito de voto nas eleicbes dos conselheiros ou de
administradores equivalentes; ou

(b) as pessoas fisicas que compdem o conselho de administracdo, ou Orgdo de
administracio equivalente, de tal Acionista na Data de Assinatura (“Orgéo
Competente”) deixem, por qualquer motivo, de compor pelo menos a maioria do
conselho de administracdo, ou 6rgdo de administracdo equivalente, de tal Acionista
(ou da companhia, ou entidade constituida sob qualquer outro tipo societario, que
resulte de implementacéo de uma reorganizacao, incorporacédo, fusao, reestruturagéo,
consolidacédo, acordo, venda ou outra alienacdo de todos ou substancialmente todos
os ativos de tal Acionista ou de uma operacdo societaria similar envolvendo tal
Acionista (“Sociedade Subsistente”)). Para evitar divida, qualquer pessoa fisica que
se torne conselheiro ou administrador equivalente ap6s a Data de Assinatura cuja
eleicdo ou indicagéo para a eleicdo pelos acionistas ou quotistas de tal Acionista ou
Sociedade Subsistente (conforme o caso) tenha sido aprovada (i) pelo voto de pelo
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1.19

1.20

(©)

menos a maioria dos conselheiros ou administradores equivalentes que compuserem
o Orgdo Competente (seja em virtude de um voto especifico, seja pela aprovacio da
declaragdo de representagdo (proxy statement) de tal Acionista ou da Sociedade
Subsistente na qual tal pessoa € nomeada para ser eleita ao cargo de conselheiro ou
administrador equivalente, sem objecOes a tal nomeacdo) ou (ii) pelos votos
necessarios dos acionistas ou quotistas de tal Acionista ou da Sociedade Subsistente
(conforme o caso) em uma assembleia geral de acionistas ou quotistas de tal
Acionista ou da Sociedade Subsistente (conforme o caso) realizada de acordo com a
Lei aplicavel, devera ser, para os fins do presente paragrafo (b), considerada um
membro do Orgdo Competente; ou

0S acionistas ou quotistas de tal Acionista aprovem um plano para a integral
liquidacdo ou dissolucdo do Acionista que resultaria em uma cessdo ou Transferéncia
das Agdes Vinculadas de propriedade de tal Acionista para uma Pessoa que ndo uma
Afiliada de tal Acionista, ou na efetivacio de uma venda de todos ou
substancialmente todos os ativos de tal Acionista para qualquer Pessoa que ndo uma
Afiliada de tal Acionista;

sendo certo, entretanto, que, no que diz respeito a CEU, as disposi¢des dos itens (a) e (b)
acima ndo serdo a ela aplicaveis enquanto a CEU permanecer como Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar.

“Orgdo Governamental” significa qualquer:

(@)

(b)
(©)

(d)
(e)

(f)

nacdo, estado, condado, cidade, municipio, vila, distrito ou outra jurisdicdo de
qualquer natureza;

governo federal, estadual, local, municipal, estrangeiro ou outro governo;

autoridade governamental ou para-estatal de qualquer natureza (incluindo qualquer
6rgdo, agéncia, departamento, secretaria, funcionario ou entidade governamental e
qualquer juizo ou outro tribunal);

organizacdo ou 6rgdo multinacional;

0rgdo que exerca ou possua competéncia para exercer qualquer autoridade
administrativa, executiva, judicial, legislativa, policial, regulatéria ou fiscal ou poder
de qualquer natureza; ou

qualquer outra autoridade reguladora ou qualquer bolsa de valores reconhecida.

“Pessoa” significa qualquer pessoa fisica, sociedade por agdes (inclusive qualquer
sociedade sem fins lucrativos), sociedade simples, sociedade em comandita simples ou
sociedade em nome coletivo, sociedade de responsabilidade limitada, associacao, espdlio,
trust, parceria, organizacdo, sindicato trabalhista, Orgdo Governamental ou qualquer
outra entidade.



1.21 “Resolu¢do Ordindria” significa uma resolucdo tomada pelos Acionistas em Reunido
Prévia com a aprovacdo de Acionistas detentores, no total, de ndo menos que 65%

(sessenta e cinco por cento) do numero total das Ac¢des Vinculadas.

1.22 “Transferir” significa vender, ceder, transferir ou alienar, direta ou indiretamente
(incluindo por meio de venda, cessdo, aluguel, transferéncia ou qualquer outra forma de

alienacdo de acGes ou de participacdo no capital social de uma Pessoa).

Alguns outros termos foram definidos ao longo do Acordo, conforme indicado abaixo:

TERMO

CLAUSULA

“Acionista Cedente”.........cccovvrerivnieniinneennn
“Acionista Inadimplente da Clausula 3.5”....

“Acionistas Nao-Inadimplentes da Clausula 3.5”..............cccccoeveees

“ACIONIStAS OFIgINAIS”. ... it

A COTTO . e e

“Acordo de Acionistas em Inglés”..............

“ACOrdo Original™. ... ——————
“ACOES CEU-NSC ... e

CACOES CEU-T/ T e

“Acles da ClAUSUIa 3.47 ... .o

“Acles da ClAuSUla 5.37. ...,
CAGOES VB . . i
CACOES VI e ————

“Ac0bes Vinculadas ao Acordo Original™...............ccviiiieiiiiiennn

“ACOES VOTOrantim™. ... ..ot e e

CAQUISIGOES” . ... ettt e et ettt e e e et e e e

B 0= 101 F- 1o 0 PO RPR

“Cessionario da ClAusUla 3.47 . ..o e e e e
R OF =L U L OTRRR

0N AR e ——

“Contrato de Compra de A¢des CEU-NSC”...
“Contrato de Compra de A¢des CEU-T/T ".....
“Contrato de Compra de Ac¢des Votorantim™..
“Contratos de Compra de Ag0es ”.................
“Contrato de Compra de Ac¢des VBC”..........
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Clausula 3.4
Clausula 3.5
Clausula 3.5
Considerando A
Predmbulo
Considerando C(e)
Considerando A
Considerando C(d)
Considerando C(c)
Clausula 3.4
Clausula 5.3(a)
Considerando C(a)
Considerando C(b)
Considerando B
Considerando C(b)
Considerando D
Considerando A
Clausula 3.4(a)
Predmbulo
Predmbulo
Considerando C(d)
Considerando C(c)
Considerando C(b)
Considerando C(d)
Considerando C(a)



TERMO

CLAUSULA

“Contratos de Compra de AGOES V/C”.....ccccevieeveeie e,
“Data 08 ASSINALUIA”........ciieieiierieeie e ie et see e neeas
“Data Efetiva da Desvinculacdo da CEU”.............ccccceivvieceinenn,
“Data Limite para a Autorizacdo Governamental da Clausula 3.4”..
“Data de TErMINO™ ... ..viii e e
“Informagies ConfidenCiaiS™. ... .....coovvveiiiniiii e,
“Metal ONe” ... ————
“Notificacdo CEU da Clausula 5.3(b)(11)(A)”...ccceeveiiieieeieieereeie e
“Notificac8o da Clausula 3.4”. ...
“Notificacdo de Desvinculacdo da CEU”................ccoviiiiiiiiennn,
“Notificacdo de Exercicio da Clausula 5.3(2)”........ccccoevniennienennn.
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TERMO CLAUSULA
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Clausula 2. Agdes Sujeitas ao Acordo de Acionistas

2.1 Tendo em vista a efetivacdo das Aquisicdes, a quantidade e o percentual das Acbes
Vinculadas de propriedade de cada Acionista na Data de Assinatura correspondem ao
estabelecido junto ao seu nome na tabela abaixo:

Percentual sobre o

Acionista Q\zir;ﬂ&%ii dDee'tAi‘gggs totgl de Acdes
Vinculadas
NU 119.969.788 37,18%
NSC 20.621.196 6,39%
Mitsubishi 7.449.544 2,31%
Metal One 759.248 0,24%
Grupo NSC 148.799.776 46,12%
Ternium 84.741.296 26,26%
Siderar 10.000.000 3,10%
Prosid 20.000.000 6,20%
Confab 25.000.000 7,75%
Grupo T/T 139.741.296 43.31%
CEU 34.109.761 10,57%
Grupo CEU 34.109.761 10,57%
Total de Agdes Vinculadas ~ 322.650.834 100%

O numero de Acbes Vinculadas permanecera inalterado por todo o prazo deste Acordo,
exceto que quaisquer novas A¢des emitidas apds a Data de Assinatura decorrentes de: (a)
qualquer capitalizagcdo de reservas da Usiminas, desde que as novas ac¢des bonificadas
emitidas correspondam as AcOes Vinculadas dos Acionistas, ou (b) qualquer
desdobramento ou grupamento das Ac¢Oes Vinculadas serdo consideradas como Ac¢Oes
Vinculadas para todos os efeitos no ambito deste Acordo.

2.2 Os Acionistas neste ato se obrigam e acordam que, ndo obstante quaisquer dos Acionistas
ou suas Afiliadas poderem, de tempos em tempos, adquirir e/ou deter Ac¢bes que nédo
vinculadas ao presente Acordo (i.e., Agdes que ndo as A¢des Vinculadas), cada um deles
devera votar com todas e quaisquer das mencionadas A¢oes detidas pelo mesmo, e devera
fazer com que suas Afiliadas votem com todas e quaisquer das mencionadas Acoes
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detidas por tais Afiliadas, de acordo com quaisquer decisdes tomadas pelos Acionistas em
Reunido Prévia conforme Clausula 4 (Exercicio do Direito de Voto) deste Acordo.

Clausula 3. Transferéncia de Acoes

3.1

3.2

3.3

3.4

Com excecdo ao disposto nesta Clausula 3, um Acionista ndo podera Transferir, ou criar,
sujeitar-se-a, ou permitir que exista, qualquer hipoteca, caucdo, penhor, direito de
garantia, onus, direito real, cessdo em garantia ou outro gravame sobre todas ou qualquer
parte de suas A¢des Vinculadas sem o prévio consentimento por escrito de todos os
demais Acionistas.

Transferéncia entre os Acionistas do Grupo. Qualquer Acionista pertencente ao Grupo
NSC, Grupo T/T ou Grupo CEU podera Transferir a totalidade ou qualquer parte de suas
Acdes Vinculadas a qualquer outro Acionista pertencente ao mesmo Grupo que tal
Acionista; desde que o Acionista que realize a respectiva Transferéncia notifique por
escrito os demais Acionistas e a Usiminas da Transferéncia pretendida pelo menos 5
(cinco) dias antes da Transferéncia pretendida.

Transferéncia para Afiliadas. Sem limitar os direitos dos Acionistas previstos na
Clausula 3.2, qualgquer Acionista podera Transferir a totalidade ou qualquer parte de suas
Acdes Vinculadas a qualquer de suas Afiliadas; desde que (a) o Acionista que realize a
respectiva Transferéncia notifique por escrito os demais Acionistas e a Usiminas da
Transferéncia pretendida pelo menos 10 (dez) dias antes da Transferéncia pretendida,
apresentando detalhes razoaveis sobre tal Afiliada (incluindo a identidade de tal Afiliada
e prova razoavel de que tal Afiliada se enquadra como “Afiliada” (conforme definido na
Clausula 1.1) do Acionista que realize a respectiva Transferéncia); (b) antes da, ou
simultaneamente a efetivacdo de tal Transferéncia, tal Afiliada assine um instrumento
escrito, com eficacia a partir da efetivacdo de tal Transferéncia, pelo qual tal Afiliada
tornar-se-a parte deste Acordo e assumira todos os direitos e obrigacdes do Acionista que
realize a respectiva Transferéncia, nos termos deste Acordo, com relacdo as Acdes
Vinculadas a serem Transferidas, permanecendo tais A¢fes Vinculadas sujeitas a este
Acordo; e (c) o Acionista que realize a respectiva Transferéncia permaneca responsavel
pelo cumprimento das obrigacdes de tal Afiliada no &mbito deste Acordo.

Transferéncia para Terceiros; Direito de Preferéncia. Se qualquer Acionista
pertencente ao Grupo NSC, Grupo T/T ou Grupo CEU tiver intencdo em boa-fé de, e
receber uma oferta por escrito para, Transferir a totalidade ou qualquer parte de suas
Acdes Vinculadas (“Acdes da Clausula 3.4”) a uma Pessoa que ndo uma Afiliada de tal
Acionista ou um Acionista pertencente ao mesmo Grupo que tal Acionista, 0 seguinte
procedimento devera ser seguido por tal Acionista (doravante denominado “Acionista
Cedente”):

(@ O Acionista Cedente deverd entregar, tdo logo quanto possivel, e em nenhuma
hipotese depois de 5 (cinco) dias do recebimento de tal oferta, uma notificagcdo por
escrito (“Notifica¢do da Clausula 3.4”) aos demais Acionistas e a Usiminas, que
devera incluir:
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(1) umadeclaracdo de que tal Acionista pretende aceitar tal oferta;

(i) o nome, endereco, telefone e atividade comercial principal do potencial
cessionario (“Cessiondrio da Clausula 3.4”), especificando se o Cessionario
da Clausula 3.4, diretamente ou através de uma Afiliada, esta envolvido em
qualquer atividade comercial em que a Usiminas ou qualquer de suas
subsidiérias esteja envolvida;

(iii) caso qualquer Autorizacdo Governamental seja necesséria para a efetivagdo da
Transferéncia, a descricdo de tal Autorizacdo Governamental necesséria e, se 0
Acionista Cedente pertencer ao Grupo CEU, a data (que deverd ser
especificada na oferta) até a qual tal Autorizagdo Governamental devera ser
obtida (a “Data Limite para a Autorizacdo Governamental da Clausula 3.4”),
e

(iv) o numero de Agdes da Clausula 3.4 a serem Transferidas e uma descri¢do dos
termos e condicdes relevantes sob os quais as Acbes da Clausula 3.4 serdo
Transferidas, incluindo prego de compra, termos e condi¢fes de pagamento,
condicdes para o fechamento, regras de indenizacdo (incluindo quaisquer
pagamentos relacionados a rescisdo ou término, corre¢cdo monetaria, multas,
perda de sinal eventualmente pago), disposicoes relativas a rescisdo e regras de
indenizacdo pos-fechamento (se houver) (“Termos Relevantes Originais”),
conforme indicados na oferta escrita para Transferéncia das Ac6es da Clausula
3.4.

A Usiminas devera, no prazo de 1 (um) dia Gtil apds o recebimento da Notificacdo da
Clausula 3.4, informar a todos Acionistas, por escrito, a data em que recebeu a
Notificacdo da Clausula 3.4.

Cada Acionista (que ndo o Acionista Cedente) tera a op¢do (mas ndo a obrigacdo) de
adquirir (seja diretamente e/ou atraves de sua(s) Afiliada(s)) as A¢des da Clausula
3.4 de acordo com os procedimentos descritos abaixo nesta Clausula 3.4, nos
mesmos termos dos Termos Relevantes Originais e sujeito a Clausula 3.4(f).

Dentro do prazo de 60 (sessenta) dias do recebimento da Notificacdo da Clausula 3.4
pela Usiminas (“Periodo da Clausula 3.4”), cada Acionista (que ndo o Acionista
Cedente) tera a opcdo (mas ndo a obrigacdo) de enviar notificacdo aos demais
Acionistas e a Usiminas manifestando sua escolha irrevogavel de adquirir ou nao
(seja diretamente e/ou atraves de sua(s) Afiliada(s)) sua porcdo pro rata ou todas as
Ac¢des da Clausula 3.4 (“Notificacdo de Exercicio do Direito de Preferéncia”),
sendo certo e acordado que, caso um Acionista ndo envie tal notificacdo durante o
Periodo da Clausula 3.4, este Acionista sera considerado como tendo optado por nédo
adquirir nenhuma das Acdes da Clausula 3.4.
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(b)

A “porcéo pro rata” correspondente a cada Acionista serd calculada da seguinte
forma:

(i)

(i)

para fins da Clausula 3.4(b), serd a propor¢do, expressa em percentagem, que
(x) o numero de Acdes Vinculadas de propriedade de tal Acionista representa
sobre (y) o total de Acbes Vinculadas de propriedade do Grupo ao qual tal
Acionista pertence, excluindo as Acbes Vinculadas de propriedade do
Acionista Cedente; ou

para fins da Clausula 3.4(c), serd a proporcédo, expressa em percentagem, que
(x) o numero de Ag¢des Vinculadas de propriedade de tal Acionista representa
sobre (y) o total de Acbes Vinculadas de propriedade de todos os Acionistas,
excluindo as Acbes Vinculadas de propriedade do Grupo ao qual o Acionista
Cedente pertenca.

Os Acionistas pertencentes ao mesmo Grupo do Acionista Cedente terdo prioridade
para adquirir, nos termos das disposicGes abaixo, as A¢des da Clausula 3.4; desde
gue adquiram a totalidade (e ndo menos do que a totalidade) das AcBes da Clausula
3.4. Salvo se acordado de outra forma por todos os Acionistas pertencentes ao
mesmo Grupo que o Acionista Cedente que apresentem a Notificacdo de Exercicio
do Direito de Preferéncia, a distribuicdo de tais A¢bes da Clausula 3.4 entre tais
Acionistas sera feita de acordo com as seguintes regras:

(i)

(i)

Caso a Notificacdo de Exercicio do Direito de Preferéncia seja apresentada
apenas por um Acionista pertencente a0 mesmo Grupo do Acionista Cedente
se: (x) tal Notificacdo de Exercicio do Direito de Preferéncia manifestar a
escolha de adquirir a totalidade das A¢des da Clausula 3.4, entdo tal Acionista
(ou a(s) Afiliada(s) indicada(s) em tal Notificacdo de Exercicio do Direito de
Preferéncia) terd a obrigacdo de adquirir todas as Ac¢des da Clausula 3.4 nos
mesmos termos dos Termos Relevantes Originais (sujeito ao disposto na
Clausula 3.4(f)); ou (y) tal Notificacdo de Exercicio do Direito de Preferéncia
manifestar a escolha de adquirir sua porcdo pro rata das Acdes da Clausula
3.4, tal Acionista terd a opcdo (mas ndo a obrigacdo) de adquirir (seja
diretamente ou através de Afiliada(s)) a totalidade das Acdes da Clausula 3.4
nos mesmos termos dos Termos Relevantes Originais (sujeito ao disposto na
Clausula 3.4(f)), opcdo esta que devera ser exercida mediante o envio de
notificagdo, por escrito, nesse sentido aos demais Acionistas e a Usiminas até o
término do prazo do Periodo de Aquisicdo da Clausula 3.4(b) (conforme
definido abaixo).

Caso a Notificacdo de Exercicio do Direito de Preferéncia seja apresentada por
dois ou mais Acionistas pertencentes ao mesmo Grupo que o Acionista
Cedente, entdo, e independentemente de terem manifestado a escolha de
adquirir sua porcdo pro rata ou a totalidade das Acbes da Clausula 3.4, tais
Acionistas (ou a(s) Afiliada(s) indicada(s) nas suas respectivas Notificagdes de
Exercicio do Direito de Preferéncia) terdo a obrigacdo de adquirir suas
respectivas porcdes pro rata das Acdes da Clausula 3.4 nos mesmos termos
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dos Termos Relevantes Originais (sujeito ao disposto na Clausula 3.4(f)),
sujeito aos devidos ajustes para a eliminacdo de quaisquer fracGes de Acoes;

ressalvado que nenhum tal Acionista podera adquirir sua porcao pro rata das

Acgles

da Clausula 3.4 a ndo ser que todos tais Acionistas adquiram,

conjuntamente, a totalidade (e ndo menos que a totalidade) das Ac¢les da
Clausula 3.4. Salvo se acordado de outra forma por tais Acionistas, a
distribuicdo de quaisquer Ac¢des da Clausula 3.4 remanescentes, entre tais
Acionistas, sera feita de acordo com as seguintes regras:

(A) se somente um de tais Acionistas tiver manifestado a escolha de

(B)

(©)

adquirir todas as Ac¢des da Clausula 3.4, entdo quaisquer Acdes da
Clausula 3.4 remanescentes deverdo ser adquiridas por tal Acionista (ou
Afiliada(s) indicada(s) em sua Notificacdo de Exercicio do Direito de
Preferéncia);

se mais de um (porém menos do que a totalidade) de tais Acionistas
tiverem manifestado na Notificacdo de Exercicio do Direito de
Preferéncia a escolha de adquirir todas as A¢des da Clausula 3.4, entdo
quaisquer Acoes da Clausula 3.4 remanescentes deverdo ser adquiridas
por tais Acionistas (ou a(s) Afiliada(s) indicada(s) em suas Notificacdes
do Exercicio do Direito de Preferéncia). O nimero de Agdes da
Clausula 3.4 remanescentes a serem adquiridas por cada um de tais
Acionistas serd o numero de Ac¢des da Clausula 3.4 remanescentes que
represente a mesma propor¢do sobre o numero total de Acbes da
Clausula 3.4 remanescentes a serem adquiridas do que o nimero de
Acdes Vinculadas de propriedade de tal Acionista representa sobre o
nimero total de Acdes Vinculadas de propriedade de todos os
Acionistas pertencentes ao mesmo Grupo do Acionista Cedente que
tenham manifestado a escolha de adquirir todas as Acbes da Clausula
3.4, sujeito aos devidos ajustes para a eliminacdo de quaisquer fracdes
de Ac0es.

se nenhum de tais Acionistas tiver manifestado a escolha de adquirir
todas as A¢des da Clausula 3.4, entdo cada um de tais Acionistas tera a
opcdo (mas ndo a obrigacdo) de adquirir (seja diretamente, seja por
meio de a(s) Afiliada(s) indicada(s) em sua Notificacdo de Exercicio do
Direito de Preferéncia) quaisquer Ac¢des da Clausula 3.4 remanescentes,
opcao esta que devera ser exercida mediante o envio de notificacdo, por
escrito, nesse sentido aos demais Acionistas e a Usiminas até o término
do Periodo de Aquisicdo da Clausula 3.4(b). O numero de Ac¢des da
Clausula 3.4 remanescentes a serem adquiridas por cada um de tais
Acionistas serd o nimero de A¢Oes da Clausula 3.4 remanescentes que
represente a mesma proporcdo sobre o numero total das Acbes da
Clausula 3.4 remanescentes a serem adquiridas do que o numero de
Agdes Vinculadas de propriedade de tal Acionista representa sobre o
nimero total de Acdes Vinculadas de propriedade de todos os
Acionistas pertencentes ao mesmo Grupo do Acionista Cedente e que
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(©)

exercam a opcao prevista neste subparédgrafo (C), sujeito aos devidos
ajustes para a eliminacdo de quaisquer fragcdes de Acdes.

(D) caso qualquer de tais Acionistas notifique os demais tais Acionistas, a
qualquer tempo antes do término do Periodo de Aquisicdo da Clausula
3.4(b), no sentido de que tal Acionista (ou a(s) Afiliada(s) indicada(s)
em sua Notificacdo de Exercicio do Direito de Preferéncia) esteja
impossibilitado de adquirir sua porgdo pro rata das Acbes da Clausula
3.4 e/ou quaisquer Acdes da Clausula 3.4 remanescentes nos termos dos
parégrafos (i) e (ii) acima (conforme aplicavel), entdo qualquer outro de
tais Acionistas tera a opcdo (mas ndo a obrigacdo) de adquirir (seja
diretamente, seja por meio de qualquer(quaisquer) Afiliada(s)) tais
Acdes da Clausula 3.4, opcdo esta que devera ser exercida mediante o
envio de notificagéo, por escrito, nesse sentido aos demais Acionistas e
a Usiminas até o término do Periodo de Aquisicdo da Clausula 3.4(b).
O numero de tais Ac¢des da Clausula 3.4 a serem adquiridas por cada
um de tais Acionistas serd o nimero de tais Acdes da Clausula 3.4 que
represente a mesma propor¢do sobre o nimero total de tais A¢des da
Clausula 3.4 a serem adquiridas do que o nimero de Acdes Vinculadas
de propriedade de tal Acionista representa sobre o nimero total de
Acdes Vinculadas de propriedade de todos os Acionistas pertencentes
ao mesmo Grupo do Acionista Cedente que exercam a opgao prevista
neste subparagrafo (D), sujeito aos devidos ajustes para a eliminacéo de
quaisquer fracdes de Agdes.

Sujeito ao disposto na Clausula 3.4(f), todas e quaisquer aquisicdes de Acdes da
Clausula 3.4 nos termos desta Clausula 3.4(b) deverao ser efetivadas dentro do prazo
de 30 (trinta) dias contados do término do Periodo da Clausula 3.4 (“Periodo de
Aquisicdo da Clausula 3.4(b) ).

Se (e somente se) os Acionistas pertencentes ao mesmo Grupo do Acionista Cedente
ndo exercerem seus direitos de preferéncia ou ndo efetivarem a aquisicdo da
totalidade as AcBes da Clausula 3.4 em conformidade com a Clausula 3.4(b), entdo,
0s Acionistas pertencentes aos outros Grupos terdo preferéncia para adquirir tais
Acdes da Clausula 3.4; desde que estes adquiram a totalidade (e ndo menos do que a
totalidade) de tais Agdes da Clausula 3.4. Salvo se acordado de outra forma por todos
0s Acionistas pertencentes a tais outros Grupos que apresentem uma Notificacdo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, a distribuicdo de tais A¢bes da Clausula 3.4
entre tais Acionistas sera feita de acordo com as mesmas regras previstas nos
paragrafos (i) e (ii) da Clausula 3.4(b) (sendo certo, para evitar davida, que a opcao
contemplada no subparéagrafo (D) do paragrafo (ii) da Clausula 3.4(b) sera aplicada,
também, no contexto desta Clausula 3.4(c)), que se aplicara mutatis mutandis como
se:

(i) referéncias a “Acionista(s) pertencente(s) ao mesmo Grupo do Acionista
Cedente” fossem referéncias a “Acionista(s) pertencente(s) a qualquer Grupo
que ndo o Grupo do Acionista Cedente”; e
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(d)

(if)  referéncias a “o término do Periodo de Aquisi¢do da Clausula 3.4(b)” fossem
referéncias a “o0 término do prazo previsto no ultimo paragrafo desta Clausula
3.4(c)”.

Sujeito ao disposto na Clausula 3.4(f), todas e quaisquer aquisicdes de Acdes da
Clausula 3.4 nos termos desta Clausula 3.4(c) deverdo ser efetivadas (A) se nenhum
dos Acionistas pertencentes ao mesmo Grupo do Acionista Cedente tiver exercido
seu direito de preferéncia de acordo com a Clausula 3.4(b), dentro de 30 (trinta) dias
contados do término do Periodo da Clausula 3.4, ou (B) se quaisquer de tais
Acionistas tiverem exercido seu direito de preferéncia nos termos da Clausula 3.4(b),
mas, subsequentemente, ndo efetivarem a aquisicdo da totalidade das Acdes da
Clausula 3.4 de acordo com a Clausula 3.4(b), dentro de 30 (trinta) dias contados do
término do Periodo de Aquisi¢do da Clausula 3.4(b).

Se (e somente se) os Acionistas pertencentes ao mesmo Grupo do Acionista Cedente
ndo exercerem seus direitos de preferéncia ou ndo efetivarem a aquisicdo de todas as
Acdes da Clausula 3.4 em conformidade com a Clausula 3.4(b) e os Acionistas
pertencentes aos Grupos que ndo o do Acionista Cedente ndo exercerem seus direitos
de preferéncia ou ndo efetivarem a aquisicdo de todas as Acbes da Clausula 3.4 em
conformidade com a Clausula 3.4(c), entdo, o Acionista Cedente podera Transferir a
totalidade (mas ndo menos do que a totalidade) das Ac¢des da Clausula 3.4 para o
Cessionario da Clausula 3.4; desde que:

(i)  sujeito ao disposto na Clausula 3.4(f),

(A)  se nenhum dos Acionistas tiver exercido seu direito de preferéncia de
acordo com a Cléausula 3.4(b) ou Clausula 3.4(c), tal Transferéncia
devera ser efetivada dentro de 60 (sessenta) dias contados do término
do Periodo da Clausula 3.4; ou

(B) se quaisquer dos Acionistas tiverem exercido seus direitos de
preferéncia nos termos da Clausula 3.4(b), mas, subsequentemente, nao
efetivarem a aquisicdo da totalidade das Ac¢bes da Clausula 3.4 de
acordo com a Clausula 3.4(b) e nenhum Acionista tiver exercido seu
direito de preferéncia de acordo com a Clausula 3.4(c), tal
Transferéncia devera ser efetivada dentro de 30 (trinta) dias contados do
término do Periodo de Aquisicao da Clausula 3.4(b); ou

(C) se quaisquer dos Acionistas tiverem exercido seus direitos de
preferéncia nos termos da Clausula 3.4(c), mas, subsequentemente, ndo
efetivarem a aquisicdo de todas as Ac¢des da Clausula 3.4 em
conformidade com a Clausula 3.4(c), tal Transferéncia devera ser
efetivada dentro de 30 (trinta) dias contados desde (x) o término do
prazo estabelecido no item (A) do Gltimo paragrafo da Clausula 3.4(c)
(caso nenhum Acionista tenha exercido seu direito de preferéncia nos
termos da Clausula 3.4(b)) ou (y) o término do prazo estabelecido no
item (B) do ultimo paragrafo da Clausula 3.4(c) (caso quaisquer
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(€)

()

Acionistas tenham exercido seus direitos de preferéncia nos termos da
Clausula 3.4(b), mas, subsequentemente, ndo efetivarem a aquisicao de
todas as Acles da Clausula 3.4 em conformidade com a Clausula
3.4(b)).

(if) tal Transferéncia devera ser feita nos mesmos Termos Relevantes Originais
estabelecidos na oferta por escrito fornecida juntamente com a Notificacdo da
Clausula 3.4; e

(iii) antes da, ou simultaneamente &, efetivacdo da Transferéncia das Acbes da
Clausula 3.4 ao Cessionario da Clausula 3.4, tal Cessionario da Clausula 3.4
devera assinar um instrumento escrito, com eficacia a partir da efetivacdo de tal
Transferéncia, pelo qual tal Cessionario da Clausula 3.4 se tornara parte deste
Acordo e assumira todos os direitos e obrigacfes do Acionista Cedente no
ambito deste Acordo com relacdo as Agdes da Clausula 3.4 a serem
Transferidas, permanecendo tais A¢des da Clausula 3.4 sujeitas a este Acordo.

Se as Acles da Clausula 3.4 ndo forem assim Transferidas dentro do periodo
aplicavel estabelecido na Clausula 3.4(d)(i), o Acionista Cedente ndo podera
Transferir as A¢des da Clausula 3.4 ao Cessionario da Clausula 3.4, salvo se o
Acionista Cedente seguir, novamente, o procedimento estabelecido nesta Clausula
3.4.

Todas as notificagcbes no ambito desta Clausula 3.4 deverdo ser enviadas
concomitantemente a todos os Acionistas e a Usiminas.

As Partes acordam que, ndo obstante qualquer disposi¢do contraria nesta Clausula
3.4 ou em qualquer outra disposi¢do deste Acordo, caso quaisquer Autorizagdes
Governamentais sejam requeridas como condicdo a efetivacdo da Transferéncia das
Ac0es Vinculadas nos termos desta Clausula 3.4 (incluindo por meio da aplicacdo da
Clausula 3.5) (“Transferéncia Condicionada™), entdo, o prazo méaximo aplicavel
para efetivar tal Transferéncia Condicionada serd estendido por tal periodo de tempo
adicional que seja estritamente necessario a obtencdo de tal Autorizacdo
Governamental, desde que:

Q) cada Acionista envolvido em tal Transferéncia Condicionada (X)
prontamente implemente ou faga com que sejam implementadas todas as
acOes, e tome ou faca com que sejam tomadas todas as providéncias
necessarias, apropriadas ou recomendaveis de sua parte, nos termos da Lei
aplicavel, para obter todas Autorizacbes Governamentais requeridas tdo
logo quanto razoavelmente possivel; e (y) mantenha, de boa-fé, os demais
Acionistas e a Usiminas informados do status das questdes relacionadas a
obtencdo de tais Autorizacdes Governamentais (inclusive notificando os
demais Acionistas e a Usiminas prontamente apds a obtencdo de tais
Autorizagfes Governamentais); e
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3.5

(i) o respectivo prazo para a efetivacdo da Transferéncia Condicionada sera
automaticamente e imediatamente terminado quando da ocorréncia do
primeiro dos seguintes eventos: (A) uma decisdo negativa final e nédo
sujeita a recurso (seja ela explicita ou implicita, por forca de Lei aplicavel
ou motivo diverso) de qualquer Autorizacdo Governamental requerida
(caso em que o Acionista envolvido em tal Transferéncia Condicionada
notificard prontamente tal fato a todos os demais Acionistas e a Usiminas),
ou (B) a data correspondente a 18 (dezoito) meses apds o inicio de tal
prazo e (C) caso o Acionista Cedente pertenca ao Grupo CEU, no Gltimo
evento que ocorrer dentre (x) a Data Limite para a Autorizacdo
Governamental da Clausula 3.4 e (y) 75 (setenta e cinco) dias contados do
término do Periodo da Clausula 3.4.

A Usiminas e os Acionistas que ndo estejam envolvidos em uma Transferéncia
Condicionada deverdo, conforme seja razoavelmente necessario, adequado ou
recomendavel para a obtencdo de quaisquer de tais Autorizacbes Governamentais
requeridas para a efetivacdo de tal Transferéncia Condicionada, cooperar de boa-fé e
envidar seus esforgos razoaveis para facilitar as providéncias a serem tomadas e as
acOes a serem implementadas pelo Acionista envolvido em tal Transferéncia
Condicionada.

(g) Sempre que um Acionista entregar uma Notificacdo de Exercicio do Direito de
Preferéncia manifestando a escolha de adquirir Acbes da Clausula 3.4 e,
subsequentemente, ndo efetivar tal aquisicdo dentro do prazo aplicavel a efetivacao
dessa aquisicdo, tal Acionista deverd, de acordo com os termos do respectivo
contrato de compra e venda de a¢des, se houver, indenizar o Acionista Cedente por, e
pagar ao Acionista Cedente 0 montante correspondente a, qualquer perda,
responsabilidade, reclamacdo, dano (excluidos danos incidentais e indiretos),
despesas (incluindo, sem limitagdo, custos de investigacdo e defesa e honorarios
razoaveis de advogados) ou diminuicdo de valor sofrida ou incorrida pelo Acionista
Cedente decorrente de tal ndo efetivacao.

Caso uma Mudanca de Controle ou Evento de Faléncia ocorra em relacdo a um Acionista
do Grupo NSC, Grupo T/T ou do Grupo CEU (o “Acionista Inadimplente da Clausula
3.5”), a menos que os Acionistas do Grupo NSC, Grupo T/T e do Grupo CEU (que nio o
Acionista Inadimplente da Clausula 3.5) (os “Acionistas Nao-Inadimplentes da Clausula
3.5”) acordem diversamente por escrito dentro dos 30 (trinta) dias seguintes a data na
qual todos os Acionistas Nao-Inadimplentes da Clausula 3.5 tenham recebido a
Notificagdo de Ocorréncia (conforme definido na Clausula 3.7) (ou dentro dos 30 (trinta)
dias seguintes a data na qual todos os Acionistas Nao-Inadimplentes da Clausula 3.5
tenham confirmado a ocorréncia da Mudanca de Controle ou do Evento de Faléncia, caso
a Notificagdo de Ocorréncia ndo tenha sido enviada a todos os Acionistas N&o-
Inadimplentes da Clausula 3.5 no prazo de 15 (quinze) dias da ocorréncia), as disposi¢es
da Clausula 3.4 (que ndo a Clausula 3.4(d)) serdo aplicaveis mutatis mutandis como se:

(@) o Acionista Inadimplente da Clausula 3.5 fosse “0 Acionista Cedente”;
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3.6

3.7

(b) todas as Ag¢des Vinculadas de propriedade do Acionista Inadimplente da Clausula 3.5
fossem “as A¢Oes da Clausula 3.4”;

(c) a data na qual todos os Acionistas N&ao-Inadimplentes da Clausula 3.5 tenham
recebido a Notificacdo de Ocorréncia (ou, caso a Notificacdo de Ocorréncia nao seja
enviada no prazo de 15 (quinze) dias, a data na qual todos os Acionistas N&o-
Inadimplentes da Clausula 3.5 tenham confirmado a ocorréncia de tal evento) fosse a
data de “recebimento, pela Usiminas, da Notificagdo da Clausula 3.4”; e

(d) o “preco de compra” por A¢do Vinculada de propriedade do Acionista Inadimplente
da Clausula 3.5 indicado na Notificacdo da Clausula 3.4 fosse o menor valor dentre
(i) o valor patrimonial liquido por Acdo com base nas ultimas demonstracdes
financeiras auditadas da Usiminas disponiveis (a determinacdo da diferenca de valor
entre uma Acdo e uma acdo preferencial sera feita utilizando-se a diferenca média,
em termos percentuais, das cotacfes das agdes ordinarias e das acbes preferenciais de
emissdo da Usiminas ha BM&FBovespa, apuradas nos 6 (seis) meses anteriores), e
(if) a cotacdo média das a¢des ordinérias de emissdo da Usiminas na BM&FBovespa
nos 6 (seis) meses anteriores.

Caso uma Afiliada de um Acionista que ndo seja parte deste Acordo adquira quaisquer
Acdes Vinculadas nos termos das Clausulas 3.4 ou 3.5, (a) anteriormente ou de forma
simultanea a efetivacdo de tal aquisicdo, tal Afiliada firmard um instrumento escrito por
meio do qual, com eficacia a partir da efetivacdo de tal Transferéncia, tal Afiliada se
tornara parte deste Acordo e assumird todos os direitos e obrigacbes do Acionista
Cedente no ambito deste Acordo com relacdo as AcBes Vinculadas a serem Transferidas,
as quais permanecerdo vinculadas a este Acordo, e (b) tal Acionista continuara
responsavel pelo cumprimento das obrigacdes de tal Afiliada no &mbito deste Acordo.

Caso uma Mudanga de Controle ou Evento de Faléncia ocorra com relagdo a um
Acionista, (a) tal Acionista devera imediatamente notificar por escrito os demais
Acionistas e a Usiminas acerca da ocorréncia de tal evento (a “Notificacdo de
Ocorréncia”) e (b) até o que ocorrer primeiro dentre (i) a data na qual todos os Acionistas
Né&o-Inadimplentes da Clausula 3.5 concordem por escrito, em conformidade com a
Clausula 3.5, que as disposi¢des da Clausula 3.4 ndo serdo aplicaveis, e (ii) a data na qual
os procedimentos previstos na Clausula 3.5 para a Transferéncia das A¢fes Vinculadas
do Acionista Inadimplente da Clausula 3.5 tenham sido concluidos (independentemente
de qualquer dos Acionistas N&o-Inadimplentes da Clausula 3.5 ter exercido o direito de
adquirir, ou efetivada a aquisicdo de, tais A¢bes Vinculadas), (A) tal Acionista ndo terd
direito de participar ou votar em nenhuma Reunido Prévia, (B) as A¢bes Vinculadas
detidas por tal Acionista ndo serdo consideradas no cémputo da maioria necessaria para a
adocdo de qualquer Resolucdo Especial ou Resolucdo Ordinaria em Reunido Prévia, (C)
tal Acionista ndo tera direito de exercer qualquer direito no &mbito da Clausula 3.4 e (D)
tal Acionista cumprird todas as suas obrigacGes no ambito deste Acordo, incluindo a
obrigacdo de exercer os direitos de voto decorrentes de suas Ag¢des Vinculadas em cada
Assembleia Geral e fazer com que o(s) membro(s) do Conselho de Administracdo (e
respectivo(s) suplente(s)) indicado(s) por tal Acionista vote(m) em cada reunido do
Conselho de Administracdo (segundo for o caso) em conformidade com a(s)
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3.8

3.9

3.10

Resolugdo(Ges) Especial(is) (conforme definido na Clausula 4.3) ou Resolugdo(Ges)
Ordinaria(s) (conforme o caso) aprovada(s) na respectiva Reunido Prévia.

As disposicbes da Clausula 3 serdo igualmente aplicaveis a qualquer Transferéncia de
direitos de subscricdo correspondentes a Ac¢des Vinculadas ou quaisquer direitos ou
instrumentos conversiveis em Agdes Vinculadas.

Caso qualquer Transferéncia proposta de A¢des Vinculadas envolva pagamento em bens,
0 Acionista Cedente apresentard aos demais Acionistas uma avaliacdo feita de boa-fé
do(s) direito(s) ou ativo(s) que estara(do) compreendido(s) em tal pagamento em bens,
baseado em laudo de avaliagdo preparado por um banco de investimento independente e
de primeira linha, e o direito de preferéncia sera exercido com base no valor em dinheiro
de tal pagamento em bens, conforme determinado em tal avaliacdo de boa-fé.

Qualquer Transferéncia de AcOes Vinculadas feita sem a observancia estrita das
disposi¢des desta Clausula 3 sera nula e sem efeito e ndo sera registrada pela Usiminas.

Clausula 4. Exercicio do Direito de Voto

4.1

4.2

4.3

Exceto conforme disposto na Clausula 4.15, anteriormente a cada Assembleia Geral e a
cada reunido do Conselho de Administracdo, os Acionistas realizardo uma reunido
(“Reunido Prévia”) para formular e adotar um posicionamento unificado a ser
manifestado pelos Acionistas em tal Assembleia Geral ou pelos membros do Conselho de
Administragdo indicados pelos Acionistas na referida reunido do Conselho de
Administracdo, conforme o caso. Os Acionistas concordam e comprometem-se a exercer
os direitos de voto decorrentes das suas A¢des Vinculadas na Assembleia Geral como um
bloco unico e unificado, de acordo com a(s) Resolucdo(des) Especial(is) (conforme
definido na Clausula 4.3) e/ou a(s) Resolucdo(des) Ordinaria(s) (conforme o caso)
adotada(s) na respectiva Reunido Prévia. Cada um dos Acionistas concorda e
compromete-se, ainda, a fazer com que o(s) membro(s) do Conselho de Administracéo
(ou o(s) respectivo(s) suplente(s)) indicado(s) por tal Acionista vote(m) em cada reunido
do Conselho de Administragdo em conformidade com a(s) Resolucéo(des) Especial(is)
e/ou a(s) Resolucdo(bes) Ordinaria(s) (conforme o caso) adotada(s) na respectiva
Reunido Prévia.

Os membros do Conselho de Administracdo indicados pelos Acionistas seréo
responsaveis por convocar as Reunides Prévias e envidardo seus melhores esforgos para
que tais reunides se realizem com pelo menos 5 (cinco) dias de antecedéncia da
respectiva Assembleia Geral ou da respectiva reunido do Conselho de Administracao.

Os Acionistas concordam que, exceto quando de outra forma disposto nesta Clausula 4.3,
quaisquer decisGes com relacdo a qualquer das matérias listadas nos itens (a) a (m) abaixo
(i) serdo submetidas a uma Reunido Prévia e (ii) somente poderdo ser adotadas mediante
voto afirmativo de Acionistas representando, no total, ao menos 90% (noventa por cento)
do niimero total de A¢des Vinculadas (“Resolucédo Especial”):

(@) aumento do capital social da Usiminas por meio da subscricdo de novas acgdes e a
fixacdo do(s) preco(s) de emissdo de tais a¢bes (incluindo por meio de parametros);
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(b)
(©)
(d)
(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

@)

(k)

reducdo do capital social da Usiminas;
modificacdo do objeto social da Usiminas;
emissdo de valores mobiliarios conversiveis em acdes;

emissdo de novas classes de acdes ou alteracdo das prerrogativas, preferéncias ou
direitos das atuais classes de ag0es;

reorganizacdo da Usiminas por meio de fusdo com ou incorporacdo em ou de outra
sociedade, ou por meio de ciséo;

participacdo em um grupo de sociedades ou em um consércio de qualquer natureza
ou celebracdo de um acordo de alianga estratégica abrangente; ressalvado, no
entanto, que qualquer operacdo proposta que se enquadre no disposto neste item (g)
devera ser submetida primeiramente a apreciacdo pelos Acionistas em Reunido
Prévia e, caso um Acionista requeira que a Usiminas contrate um banco de
investimento ou empresa de auditoria de primeira linha e independente para fornecer
uma opinido guanto a equidade (fairness) dos termos de tal operacédo, e o banco ou
empresa contratado para tal conclua (ap6s considerar as informag6es fornecidas por
todos os Acionistas) que os termos da referida operacdo sao justos para a Usiminas,
entdo tal operacdo podera ser aprovada por Resolugdo Ordinaria (i.e., a Resolucédo
Especial ndo sera exigivel) em uma segunda Reunido Prévia;

dissolucao, liquidacao, recuperagéo judicial, admisséo de faléncia ou composicao, ou
a descontinuidade de qualquer processo de liquidacdo ou recuperacdo judicial em
Curso;

determinacdo da politica de dividendos da Usiminas e alteracbes posteriores a tal
politica;

obtencdo ou concessdo de empréstimos ou outra forma de financiamento, outorga de
garantias ou aprovacdo de qualquer outro ato que, em qualquer dos casos ora
enumerados, resulte em um aumento do montante de endividamento que exceda 2/3
(dois tercos) do patriménio liquido da Usiminas;

qualquer aquisicdo ou transferéncia de qualquer(quaisquer) ativo(s) permanente(s) ou
qualquer(quaisquer) novo(s) investimento(s) em valor superior a 10% (dez por cento)
do patriménio liquido da Usiminas; ressalvado, no entanto, que qualquer operagado
proposta que se enquadre no disposto neste item (k) devera ser primeiramente
submetida a apreciagdo pelos Acionistas em Reunido Prévia e, caso um Acionista
requeira que a Usiminas contrate um banco de investimento ou empresa de auditoria
de primeira linha e independente para fornecer uma opinido quanto a equidade
(fairness) dos termos de tal operacdo ou laudo de avaliacéo referente a operacdo, e o
valor de tal operacdo esteja compreendido na faixa de valores determinados pelo
banco ou empresa de auditoria contratada para tal (apos considerar as informacoes
fornecidas por todos os Acionistas), entdo tal operacdo poderd ser aprovada por
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4.4

4.5

Resolucdo Ordinaria (i.e., a Resolucdo Especial ndo sera exigivel) em uma segunda
Reunido Prévia;

() qualquer despesa de capital em montante que exceda 3% (trés por cento) do
patrimoénio liquido da Usiminas, independentemente de tal despesa ser feita em
operagdo Unica ou em uma serie de opera¢Ges combinadas ou relacionadas;

(m) qualquer alteracdo do Estatuto Social que envolva questdes relativas a matéria ou ao
objeto desta Clausula 4.3.

N&o obstante qualquer disposi¢do contraria contida nesta Clausula 4.3 ou em qualquer
outra clausula deste Acordo, os Acionistas concordam que, nos casos em que uma
operacdo que requeira aprovacao por Resolucdo Especial se enquadre no disposto no item
y) do artigo 13 do Estatuto Social, entédo qualquer(quaisquer) Acionista(s) que tenha(m)
interesse direto em tal operacdo (seja como contraparte da Usiminas na operacao, seja
como uma Afiliada da contraparte da Usiminas na opera¢do) devera informar aos demais
Acionistas e abster-se de participar de quaisquer deliberacdes atinentes a operacdo e de
votar para sua aprovacdo na respectiva Reunido Prévia, e, no célculo da maioria
necessaria para a adocdo da Resolucdo Especial com relacdo a tal operacdo, as Acdes
Vinculadas detidas por tal(tais) Acionista(s) serdo desconsideradas.

Caso qualquer resolucéo atinente a qualquer matéria que exija aprovacdo por Resolucédo
Especial e que ndo tenha sido assim aprovada seja proposta por qualquer Pessoa e/ou
submetida a votacdo em Assembleia Geral ou reunido do Conselho de Administracéo,
cada Acionista devera votar contra tal proposta de resolucdo na referida Assembleia
Geral ou devera fazer com que o membro(s) do Conselho de Administracdo (ou seu(s)
respectivo(s) suplente(s)) indicado(s) por tal Acionista vote(m) contra tal proposta de
resolucdo na referida reunido do Conselho de Administracdo (conforme o caso).

As Partes reconhecem e concordam que nem a aprovacdo pelos Acionistas de qualquer
Resolucao Especial em Reunido Prévia atinente a qualquer matéria listada nos itens (a) a
(m) da Clausula 4.3 acima, nem qualquer resolucdo formal posterior adotada pela
Assembleia Geral ou pelo Conselho de Administracdo da Usiminas mediante o voto
afirmativo dos Acionistas ou dos membros do Conselho de Administracdo eleitos pelos
Acionistas (conforme o caso) criardo qualquer obrigacdo por parte dos Acionistas de
prover qualquer recurso ou fornecer qualquer garantia ou outro suporte ou assisténcia
financeira & Usiminas. Por via de exemplo (e ndo de limitacdo), caso um aumento do
capital social da Usiminas por meio da subscricdo de novas agdes seja aprovado pelos
Acionistas em Reunido Prévia e, subsequentemente, em Assembleia Geral por forga do
voto afirmativo dos Acionistas, 0s Acionistas terdo direito de preferéncia para a aquisicao
de tais agOes conforme previsto em Lei, mas sua aprovacdo da referida proposta de
aumento ndo gerard, e nao devera ser interpretada como a gerar, uma obrigacdo ou
compromisso por parte dos Acionistas de efetivamente subscrever qualquer de tais agoes.

Sujeito as disposicOes das Clausulas 4.6 a 4.13, sera realizada uma Reunido Préevia para a
indicacdo, destituicdo ou substituicdo do Presidente do Conselho de Administracdo e do
Diretor-Presidente da Usiminas, e para 0 exame e aprovacgédo ou rejei¢cdo dos candidatos
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4.6

indicados pelo Diretor-Presidente para compor a Diretoria (sendo certo, para fins de
esclarecimento, que ndo serd necessaria Reunido Prévia para a indicacdo dos 2 (dois)
membros da Diretoria nos termos da Clausula 4.12.).

Exceto conforme disposto no §7° do Artigo 141 da Lei das Sociedades por Acdes, 0
namero de membros do Conselho de Administracdo a ser eleito em Assembleia Geral ndo
excedera 0 numero maximo constante no Estatuto Social. As Partes acordam que nao
aprovardao qualquer alteragdo no Estatuto Social que reduza tal nimero méximo sem o
consentimento de todos os Acionistas que tenham o direito de indicar os membros do
Conselho de Administracdo nos termos desta Clausula 4.6. Adicionalmente, o nimero de
membros do Conselho de Administracdo a serem indicados pelas Partes para eleicao pela
Assembleia Geral ndo sera inferior a 8 (oito). Para cada membro do Conselho de
Administracdo, um suplente sera eleito para substitui-lo em sua auséncia ou no caso de tal
membro se tornar incapacitado de executar sua funcgéo.

Enquanto o Grupo NSC e o Grupo T/T detiverem ao menos 25% (vinte e cinco por
cento) do nimero total de A¢des Vinculadas cada, () NSC e o Grupo T/T indicaréo,
conjuntamente, a maioria dos membros do Conselho de Administracdo (i.e., ndo menos
do que a metade mais um do nimero total dos membros do Conselho de Administracéo a
serem eleitos pelos acionistas na Assembleia Geral) e seus respectivos suplentes, e (b)
NSC e o Grupo T/T indicardo, individualmente, nimero igual de membros do Conselho
de Administracdo (e seus respectivos suplentes); desde que NSC e o Grupo T/T
indiqguem, em qualquer caso, ndo menos do que 3 (trés) membros do Conselho de
Administracdo (e seus respectivos suplentes) cada; e observado, ainda, gue 0s membros
do Conselho de Administracdo que NSC indicara nos termos desta Clausula 4.6 incluirdo
(e ndo serdo somados a) o0 membro que NU tem o direito de eleger de acordo com o
artigo 27 do Estatuto Social.

No caso de o percentual de A¢des Vinculadas detidas pelo Grupo NSC ou pelo Grupo
T/T ser reduzido para menos de 25% (vinte e cinco por cento) do nimero total de A¢des
Vinculadas, o niumero de membros do Conselho de Administracdo a serem indicados por
NSC e pelo Grupo T/T sera revisto proporcionalmente, considerando as participacdes
relativas de Ac¢des Vinculadas por eles entdo detidas.

Enquanto (a) o Grupo CEU detiver 10% (dez por cento) ou mais do numero total de
Acdes Vinculadas e (b) nenhuma Pessoa ou grupo de Pessoas que tenha direito de eleger
um membro do Conselho de Administracdo de acordo com o 81°, artigo 12 do Estatuto
Social tenha exercido (ou tenha apresentado indicacdo por escrito de que pretende
exercer) tal direito em uma Assembleia Geral em que serdo eleitos membros do Conselho
de Administracdo, entdo CEU indicara 2 (dois) membros do Conselho de Administracéo
(e seus respectivos suplentes). Caso, no entanto, qualquer Pessoa ou grupo de Pessoas
tenha elegido (ou tenha apresentado indicagéo por escrito de que pretende eleger) um
membro do Conselho de Administragdo com base no 81°, artigo 12 do Estatuto Social,
entdo CEU, na medida em que a condigdo prevista no item (a) do periodo anterior seja
satisfeita, indicara 1 (um) membro do Conselho de Administragédo (e seu respectivo
suplente). Nada neste Acordo impedird a CEU de representar os empregados da Usiminas
ou de eleger um membro do Conselho de Administracdo em seu nome; ressalvado, no
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4.7

4.8

4.9

entanto, que o(s) membro(s) indicado(s) pela CEU nos termos deste Acordo
compreendera(ao) (e ndo sera(ao) somado(s) a) qualquer membro que a CEU indicar em
nome dos empregados da Usiminas.

N&o obstante qualquer indicagdo nos termos do paragrafo anterior desta Clausula 4.6,
CEU reconhece e concorda que os Acionistas ndo votardo a favor da eleicdo de qualquer
candidato ao Conselho de Administracdo indicado pela CEU, salvo se todos os membros
do Conselho de Administracdo (e seus respectivos suplentes) indicados tanto por NSC
quanto pelo Grupo T/T em conformidade com esta Clausula 4.6 tenham sido
efetivamente eleitos pela respectiva Assembleia Geral; sendo certo, para evitar duvida,
que a auséncia de membros indicados pela CEU no Conselho de Administracdo nao
impedird, limitara ou de qualquer forma restringira os direitos da CEU previstos neste
Acordo, incluindo o direito de convocar, participar e votar em qualquer Reunido Prévia.

O Acionista ou Grupo que tenha indicado membro do Conselho de Administracdo tera
direito de requerer, a seu exclusivo critério, a destituicdo ou substituicdo a qualquer
tempo de tal membro do Conselho de Administragdo. Qualquer vacancia decorrente de
falecimento, renuncia ou destituicdo de qualquer membro do Conselho de Administracao
sera suprida por individuo indicado pelo Acionista ou Grupo que indicara 0 membro do
Conselho de Administracao falecido, renunciante ou destituido.

As Partes reconhecem e concordam que a indicacdo dos membros do Conselho de
Administracdo nos termos desta Clausula 4.6 ndo necessitara de aprovacdo nem por
Resolucgdo Especial, nem por Resolugdo Ordinéria.

O Presidente do Conselho de Administracdo serd indicado por Resolucdo Ordinaria,
dentre os individuos indicados para ser eleitos membros do Conselho de Administracao
nos termos da Clausula 4.6.

NSC e o Grupo T/T terdo o direito de indicar por consenso o Diretor-Presidente da
Usiminas, cuja indicacdo sera aprovada por Resolucdo Ordinaria adotada com o voto
afirmativo de NSC e do Grupo T/T. A destituicdo ou substituicdo do Diretor-Presidente
dependera de consenso entre NSC e o Grupo T/T, sendo também aprovada por Resolucao
Ordinaria adotada com o voto afirmativo de NSC e do Grupo T/T.

Em qualquer Assembleia Geral na qual membros do Conselho de Administracdo e/ou o
Presidente do Conselho de Administracdo serdo eleitos, cada Acionista votara com todas
as suas A¢Oes Vinculadas e quaisquer outras Ac¢des detidas por tal Acionista, e fard com
que suas Afiliadas votem com todas e quaisquer Acoes detidas por tais Afiliadas, a favor:

(@) da eleicdo de cada um dos individuos indicados para serem eleitos como membros do
Conselho de Administracdo (e seus respectivos suplentes) nos termos da Clausula
4.6; sendo certo, para fins de clareza, que (i) os Acionistas votardo a favor da eleicéo
de qualquer candidato ao Conselho de Administracdo indicado pela CEU em
conformidade com a Clausula 4.6 se (e somente se) todos os membros do Conselho
de Administracdo (e seus respectivos suplentes) indicados tanto por NSC quanto pelo
Grupo T/T em conformidade com a Clausula 4.6 tenham sido efetivamente eleitos
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4.10

411

412

pela Assembleia Geral, e (ii) os Acionistas votardo a favor da eleicdo do segundo
candidato ao Conselho de Administracdo (e seu respectivo suplente) indicado pela
CEU em conformidade com a Clausula 4.6 se (e somente se) nenhuma Pessoa ou
grupo de Pessoas tiver elegido (ou apresentado notificacdo por escrito de que
pretende eleger) um membro do Conselho de Administragdo com base no 81°, artigo
12 do Estatuto Social; e

(b) da elei¢do do individuo indicado para ser eleito como Presidente do Conselho de
Administracdo nos termos da Clausula 4.7.

Cada Acionista fara com que o(s) membro(s) do Conselho de Administracdo (ou o(s)
respectivo(s) suplente(s)) indicado(s) por tal Acionista vote(m) a favor da eleicdo do
Diretor-Presidente indicado nos termos da Clausula 4.8.

Cada Acionista serd, ainda, requerido a votar com todas as suas Ac¢des Vinculadas e com
quaisquer outras Ac¢des por ele detidas, e fard com que suas Afiliadas votem com todas e
quaisquer Acdes por elas detidas, na Assembleia Geral e/ou a fazer com que 0o(s)
membro(s) do Conselho de Administracdo (ou respectivo(s) suplente(s)) por ele
indicado(s) vote(m) (conforme aplicavel), a favor de qualquer destituicdo e/ou
substituicdo de qualquer membro do Conselho de Administracao solicitada nos termos da
Clausula 4.6, ou de qualquer eleicdo, destituicdo e/ou substituicdo do Diretor-Presidente
decidida em conformidade com a Clausula 4.8.

Caso uma eleicdo de membros do Conselho de Administracdo em qualquer Assembleia
Geral seja feita por meio do voto multiplo e/ou membros do Conselho de Administracéo
sejam eleitos nos termos do Artigo 141, §84° ou 5° da Lei das Sociedades por Agdes, 0s
Acionistas coordenar-se-d0 e votardo com suas Ac¢Oes Vinculadas (e com quaisquer
outras Acdes por eles detidas), e fardo com que suas Afiliadas votem com todas e
quaisquer Acdes por elas detidas, na referida Assembleia Geral da forma necessaria ou
requerida para que os Acionistas elejam o maior numero possivel de membros do
Conselho de Administracdo indicados para elei¢cdo nos termos da Clausula 4.6 (sendo
certo, para fins de clareza, que, quando agindo dessa forma, os Acionistas observardo na
maior extensao possivel o disposto nas Clausulas 4.6 e 4.9).

A Diretoria sera composta por 1 (um) Diretor Presidente e 2 (dois) a 6 (seis) outros
diretores (com ou sem designacao, cargo ou funcgdo especificos).

NSC tera o direito de indicar 1 (um) membro da Diretoria (adicionalmente ao direito de
indicar por consenso com o Grupo T/T o Diretor-Presidente, nos termos da Clausula 4.8),
e a destituir e/ou substituir tal membro a qualquer tempo, a seu exclusivo critério.

Ternium tera o direito de indicar 1 (um) membro da Diretoria (adicionalmente ao seu
direito de, na qualidade de parte do Grupo T/T, indicar por consenso com NSC o Diretor-
Presidente, nos termos da Clausula 4.8), e a destituir e/ou substituir tal membro a
qualquer tempo, a seu exclusivo critério.
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4.13

4.14

As Partes reconhecem e concordam que a indicacdo de membros da Diretoria nos termos
desta Clausula 4.12 ndo dependera de aprovacdo nem por Resolucdo Especial, nem por
Resolucdo Ordinaria.

O Diretor-Presidente indicado nos termos da Clausula 4.8 por um determinado mandato
indicard os demais membros da Diretoria para 0 mesmo mandato (exceto pelos membros
indicados por NSC e pela Ternium com base na Clausula 4.12), sendo que tal indicacao
estard sujeita a aprovacao por Resolugdo Ordinaria adotada pelos Acionistas em Reunido
Prévia. Os membros da Diretoria indicados pelo Diretor-Presidente serdo profissionais de
confianga do Diretor-Presidente, a seu critério. Os membros da Diretoria (exceto pelos
membros indicados por NSC e pela Ternium com base na Clausula 4.12) poderdo ser
destituidos e/ou substituidos por meio de Resolu¢do Ordinaria adotada em Reunido
Prévia ou mediante solicitacdo do Diretor-Presidente, ressalvado, no entanto, que
qualquer referida destituicdo e/ou substituicdo solicitada pelo Diretor-Presidente
requerera de Resolucdo Ordinaria aprovada pelos Acionistas em Reunido Prévia; e
ressalvado, ainda, que o Diretor-Presidente indicara 0 membro substituto para o cargo do
membro assim destituido ou substituido.

Cada um dos Acionistas fara com que o(s) membro(s) do Conselho de Administracdo (ou
respectivo(s) suplente(s)) indicado(s) por tal Acionista vote(m) na reunido do Conselho
de Administracdo a favor (a) da eleicdo dos individuos indicados como membros da
Diretoria nos termos da Clausula 4.12 e desta Clausula 4.13 e (b) da destituicdo ou
substituicdo de qualquer de tais membros em conformidade com a Clausula 4.12 e com
esta Clausula 4.13, conforme aplicavel.

Os Acionistas concordam que a aprovacao de resolucdo em Reunido Prévia envolvendo
qualquer matéria a ser submetida a, ou a ser resolvida em, Assembleia Geral ou reunido
do Conselho de Administracdo, exceto pelas matérias que requeiram aprovacdo por
Resolucdo Especial nos termos da Clausula 4.3, requerera de aprovacdo por Resolucédo
Ordinaria. Caso qualquer resolucdo atinente a matéria que requeira aprovacao por
Resolucdo Ordinaria, e que ndo tenha sido assim aprovada, seja proposta por qualquer
Pessoa e/ou submetida a votacdo em Assembleia Geral ou em reunido do Conselho de
Administracdo, cada Acionista devera votar contra tal proposta de resolucdo na referida
Assembleia Geral ou devera fazer com que o(s) membro(s) do Conselho de
Administracdo (ou respectivo(s) suplente(s)) indicado(s) por tal Acionista vote(m) contra
tal proposta de resolucdo na referida reunido do Conselho de Administracdo (conforme o
caso).

Os Acionistas concordam que o orcamento plurianual de investimento (ou qualquer de
suas revisdes anuais) sera apresentado aos Acionistas em Reunido Prévia anteriormente a
sua apreciacdo e aprovacdo formais pelo Conselho de Administracdo; ressalvado, no
entanto, que, ndo obstante qualquer disposi¢do em contrario nesta Clausula 4.14 ou em
qualquer outra disposi¢édo deste Acordo, € certo e acordado que tal apresentacéo sera feita
apenas para fins informativos e qualquer orcamento de investimento (ou qualquer de suas
revisdes) assim apresentado ndo sera vinculante.
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4.15 Nao obstante qualquer disposicdo em contrério nesta Clausula 4.14 ou em qualquer outra

disposicao deste Acordo, os Acionistas concordam gue, Nnos casos em gue uma operacao
que ndo requeira aprovacao por Resolugdo Especial se enquadre no disposto no item y)
do artigo 13 do Estatuto Social, entdo tal operacdo ndo serd apreciada ou aprovada em
Reunido Prévia, e os Acionistas ndo serdo requeridos a adotar um posicionamento
unificado com relacdo ao assunto. Os Acionistas reconhecem e concordam que a
aprovacao de qualquer de tais operagOes estard sujeita as normas aplicaveis previstas em
Lei e no Estatuto Social, e que os membros do Conselho de Administracdo (e seus
suplentes) indicados pelos Acionistas nos termos deste Acordo estardo livres para votar
na aprovacdo de qualquer tal operacdo da forma que considerarem apropriada e com a
devida observancia de seus deveres nos termos da Lei aplicAvel e das disposicOes
aplicaveis do Estatuto Social, e que tais membros do Conselho de Administracdo (e seus
suplentes) ndo serdo obrigados (nem sera entendido que estdo vinculados por forca deste
Acordo) a exercer seu direito de voto para favorecer qualquer Parte ou Afiliada de
qualquer Parte sob qualquer forma.

Clausula 5. Prazo

5.1

5.2

5.3

(@) Este Acordo sera valido e entrard em vigor a partir da Data de Assinatura.

(b) Este Acordo sera valido até 6 de novembro de 2031, inclusive (“Data de Término”);
ressalvado, no entanto, que, a menos que Acionistas representando mais de 10% (dez
por cento) de todas as AcBes Vinculadas notifiqguem por escrito, com antecedéncia
minima de 180 (cento e oitenta) dias da Data de Término, de sua escolha de nédo
renovar este Acordo, este Acordo sera automaticamente renovado e prorrogado por
um periodo adicional de 5 (cinco) anos e, apds expiracdo de tal prazo adicional de 5
(cinco) anos, por periodos subsequentes e consecutivos de 5 (cinco) anos, a ndo ser
que Acionistas representando mais de 10% (dez por cento) de todas as Acgdes
Vinculadas notifiguem por escrito, com antecedéncia minima de 180 (cento e
oitenta) dias da data de término de qualquer tal periodo subsequente, de sua escolha
de ndo renovar este Acordo.

Os Acionistas reconhecem que os termos do Acordo Original s&o inteiramente
substituidos pelos termos deste Acordo a partir da Data de Assinatura.

Sem prejuizo ao acima acordado, a partir de 6 de novembro de 2016, CEU, por meio da
entrega a todos os demais Acionistas e a Usiminas de notificacdo prévia por escrito nesse
sentido (“Notificacdo de Desvinculacdo da CEU”), terd a opcdo (mas ndo a obrigacéo)
de, nos termos e sujeito as condigdes previstas nesta Clausula 5.3, desvincular deste
Acordo todas (mas ndo menos do que todas) as suas Ag¢des Vinculadas e, dessa forma,
renunciar a todos os seus direitos e estar livre de todas as suas obrigacGes no &mbito deste
Acordo (exceto pelos direitos e obrigacdes indicados nesta Clausula 5.3).

(@) Recebida a Notificacdo de Desvinculagdo da CEU, os demais Acionistas terdo a
opcao (mas ndo a obrigacdo) de adquirir todas (e ndo menos do que todas) as Agdes
Vinculadas entdo de propriedade da CEU (“Ac¢0es da Clausula 5.3”), por um prego
por acdo equivalente & média, ponderada pelo volume de negociacdes, das cotagdes
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de fechamento dos Ultimos 40 (quarenta) pregdes na BM&FBovespa imediatamente
anterior a data em que a Notificacdo de Desvinculacdo CEU for enviada (mas
excluindo essa data). Qualquer Acionista que deseje exercer tal opcdo deverd, no
prazo de 60 (sessenta) dias apOs o recebimento da Notificacdo de Desvinculagéo
CEU (“Periodo da Clausula 5.3”), notificar a CEU, os demais Acionistas ¢ a
Usiminas manifestando sua escolha irrevogavel de comprar, diretamente e/ou por
meio de uma ou mais de suas Afiliadas, sua porcdo pro rata ou todas as Acoes
Vinculadas entdo de propriedade da CEU (“Notificacdo de Exercicio da Clausula
5.3(a)”), sendo certo e acordado que, caso um Acionista ndo envie tal notificagao, tal
Acionista sera considerado como tendo optado por ndo exercer sua op¢ao nos termos
desta Clausula 5.3(a). Para os fins desta Clausula 5.3(a), a “por¢do pro rata”
correspondente a cada Acionista serd a proporcao, expressa em percentagem, que (X)
0 nimero de Ag¢des Vinculadas de propriedade de tal Acionista representa sobre (y)
0 numero total de Acdes Vinculadas de propriedade de todos os Acionistas,
excluindo as A¢des Vinculadas de propriedade da CEU.

Os acionistas que enviarem a Notificacdo de Exercicio da Clausula 5.3(a) terdo o
direito (e a obrigacdo) de adquirir as Acdes da Clausula 5.3; ressalvado que tais
Acionistas deverdo adquirir todas (e ndo menos do que todas) as Ac¢des da Clausula
5.3. Exceto conforme diversamente acordado entre todos 0s Acionistas que enviarem
Notificacdo de Exercicio da Clausula 5.3(a), a distribuicdo das A¢des da Clausula 5.3
entre tais Acionistas serd feita de acordo com as mesmas regras previstas nos
paragrafos (i) e (ii) da Clausula 3.4(b) (sendo certo, para fins de clareza, que a opc¢ao
contemplada no subparagrafo (D) do paragrafo (ii) da Clausula 3.4(b) seréa aplicavel
também no contexto desta Clausula 5.3(a)), os quais serdo aplicados mutatis
mutandis como se:

(i) referéncias a “Acionista(s) pertencente(s) ao mesmo Grupo do Acionista
Cedente” fossem referéncias a “Acionista(s) pertencente(s) a qualquer Grupo
que ndo o Grupo CEU”;

(if) referéncias a “Notificacdo de Exercicio do Direito de Preferéncia” fossem
referéncias a “Notificacio de Exercicio da Clausula 5.3(a)”;

(iii) referéncias a “AcOes da Clausula 3.4” fossem referéncias a “Acdes da Clausula
5.3”;

(iv) referéncias a “nos mesmos termos dos Termos Relevantes Originais (sujeito ao
disposto na Clausula 3.4(f))” fossem referéncias a “pelo preco por agéo
equivalente a media, ponderada pelo volume de negociacdes, das cotacOes de
fechamento dos ultimos 40 (quarenta) pregbes na BM&FBovespa
imediatamente anteriores a data em que a Notificacdo de Desvinculacdo CEU
for enviada ( mas excluindo essa data).”; e

(v) referéncias a “o término do Periodo de Aquisi¢do da Clausula 3.4(b)” fossem
referéncias a “o0 término do prazo previsto no ultimo paragrafo desta Clausula
5.3(a)”.
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(b)

Todas e quaisquer aquisicdes de Ac¢des da Clausula 5.3 nos termos desta Clausula
5.3(a) deverdo ser efetivadas no prazo de 30 (trinta) dias apds o término do Periodo
da Clausula 5.3(a); ressalvado que, no caso de quaisquer Autorizacdes
Governamentais serem requeridas como condicdo a efetivacdo de qualquer
Transferéncia de Acdes da Clausula 5.3 nos termos desta Clausula 5.3(a), 0 prazo
para a efetivacdo de tal Transferéncia comecara a contar da data de obtencdo das
AutorizacBes Governamentais necessarias a efetivacdo de tal Transferéncia (e o
Acionista envolvido em tal Transferéncia notificara a todos os outros Acionistas e a
Usiminas imediatamente apds a obtencdo de tais Autorizagdes Governamentais);
ressalvado, ainda, que (i) cada Acionista envolvido em tal Transferéncia devera (A)
prontamente implementar e fazer com que sejam implementadas todas as acoes, e
tomar e fazer com que sejam tomadas todas as providéncias necessarias, adequadas e
recomendaveis de sua parte, nos termos da Lei aplicavel, para obter todas as
Autorizacbes Governamentais requeridas tdo logo quanto razoavelmente possivel e
(B) manter, de boa-fé, os demais Acionistas e a Usiminas informados do status das
questdes relacionadas a obtencdo de tais AutorizacBes Governamentais (inclusive
notificando aos demais Acionistas e a Usiminas prontamente apds a obtencéo de tais
Autorizacbes Governamentais); (ii) o preco de compra aplicavel para as Acbes da
Clausula 5.3 em questdo estara sujeito a correcdo monetaria a partir da data que
corresponda a 3 (trés) meses apds a Notificacdo de Exercicio da Clausula 5.3(a) em
questdo, até a data em que a Transferéncia das Acbes da Clausula 5.3 em questdo
seja efetivada, pela Taxa SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia)
publicada pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) ou outra taxa que venha a
substitui-la, acumulada mensalmente; e (iii) caso tais Autorizacdes Governamentais
sejam indeferidas ou o Acionista envolvido na Transferéncia opte por desistir da
Transferéncia, as disposicdes da Clausula 5.3(c) serdo aplicaveis.

Caso nenhum Acionista exerca a op¢do prevista na Clausula 5.3(a), ou se o0s
Acionistas que exerceram tal opcdo ndo efetivem a aquisicdo de todas as A¢bes da
Clausula 5.3 em conformidade com o disposto na Clausula 5.3(a), entdo, sera
considerado, com eficécia a partir: (A) do dia imediatamente subsequente ao término
do Periodo da Clausula 5.3, caso nenhum Acionista tenha exercido a opcao
contemplada por esta Clausula 5.3(a), ou (B) 31 (trinta e um) dias ap6s da data do
término do Periodo da Clausula 5.3, caso o(s) Acionista(s) que tenha(m) exercido tal
opcdo ndo efetive(m) a aquisicdo de todas as Acbes da Clausula 5.3 em
conformidade com a Clausula 5.3(a) (“Data Efetiva da Desvinculagdo da CEU”),
como que a CEU tendo renunciado a todos os seus direitos e sendo liberada de todas
as suas obrigacdes no ambito deste Acordo (exceto pelas obrigacdes contempladas na
Clausula 62, as quais permanecerao validas e eficazes pelo periodo determinado no
altimo parédgrafo da referida clausula), e as A¢bes Vinculadas de propriedade da
CEU deixardo de estar vinculadas a este Acordo, ressalvado que, até a Data de
Término, a CEU continuara vinculada as obrigagdes previstas na Clausula 3.4 deste
Acordo e as Acdes Vinculadas de propriedade da CEU continuardo vinculadas a
Clausula 3.4 e, por consequéncia, a CEU ndo podera, antes da Data de Término,
Transferir qualquer de tais A¢des a nenhuma Pessoa sem conceder aos Acionistas 0
direito de preferéncia previsto na Clausula 3.4 deste Acordo; ressalvado, no entanto,
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que as obrigacGes previstas na Clausula 3.4 deste Acordo ndo serdo aplicaveis com
relacdo a:

(i) qualquer venda de Agdes pela CEU realizada por meio da BM&FBovespa apos
a Data Efetiva da Desvinculacdo da CEU, sendo acordado que o nimero de
Acdbes vendidas nos termos desta ressalva ndo podera exceder 25% (vinte e
cinco por cento) do volume médio diario informado de negociacdes das Agdes
na BM&FBovespa para 0 més anterior ao més em que tal venda ocorra; ou

(i) qualquer venda de lote de acGes (block trade) na BM&FBovespa ou qualquer
oferta publica de distribuicdo que ndo se enquadre no item (i) acima,;
ressalvado que:

(A) a CEU devera ter concedido aos Acionistas a op¢do de adquirir todas
(mas ndo menos do que todas) as A¢des que a CEU pretenda vender por
meio de tal venda de tal lote (block trade) ou oferta, por um prego por
acao equivalente a média, ponderada pelo volume de negociacdes, das
cotacBes de fechamento dos ultimos 5 (cinco) pregbes na BM&FBovespa
imediatamente anteriores a data (mas excluindo essa data) na qual a CEU
envie notificagdo nesse sentido (“Notificacho CEU da Clausula
5.3(b)(ii)(A)”) para todos os Acionistas (com copia para a Usiminas).
Apos o recebimento de tal notificacdo da CEU, o procedimento previsto
na Clausula 5.3(a) devera, mutatis mutandis, ser seguido; ressalvado que,
para os fins do exercicio da opcdo prevista neste subparagrafo (A), o
“Periodo da Clausula 5.3” sera o periodo dos 15 (quinze) dias seguintes
ao recebimento da Notificagdo CEU da Clausula 5.3(b)(ii)(A), e a
aquisicdo das referidas AcOes detidas pela CEU nos termos desta
Clausula 5.3(b)(ii)(A) devera ser efetivada dentro dos 45 (quarenta e
cinco) dias seguintes ao término de tal periodo. Nao obstante o acima
acordado, no caso de quaisquer Autorizagdes Governamentais serem
requeridas como condicdo a efetivacdo de qualquer Transferéncia de
Acbes da CEU nos termos desta Clausula 5.3(b)(ii)(A), o prazo para a
efetivacdo de tal Transferéncia comecara a contar da data de obtencéo
das Autorizagcbes Governamentais necessarias a efetivagdo de tal
Transferéncia (e o Acionista envolvido em tal Transferéncia notificara
todos os demais Acionistas, a CEU e a Usiminas imediatamente apds a
obtengdo de tais Autorizagbes Governamentais); ressalvado, ainda, que
(x) cada Acionista envolvido em tal Transferéncia devera (1)
prontamente implementar e fazer com que sejam implementadas todas as
acOes, e tomar e fazer com que sejam tomadas todas as providéncias
necessarias, adequadas ou recomendaveis de sua parte, nos termos da Lei
aplicavel, para obter todas as Autorizagdes Governamentais requeridas
tdo logo quanto razoavelmente possivel e (2) manter, de boa-fé, os
demais Acionistas e a Usiminas informados do status das questdes
relacionadas a obtencdo de tais Autorizagdes Governamentais (inclusive
notificando os demais Acionistas e a Usiminas prontamente ap0s a
obtencgdo de tais Autorizagcbes Governamentais); (y) o pre¢o de compra
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(©)

(a)

aplicavel para as AcOes da Clausula 5.3 em questdo estard sujeito a
correcdo monetaria da data correspondente a 3 (trés) meses ap0ds a data
da notificacdo de exercicio em questdo até a data em que a Transferéncia
de Ac¢des em questdo seja efetivada, pela Taxa SELIC (Sistema Especial
de Liquidacdo e Custddia) publicada pelo Comité de Politica Monetéria
(COPOM) ou outra taxa que venha a substitui-la, acumulada
mensalmente; e (z) caso tais Autorizacbes Governamentais sejam
indeferidas ou o Acionista envolvido na Transferéncia opte por desistir
da Transferéncia, as disposic¢des da Clausula 5.3(c) serdo aplicaveis.

(B) caso (i) nenhum Acionista exerca a opc¢do prevista no subparagrafo (A)
acima ou (ii) se o(s) Acionista(s) que exerceu(exerceram) tal op¢do nao
efetivar a aquisicao de todas as referidas A¢des da CEU, entdo a venda
de lote de ac¢Bes (block trade) ou oferta proposta podera ser feita mas
somente se efetivada dentro dos 60 (sessenta) dias seguintes ao término
do prazo para o exercicio, pelos Acionistas, da opgdo prevista no
subparagrafo (A) acima.

Qualquer Transferéncia de Acgdes pela CEU apds a entrega da Notificacdo de
Desvinculacdo da CEU que ndo seja realizada em estrita conformidade com as
disposic¢des da Clausula 5.3(a) ou da Clausula 5.3(b) sera nula e sem efeito e ndo sera
reconhecida ou registrada pela Usiminas.

Em qualquer caso em que um Acionista entregue uma Notificacdo de Exercicio da
Clausula 5.3(a) ou tenha exercido a opcdo prevista no subparagrafo (A) da Clausula
5.3(b)(ii) e, subsequentemente, ndo efetive tal Transferéncia dentro do prazo de
compra aplicavel, tal Acionista devera, nos termos do contrato de compra e venda de
acOes aplicavel, se houver, indenizar a CEU por, e pagar & CEU o valor equivalente
a, quaisquer perdas, responsabilidades, reclamacdes, danos (mas excluindo danos
incidentais e indiretos), despesas (incluindo, sem limitacdo, custos de investigacéo e
defesa e honorarios razodveis de advogados) ou diminuicdo de valor sofrida ou
incorrida pela CEU como resultado de tal ndo efetivagéo.

Clausula 6. Confidencialidade

Cada Parte tratard como confidenciais todos os dados e informagGes ndo-publicas (“Informacoes
Confidenciais”) fornecidas a ela por outra Parte ou pela Usiminas (“Parte Divulgadora”) com
relacdo a este Acordo e tomard, ou fara com que sejam tomadas, as precaucfes razoaveis que
sejam necessérias para impedir a divulgacdo de qualquer Informagdo Confidencial a qualquer
outra Pessoa; ressalvado, no entanto, que a primeira Parte mencionada acima podera divulgar
Informagdes Confidenciais:

com a prévia autorizacgao por escrito da Parte Divulgadora;

(b) caso a divulgacdo seja requerida por forca de Lei aplicavel; ressalvado, no entanto,

que a Parte que assim esteja obrigada a divulgar qualquer Informacéo Confidencial
deverd, desde que ndo proibido por tal Lei, prontamente notificar por escrito a Parte
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Divulgadora acerca de tal obrigacdo, de forma a permitir que a Parte Divulgadora
procure tutela protetiva ou outra tutela apropriada;

(c) caso a Informacdo Confidencial seja de dominio publico no momento da sua
divulgacdo a tal Parte;

(d) caso a Informacdo Confidencial torne-se geralmente disponivel ao publico ou se, de
outro modo, torne-se parte de dominio publico apos sua divulgacao a tal Parte, que
ndo por meio de qualquer ato ou omissdo de uma Parte em violagéo a esta Clausula
6;

(e) caso a Informagdo Confidencial tenha sido divulgada de forma subsequente a tal
Parte por terceiro em carater ndo-confidencial, desde que nédo seja do conhecimento
de tal Parte que o terceiro em questdo estd vinculado a uma obrigacdo ou dever de
confidencialidade (seja com a Parte Divulgadora, seja com qualquer outra Pessoa)
com relacdo a tal Informacéo Confidencial,

(f) caso tal Parte possa demonstrar que a Informacdo Confidencial ja estava sob o posse
de tal Parte no momento da divulgacdo pela Parte Divulgadora e ndo foi obtida,
direta ou indiretamente, da Parte Divulgadora em carater confidencial; ou

(g) na medida necessaria (i) para fazer cumprir os direitos de tal Parte previstos neste
Acordo ou (ii) com relacdo a defesa de tal Parte em qualquer acdo, processo ou
procedimento relacionado a este Acordo.

Cada Parte podera divulgar qualquer Informacdo Confidencial a suas Afiliadas e aos
conselheiros, diretores, empregados, auditores e assessores legais, contébeis, fiscais e outros
assessores da respectiva Parte e de suas Afiliadas, os quais tenham razoavel necessidade de ter
acesso a tal informacdo; desde que cada Parte tome todas as medidas razoaveis para fazer com
que tais Pessoas respeitem as obrigacdes de confidencialidade previstas nesta Clausula 6 e se
responsabilize por qualquer violagdo de tais obrigacGes de confidencialidade por quaisquer de
tais Pessoas. As Partes reconhecem e concordam que Informacdes Confidenciais poderdo ser
utilizadas somente para os fins deste Acordo.

As obrigacbes de confidencialidade previstas nesta Clausula 6 sobreviverdo ao término deste
Acordo pelo periodo de 5 (cinco) anos, a contar da data de tal término.

Clausula 7. Arquivamento do Acordo e Vinculacao das Acoes

Uma copia deste Acordo sera arquivada na sede social da Usiminas e quaisquer disposigdes
aplicaveis deste Acordo atinentes as Ac¢des Vinculadas serdo averbadas no registro de acfes da
Usiminas e nos certificados das Ac¢bes Vinculadas. A Usiminas notificara todos os Acionistas de
quaisquer Transferéncias, efetivadas ou intentadas, de A¢des Vinculadas.

Clausula 8. Lei Aplicavel e Foro

8.1  Este Acordo sera regido pela Lei da Republica Federativa do Brasil (incluindo os Artigos
466-A a 466-C do Codigo de Processo Civil, os quais serdo aplicaveis a qualquer
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violagdo por uma Parte das obrigagdes assumidas neste instrumento), sem observancia
aos principios de conflito de leis. Qualquer acdo ou procedimento visando ao
cumprimento de qualquer disposicdo deste Acordo ou que esteja baseada em qualquer
direito decorrente deste Acordo podera ser ajuizado contra qualquer das Partes no foro da
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, e cada uma das Partes consente neste
ato com a jurisdicédo de tal foro (e dos respectivos tribunais de apelacdo) em qualquer tal
acdo ou procedimento e renuncia a qualquer objecdo que tal Parte possa ter nesta data ou
posteriormente a eleicdo de foro para tal acdo ou procedimento no referido foro ou no
sentido de alegar que qualquer acdo ou procedimento submetido ao referido foro tenha
sido submetido a um foro sem competéncia para apreciar a demanda.

Clausula 9. Disposi¢des Gerais

9.1

9.2

9.3

9.4

Exceto se de outra forma estabelecido neste Acordo, nenhuma Parte podera ceder, no
todo ou em parte, qualquer direito ou obrigacdo no ambito deste Acordo sem o prévio
consentimento por escrito das demais Partes. Sujeito ao disposto na sentenca anterior,
este Acordo serd aplicavel a, vinculante em todos os aspectos para, e beneficiara,
quaisquer sucessores e cessionarios permitidos das Partes.

Todas as notificagfes, consentimentos, dispensas e outras comunicagdes no ambito deste
Acordo deverdo ser feitas por escrito e em inglés, sendo entendido que foram
devidamente entregues quando (a) entregues pessoalmente (com confirmacgéo por escrito
de recebimento), (b) enviadas por fax ou correio eletrénico (com confirmacao por escrito
de recebimento); desde que uma cdpia seja enviada por correio, sob a forma de carta
registrada com solicitacdo de confirmacéo de recebimento, ou (c) quando recebidas pelo
destinatério, caso enviadas por um servico de courier reconhecido internacionalmente
(com solicitacdo de confirmacdo de recebimento), em cada caso para 0S enderecos,
nameros de fax e enderecos eletrénicos apropriados indicados no Anexo 1 deste Acordo
(ou para os enderecos, numeros de fax e enderecos eletrdnicos que qualquer Parte tenha
designado em notificacdo as demais Partes).

As Partes acordam que um dano irreparavel pode ocorrer caso qualquer disposicdo deste
acordo ndo seja cumprida em conformidade com os termos aqui estabelecidos e que as
Partes terdo o direito a exigir o cumprimento especifico dos termos deste Acordo,
adicionalmente a qualquer outra tutela prevista na Lei ou estabelecida neste Acordo. As
Partes acordam, ainda, que o Artigo 118 da Lei das Sociedades por A¢bes assim como 0s
Artigos 461 e 632 a 645 do Codigo de Processo Civil (conforme alterado ou substituido
de tempos em tempos) serdo integralmente aplicaveis a este Acordo e cada Parte tera o
direito a exigir o cumprimento especifico deste Acordo.

Caso qualquer disposicdo deste Acordo seja considerada invalida ou inexequivel por
qualquer juizo de jurisdicdo competente, as outras disposicdes deste Acordo
permanecerdo em pleno vigor e efeito. Qualquer disposicdo deste Acordo considera
invalida ou inexequivel apenas em parte permanecerd em pleno vigor e efeito com
relacdo ao restante ndo considerado invalido ou inexequivel. Caso este Acordo continue
em pleno vigor e efeito nos termos previstos acima, as Partes substituirdo a disposicéo
invalida por uma disposi¢do valida que corresponda, tanto quanto possivel, ao espirito e
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9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

proposito da disposicao invalida.

Os direitos e prerrogativas das Partes no ambito deste Acordo sdo cumulativos e nédo
alternativos. O ndo exercicio ou o atraso em exercer qualquer direito, poder ou privilégio
no ambito deste Acordo ndo significara uma rendncia a tal direito, poder ou privilégio,
bem como o exercicio Unico ou parcial de tal direito, poder ou privilégio ndo precluird
qualquer outro ou futuro exercicio de tal direito, poder ou privilégio ou o exercicio de
qualquer outro direito, poder ou privilégio.

A Usiminas assina este Acordo como prova de conhecimento do seu conteudo e de
confirmagdo de seu arquivamento na sede da Usiminas; e neste ato declara ter
conhecimento de todos o0s seus termos. Usiminas concorda, ainda, em realizar qualquer
ato que seja necessario ou requerido de sua parte nos termos deste Acordo.

Este Acordo é a versdo em portugués do acordo em inglés denominado “Amended and
Restated Shareholders Agreement”, celebrado entre as Partes na Data de Assinatura,
sendo que em caso de discordancia entre este Acordo e aguele acordo em inglés, este
Acordo regera e prevalecera.

Os titulos das Clausulas neste Acordo foram inseridos apenas para fins de conveniéncia e
ndo afetardo sua compreensdo e interpretacdo. Todas as referéncias a “Clausula” ou
“Cléausulas” se referem a Clausula ou as Clausulas correspondentes deste Acordo. Todos
os termos utilizados neste Acordo serdo interpretados para assumir o género e 0 nimero
adequados ao contexto. Exceto se de outra forma expressamente estabelecido, a palavra
“incluindo” sera interpretada como incluindo sem limitacdo, em cada caso ndo obstante a
auséncia de qualquer indicacdo expressa de tal efeito ou a presenca de tal expressao em
algumas disposicdes e ndo em outras.

Este Acordo podera ser celebrado em uma ou mais vias, cada qual a ser considerada uma
via original deste Acordo e todas, quando consideradas em conjunto, a constituirem um
unico e mesmo acordo.

[ASSINATURAS NAS PAGINAS SEGUINTES]
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Pagina de assinatura do
Acordo de Acionistas Aditado e Consolidado

EM TESTEMUNHO DO QUE as Partes celebram este Contrato na primeira data

indicada acima.

Caixa dos Empregados da Usiminas

Por:

Nome:
Cargo:

Por:

Nome:
Cargo:

Metal One Corporation

Por:

Nome:
Cargo:

Nippon Steel Corporation

Por:

Nome:
Cargo:

Prosid Investments S.C.A.

Por:

Nome:
Cargo:

Ternium Investments S.ar.l.

Por:

Nome:
Cargo:

Por:

Nome:
Cargo:

Confab Industrial S.A.

Por:
Nome:
Cargo:

Por:
Nome:
Cargo:

Mitsubishi Corporation do Brasil, S.A.

Por:
Nome:
Cargo:

Nippon Usiminas Co., Ltd.

Por:
Nome:
Cargo:

Siderar S.A.l1.C.

Por:
Nome:
Cargo:

Por:
Nome:
Cargo:




Como parte intervinente:

Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S/A -
USIMINAS

Por:
Nome:
Cargo:

Por:
Nome:
Cargo:

Testemunhado por: Testemunhado por:

Nome: Nome:
ID: ID:
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Anexo 1

Caixa dos Empregados da Usiminas

At..
Endereco:

Telefone:
Fax:
E-mail:

Romel Erwin de Souza, Presidente

Rua Prof. José Vieira de Mendonga, 3011 - 1° andar — Engenho Nogueira
31310-260 Belo Horizonte — MG, Brasil

+55 (31) 3499-8360

+55 (31) 3442-5820

romel.souza@usiminas.com

Confab Industrial S.A.

At..
Endereco:

Fax:
E-mail:

Marcelo Héctor Barreiro, Diretor de Relagdes com Investidores
Rua Manoel Coelho n°® 303, 7° Andar, Conjunto 72

Centro Séo Caetano do Sul, 09510-100, S&o Paulo - SP, Brasil
+55 (12) 3644-9571

mbarreiro@confab.com.br

Com copia para (que ndo constituira notificacéo):

Mitrani, Caballero, Rosso Alba, Francia, Ojam, Ruiz Moreno - Abogados

At
Endereco:

E-mail:

Cristian J. P. Mitrani / Diego E. Parise

Av. Alicia M. de Justo 400, 3° andar

(C1107AAH) Buenos Aires, Argentina
cristian.mitrani@mcrlex.com / diego.parise@mcrlex.com

Metal One Corporation

At
Endereco:

Telefone:
Fax:
E-mail:

Mr. Terumitsu Kiba, Senior Executive Vice President
23-1, 3-chome, Shiba, Minato-ku

Tokyo 105-0014, Japdo

+81-3-6400-2477

+81-3-6400-2959

terumitsu.kiba@mtlo.co.jp
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Com copia para (que ndo constituira notificacéo):

Metal One do Brasil Rep. Com. Prods. Sid. Ltda.

At: Mr. Yoshio Kanamaru

Endereco: Avenida Paulista, 1294, 23°Andar,
01310-915 Sao Paulo-SP, Brasil

Telefone: +55-11-3265-1039

Fax: +55-11-3265-1146

E-mail: yoshio.kanamaru@mtlo.com.br

Mitsubishi Corporation do Brasil, S.A.

At. Mr. Tatsuichi Taneda, Director and Vice President, Metals
Endereco: Avenida Paulista, 1294, 22° e 23° andares
01310-915, Sao Paulo -SP, Brasil
Telephone: +55-11-3265-1114
Fax: +55-11-3265-1144
E-mail: tatsuichi.taneda@mitsubishicorp.com

Com copia para (que ndo constituira notificacéo):

Mitsubishi Corporation

At: Mr. Mitsuyuki Takada, COQO for Steel Business Division
Endereco: 3-1, Marunouchi 2-chome, Chiyoda-ku
Tokyo, Japdo 100-8086
Telefone: +81-3-3210-3438
Fax: +81-3-3210-9055
E-mail: mitsuyuki.takada@mitsubishicorp.com

Nippon Steel Corporation

At.. General Manager, Overseas Business Development Div.
Endereco: 6-1, Marunouchi 2-chome, Chiyoda-ku
Tokyo 100-8071, Japéo

Telefone: +81-3-6867-2400
Fax: +81-3-6867-3590
E-mail: furuta.yoichi@nsc.co.jp

Com cdpia para (que néo constituira notificacéo):

Nippon Steel Empreendimentos Siderdrgicos LTDA.
At: Presidente
Endereco: Av. Paulista, 283 — 5° andar — Conj. 51/52
Bela Vista, Sao Paulo — SP, CEP 01311-000, Brasil
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Telefone: +55-11-3736-4666
Fax: +55-11-3736-4667
E-mail: hirose@nsc.com.br

Nippon Usiminas Co., Ltd.

At. Presidente
Endereco: 6-1, Otemachi 1-chome, Chiyoda-ku
Tokyo 100-0004, Japéo

Telefone: +81-3-3201-6501
Fax: +81-3-3201-6506
E-mail: wada-f@npnusiminas.jp

Prosid Investments S.C.A.

At. Maximiliano Pagani

Endereco: La Cumparsita 1373, 2° andar
Montevideo 11200, Uruguai

Fax: +59 (82) 2901-3801

E-mail: mmpagani@ternium.com

Com cdpia para (que ndo constituira notificacédo):

Mitrani, Caballero, Rosso Alba, Francia, Ojam, Ruiz Moreno - Abogados
At: Cristian J. P. Mitrani / Diego E. Parise
Endereco: Av. Alicia M. de Justo 400, 3° andar

(C1107AAH) Buenos Aires, Argentina

E-Mail: cristian.mitrani@mcrlex.com / diego.parise@mcrlex.com
Siderar S.A.l1.C.
At: Horacio de las Carreras
Endereco: Carlos M. Della Paolera 299, 16° andar
(C1001AF) Buenos Aires, Argentina
Fax: +54 (11) 4315-3267
E-mail: HOC@techint.net

Com cdpia para (que nédo constituira notificacéo):

Mitrani, Caballero, Rosso Alba, Francia, Ojam, Ruiz Moreno - Abogados

At: Cristian J. P. Mitrani / Diego E. Parise
Endereco: Av. Alicia M. de Justo 400, 3° andar
(C1107AAH) Buenos Aires, Argentina
E-mail: cristian.mitrani@mecrlex.com / diego.parise@mcrlex.com
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10.

Ternium Investments S.ar.l.

At.. Ysaac Garcia, Gérant
Endereco: 29, avenue de la Porte-Neuve
L-2227 Luxemburgo, Grédo-Ducado de Luxemburgo
Fax: +352 26 68 31 53
E-mail: ysgarcia@ternium.com

Com cdpia para (que ndo constituira notificacédo):

Mitrani, Caballero, Rosso Alba, Francia, Ojam, Ruiz Moreno - Abogados
At: Cristian J. P. Mitrani / Diego E. Parise
Endereco: Av. Alicia M. de Justo 400, 3° andar
(C1107AAH) Buenos Aires, Argentina
E-mail: cristian.mitrani@mecrlex.com / diego.parise@mcrlex.com

Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S/A - USIMINAS

At.. Relagcfes com Investidores

Endereco: Rua Prof. José Vieira de Mendonca, 3011
31310-260 Belo Horizonte — MG, Brasil

Telefone: +55 (31) 3499-8856

Fax: +55 (31) 3499-8856

E-mail: investidores@usiminas.com
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