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LUPATECH ANUNCIA 0S RESULTADOS DO 3T11

Caxias do Sul, 09 de novembro de 2011 - A Lupatech S.A. (BM&FBOVESPA: LUPA3) (OTCQX: LUPAY)
(Lupatech Finance LTD 9" Perpetual Bonds: ISIN USG57058AA01) (“Lupatech” ou “Companhia”), empresa
brasileira lider no fornecimento de produtos e servigos para o setor de petrdleo e gas, anuncia os resultados do
terceiro trimestre de 2011 (3T11). As informacgdes trimestrais consolidadas s&o elaboradas de acordo com o
CPC21 e com o International Accounting Standards (IAS) n° 34, que trata dos relatérios contabeis
intermediarios. As comparacdes apresentadas, exceto quando indicado o contrario, referem-se aos niumeros
verificados no segundo trimestre de 2011 (2T11).

TELECONFERENCIAS PARA APRESENTACAO DOS RESULTADOS DO 3T11

PORTUGUES

Data: 11 de novembro de 2011
Horério: 10h30min (Brasilia) / 07h30min (US-ET)
Telefone: 55 (11) 3127-4971
Cdédigo de acesso: Lupatech

INGLES

Data: 11 de novembro de 2011
Horério: 12h00min (Brasilia) / 09h00min (US-ET)
Telefone: +1 (412) 317-6776
Cdédigo de acesso: Lupatech

Replay: de 11 a 18 de novembro de 2011. O acesso podera ser feito pelo
telefone +1 (412) 317-0088 (codigo de acesso: 10005485) ou em nosso
website.

Replay: de 11 a 18 de novembro de 2011. O acesso podera ser feito pelo
telefone 55 (11) 3127-4999 (codigo de acesso: 72898069) ou em nosso
website.

RELACOES COM INVESTIDORES - CONTATOS

Alexandre Monteiro - CEO & IRO
Cynthia Burin - Gerente de RI

Telefone: + 55 (11) 2134-7000 ou + 55 (11) 2134-7088

Email: ri@lupatech.com.br
Twitter : www.twitter.com/LUPA3

ASSESSORIA DE IMPRENSA: FSB Comunicagdes +55 (11) 3165-9595
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PRINCIPAIS INDICADORES:

www.lupatech.com.br

Indicadores Financeiros Var. %
Receita Liquida 134.917 169.294 166.069 -1,9% 435.296 470.281 8,0%
Energy Products 90.493 117.595 106.450 -9,5% 287.973 314.537 9,2%
Flow Control 31.236 36.740 42.138 14,7% 111.364 110.114 -1,1%
Metalurgia 13.189 14.959 17.482 16,9% 35.959 45.629 26,9%
Lucro Bruto 32.393 53.727 47.471 -11,6% 117.812 133.592 13,4%
Margem 24,0% 31,7% 28,6% 27,1% 28,4%

Energy Products 20.961 38.974 29.365 -24,7% 70.416 89.300 26,8%
Margem 23,2% 33,1% 27,6% 24,5% 28,4%

Flow Control 11.510 14.832 16.846 13,6% 48.158 43.188 -10,3%
Margem 36,8% 40,4% 40,0% 43,2% 39,2%

Metalurgia (79) (79) 1.260 n.a. (762) 1.103 n.a.
Margem -0,6% -0,5% 7,2% -2,1% 2,4%
|
EBITDA Ajustado 16.147 28.474 20.643 -27,5% 51.927 65.264 25,7%
Margem 12,0% 16,8% 12,4% 11,9% 13,9%

Energy Products 9.204 19.681 10.423 -47,0% 25.568 39.308 53,7%
Margem 10,2% 16,7% 9,8% 8,9% 12,5%

Flow Control 6.601 8.550 9.737 13,9% 29.362 24.888 -15,2%
Margem 21,1% 23,3% 23,1% 26,4% 22,6%

Metalurgia 342 244 483 98,0% (3.003) 1.068 n.a.

Margem 2,6% 1,6% 2,8% -8,4% 2,3%
|

Resultado Financeiro Liquido (10.243) (16.255) (122.617) 654,3% (67.663) (149.116) 120,4%

Result. Financeiro Liquido (excl. VC) (19.750) (36.613) (43.999) 20,2% (81.433) (100.362) 23,2%
Variagdo Cambial Liquida 9.507 20.357 (78.617) n.a. 13.770 (48.754) n.a.
|

Resultado Liquido (8.906) (3.841) (116.728) 2939,3% (30.052) (129.475) 330,8%

-6,6% -2,3% -70,3% -6,9% -27,5%

Margem
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INFORMACOES GERAIS SOBRE A COMPANHIA:

ACOES EM CIRCULACAO
Quantidade de a¢bes em circulagao: 47.737.955

Quantidade de acbes a serem emitidas em programas de opcdo para colaboradores e administradores:
440.510 opcgdes de acdes, sendo exerciveis somente a partir de 2012.

COMPOSICAO ACIONARIA

11,4%

M Lupapar B Fundagdo PETROS

= BNDESPAR m Administradores
m Institucionais Brasileiros Institucionais Estrangeiros

Pessoas Fisicas

Free Float!: 70,5%

[O restante dessa péagina foi deixado intencionalmente em branco]

loba a posicdo adonaria da LUPAPAR e dos administradores da Companhia.
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Prezados Senhores,

A Administracao da Lupatech S.A. (“Companhia”) apresenta o Relatério da Administragcdo e as Informacdes
Trimestrais Consolidadas da Companhia referentes ao trimestre encerrado em 30 de setembro de 2011 (3T11),
preparados em conformidade com o CPC21 e com o International Accounting Standards (IAS) n°® 34, que trata
dos relatdrios contébeis intermediarios.

Recomenda-se a leitura deste material em conjunto com as Notas Explicativas as Informagdes Trimestrais.

PERFIL DA COMPANHIA E DESCRICAO DOS NEGOCIOS

Somos fornecedores de produtos e servicos de alto valor agregado com foco no setor de petrdleo e gas.
Nossos negdcios estdo organizados em trés segmentos: Energy Products, Flow Control e Metalurgia, e
contamos com 3.557 colaboradores.

O segmento Energy Products oferece produtos e servicos para o setor de petréleo e gas. Dentre os produtos,
destacam-se cabos para ancoragem de plataformas de producao, valvulas, equipamentos para completacdo de
pocos, sensores de fibra dptica, e, em servigos, aqueles relacionados a manutencao de estruturas produtivas,
tais como de intervencdo em pogos e “workover” e revestimentos para tubulagdes, através das marcas
“Lupatech MNA", “Lupatech CSL", “Lupatech Tecval’, “Lupatech Oil Tools”, “Lupatech Esferomatic”, “Lupatech
Oil & Gas Services”, “Lupatech Qilfield Services”, “Lupatech Tubular Services”, “Lupatech Monitoring Systems”,
“Aspro”, “Sinergas” e “Norpatagonica”.

O segmento Flow Control produz vélvulas para as industrias quimica, petroquimica, farmacéutica, alimenticia,
papel e celulose e construcdo civil, entre outras, através das marcas “Lupatech Valmicro”, “Lupatech Mipel”,
“ValBol” e “Jefferson”.

O segmento Metalurgia produz pecas, partes e subconjuntos fundidos, principalmente para a inddstria
automotiva, através dos processos de fundi¢cdo de precisdo e de inje¢cdo de agco. Operamos ainda na fundigéo
de pecas em ligas metalicas com alta resisténcia a corroséo, voltadas para os setores de valvulas industriais e
bombas, principalmente para aplicagdes nos processos para a indistria de petrdleo e gas, através das marcas
“Microinox”, “Steelinject” e “ltasa”.

[O restante dessa péagina foi deixado intencionalmente em branco]
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO AOS ACIONISTAS E AGENTES DO MERCADO DE CAPITAIS

Prezados acionistas e agentes do mercado de capitais, apresentamos os resultados do terceiro trimestre de
2011 (3T11) da Lupatech S.A.

DESEMPENHO OPERACIONAL

A nossa Companhia vem passando por um processo continuo de transformac8o, intensificado durante o
exercicio de 2011. S&o diversos 0s processos em andamento e as frentes de agbes que estamos
implementando e liderando com o objetivo de aumentar a competitividade de nossos negoécios, nossa
rentabilidade e nos preparar para 0s prOXimos anos.

Nossos negdcios estdo tracando uma trajetdria de recuperacdo operacional, alguns em maior velocidade,
outros enfrentando algumas dificuldades, mas ainda assim, podemos observar recuperacdo de nossos
indicadores operacionais em 2011 quando comparados a 2010. A Receita Liquida Consolidada dos nove
meses de 2011 (9M11) ja superou em 8,0% a Receita Liquida Consolidada do mesmo periodo de 2010
(9M10).

Nossa rentabilidade também apresentou melhora, fruto de maior utilizacdo da capacidade industrial
principalmente nos negdcios de cabos de ancoragem, valvulas no Brasil e Argentina, e compressores de gas.
O Lucro Bruto Consolidado dos nove meses de 2011 (9M11) ja superou em 13,4% o Lucro Bruto Consolidado
do mesmo periodo de 2010 (9M10).

Nosso EBITDA Ajustado também apresentou importante evolugdo. O EBITDA Ajustado dos nove meses de
2011 (9M11) ja superou em 25,7% o EBITDA Ajustado do mesmo periodo de 2010 (9M10), em que pese o
recuo apresentado do 3T11 para o0 2T11.

Os melhores indicadores operacionais observados em 2011 em relagédo a 2010 séo consequéncia do processo
de transformacgé&o que nossa Companhia vem passando. S&o diversas agfes focadas na reducédo de custos e
despesas, reestruturacdo organizacional, reestruturacdo de ativos, integracdo de aquisi¢cdes, e aumento da
utilizacao da capacidade instalada.

Todas essas agfes estdo em andamento e até a sua concluséo ao final de 2012, observaremos progresso ora
de forma mais relevante ora mais modesta, e em diferentes frentes. E importante compreender que estamos
em processo de racionalizacdo de estruturas e crescimento de demanda que consequentemente afetardo
nossos resultados ora positivamente, ora negativamente. Porém mais importante é compreender que estes
processos nos permitirdo aumentar nossa competitividade e usufruir das oportunidades de crescimento que
vislumbramos no nosso setor de atuagao, i.e., petroleo e gas.

Durante o terceiro trimestre de 2011 (3T11), observamos queda de 1,9% em nossa Receita Liquida
Consolidada em comparacdo com o 2T11. Esta queda € justificada principalmente pelos negécios de
compressores (-39,6%), servigcos de workover (-17,5%), e valvulas para petrdleo e gas no Brasil e Argentina (-
14,0%). No caso de compressores, houve atrasos no embarque de alguns pedidos, o que acabou impactando
o faturamento do trimestre. No caso de valvulas, atrasos em inspe¢cfes de produtos acabados também
impactou o faturamento do trimestre. J& no caso de servigcos, houve o atraso no inicio da prestacao de um
contrato devido a necessidade de ajustes contratuais, que impactou o desempenho deste negdcio nos ultimos
meses.
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RACIONALIZACAO DAS ESTRUTURAS

Durante 2011 estamos acelerando o processo de racionalizagdo de nossas estruturas buscando potencializar
as sinergias entre os negocios adquiridos nos ultimos cinco anos. Diversos processos estdo em andamento e
comegamos a colher os frutos aos poucos.

No processo de reorganizacdo da estrutura corporativa, temos como objetivo otimizar nossas estruturas
administrativas e comerciais. Ja concluimos 53% desse processo, que devera ser finalizado até abril de 2012.
Conforme j& mencionado na divulgacdo do trimestre anterior, temos expectativa de ganhos recorrentes da
ordem de R$20 milhdes a partir de 2012.

Em relagdo aos desinvestimentos dos ativos noncore para a nossa Companhia, 0s processos continuam em
andamento conforme esperado. Anunciamos ao mercado em 13 de outubro de 2011, que recebemos uma
proposta vinculante para a venda da Steelinject, uma das nossas unidades do segmento Metalurgia. A
proposta inclui 0 montante de R$14 milhdes por 100% desta unidade, com exclusdo da divida financeira no
montante de R$1,8 milhdo, condicionada a um processo de due diligence e com conclusédo esperada em até 45
dias. Esta unidade representou em 2010, 2,1% da nossa Receita Liquida Consolidada (R$12,2 milhdes) e 3,9%
do nosso EBITDA Ajustado (R$2,2 milhdes).

Os demais processos estdo em andamento, e um dos processos jA& em fase de due diligence. Temos a
expectativa de receber propostas vinculantes até o final de 2011. O montante esperado por todos os ativos
noncore continua da ordem de R$150 a R$200 milhées, conforme mencionado na divulgagéo do 2T11.

BACKLOG ATUAL E PERSPECTIVAS

A nossa carteira de pedidos firmes (backlog) em 30 de setembro alcangou o montante de R$2,5 bilhdes, sendo
13% da carteira oriunda de pedidos referentes a produtos e 87% a servigos.

2384 2.535 2.581 2610 2.524
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A realizagéo deste backlog esta concentrada no longo prazo (acima de 1 ano), sendo que para 0s proximos 12
meses estdo previstos R$305,6 milhdes a serem convertidos em faturamento, R$340,6 milhdes entre 1 e 2
anos, R$137,9 milhdes entre 2 e 3 anos e o restante, R$1,7 bilhdo, acima de 3 anos.

Nossos negécios de cabos de ancoragem e valvulas para petrdleo e gas tém apresentado continuo
crescimento de demanda. Durante o 3T11, ganhamos contratos de valvulas para os Projetos P58 (12 rodada),
P62 e P63 (12 rodada), Rnest (interligagbes — 12 e 22 rodadas), Replan e RPBC (12 rodada). Em cabos de
ancoragem ganhamos contratos para os projetos P58 (12 rodada), P62 e Cidade de Itajai. Tanto em valvulas
como em cabos de ancoragem, temos diversos projetos em cotagdo no curto prazo, sendo que a expectativa
para 2012 é que novos projetos venham a mercado para cotacao.
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( LUPATECH S.A.

Valvulas

Préximos 2 meses

Préximos 6 a 8 meses

Préximos 2 meses

Cidade de Itajai

S (mte Ilga;t")es ) i
12rodada :

Em cotacdo

Em servicos, continuamos a observar importantes avangos no desenvolvimento dos negdcios. Estamos
participando de diversas licitagdes no Brasil e Colémbia, para diferentes tipos de servicos em pogos.

Recentemente fomos qualificados pela Petrobras para fornecer servicos de “well testing” (avaliagdo de
formagdes) tanto onshore como offshore no Brasil. Esta qualificagcéo foi obtida em fungdo da Lupatech prestar
este tipo de servico na Colémbia desde 2002 para empresas como Hocol, Emerald, Petrominerales, Petrobras,
Schlumberger e Ecopetrol, sendo a Petrobras um de nossos maiores clientes.

Para um melhor entendimento, o servigo de well testing € uma operacdo executada logo apés a perfuracéo e
tem o objetivo de detectar se um poco é vidvel comercialmente, através da andlise da vazdo e dados da
formagédo produtora do mesmo, por um periodo relativamente curto. Operacdes de well testing no Brasil
significam excelentes oportunidades de negécio, ja que somente para os prOximos 6 meses sdo esperadas
novas licitagdes para servigos offshore e onshore no montante estimado acima de R$2 bilhdes, das quais a
Lupatech pretende participar.

Somos a Unica empresa brasileira qualificada e preparada para prestar este tipo de servi¢o, a qual envolve
larga experiéncia associada a alta tecnologia.

[O restante dessa péagina foi deixado intencionalmente em branco]
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LIQUIDEZ E ESTRUTURA DE CAPITAL

Continuamos buscando balancear nossa estrutura de capital e aumentar a nossa liquidez. Esperamos que
nosso caixa seja fortalecido nos proximos trimestres com a recuperagdo do nivel de atividade dos nossos
negdcios, além da entrada dos recursos oriundos da venda dos nossos ativos noncore.

Estamos em processo de contratagdo de linha de financiamento no montante de R$60 milhdes, na forma de
Cédulas de Crédito Bancério (CCBs) que serdo adquiridas pela Fundagédo Petrobras de Seguridade Social —
PETROS (“PETROS"). O recebimento deste montante devera acontecer ao final do més de novembro, apés
formalizacdo e aprovacdo pelo Conselho de Administracdo. A linha terd prazo de 4 anos (com 1 ano de
caréncia para principal e juros), custo de IPCA + 11,5% ao ano, e sera garantida por contratos com Petrobras e
alguns iméveis da Companhia.

Estamos focados em aumentar nossa posicdo de caixa e reduzir nosso endividamento. Conhecemos

plenamente as necessidades de capital da Companhia e para tal fim, algumas alternativas estao sendo
avaliadas por nossa Administracao.

[O restante dessa péagina foi deixado intencionalmente em branco]
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CONSIDERACOES FINAIS

Nossa Administracdo deseja reafirmar seu compromisso de longo prazo com clientes, acionistas, credores,
colaboradores e com o mercado de capitais.

Os Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (Deloitte), que examinam as
demonstraces financeiras desde 2008, prestaram servicos a Lupatech S.A. relacionados a auditoria das
demonstracdes financeiras.

Estdo disponiveis no site www.lupatech.com.br/ri 0s comentérios sobre o desempenho consolidado dos
negdcios da Companhia.

Nossa Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula
compromisséria constante do nosso Estatuto Social.

Caxias do Sul, 09 de novembro de 2011.

Conselho de Administracéo
Nestor Perini
Carlos Eduardo Sardenberg Bellot
Clévis Benoni Meurer
José Mauro Mettrau Carneiro da Cunha
Luis Carlos Fernandes Afonso
Peter Dvorsak
Wilson Santarosa

Conselho de Administracéo - Suplentes
Carlos Fernando Costa
José Teobfilo Abu-Jamra
Newton Carneiro da Cunha

Conselho Fiscal
Amoreti Franco Gibbon
Carlos Osvaldo Pereira Hoff
Paola Rocha Ferreira

Conselho Fiscal — Suplentes
Juliano Puchalski Teixeira
Imer José Puerari
Teresa Rodriguez Cao

Diretoria
Alexandre Monteiro
Joao Raful
Thiago Piovesan

[O restante dessa péagina foi deixado intencionalmente em branco]
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COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO AO DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO CONSOLIDADO —
BASE IFRS

NOTA IMPORTANTE:

As normas IFRS 5 e o CPC 31 especificam o tratamento que deve ser dado a ativos que sao mantidos para a
venda quando esta tem grande probabilidade de ocorrer nos proximos 12 meses. Como recebemos em 13 de
outubro de 2011 uma proposta vinculante para a venda da nossa unidade Steelinject Injecdo de Agos Ltda.
(“Steelinject”), adotamos a norma IFRS 5 e o pronunciamento CPC 31 para a contabilizacdo dos
demonstrativos financeiros desta unidade. Ambos exigem que os ativos (e passivos relacionados, se houver)
de operacdes descontinuadas (ou mantidas para venda), sejam apresentados separadamente no Balanco
Patrimonial e que os resultados de suas operacdes também sejam apresentados separadamente na
Demonstracdo do Resultado. Portanto, os ativos e passivos da Steelinject foram classificados no circulante em
conta “ativos e passivos mantidos para venda” e seu resultado liquido foi consolidado apés o Imposto de
Renda e Contribui¢cdo Social corrente e diferido.

Por tal razdo, estamos apresentando 0s demonstrativos trimestrais de 2011 com o ajuste do resultado
da Steelinject conforme as normas acima para fins de comparacao, assim como 0 acumulado dos nove
meses de 2010 (9M10). A conclusdo da venda da unidade estd sujeita a processo de due diligence e as
aprovacgdes necessarias.

RECEITA LIQUIDA

Receita Liquida (em R$ Mil) 2711 Var. % Var. %
Energy Products 90.493 117.595 106.450 -9,5% 287.973 314.537 9,2%
Energy Products - Mercado Interno 77.394 81.131 64.972 -19,9% 218.706 223.497 2,2%
Energy Products - Mercado Externo 13.099 36.464 41.478 13,8% 69.267 91.041 31,4%
Flow Control 31.236 36.740 42.138 14,7% 111.364 110.114 -1,1%
Flow Control - Mercado Interno 29.862 34.881 38.880 11,5% 104.566 103.623 -0,9%
Flow Control - Mercado Externo 1.374 1.859 3.258 75,2% 6.798 6.491 -4,5%
Metalurgia 13.189 14.959 17.482 16,9% 35.959 45.629 26,9%
Metalurgia - Mercado Interno 8.857 10.382 12.695 22,3% 23.628 31.934 35,2%
Metalurgia - Mercado Externo 4.332 4.577 4.786 4,6% 12.331 13.695 11,1%
Total 134.917 169.294 166.069 -1,9% 435.296 470.281 8,0%
% Energy Products 67,1% 69,5% 64,1% 66,2% 66,9%
% Energy Products - Mercado Interno 85,5% 69,0% 61,0% 75,9% 71,1%
% Energy Products - Mercado Externo 14,5% 31,0% 39,0% 24,1% 28,9%
% Flow Control 23,2% 21,7% 25,4% 25,6% 23,4%
% Flow Control - Mercado Interno 95,6% 94,9% 92,3% 93,9% 94,1%
% Flow Control - Mercado Externo 4,4% 5,1% 7,7% 6,1% 5,9%
% Metalurgia 9,8% 8,8% 10,5% 8,3% 9,7%
% Metalurgia - Mercado Interno 67,2% 69,4% 72,6% 65,7% 70,0%
% Metalurgia - Mercado Externo 32,8% 30,6% 27,4% 34,3% 30,0%

A Receita Liguida Consolidada no 3T11 apresentou queda de 1,9% em compara¢do com o 2T11, atingindo
R$166,1 milhdes versus R$169,3 milhdes no 2T11. Tal variagdo é justificada pelo segmento Energy Products,
gue apresentou queda de 9,5% da Receita Liquida. Os demais segmentos apresentaram crescimento de
Receita Liquida.
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A Receita Liquida do segmento Energy Products no 3T11 alcangou R$106,5 milhdes, queda de 9,5% em
comparacao ao 2T11 quando atingiu R$117,6 milhdes. A queda no periodo é consequéncia principalmente da
retracdo apresentada nos seguintes negocios: vélvulas para refinarias (-42,3%), devido a atrasos no processo
de inspecao por parte de nossos clientes; compressores (-39,6%), devido a atrasos no embarque de alguns
pedidos; e servigcos de workover (-17,5%), devido a atraso no inicio da prestacdo de contrato de operagado de
conexao e desconexdo de tubulares por necessidade de ajustes contratuais. Os demais negocios
apresentaram crescimento, com destaque para servicos de intervengcdo em pogos na Coldmbia (+27,4%),
valvulas na Argentina (+10,7%), revestimento de tubos (+9,7%), valvulas para plataformas no Brasil (+4,8%) e
cabos de ancoragem (+4,4%).

A Receita Liquida do segmento Flow Control no 3T11 alcangou R$42,1 milhdes, crescimento de 14,7% em
comparacao ao 2T11 quando atingiu R$36,7 milhdes. Este crescimento no periodo é fruto de maior nivel de
atividade tanto no Brasil como na Argentina, com destaque para valvulas na Argentina (+16,5%), valvulas em
bronze (+7,8%), e valvulas em aco (+3,2%) no Brasil.

A Receita Liguida do segmento Metalurgia no 3T11 alcancou R$17,5 milhdes, crescimento de 16,9% em
comparacao ao 2T11 quando atingiu R$15,0 milhes. O crescimento no periodo é decorrente da evolu¢do nos
negdcios voltados a micro-fuséo de partes para a cadeia automotiva (+15,8%), devido principalmente a maior
volume e reajustes de precos, e pecas fundidas para cadeia automotiva e de petréleo e gas (+8,9%), devido
principalmente a maior volume de vendas.

[O restante dessa péagina foi deixado intencionalmente em branco]

e [ GC st ITAG 2 IND X IBRX 5§
¢oes com Governanga Tag A ndice MF!OVESPA
u-.mrlmwsg Corpamimmftrmdmzi ﬂgi“‘fll";,;"[ﬂﬂg Industrial Brasil Smafl Cap MLL



www.lupatech.com.br

{_ wupaTecH |

LUPATECH S.A.

M LUPA3
CNPI/MF n° 89.463.822/0001-12 | | %3 EEE'..,._. ng_g

SEGMENTACAO DA RECEITA LiQUIDA CONSOLIDADA

POR REGIAO GEOGRAFICA DOS CLIENTES — TOTAL RECEITA LIQUIDA CONSOLIDADA 3T11
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CusTo DOS PRODUTOS VENDIDOS

CPV (em R$ Mil) Var. % Var. %
Energy Products 69.531 78.621 77.085 -2,0% 217.557 225.237 3,5%
Flow Control 19.726 21.908 25.292 15,4% 63.207 66.926 5,9%
Metalurgia 13.267 15.038 16.221 7,9% 36.720 44.526 21,3%
Total 102.525 115.566 118.598 2,6% 317.484 336.689 6,0%
% Energy Products 67,8% 68,0% 65,0% 68,5% 66,9%
% Flow Control 19,2% 19,0% 21,3% 19,9% 19,9%
% Metalurgia 12,9% 13,0% 13,7% 11,6% 13,2%
CPV/Receita Liquida Total 76,0% 68,3% 71,4% 72,9% 71,6%
CPV/Receita Liquida Energy Products 76,8% 66,9% 72,4% 75,5% 71,6%
CPV/Receita Liquida Flow Control 63,2% 59,6% 60,0% 56,8% 60,8%
CPV/Receita Liquida Metalurgia 100,6% 100,5% 92,8% 102,1% 97,6%

O Custo dos Produtos Vendidos (CPV) Consolidado no 3T11 cresceu 2,6% em comparagdo com o 2T11,

atingindo R$118,6 milhdes versus R$115,6 milhdes. O crescimento do CPV Consolidado é resultado do
crescimento da Receita Liquida dos segmentos Flow Control e Metalurgia em 14,7% e 16,9% respectivamente.

O CPV do segmento Energy Products no 3T11 alcancou R$77,1 milhdes, queda de 2,0% em comparag¢ao ao
2T11 quando atingiu R$78,6 milhdes. A queda do CPV deste segmento em menor escala que a Receita
Liquida é justificada por mix de produtos com menor valor agregado principalmente em valvulas para refinarias
no Brasil e valvulas na Argentina.

O CPV do segmento Flow Control no 3T11 alcancou R$25,3 milhdes, crescimento de 15,4% em comparacgao
ao 2T11 quando atingiu R$21,9 milhdes, resultado do crescimento da Receita Liquida deste segmento em
14,7% no mesmo periodo. O crescimento levemente acima da Receita Liquida € justificado pelo neg6cio de
valvula na Argentina, que trabalhou com mix de produtos de menor valor agregado no trimestre.

O CPV do segmento Metalurgia no 3T11 alcancou R$16,2 milhdes, crescimento de 7,9% em comparag¢ao ao
2T11 quando atingiu R$15,0 milhdes, resultado do crescimento da Receita Liquida deste segmento em 16,9%
no mesmo periodo. O crescimento do CPV em menor escala que a Receita Liquida é devido a reajustes de
precos no negdcio de micro-fusdo de partes para a cadeia automotiva.

[O restante dessa péagina foi deixado intencionalmente em branco]
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ESTRUTURA DE CUSTOS

Abaixo, apresenta-se a evolucao da estrutura de custos do 4T10 até o 3T11.

Estrutura de Custos (em %) 4T10 1T11 2711 3T11
Energy Products

Matéria Prima 44,2 45,0 44,5 41,0
Mao de Obra 34,5 34,6 34,1 34,8
GGF 15,0 13,6 16,8 18,5
Depreciacdes 6,3 6,8 4,6 5,7
Flow Control

Matéria Prima 68,4 68,6 66,7 65,9
Mé&o de Obra 20,6 23,4 26,1 26,7
GGF 8,3 51 4,6 5,0
Depreciagdes 2,7 2,9 2,6 2,4
Metalurgia

Matéria Prima 39,3 39,6 33,4 22,1
Mé&o de Obra 36,2 32,6 42,9 34,8
GGF 9,3 11,4 10,4 30,3
Energia Elétrica 6,3 58 54 53
Depreciagdes 8,9 10,6 7,9 7,6

*GGF: gastos gerais de fabricagéo (agua, luz, etc.)

CPV - PRINCIPAIS COMPONENTES DO TOTAL DE MATERIA-PRIMA EM 3T11

m Ago inoxidavel m Ago carbono

M Poliéster ® Outros

[O restante dessa péagina foi deixado intencionalmente em branco]
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LUCRO BRUTO E MARGEM BRUTA

Lucro Bruto (em R$ Mil) 2711 Var. % 9M10 Var. %
Energy Products 20.961 38.974 29.365 -24,7% 70.416 89.300 26,8%
Margem Bruta - Energy Products 23,2% 33,1% 27,6% 24.5% 28,4%

Flow Control 11.510 14.832 16.846 13,6% 48.158 43.188 -10,3%
Margem Bruta - Flow Control 36,8% 40,4% 40,0% 43,2% 39,2%

Metalurgia (79) (79) 1.260 n.a. (762) 1.103 n.a.
Margem Bruta - Metalurgia -0,6% -0,5% 7,2% -2,1% 2,4%

Total 32.393 53.727 47.471 -11,6% 117.812 133.592 13,4%
Margem Bruta Total 24,0% 31,7% 28,6% 27,1% 28,4%

% Energy Products 64,7% 72,5% 61,9% 59,8% 66,8%

% Flow Control 35,5% 27,6% 35,5% 40,9% 32,3%

% Metalurgia -0,2% -0,1% 2,7% -0,6% 0,8%

O Lucro Bruto Consolidado no 3T11 atingiu R$47,5 milhdes, queda de 11,6% em comparagcdo com o 2T11
quando atingiu R$53,7 milhdes. A Margem Bruta Consolidada variou de 31,7% no 2T11 para 28,6% no 3T11
devido principalmente & menor margem bruta no segmento Energy Products.

O Lucro Bruto do segmento Energy Products no 3T1ll atingiu R$29,4 milhdes, queda de 24,7% em
comparacao ao 2T11 quando atingiu R$39,0 milhdes. A Margem Bruta variou de 33,1% no 2T11 para 27,6%
no 3T11, devido principalmente a mix de produtos com menor valor agregado nos negdécios de valvulas para
refinarias no Brasil e no negdcio de vélvulas na Argentina.

O Lucro Bruto do segmento Flow Control no 3T11l atingiu R$16,8 milhdes, crescimento de 13,6% em
comparacao ao 2T11 quando atingiu R$14,8 milhdes. A Margem Bruta variou de 40,4% no 2T11 para 40,0%
no 3T11, devido principalmente a mix de produtos com menor valor agregado no negdcio de valvulas na
Argentina, ainda que no negdcio de valvulas em bronze no Brasil houve ganho de margem bruta.

O Lucro Bruto do segmento Metalurgia no 3T11 atingiu o montante de R$1,3 milhdo versus o montante
negativo de R$0,1 milhdo no 2T11. A Margem Bruta variou do valor negativo de 0,5% no 2T11 versus o valor
de 7,2% no 3T11, devido principalmente a reajustes de precos no negocio de micro-fusdo de partes para a
cadeia automotiva.

[O restante dessa péagina foi deixado intencionalmente em branco]
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DESPESAS

Despesas (em R$ Mil) 2T11 Var. % Var. %
Total de Despesas com Vendas 12.919 17.869 16.320 -8,7% 45.473 47.108 3,6%
Total de Despesas Administrativas 14.618 15.705 17.584 12,0% 34.226 47.906 40,0%
Energy Products 18.967 23.740 23.265 -2,0% 52.818 65.972 24,9%
Vendas - Energy Products 7.922 11.999 10.285 -14,3% 28.230 30.206 7,0%
Administrativas - Energy Products 11.045 11.741 12.980 10,6% 24.588 35.766 45,5%
Flow Control 6.619 7.758 8.058 3,9% 21.015 22.435 6,8%
Vendas - Flow Control 3.958 4.784 4.770 -0,3% 13.960 13.512 -3,2%
Administrativas - Flow Control 2.661 2.974 3.288 10,5% 7.055 8.923 26,5%
Metalurgia 1.950 2.076 2.581 24.3% 5.864 6.608 12,7%
Vendas - Metalurgia 1.039 1.087 1.265 16,5% 3.282 3.391 3,3%
Administrativas - Metalurgia 912 990 1.316 33,0% 2.582 3.218 24,6%
Total de Vendas e Administrativas 27.536 33.574 33.904 1,0% 79.697 95.015 19,2%
Honoréarios dos Administradores 909 1.288 770 -40,2% 2.528 2.967 17,4%
Total de Despesas Vendas,

Administrativas e Honorarios 28.445 34.862 34.675 -0,5% 82.225 97.982 19,2%
% Energy Products 68,9% 70,7% 68,6% 66,3% 69,4%

% Flow Control 24,0% 23,1% 23,8% 26,4% 23,6%

% Metalurgia 7,1% 6,2% 7,6% 7,4% 7,0%

Despesas Vendas/Total da Rec. Liquida 9,6% 10,6% 9,8% 10,4% 10,0%

Despesas Adm./Total da Rec. Liquida 10,8% 9,3% 10,6% 7,9% 10,2%

Despesas Honorarios/Total da Rec. Liquida 0,7% 0,8% 0,5% 0,6% 0,6%
Despesas/Receita Liquida Total 21,1% 20,6% 20,9% 18,9% 20,8%
Despesas/Receita Liquida Energy Products 21,0% 20,2% 21,9% 18,3% 21,0%
Despesas/Receita Liquida Flow Control 21,2% 21,1% 19,1% 18,9% 20,4%
Despesas/Receita Liquida Metalurgia 14,8% 13,9% 14,8% 16,3% 14,5%

As Despesas Consolidadas com Vendas, Administrativas e Honorarios dos Administradores decresceram 0,5%
no 3T11 e atingiram R$34,7 milhGes versus R$34,9 milhdes no 2T11. Esta diferenca decorre principalmente da
gueda das Despesas com Vendas em 8,7%, que foi parcialmente compensada pelo crescimento das Despesas
Administrativas em 12,0%, principalmente em razdo do processo de reestruturacao organizacional.

As Despesas com Vendas e Administrativas do segmento Energy Products decresceram 2,0% no 3T11 e
atingiram R$23,3 milhdes contra R$23,7 milhdes no 2T11. Esta variacao é decorrente principalmente da queda
das Despesas com Vendas em 14,3%, fruto da queda da Receita Liquida em 9,5% no mesmo periodo, o que
foi parcialmente compensado pelo crescimento de 10,6% das Despesas Administrativas devido ao processo de
reestruturagdo organizacional.

As Despesas com Vendas e Administrativas do segmento Flow Control cresceram 3,9% no 3T11 e atingiram
R$8,1 milhdes contra R$7,8 milhdes no 2T11. Esta variagdo é decorrente principalmente do crescimento de
10,5% das Despesas Administrativas devido ao processo de reestruturagdo organizacional. Este crescimento
foi parcialmente compensado pela queda nas Despesas com Vendas de 0,3%, ainda que a Receita Liquida
tenha apresentado crescimento de 14,7%, devido a menor volume de despesas comerciais relacionadas a
atrasos de pedidos.
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As Despesas com Vendas e Administrativas do segmento Metalurgia cresceram 24,3% no 3T11 atingindo

R$2,6 milhdes versus R$2,1 milhdes no 2T11. Esta variacdo € decorrente principalmente do crescimento das

Despesas Administrativas em 33,0% devido ao processo de reestruturagdo organizacional, e também o
crescimento das Despesas com Vendas em 16,5%, fruto do crescimento da Receita Liquida em 16,9%.

Os Honorérios dos Administradores apresentou queda de 40,2%, devido & nova composi¢ao de Diretoria eleita
em 31 de agosto de 2011.

OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

Receitas e Despesas Operacionais (em

0, 0,
RS Mil) Var. % Var. %
Receitas Operacionais 4.228 1.475 2.283 54,8% 4.096 7.986 95,0%
Despesas Operacionais (2.131) (2.722) (4.936) 81,4% (12.020) (9.788) -18,6%
Total 2.098 (1.247) (2.653) 112,7% (7.925) (1.802) -77,3%

As Outras Receitas Operacionais somaram R$2,3 milhdes no 3T11 contra R$1,5 milhdo no 2T11, variacao de
54,8%. Estas receitas operacionais sdo relacionadas principalmente a recuperacao de contingéncias e
reversao de despesas com opgdes de acdes em funcao de desligamentos de colaboradores.

As Outras Despesas Operacionais somaram R$4,9 milhdes no 3T11 contra R$2,7 milh6es no 2T11, variagdo
de 81,4%. Essas despesas se referem principalmente a baixa de intangivel e estoque obsoleto, e

contingéncias.

As Outras Receitas e Despesas Operacionais verificadas no 3T11 resultaram em despesa de R$2,7 milh6es
versus despesa de R$1,2 milhdo no 2T11.

[O restante dessa péagina foi deixado intencionalmente em branco]
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RESULTADO FINANCEIRO

Despesas (em R$ Mil) Var. % Var. %
Receita com Juros 1.367 1.515 62 -95,9% 6.660 2.944 -55,8%
Derivativos embutidos - Debéntures 16.183 9.312 - n.a. 6.391 25.495 298,9%
Outros 141 10.761 492 -95,4% 5.366 11.394 112,3%
Receita Financeira (excluindo VC*) 17.691 21.588 554 -97,4% 18.417 39.833 116,3%
Despesa com Juros (32.751) (55.410) (33.204) -40,1% (82.851)  (121.366) 46,5%
Perdas com Derivativos (1.158) (813) (7.622) 837,5% (8.189) (9.593) 17,1%
Despesas Bancarias, IOF e Outros (3.532) (1.977) (3.727) 88,5% (8.810) (9.236) 4,8%

Despesa Financeira (excluindo VC*) (37.441) (58.201) (44.553) -23,4% (99.850) (140.195) 40,4%
Result. Financeiro Liguido (excl. VC*) (19.750) (36.613) (43.999) 20,2% (81.433)  (100.362) 23,2%
Receita de Variagdo Cambial 15.375 24.138 5.211 -78,4% 78.540 44,725 -43,1%
Despesa de Variagdo Cambial (5.868) (3.781) (83.829)  2117,1%  (64.770) (93.479) 44,3%
Variagdo Cambial Liquida 9.507 20.357 (78.617) n.a. 13.770 (48.754) n.a.

Resultado Financeiro Liquido TOTAL (10.243) (16.255)  (122.617)  654,3% (67.663)  (149.116)  120,4%

*Variagdo Cambial

A Receita Financeira (excluindo Variagdo Cambial) Total no 3T11 atingiu R$0,6 milhdo versus R$21,6 milhdes
no 2T11, queda de 97,4%. Esta queda € justificada por (i) menor volume de receitas financeiras, (ii) pelo
impacto que ocorreu no 2T11 relacionado com restituicdes de IR/CSLL sobre operacdes financeiras e que ndo
se repetiu no 3T11, e (iii) o efeito da variacdo do valor justo dos derivativos embutidos nas Debéntures
Conversiveis.

A Despesa Financeira (excluindo Variagdo Cambial) Total decresceu 23,4% no 3T11 atingindo R$44,6 milhdes
versus R$58,2 milhdes no 2T11, devido principalmente a queda de 40,1% das Despesas com Juros, que no
2T11 foram impactadas por despesas relacionadas ao prémio de ndo conversao das Debéntures Conversiveis
(efeito ndo caixa e ndo recorrente).

A Companhia possui ativos e passivos denominados em moedas estrangeiras, principalmente o doélar
americano, o que pode gerar ganhos ou perdas com flutua¢fes nas taxas de cambio.

A Variacdo Cambial Liquida no 3T11 resultou em despesa de R$78,6 milhdes versus receita de R$20,4

milhdes no 2T11. Este resultado € justificado pela oscilagdo da moeda brasileira (Real) perante o Ddlar
Americano.

[O restante dessa péagina foi deixado intencionalmente em branco]
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EBITDA AJUSTADO?

EBITDA Ajustado (em R$ Mil) 3T11 Var. % Var. %
Energy Products 9.204 19.681 10.423 -47,0% 25.568 39.308 53,7%
Margem EBITDA - Energy Products 10,2% 16,7% 9,8% 8,9% 12,5%

Flow Control 6.601 8.550 9.737 13,9% 29.362 24.888 -15,2%
Margem EBITDA - Flow Control 21,1% 23,3% 23,1% 26,4% 22,6%

Metalurgia 342 244 483 98,0% (3.003) 1.068 n.a.
Margem EBITDA - Metalurgia 2,6% 1,6% 2,8% -8,4% 2,3%

Total EBITDA Ajustado 16.147 28.474 20.643 -27,5% 51.927 65.264 25,7%
Margem EBITDA Total 12,0% 16,8% 12,4% 11,9% 13,9%

% Energy Products 57,0% 69,1% 50,5% 49,2% 60,2%

% Flow Control 40,9% 30,0% 47,2% 56,5% 38,1%

% Metalurgia 2,1% 0,9% 2,3% -5,8% 1,6%

O EBITDA Ajustado Consolidado apresentou queda de 27,5% no 3T11 quando comparado ao 2T11, e atingiu
R$20,6 milhdes versus R$28,5 milhdes no 2T11. A Margem EBITDA Consolidada alcangou 12,4% no 3T11
versus 16,8% no 2T11. A queda da Margem EBITDA Consolidada é consequéncia da perda de Margem Bruta
principalmente no segmento Energy Products, conforme justificado anteriormente.

O EBITDA Ajustado do segmento Energy Products decresceu 47,0% no 3T11 atingindo R$10,4 milhdes versus
R$19,7 milhdes no 2T11. A Margem EBITDA deste segmento alcangou 9,8% no 3T11 versus 16,7% no 2T11,
consequéncia principalmente da perda de Margem Bruta.

O EBITDA Ajustado do segmento Flow Control cresceu 13,9% no 3T11 quando comparado ao 2T11, e atingiu
R$9,7 milhdes versus R$8,6 milhdes no 2T11. A Margem EBITDA deste segmento alcangou 23,1% no 3T11
versus 23,3% no 2T11, devido principalmente da perda de Margem Bruta.

O EBITDA Ajustado do segmento Metalurgia cresceu 98,0% no 3T11, atingindo R$0,5 milhdo versus R$0,2
milhdo no 2T11. A Margem EBITDA deste segmento alcancou 2,8% no 3T11 versus 1,6% no 2T11,
consequéncia principalmente do ganho de Margem Bruta.

A seguir encontra-se a reconciliacao do EBITDA Ajustado por segmento, conforme calculado pela Companhia.

[O restante dessa péagina foi deixado intencionalmente em branco]

EBITDA é calculado cono o Iucro (prejulzo) liguido, antes do imposto de renda e da contribuigdo social, das receitas (despesas) financeiras e da depreciacdo e amortizagdo. O EBITDA Ajustado reflete o EBITDA, ajustado
para excluir as d com p. pagdo dos emp dos e administradores nos lucros e resultados, e amortizacdo de valores pagos em aquisicdes de companhias. O EBITDA ndo é uma medida utilizada nas praticas
contabeis adotadas no Brasil, nao representando o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo deve ser considerado como sendo uma alternativa ao lucro liquido na qualidade de indicador do desempenho
operacional ou como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA nao temum significado padronizado e a definicdo de EBITDA da Conmpanhia pode nao ser comparavel ao EBITDA ou
EBITDA ajustado conforme definido por outras Conmpanhias. Ainda que o EBITDA n&o fomeca, de acordo com as praticas contabeis utilizadas no Brasil uma medida do fluxo de caixa operacional, a Administracéo o utiliza
para mensurar seu dese mpenho operacional. Adicionalmente, a Companhia entende que determinados investidores e analistas financeiros utilizamo EBITDA como indicador do desempenho operacional de uma Companhia
el/ou de seu quxo de caixa. A recondili pela Cormanhla pode ser encontrado no Anexo Il deste relatério.
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Reconciliacao do EBITDA Ajustado (R$ mil) Energy Products Flow Control Metalurgia

Lucro Bruto 29.365 16.846 1.260 47.471
Despesas c/ Vendas, Gerais e Administrativas (23.265) (8.058) (2.581) (33.904)
Honorarios Administradores (402) (243) (125) (770)
Depreciagdo & Amortizagéo - Operagdes Continuadas 5.504 750 2.381 8.635
Receitas Operacionais 1.628 646 9 2.283
Despesas Operacionais (4.198) (277) (461) (4.936)
Equivaléncia Patrimonial (66) - - (66)
EBITDA 8.565 9.664 483 18.712
Eliminag&o — Amortizag&o de valores pagos em aquisicdes 1.320 - - 1.320
Eliminag&o — Provisdo PPR 471 73 - 545
Eliminag&o — Equivaléncia Patrimonial 66 - - 66
EBITDA Ajustado 10.423 9.737 483 20.643

RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E RESULTADO LiQUIDO

Resultado Liquido (em R$ Mil) Var. %
Resultado antes de IR e CSLL (4.198) 1.378 (112.539) n.a. (39.489) (115.359)  192,1%
IR e CSLL - Corrente (1.674) (2.710) (2.488) -8,2% (12.043) (6.872) -42,9%
IR e CSLL - Diferido (2.826) (2.110) (1.816) -13,9% 21.346 (6.752) n.a.

Resultado de Operagdes Descontinuadas (208) (399) 115 n.a. 134 (492) n.a.

Resultado Liguido do Periodo (8.906) (3.841) (116.728)  2939,3%  (30.052) (129.475)  330,8%
Resultado Liquido por 1000 AcGes (0,19) (0,08) (2,45) 2939,3% (0,63) (2,71) 330,8%

O Resultado Consolidado Antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social apurado no 3T11 foi prejuizo de
R$112,5 milhdes versus lucro de R$1,4 milhdo no 2T11. A variacdo é decorrente principalmente da despesa de
variacdo cambial (ver comentério “Resultado Financeiro”).

O resultado tributavel pelo Imposto de Renda e Contribuicdo Social difere do Resultado Antes do Imposto de
Renda e Contribuicdo Social, e sua base de calculo esta descrita na Nota Explicativa n® 14. Com a base de
célculo apurada nos livros fiscais, foi provisionado Imposto de Renda e Contribuicdo Social Sobre o Lucro —
Corrente de R$2,5 milhdes e Imposto de Renda e Contribuicdo Social Sobre o Lucro — Diferido de R$1,8
milhdo no 3T11.

O Resultado Liquido Consolidado do 3T11 foi prejuizo de R$116,7 milhdes versus prejuizo de R$3,8 milhdes
no 2T11.

[O restante dessa péagina foi deixado intencionalmente em branco]
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COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO A EVOLUCAO DO BALANCO PATRIMONIAL E FLUXO DE CAIXA

Os Comentérios da Evolucao do Balanco Patrimonial e Fluxo de Caixa, exceto quando indicado o contrério,
referem-se ao 3T11 comparativamente ao 2T11.

CAPITAL DE GIRO OPERACIONAL

Capital de Giro (R$ Mil) Var. % Variagdo Nominal
Contas a Receber 172.206 201.872 17,2% 29.666
Estoques 175.394 187.735 7,0% 12.341
Fornecedores 58.260 57.169 -1,9% (1.091)
Adiantamentos de Clientes 10.487 11.840 12,9% 1.353
Capital de Giro Aplicado 278.853 320.598 15,0% 41.745
Variag&o do Capital de Giro Aplicado 33.135 41.745 26,0% 8.610

% Capital de Giro/Receita Liquida (LTM*) 48,4% 52,8%

*LTM: dltimos 12 meses

O saldo das Contas a Receber cresceu R$29,7 milhdes no 3T11, o que representa 17,2% a mais que o saldo
do 2T11. O crescimento do saldo do Contas a Receber é consequéncia dos negdécios de valvulas e cabos de
ancoragem, que neste trimestre apresentaram crescimento no volume de vendas para o mercado externo,
sofrendo impacto da variagdo cambial no periodo.

O saldo do Estoque cresceu R$12,3 milhdes no 3T11, o que representa 7,0% a mais que o saldo do 2T11,
consequéncia dos negocios de valvulas, que adquiriram matérias-primas para pedidos futuros e em alguns
casos, houve importacédo de materiais que também foi impactada pela variacao cambial.

A conta Fornecedores apresentou queda de R$1,1 milhdo no 3T11, ou 1,9% menor que o saldo do 2T11,
consequéncia principalmente da exclusao do saldo de Fornecedores da unidade Steelinject, que foi classificado
como passivos mantidos para venda.

A conta Adiantamentos de Clientes apresentou crescimento de R$1,4 milhdo no 3T11, ou 12,9% em
comparacao com o 2T11, devido a maior volume de projetos que trabalham com antecipacao dos clientes.

A variacédo do Capital de Giro Operacional no 3T11 resultou em consumo de caixa de R$41,7 milhdes. O indice
de Necessidade de Capital de Giro sobre Receita Liquida Consolidada da Companhia acumulada nos ultimos
guatro trimestres atingiu 52,8% no 3T11, conforme grafico abaixo.

60,4%

3709 4T09 1710 2T10 3T10 4T10 1T11 2T11 3T11

mmmm Receita Liquida (LTM) = % KG sobre Receita Liquida
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DISPONIBILIDADES

Disponibilidades (em R$ Mil) Var. % Variagcdo Nominal

Caixa e Equivalentes de Caixa 60.715 30.918 -49,1% (29.797)

A posicdo consolidada de Caixa e Equivalentes de Caixa da Companhia no encerramento do 3T11 atingiu
R$30,9 milhdes, queda de R$29,8 milhdes em comparagdo como 2T11.

A variacdo da posicao de caixa € justificada principalmente pela geracao de caixa pelas atividades
operacionais de R$1,6 milhao, que foi consumida pelas (i) atividades de investimento como expanséo e
manutencdo da capacidade instalada de R$22,5 milhdes e pagamentos referentes a aquisi¢cbes de periodos
anteriores de R$13,9 milhdes (que foram parcialmente compensadas por titulos e valores mobiliarios restritos
de R$21,9 milhdes), e (ii) atividades de financiamento que liquidas consumiram R$17,2 milhGes (pagamento de
juros no montante de R$19,4 milhGes, pagamento de financiamentos no montante de R$39,9 milhdes, e
captacGes no montante de R$42,2 milhGes).

ENDIVIDAMENTO

Endividamento (em R$ Mil) Variacdo Nominal
Curto Prazo 179.780 312.808 74,0% 133.028
Longo Prazo 208.079 95.387 -54,2% (112.692)
Debéntures Conversiveis 327.554 338.203 3,3% 10.649
Bonus Perpétuos 428.042 509.150 18,9% 81.108
Total do Endividamento 1.143.455 1.255.548 9,8% 112.093
Disponibilidades 60.715 30.918 -49,1% (29.797)
Divida Liquida de Disponibilidades (1.082.740) (1.224.630) 13,1% (141.890)

A Divida Consolidada de Curto Prazo no encerramento do 3T11 atingiu R$312,8 milhdes, crescimento de
74,0% comparado ao encerramento do 2T11, devido principalmente reclassificacdo de saldos de
endividamento do Longo Prazo para o Curto Prazo, além da contratacdo de R$42,2 milhdes em novas linhas
de financiamento.

A Divida de Longo Prazo, que nédo inclui os Bénus Perpétuos e as Debéntures Conversiveis, apresentou queda
de 54,2% ou R$112,7 milhdes no encerramento do 3T11 quando comparada ao encerramento do 2T11, devido
principalmente a reclassificagdo de saldos de endividamento classificados anteriormente no Longo Prazo para
o Curto Prazo, de acordo com o calendario de vencimento dos mesmos.

O saldo (longo prazo) das Debéntures Conversiveis apresentou crescimento de 3,3% no encerramento do
3T11 quando comparado ao encerramento do 2T11, atingindo R$338,2 milhdes. Este crescimento é
relacionado ao prémio de ndo conversdo das Debéntures Conversiveis.

O saldo dos Bbnus Perpétuos no encerramento do 3T11 cresceu 18,9% atingindo R$509,2 milhées quando
comparado ao encerramento do 2T11, consequéncia da variacdo cambial verificada no periodo. Em 30 de
setembro de 2011, a Companhia ndo mantinha hegde (protecéo) para o principal e juros dos Bénus Perpétuos.
Os Bonus Perpétuos, ainda que ndo tenham previsdo de vencimento, tém pagamento de juros trimestrais, para
todos 0s anos em que 0s mesmos estiverem em circulagao.
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O saldo total de Endividamento cresceu 9,8% no 3T11 atingindo R$1,3 bilhdo no encerramento do 3T11.

Com isso, a Divida Liquida Consolidada atingiu, no encerramento do 3T11, o patamar de R$1,2 bilhdo,
crescimento de 13,1% contra o encerramento do 2T11, que decorre de menor saldo de Disponibilidades e
crescimento do Endividamento. A Divida Liquida Consolidada com vencimento (excluindo os Bonus Perpétuos
e incluindo as Debéntures Conversiveis) alcangcou R$715,5 milhdes no encerramento do 3T11, variacdo de
9,3% em comparacao com o encerramento do 2T11.

ENDIVIDAMENTO COM VENCIMENTO, CRONOGRAMA E VOLUMES DE AMORTIZAGAO (EM R$ MILHOES)

312,8
SU.Y .

Dividacom Cp* LPV* LPD* Caixa
Vencimento
(Total)

* CP: Curto Prazo
LPV: Longo Prazo com Vencimento
LPD: Longo Prazo — Debéntures Conversiveis

O Endividamento Total com Vencimento da Companhia é de R$746,4 milhes, sendo R$312,8 milhdes com
vencimento no curto prazo (nos proximos doze meses). Neste montante ja estdo incluidos R$11,7 milhdes
referente & amortizacdo trimestral de juros dos BOnus Perpétuos, cujo pagamento foi efetuado no dia 10 de
outubro de 2011, R$16,7 milhdes de juros referentes a amortizacdo anual de juros das Debéntures
Conversiveis, e o0 restante referente a amortizacdes previstas em linhas de financiamento ao longo dos
proximos 12 meses.

O Endividamento com Vencimento representou 59,4% do total das dividas detidas pela Companhia no
encerramento do 3T11. A parcela de Curto Prazo representou 24,9% do Endividamento Total e 41,9% da
Divida com Vencimento. A parcela de Longo Prazo, excluidas as Debéntures Conversiveis, representou 7,6%
do Endividamento Total e 12,8% da Divida com Vencimento. As Debéntures Conversiveis representaram
26,9% do Endividamento Total e 45,3% da Divida com Vencimento.

O Endividamento de Longo Prazo com Vencimento no montante de R$95,4 milhdes tem vencimento distribuido
a partir de outubro de 2012 e refere-se essencialmente a linhas de crédito com bancos de fomento.

CALENDARIO DE VENCIMENTOS DO ENDIVIDAMENTO DE CURTO PRAZO

Prazo Montante (R$ milhdes)
Até Dez/2011 67
Até Mar/2012 25
Até Jun/2012 45
Até Set/2012 176
TOTAL 313
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ESTRUTURA DE CAPITAL

ESTRUTURA DE DIVIDA COM VENCIMENTO COMO
CAPITAL PERCENTUAL DA ESTRUTURA DE
CAPITAL TOTAL

Curto Prazo
23,6%

Bonus Divida

> Longo Prazo
Perpéetuos 56,3%

38,4%

7,2%

Debéntures
25,5%

O Endividamento da Companhia tem vencimento de longo prazo, exceto por uma parcela 24,9% do total do
endividamento ou 23,6% da estrutura de capital, que vence nos préximos doze meses. Nesse montante ja se
incluem os juros devidos pelas linhas de longo prazo.

Considerando a parcela dos BoOnus Perpétuos (fonte estével de financiamento para a Companhia) no
Patrimdnio Liquido, observa-se o Endividamento com Vencimento representando 56,3% do capital empregado
na Companhia.

INVESTIMENTOS (ATIVO PERMANENTE)

Investimentos (em R$ Mil) 2T11 3T11 Var. % Variagcdo Nominal
Investimentos em Coligadas e Outras 26.208 38.333 46,3% 12.125
Imobilizado Liquido 364.373 374.429 2,8% 10.056
Intangivel 519.777 529.992 2,0% 10.215
Total 910.358 942.753 3,6% 32.395

Os Investimentos Totais da Companhia no encerramento do 3T11 cresceram 3,6%, atingindo R$942,8 milhdes
versus R$910,4 milhdes no encerramento do 2T11, devido a (i) variagdo R$12,1 milhdes nos Investimentos em
Coligadas, (ii) variagdo de R$10,1 milhdes no Imobilizado Liquido pela realizagdo do plano de investimentos
(capex), e (iii) variacdo de R$10,2 milhdes no Intangivel em funcdo dos efeitos de conversao sobre saldo de
agio nas aquisicoes de investimentos.

[O restante dessa péagina foi deixado intencionalmente em branco]
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FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL

Fluxo de Caixa (R$ Mil) 2711 3T11 Var. %
Geragdo Operacional de Caixa (6.598) 1.599 n.a.
EBITDA 28.474 20.643 -27,5%
% Geragao Operacional / EBITDA -23,2% 7,7%

Geragdo Operacional de Caixa Acumulada LTM* 36.715 (11.344) n.a.
EBITDA Ajustado Acumulado LTM* 63.270 72.105 14,0%
% Geragao Operacional / EBITDA (LTM*) 58,0% -15,7%

*LTM: Gltimos 12 meses

A Geracgéo Operacional de Caixa no 3T11 alcancou R$1,6 milhdo versus consumo de R$6,6 milhdes no 2T11.
Nos dltimos 12 meses houve consumo de caixa operacional no montante de R$11,3 milhdes, devido
principalmente ao crescimento do montante de capital de giro aplicado nos negocios. A evolugdo da Geragédo
Operacional de Caixa Acumulada e do EBITDA Ajustado Acumulado pode ser observada no grafico abaixo.
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[O restante dessa pégina foi deixado intencionalmente em branco]
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ANEXO | — DEMONSTRACOES DE RESULTADOS (EM R$ MiL)
Demonstrag¢bes do Resultado Consolidado 3T11 2T11 1T11 Variagdo %
Receita Liquida de Vendas de Bens e Servigos 166.069 169.294 134.918 -2%
Custo de Bens e Servigcos Vendidos (118.598) (115.567) (102.524) 3%
Resultado Bruto 47.471 53.728 32.393 -12%
Receitas/Despesas Operacionais (160.010) (52.351) (36.590) 206%
Com Vendas (16.320) (17.869) (12.919) -9%
Gerais e Administrativas (17.584) (15.705) (14.617) 12%
Remuneragdo Administradores (770) (1.288) (909) -40%
Resultado Financeiro Liquido (122.617) (16.256) (10.243) 654%
Receitas Financeiras 554 21.588 17.691 -97%
Variagdo Cambial Liquida (78.618) 20.357 9.507 n.a.
Despesas Financeiras (44.553) (58.201) (37.441) -23%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (2.653) (1.247) 2.098 113%
Resultado da Equivaléncia Patrimonial (66) 14 - n.a.
Resultados Antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social (112.539) 1.377 (4.197) n.a.
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Correntes (2.488) (2.710) (1.674) -8%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Diferidos (1.816) (2.110) (2.826) -14%
Lucro(Prejuizo) das Operacdes Descontinuadas 115 (399) (208) n.a.
Resultado Liquido do Periodo (116.728) (3.841) (8.905) 2939%
ANEXO || — RECONCILIACAO DO EBITDA AJ USTADO3 (EM R$ MIL)

Reconciliagdo do EBITDA 3T11 2T11 1T11 Variagdo %
EBITDA Ajustado 20.643 28.474 16.147 -28%
Participagdes no Resultado (544) (634) (427) -14%
Amortizagdo devalorespagosem aquisigées (1.320) (1.287) (1.343) 3%
Equivaléncia Patrimonial (66) 14 - n.a.
EBITDA 18.713 26.567 14.377 -30%
Depreciagio e Amortizacdo das Operagbes Continuadas (8.635) (8.934) (8.331) -3%
Resultado Financeiro Liquido (122.617) (16.255) (10.243) 654%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Corrente (2.488) (2.710) (1.674) -8%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Diferidos (1.816) (2.110) (2.826) -14%
Lucro (Prejuizo) das Operagées Descontinuadas 115 (399) (208) n.a.
Resultado Liquido (116.728) (3.841) (8.905) 2939%

[O restante dessa péagina foi deixado intencionalmente em branco]

s Reconciliado partindo-se do Resultado Liquido Consolidado da Companhia.
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ANEXO IIl — BALANCO PATRIMONIAL

Balango Patrimonial Consolidado (R$ mil) 3T11 2T11 1T11 Varia¢do %
Ativo Total 1.568.094 1.533.493 1.557.375 2%
Ativo Circulante 499.173 498.602 508.240 0%
Caixa e Equivalentes de Caixa 30.918 60.715 129.282 -49%
Contas a Receberde Clientes 201.872 172.206 141.399 17%
Estoques 187.735 175.394 169.689 7%
Dividendos a Receber - - - n.a.
Impostos a Recuperar 41.614 39.880 43.970 4%
Outras Contas a Receber 14.249 17.106 14.199 -17%
Instrumentos Financeiros Derivativos 3.069 3.069 3.069 0%
Titulos e Valores Mobilidrios - restrito - 23.146 - n.a.
Despesas Antecipadas 8.310 7.086 6.632 17%
Ativos classificados como mantidos para venda 11.406 - - n.a.
Ativo Nao Circulante 1.068.921 1.034.891 1.049.135 3%
Depdsitos Judiciais 2.979 2.932 2.899 2%
Titulos e Valores Mobilidrios - restrito 3 3 22.518 0%
Contas a Receberde Clientes - - - n.a.
Impostos a Recuperar 22.840 23.822 21.934 -4%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 95.217 92.149 87.802 3%
Outras Contas a Receber 4.969 5.497 6.801 -10%
Investimentos 38.492 26.338 26.350 46%
Imobilizado 374.429 364.373 361.182 3%
Intangivel 529.992 519.777 519.649 2%
Passivo Total 1.568.094 1.533.493 1.557.375 2%
Passivo Circulante 465.340 328.775 326.962 42%
Fornecedores 57.169 58.260 54.665 -2%
Empréstimos e Financiamentos 284.448 155.635 112.447 83%
Debéntures -juros a pagar 16.669 12.087 40.005 38%
Bonus Perpétuos -juros a pagar 11.691 10.155 10.709 15%
Perda com Derivativos - 1.903 2.315 n.a.
Salarios, Provisdes e Contribuigdo Social 33.748 26.923 25.883 25%
Comissdes a Pagar 1.245 1.377 1.240 -10%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos - - - n.a.
Impostos a Recolher 26.735 27.357 23.909 -2%
Adiantamento de Clientes 11.840 10.487 10.705 13%
Participagdo no Resultado 311 360 6.235 -14%
Outras Obrigagoes 7.224 7.543 8.134 -4%
Contas a Pagarpor Aquisi¢do de Investimentos 12.732 16.688 30.715 -24%
Passivos diretamente associados a ativos mantidos para venda 1.528 - - n.a.
Passivo N&o Circulante 1.033.078 1.047.422 1.062.952 -1%
Empréstimos e Financiamentos 95.387 208.079 223.980 -54%
Debéntures 338.203 327.554 313.360 3%
Bénus Perpétuos 509.150 428.042 445.836 19%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 59.452 55.259 47.980 8%
Impostos a Recolher 3.873 3.561 4.429 9%
Provisdo para Riscos Tributarios, Trabalhistas e Civeis 5.313 6.082 6.860 -13%
Contas a Pagarpor Aquisi¢do de Investimentos 16.191 13.982 15.108 16%
Outras Obrigagdes 5.482 4.834 5.364 13%
Resultados de Exercicios Futuros 27 29 35 -7%
Patrimonio Liquido 69.676 157.296 167.461 -56%
Capital Social 312.717 312.717 312.703 0%
Opgbes Outorgadas 12.787 12.426 12.325 3%
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (51.186) (79.697) (72.333) -36%
Acdes em Tesouraria (118) (118) (118) 0%
Prejuizos Acumulados (207.080) (90.485) (87.032) 129%
Participagdo de Acionistas Ndo-Controladores 2.556 2.453 1916 4%
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ANEXO IV — FLUXO DE CAIXA (EM R$ MIL)
Fluxo de Caixa Consolidado Findo em: 3T11 2T11 1T11 Variacdo %
Resultado Liquido do Periodo (116.729) (3.840) (8.906) 2940%
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Depreciagdo e Amortizagdo 9.024 9.246 8.640 -2%
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 66 (14) - n.a.
Custo do Imobilizado Baixado ou Alienado 322 236 61 36%
Encargos Financeiros e Variagdo Cambial 119.477 26.599 8.275 349%
Despesas com Opgdes Outorgadas 361 101 (3.180) 257%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 1.948 2.109 2.826 -8%
Variagdes nos Ativos e Passivos (12.870) (41.035) (17.665) n.a.
(Aumento) redugdo em contas a receber (26.812) (33.493) (11.568) -20%
(Aumento) redugdo em estoques (10.217) (8.471) (10.768) 21%
(Aumento) redugéo em impostos a recuperar (663) 1.236 (4.128) n.a.
(Aumento) redugéo em outros ativos 15.715 (5.144) 2.766 n.a.
Aumento (redugdo) em fornecedores 1.118 2.306 5.906 -52%
Aumento (redugéo) em impostos a recolher (276) 3.249 4.514 -108%
Aumento (redugdo) em outras contas a pagar 8.265 (718) (4.387) n.a.
Disponibilidades Liquidas Geradas (Aplicadas) nas Atividades Operacionais 1.599 (6.598) (9.949) n.a.
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimentos
Investimentos (13.872) (13.884) (6.938) 0%
Aquisicio de imobilizado (20.360) (12.006) (17.029) 70%
Adi¢Bes ao Intangivel (2.109) (3.729) (2.610) -43%
Titulos e valores mobilidrios - conta restrita 21.941 - - n.a.
Disponibilidades Liquidas Geradas (Aplicadas) nas Atividades de Investimento (14.400) (29.619) (26.577) -51%
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento
Captacdo de Empréstimos e Financiamentos 42.073 47.952 143.861 -12%
Captacdo (Pagamento) de Debéntures (3.760) (44.529) - -92%
Captacdo (Pagamento) de Bonus Perpétuos (10.565) (10.681) (11.361) -1%
Pagamento de Empréstimos e Financiamentos (39.850) (21.570) (15.993) 85%
Pagamento de Juros sobre Empréstimos e Financiamentos (5.068) (3.447) (9.127) 47%
Disponibilidades liquidas geradas (aplicadas) nas Atividades de Financiamento (17.170) (32.275) 107.380 -47%
Efeitos das Oscilagdes de Cambio sobre o Caixa e Equivalentes de Caixa 174 (75) (37) n.a.
de Controladas no Exterior
Aumento (Redugdo) Liquido nas Disponibilidades (29.797) (68.567) 70.817 -57%
No Inicio do Periodo 60.715 129.282 58.465 -53%
No Final do Periodo 30.918 60.715 129.282 -49%

[O restante dessa péagina foi deixado intencionalmente em branco]
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CONTATOS — RELACOES COM INVESTIDORES

Alexandre Monteiro Cynthia Burin
CEO & IRO Gerente de RI

Telefone: + 55 (11) 2134-7000 ou + 55 (11) 2134-7088
Email: ri@lupatech.com.br

SOBRE A LUPATECH

Somos fornecedores de produtos e servicos de alto valor agregado, com foco no setor de petréleo e gas e
presenca global. Nossos negdcios estdo organizados em trés segmentos: “Energy Products”, “Flow
Control” e “Metalurgia”. O segmento Energy Products oferece produtos e servi¢os para o setor de petréleo e
gas. Dentre os produtos, destacam-se cabos para ancoragem de plataformas em aguas profundas, valvulas,
equipamentos para completacdo de pocos, sensores de fibra éptica, e, em servigos, aqueles relacionados a
manutencdo de estruturas produtivas, tais como de intervencao em pogos e “workover” e revestimentos para
tubulacdes. O segmento Flow Control produz valvulas especialmente para as indUstrias quimica,
petroquimica, farmacéutica, alimenticia, papel e celulose e construgéo civil. O segmento Metalurgia produz
pecas, partes e subconjuntos fundidos, principalmente para a indistria automotiva.
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