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EXPLORACAO E PRODUCAO

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas:

Apresentamos o Relatério da Administracdo e as Demonstracfes Financeiras Individuais (Controladora) e
Consolidadas, referentes ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2010.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

A trajetoria de sucesso do Grupo Queiroz Galvao (“Grupo”) reflete uma longa caminhada de tradicdo e credibilidade.
Em razdo do crescente desenvolvimento do potencial petrolifero e energético do pais e do sucesso de suas iniciativas
no setor de petrdleo e gas natural, em meados de 2010, o Grupo decidiu concentrar todas as atividades de exploragéo e
produgdo (“E&P”) na QGEP Participagdes S.A. (“Companhia”) e preparar a Companhia para acessar o mercado de
capitais. No inicio de 2011, a ANP aprovou a transferéncia das concessoes entdo detidas pela Queiroz Galvio Oleo e
Gas S.A. (“QGOG”) em sete Blocos exploratérios para a Queiroz Galvdo Exploragdo e Produgdo S.A. (“QGEP”),
subsidiaria integral da Companhia. Adicionalmente, o bloco BM-CAL-5 esta em processo de transferéncia,
aguardando anuéncia da ANP. A distribuigdo publica de ag¢des foi também realizada no inicio de 2011 e a negociacao
das acBes na BMF&Bovespa teve inicio em 9 de fevereiro de 2011. A captacdo totalizou um volume de
aproximadamente R$1,5 bilhdo, dotando a Companhia de recursos que permitirdo o desenvolvimento do seu portfélio
atual e a realizacao de seu plano de crescimento.

Uma das nossas vantagens competitivas para a realizagdo deste plano de crescimento é a qualificacdo da Companhia
como Operador A concedida pela ANP, a qual permite a operacio em Aguas Profundas e Ultraprofundas. Esta
qualificacéo tornou a Companhia a primeira e Unica operadora de controle privado brasileira habilitada a operar nessas
regides. Assim, consideramos estar em posic¢éo privilegiada para explorarmos oportunidades no setor, pois podemos
firmar parcerias com outras companhias, especialmente as que ndo detém essa qualificacao.

A Companhia esta solidamente orientada pelos principios da ética, boas praticas de governancga corporativa e respeito
ao meio ambiente, estando listada no Novo Mercado da BMF&Bovespa. A abertura de capital marcou o inicio de sua
trajetoria como empresa independente dentro da estrutura sélida do Grupo, abrindo um novo capitulo de uma histéria
gue honra o passado com os olhos focados no futuro.

Uma de nossas maiores conquistas em 2010 foi a produgdo anual recorde do Campo de Manati que atingiu
aproximadamente o volume de 2,3 bilhdes de m3(1,0 bilhdes de participacdo da QGEP). O Campo de Manati € o
maior Campo de gas nao associado em producao no pais e atingiu seu pico de produ¢do no quarto trimestre do ano. O
expressivo volume produzido propiciou uma geragdo operacional de caixa robusta e permitiu uma redugdo importante
no nivel de alavancagem e uma posicao financeira destacada.

O objetivo é gerar ainda mais valor para nossos acionistas e que 0s ganhos sejam compartilhados com toda a
sociedade, através de iniciativas de responsabilidade social, da busca de novas tecnologias, da geracdo de empregos e
de uma atuagdo empresarial que seja uma referéncia de inovagdo e exceléncia. Queremos figurar entre as melhores
empresas para se trabalhar no Brasil e entre as companhias com os melhores resultados nos negocios de exploragéo e
producao.




CONJUNTURA ECONOMICA E SETORIAL

Durante 0 ano de 2010, o preco do petrdleo no mercado mundial apresentou um significativo crescimento, passando
do patamar de US$ 80/barril para US$100/barril (Brent). As indicacdes da retomada do crescimento da economia
global, que vinha desde 2009 e teve continuidade durante o ano de 2010, bem como a forte demanda por petréleo na
China e india e a depreciacio da moeda americana, causaram o aumento do preco futuro do petrdleo. No final do ano,
observou-se um incremento acentuado do preco do petroleo devido a instabilidade politica em paises no norte da
Africa que concentram importantes reservas de petroleo.

No Brasil, 0 ano de 2010 foi marcado pelo processo de transi¢do politica com a eleicdo de um novo presidente, bem
como pelo cenario de crescimento econdmico continuo. A evolugdo da economia brasileira pode ser percebida pelo
crescimento do PIB real de 7,5% no ano, principalmente no segundo semestre de 2010. O aumento de renda da
populacdo brasileira impulsionou a inflagdo que acabou ultrapassando a meta estabelecida pelo Banco Central.

O aguecimento da economia brasileira, associado ao baixo indice pluviométrico no final do ano de 2010, impulsionou
positivamente o consumo de gés natural no Brasil. No Nordeste, a demanda pelas térmicas foi significativa e
influenciou de maneira positiva as nossas operacdes. O Campo de Manati teve a sua produgdo recorde no quarto
trimestre do ano, atingindo a média de 6,7 milhGes de m® por dia.

INVESTIMENTO

Somos titulares de 45% do Campo de Manati, localizado na Bacia de Camamu, que é atualmente o maior campo de
gas natural ndo-associado em producdo no Brasil. Essa participacdo nos possibilita ser a maior empresa de controle
privado brasileiro no setor de exploracdo e producdo, em termos de producdo didria em boe no Brasil, e a quarta
considerando todas as empresas, segundo dados divulgados pela ANP — Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e
Biocombustiveis.

A producdo média do Campo de Manati em 2010 aumentou em 20,2% entre os anos de 2009 e 2010, passando de uma
média de 5,1 milhGes de m?3 por dia no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009 para uma média de 6,2
milhGes de m3 por dia no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2010. Temos contrato de longo prazo para
a venda de gas com a Petrobras, com preco e volume definidos, que contribui para um fluxo de caixa estavel e
previsivel.

RESULTADO ECONOMICO-FINANCEIRO

A Companbhia foi constituida em 9 de marco de 2010 e somente se tornou operacional em 2 de setembro de 2010,
quando recebeu da sua entdo controladora QGOG acles representativas de 100% do capital total da QGEP,
controladora da Manati S.A.. No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, em base consolidada, a Companhia
apresentou receita liquida de R$142,2 milhdes e lucro bruto de R$85,1 milhGes. As despesas administrativas no
mesmo periodo atingiram R$10,1 milhdes, enquanto o resultado financeiro liquido foi de R$9,8 milhdes.

Em 14 de marco de 2011, em funcéo dos resultados obtidos no poco Enseada, a Companhia informou ao mercado que
os blocos BM-S-75 e BM-S-77 haviam sido devolvidos a ANP. A devolugdo destes blocos foi contabilizada como
evento subsequente no 4T10 como um custo exploratério no montante de R$30,3 milhdes.

Em razdo das contas acima, a Companhia teve um lucro liquido no exercicio de 2010 no valor de R$35,6 milhdes.




DIVIDENDOS

No dia 10 de dezembro, foi aprovada pelo Conselho de Administracdo e pela Assembleia Geral Extraordinaria a
distribuicdo de R$ 33,8 milhdes, referentes ao lucro liquido do periodo de setembro a outubro de 2010, conforme
disposto no Art. 29 do Estatuto Social da Companhia. Nosso estatuto social prevé as seguintes regras para a destinacao
do resultado:

e Do lucro liquido obtido no exercicio social, 5% (cinco por cento) serdo deduzidos para constituir a reserva
legal até que esta reserva atinja 20% (vinte por cento) do capital social; e

e Aos acionistas é assegurado dividendo minimo de 0,001% sobre os lucros auferidos, conforme disposto na Lei
das Sociedades por A¢des, apos a constituicdo da reserva legal de 5% do lucro liquido do exercicio, até que
essa reserva atinja 20% do capital social. O eventual saldo remanescente de lucro liquido do exercicio
societario seré destinado de acordo com a deliberacdo de nossa Assembléia Geral Ordinéria.

RECURSOS HUMANOS

Nosso corpo gerencial e técnico possui uma vasta experiéncia no setor de 6leo e gas, em grande parte adquirida
através de longa atividade na Petrobras, onde nossos gerentes e técnicos ocuparam posi¢Oes de destaque nas atividades
de exploracdo, desenvolvimento da producdo, e comercializacdo de petréleo e gas natural. Nosso corpo técnico é
formado por profissionais com especializagdo nas areas de geologia, geofisica, engenharia de reservatorio, producao e
perfuracdo, bem como na area de meio ambiente. Esses profissionais, em sua maioria, participaram ativamente de
significativas descobertas nas bacias brasileiras, tais como os Campos de Manati, Garoupa, Marlim, Albacora,
Roncador, entre outros. Essa composicao de nossa equipe gerencial e técnica nos permite conduzir nossas atividades
com elevado padrao de desempenho.

Nossa equipe de apoio é composta por profissionais formados pelo Grupo Queiroz Galvédo e por profissionais com
experiéncia relevante em outras grandes empresas do mercado. Encerramos o ano de 2010 com cerca de 30
colaboradores, incluindo funcionarios e empregados terceirizados.

RESPONSABILIDADE SOCIAL

Em todas as atividades da Companhia ha o comprometimento com o respeito aos direitos humanos e com a
preservacdo do meio ambiente. A Companhia age de forma socialmente responsavel, e tem sempre como prioridade a
seguranca de seus colaboradores e de suas operacGes. Como operadora, a QGEP estabelece um relacionamento
estreito com as comunidades das &reas de influéncia de suas atividades, desenvolvendo canais de comunicagéo diretos
e matuos, respeitando a cultura local, os valores e conhecimentos das comunidades tradicionais e investindo em
projetos educacionais e sociais locais.

A Companhia se interessa por iniciativas que permitam as organizagdes sociais locais alcancar seus objetivos,
contribuindo para o desenvolvimento sustentavel da regido e para a melhoria da qualidade de vida das pessoas.

Em seus projetos, a Companhia avalia os impactos e gerencia 0s potenciais riscos ambientais, sociais e de seguranca
associados as atividades de exploracdo e producdo, agindo para sua minimizacdo e controle. A QGEP busca o
comprometimento de todos os envolvidos com suas atividades (colaboradores e contratados), a fim de ter um alto
desempenho operacional, ambiental, em seguranca operacional, satde, e responsabilidade social.




RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

A politica da Companhia com relacdo aos auditores independentes na prestacdo de servicos ndo relacionados a
auditoria externa fundamenta-se em principios que preservam a sua independéncia. Esses principios baseiam-se no
fato de que o auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho, nem exercer fungbes gerenciais, advogar por seu cliente ou
prestar quaisquer servigcos que possam ser considerados proibidos pelas normas vigentes.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes foi contratada pela QGEP Participacfes S.A. para a prestacdo
de servicos de auditoria externa relacionados aos exames das demonstracfes financeiras da Companhia e de nossas
controladas referentes ao exercicio de 2010. Conforme requerido pelas regras de independéncia no Brasil, essa
empresa de auditoria externa ndo prestou, no periodo, servigos além dos acima relacionados & Companhia e nossas
controladas.

A companhia esté vinculada a arbitragem da cdmara de arbitragem do mercado, conforme clausula compromisséria
constante do artigo 45 de seu estatuto social.

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2010.

A Administracéo




QOGEP Participacoes S.A.

DemonstracBes Financeiras Referentes
ao Periodo de 9 meses e 23 dias Findo
em 31 de Dezembro de 20710

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes



RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Diretores e Acionistas da
QGERP Participagdes S.A.
Rio de Janeiro — RJ

Examinamos as demonstracGes financeiras individuais e consolidadas da QGEP Participacdes S.A.
("Companhia™), identificadas como Controladora ¢ Consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 ¢ as respectivas demonstra¢ées do
resultado referentes ao periodo de (k€ meses e vinle e nove dias, das mutagdes do patriménio
liguido e dos fluxos de caixa referentes ao periodo de nove meses ¢ vinte e trés dias, ambos findos
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdio sobre as demonstracgoes financeiras

A administracBo da Companhia ¢ responsavel pela eclaboragdo ¢ adequada apresentagio das
demonstragdes financeiras individuais de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e das
demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB, e de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles intermos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstragdes financeiras livres de
distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinidio sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e
adequada apresentacio das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunsténcias, mas ndo para fins de expressar
uma opinido sobre a eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacio da adequaclo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das
demonstra¢des financeiras tornadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.



QGEP Participagdes S.A. 2

Opinido sobre as demonstracoes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individvais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicio patrimonial e financeira da QGEP
Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operacies referentes ao
periodo de trés meses e vinte e nove dias ¢ os seus fluxos de caixa referentes ao periodo de nove
meses ¢ vinte e {rés dias, ambos findos naquela data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no
Brasil.

Opinifo sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinifio, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira consolidada da
QGEP ParticipagGes S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho consolidado de suas
operagbes referentes ao periodo de trés meses e vinte ¢ nove dias e os seus fluxos de caixa
consolidados referentes ao perfodo de nove meses ¢ vinte e trés dias, ambos findos naquela data, de
acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB e as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA),
referentes ao periodo de trés meses e vinte ¢ nove dias findo em 31 de dezembro de 2010, cuja
apresentagio ¢ requerida pela legislagio societdria brasileira para companhias abertas, e como
informagio suplementar pelas IFRS que nfo requerem a apresentagic da DVA. Essas
demonstra¢bes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os scus aspectos relevantes, em
relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da QGEP Participagdes S.A. essas
praticas diferem das IFRS, aplicaveis s demonstra¢des financeiras separadas, somente no que se
refere & avaliagfio dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial,
enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Conforme mencionado na nota explicativa 1 as demonstragies financeiras consolidadas, até a
presente data, a transferéncia dos contratos de concessdio de exploracio de petréleo e gas natural da
Companhia Queiroz Galvio Oleo e Gés (“QGOG”) para a Queiroz Galvio Exploraco e Produgdo
S.A. ("QGEP”), controlada da Companhia, referentes aos blocos BM-CAL - 5, ¢ Campo de Coral
ainda dependem da anuéncia da Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural ¢ Biocombustiveis
(‘GANP'D).

Rio de Janeiro, 28 de mar¢o de 2011
Wit o
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU tonio Carlos Branddo de Sousa

Auditores Independentes Contador
CRC 25P 011.609/0-8 “F” RJ CRC 1RJ 065.976/0-4



QGEP PARTICIPACOES $.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Impostos e contribuigdo a recuperar
Adiantamentos

QOutros

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
Caixa Restrito
Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuigio social diferidos

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores

Impostos e contribui¢do a recolher
Remuneracio e obrigagdes sociais

Contas a pagar - Partes Relacionadas
Empréstimos e financiamentos

Provisao para pesquisa ¢ desenvolvimento
Provisdo para garantia devolug8o blocos
Outros

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Empréstimos ¢ financiamentos
Provisdo para abandono

Total do passivo ndo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social integralizado
Reserva legal

Dividendos propostos
Total do patriménio Hquido

TOTAL DO PASSIVO

As notas explicativas sfio partes integrantes das demonstragdes financeiras.

Nota

explicativa Controladora  Consolidado
4 5.229 137.225
5 - 82.007
8.1 - 1.156
659 659
- 550
5.888 221.597
7 - 110.571
8.1 - 218
8.4 - 2.861

9 617.148 -
10 - 713.657
11 - 5.836
617,148 833.143
623,036 1.054.740
12 29 18.999
8.2 - 22.579
44 283
6 660 1.181
13 - 76.330
- 4,999
11 - 10.555
- 13,734
733 148.660
13 - 188.692
135 - 95.085
- 283.777
620.417 620.417
1.780 1.780
106 106
22 622,303 622.303
623.036 1.054.740




OGEP PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA O PERIODO DE
TRES MESES E VINTE E NOVE DIAS FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
{Valores expressos em milhares de reais)

Nota

explicativa Controladora Consolidado

RECEITA LIQUIDA 16 - 142.242
CUSTOS OPERACIONAIS 17.1 - (57.158)
LUCRO BRUTO - 85.084
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Gerais ¢ administrativas 17.2 (73) (10.113)
Equivaléncia Patrimonial 9 35.659 -
Custos exploratérios para a extracio de petrleo e gas 18 - (39.044)
LUCRO OPERACIONAL ANTES 35.586 35927

DO RESULTADO FINANCEIRO
RESULTADO FINANCEIRO, LIQUIDO 19 9 9.781
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL 35.595 45.708
Imposto de renda e contribuigio social 8.3 - (10.113)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 35.595 35.595
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO POR ACAO - BASICO E
DILUIDO 22 0,59 0,59

(*) Além do lucro do periodo, nfo existiram outros resultados abrangente. Desta forma, a Companhia
ndo estd apresentando a demonstragio do resultado abrangente,

As notas explicativas sio partes integrantes das demonstragbes financeiras.
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QGEP PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O PERIODO DE

NOVE MESES E VINTE E TRES DIAS FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

{Valores expressos em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Eucro lHquideo do periodo
Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o caixa gerado
pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
Equivaléncia patrimonial, liquido de dividendos recebidos de controladora
Amortizacdo de gastos de exploragio e desenvolvimento
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Encargos financeiros e variag8o cambial sobre financiamentos e empréstimos

Provisdo para garantia devolucdo dos blocos
Redugio do intangivel - baixa do bonus de assinatura
Provisdo para imposto de renda e contribuicio social
Provisde para pesquisa e desenvolvimento

Variago cambial sobre provisio para abandono

(Aumento) redugio nos ativos operacionais:
Contas a receber
Impostos ¢ contribuicdo a recaperar
Redugio dos demais grupos do ativo

Aumento {reducio) nos passivos operacionais:
Fornecedores
{mpostos a recolher
Juros pagos
Imposto de renda e contribuicao social pagos
Empresas ligadas
Aumento dos demais grupos do passivo

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOQO

Caixa restrito

Aumento de investimento da QGEP, liquido do caixa obtido na sua aquisi¢io
Adigdes ao imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Aumento de capital por emissio de agdes

Pagamento de financiamentos

Pagamento de dividendos

Partes relacionadas

Caixa liquido da investida QGEP recebida no acervo liquido
integralizado por acionistas

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Aumento do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do perfedo
Caixa ¢ equivalentes de caixa no fim do periodo
- Aumento do saldo de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas anexas sao partes integrantes das demonstracdes financeiras

Nota
explicativa Controladora  Consolidado
35.595 35.595
9 (1.950) -
10 - 290.847
8 - {429)
- 3.537
13
11 10.555
19.737
- 9.402
4,699
15 - (5.125)
- 428
- 54
(659} 36
28 2.318
- (1.694)
13 - (9.309}
- (9.253)
661 (124)
43 (488)
33,718 90.086
- (63.124)
9.2 (57.000) -
10 - (16.274)
{57.000) (79.398)
22 62.220 62.220
13 - (122.837)
22 (33.709) (33709
(2.750)
1 - 223613
28.511 126.537
5.229 137.225
5,229 137.225
5.229 137.225
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DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO PARA O PERIODO DE

TRES MESES E VINTE E NOVE DIAS FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

{Valores expressos em milhares de reais)

RECEITAS
Vendas de gas

Receitas relativas 4 construgio de ativos proprios

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (inclui os valores dos

impostos - ICMS, IPI, PIS e COFINS)

Custo dos produtos, das mercadorias e servigos vendidos
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Qutros

VALOR ADICIONADO BRUTO

DEPRECIACAQ, AMORTIZACAO E EXAUSTAO
VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado de equivaléncia patrimonial e dividendos

Receitas financeiras

VALOR ADICIONADC TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO (*)

Pessoal
Remunera¢io direta
Beneficios
F.G.T.8

Impostos, taxas e contribuicdes
Federais
Estaduais
Municipais
ANP (BONUS + ROYALTIES)

Remuneragio de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis

Variagio cambial liquida

Remunerac¢io de capitais préprios
Proposta dividendos adicionais
Dividendos pagos
Reserva Legal

VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO

Nota
explicativa

16
10

16

17.1

16
16

17.1

19

22
22
22

Controladora Consolidado
- 199.111
- 183.983
- 15.128
28 78.997

- 17.931

28 56.643

- 4423
(28) 120.114
- 29,847
(28) 90.267
35.668 10.370

35.659 -

9 10.370
35.640 100.637
45 1.552
- 58
- 31
45 1.641
- 26.921
- 20.709
- 15.225
- 62.855
- 12.871
- 5

- (12.330)
- 546
106 106
33.709 33.709
1.780 1.780
35.595 35.595
35.640 100.637
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O PERIODO DE 9 MESES E 23 DIAS FINDC EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

Historico Operacional

A QGEP Participagdes S.A. (a “Companhia” ou “QGEPP”) foi constituida em 9 de marco
de 2010 com a razdio social Latina ParticipagBes S.A., posteriormente alterada em 2 de
setembro de 2010 para QGEP ParticipagBes S.A. e permaneceu sem atividades até esta data,
quando a Queiroz Galvéo Oleo e Gas (“QGOG”) aportou na QGEPP a totalidade de seu
investimento na Queiroz Galvio Exploragdo e Produgfo S.A. (“QGEP”), passando esta
ultima ser sua subsidiaria integral.

O acervo liquido referente ao investimento aportado foi avaliado pelo custo histérico
contabil, compreendendo ativos e passivos relacionados ao segmento de negécio de E&P no
. montante de R$558.197, descritos a seguir:

Descricio 2-Set-10
Caixa ¢ equivalente de caixa 223.613
Contas a receber 82.434
Custos exploratorios 752.7798
Caixa restrito 47.446
Outros ativos 5.102
Total do ativo 1.111.393
Fornecedores 16.680
Impostos e obrigagdes sociais a recolher 25.891
Empréstimos ¢ financiamentos 393.630
Provisdo para abandono 100.210
Outros passivos 16.785
Acervo liquido 558.197
Total do passivo 1.111.393

As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2010 refletem o periodo de 9 meses ¢
23 dias compreendidos enfre a data de criagiio e o encerramento do exercicio. Entretanto,
por ter iniciado somente suas operagdes apos a incorporagio do acervo liquido contabil em
2 de setembro de 2010, a demonstragio do resultado e do valor adicionado refletem o
periodo de 3 meses e 29 dias.

A QGEPP tem como principal objeto social a participagiio em sociedades que se dediquem
substancialmente a exploragio, produgio e comercializagiio de petroleo, gas natural e seus
derivados, seja como socio ou acionista ou outras formas de associagdo, com ou sem
personalidade juridica. Suas controladas, Queiroz Galvio Exploragdo ¢ Produgio S.A.
(“QGEP”) e Manati S.A. (“Manati”) sdo sucessoras nas opera¢des de exploragéo e produgio
(“E&P”} da empresa Queiroz Galvio Oleo e Gas (“QGOG).
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As atividades de E&P sdo regulamentadas pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (“ANP”). A Companhia ¢ suas controladas sfo referidas em conjunto
nestas demonstracdes financeiras como “Grupo™.

Como parte do processo de reestruturacdo, através de AGE realizada em 29 de setembro de
2010, a QGOG reduziu seu capital de forma que o investimento na QGEPP passou a ser
detido diretamente pela Queiroz Galvio S.A. (“QG”), controladora integral de ambas as
Companhias.

Em 1° de novembro de 2010 sua Administracio protocolou junto a Superintendéncia de
Relacionamento com Empresas (SEP), da Comissfo de Valores Mobilidrios, a solicitagdo
para obtengo de registro de companhia aberta, a qual foi deferida por aqucla autarquia em
2 de fevereiro de 2011.

Informacdes sobre as operacdes do Grupo

Em 31 de dezembro de 2010, o Grupo apresenta em seu portfolio oito blocos exploratorios
localizados em bacias offshore da Plataforma Continental Brasileira. Desses, trés estdo
situados na Bacia de Camamu (BM-CAL-5, CAL-M-312 e CAL-372); um na Bacia de
Jequitinhonha (BM-J-2) e quatro na Bacia de Santos (BM-S-12, BM-S-75, BM-8-76 ¢ BM-
$-77). Dos blocos citados, a QGEP ¢ operadora do bloco BM-J-2 e os demais sdo operados
pela Petrobras. Os contratos de concessio do BM-CAL5 e Campo de Coral estio em
processo de transferéncia para a QGEP, dependendo da anuéncia da ANP.

O Campo de Manati foi desenvolvido através da perfuragio de seis pogos completados com
Arvores de Natal Molhadas (ANM). Eles produzem para uma plataforma fixa de produgso
(PMNT-1) que escoa o gés através de um gasoduto de 24" de didmetro e cerca de 125 km de
extensdo para a estagdo de tratamento, que especifica o gas e estabiliza o condensado
(Estagiio Gedlogo Vandemir Ferreira). Em 2010 produziu, em média, seis milhdes de metros
ciibicos de gas por dia, conforme a demanda do mercado, no entanto possui capacidade de
produzir até oito milhdes de metros ctibicos de gas por dia e apresenta em 31 de dezembro
de 2010 reservas avaliadas provadas, proviveis ¢ possiveis de 26,0 bilhdes de metros
cubicos de gds na Formagdo Sergi, sendo 15,9 destas referente as reservas provadas. As
reservas do periodo foram estimadas a partir das reservas certificadas em 2009 e deduzidas
da produgdo anual de 2010 (dados operacionais ndo auditados).

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contdbeis aplicadas na elaborag@io das demonstragdes financeiras
consolidadas e individuais estfo definidas a seguir:

2.1. Declaragdo de conformidade
As demonstrac¢Ses financeiras da Companhia compreendem:
¢ As demonstra¢Ges financeiras consolidadas preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRSs”) emitidas pelo International

Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil,
identificadas como Consolidado - IFRS ¢ BR GAAP; e
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2.2.

* As demonstracdes financeiras individuais da controladora preparadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, identificadas como Controladora - BR
GAAP.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagéo
societéria brasileira e os Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpreta¢des emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC e aprovados pela CVM.

As demonstragdes financeiras individuais apresentam a avaliagdo dos investimentos
em controladas pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislacdo

‘brasileira vigente. Desta forma, essas demonstracdes financeiras individuais ndo séo

consideradas como estando conforme as IFRSs, que exigem a avaliagio desses
investimentos nas demonstragdes separadas da controladora pelo seu valor justo ou
pelo custo.

Como ndo existe diferenca entre o patriménio liquido consolidado e o resultado
consolidado atribuiveis aos acionistas da controladora, constantes nas demonstragies
financeiras consolidadas preparadas de acordo com as IFRSs e as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, e o patriménio liquido e resultado da controladora, constantes nas
demonstragdes financeiras individuais preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresentar essas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas em um Gnico conjunto, lado a lado.

Base de elaboragio

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos,
conforme descrito nas préaticas contdbeis a seguir. O custo histérico geralmente €
baseado no valor justo das contraprestagoes pagas em troca de ativos.

A Companhia estd apresentando as demonstragdes financeiras individuais da
controladora (QGEP Participagdes S.A.) e consolidadas. Este procedimento ¢é
necessario em virtude da legislacdo socictaria brasileira determinar a divulgacéo das
demonstragdes financeiras individuais das entidades que contém investimentos em
controladas, mesmo quando estas entidades divulgam suas demonstracGes
consolidadas.

As demonstra¢les financeiras consolidadas foram preparadas em conformidade com
as normas internacionais de contabilidade (International Financial Reporting
Standards - IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), as
quais estdo em consonéncia com as praticas contdbeis adotadas no Brasil (BRGAAP).

As demonstracdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas de acordo
com as praticas contébeis adotadas no Brasil que preveem a aplicagiio do método de
equivaléncia patrimonial para o registro dos investimentos em controladas e em
controladas em conjunto nas demonstra¢es financeiras individuais, de acordo com a
legislag@o brasileira vigente.
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2.3.

Desta forma, essas demonstraces financeiras individuais ndo sdo consideradas como
estando integralmente conforme as IFRS, que exigem a avalia¢do desses investimentos
nas demonstragdes separadas da controladora pelo seu valor justo ou pelo custo.

Na elaboragfio das demonstragdes financeiras individuais, a Companhia adotou as
mudangas nas praticas contdbeis adotadas no Brasil introduzidas pelos
Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40, normas com aplicagdo mandatdria a partir de
2010.

As préticas contabeis adotadas no Brasil incluem as disposi¢des da Lei das Sociedades
por Ag¢des (LSA), que incorporam os dispositivos das Leis 11.638/07 e 11.941/09,
conjugadas com os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC)
e as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

A CVM, durante os anos de 2009 e 2010, aprovou diversos Pronunciamentos,
Interpretacoes e Orientagdes Técnicas emitidos pelo CPC, que alteraram determinadas
praticas contdbeis anteriormente adotadas no Brasil, com vigéncia a partir de 1° de
janeiro de 2010, retroativa a 1° de janeiro de 2009, para fins de comparagio, quando
aplicavel. Os respectivos periodos comparativos para o balango patrimonial, as
demonstragdes dos resultados, das mutacdes do patriménio liquido, dos fluxos de
caixa e dos valores adicionados de 31 de dezembro de 2009 ndo foram apresentados
porque a Companhia so6 foi constituida em 9 de margo de 2010, conforme explicado na
Nota Explicativa n® 1, sendo esta considerada sua “data de transigéo”.

Estas demonstragdes financeiras foram preparadas com base no Real brasileiro como
moeda funcional e de apresentacio.

O resumo das principais politicas contabeis adotadas pelo Grupo € como segue:
Base de consolidagéo e investimentos em controladas

As demonstragtes financeiras consolidadas incluem as demonstra¢Ges financeiras da
Companhia e de suas controladas, na mesma data base e de acordo com as mesmas
praticas contdbeis. O controle é obtido quando a Companhia tem o poder de controlar
as politicas financeiras e operacionais de uma entidade para auferir beneficios de suas
atividades.

Desta forma, o processo de consolidagio do balango patrimonial ¢ da demonstragio do
resultado corresponde & soma dos respectivos ativos, passivos, receitas e despesas,
complementado com as seguintes elimina¢Ges entre a Controladora e suas controladas
diretas e indiretas: (i) participagdes no capital social, reservas e lucros ou prejuizos
acumulados e investimentos, (ii) saldos de contas correntes ¢ outros ativos e/ou
passivos, (iil) efeitos de transagdes relevantes, (iv) participagdes de acionistas ndo
controladores nos resultados e nos patriménios liquidos das controladas.

Nas demonstragdes financeiras individuais da Companhia as informagdes financeiras
das controladas sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

11
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24.

2.5.

2.6.

Os resultados das controladas adquiridas ou alienadas durante o exercicio estdo
incluidos nas demonstra¢des consolidadas do resultado a partir da data da efetiva
aquisi¢do até a data da efetiva alienagio, conforme aplicavel. O saldo do resultado ¢
atribuido aos proprietarios da Companhia e as participagdes ndo controladoras mesmo
se resultar em saldo negativo dessas participagoes.

Quando necessario, as demonstragdes financeiras das controladas sfio ajustadas para
adequar suas politicas contdbeis aquelas estabelecidas pelo Grupo. Todas as
transagOes, saldos, receitas e despesas entre as empresas do Grupo sdo eliminados
integralmente nas demonstragdes financeiras consolidadas.

Participacdes da Companhia em controladas existentes

As demonstragdes financeiras da Companhia compreendem as informagdes financeiras
de suas controladas, diretas e indiretas, relacionadas a seguir:

Porcentagem de participacdo - %

Controle 31/12/2010
QGEP Direto 100%
Manati Indireto 100%

Como parte do processo de reestruturagio ocorrido ao longo do exercicio de 2010 as

demonstra¢des financeiras consolidadas da QGEPP incluem:

» As demonstra¢des financeiras da controladora QGEPP (desde 9 de margo de 2010);

e As demonstragdes financeiras da QGEP (a partir de 2 de setembro de 2010);

e A participagio indireta na controlada integral Manati (a partir de 2 de setembro de
2010);

Informacdes do segmento operacional

Administragdo efetuou a andlise e concluin que a QGEPP opera com um tUnico
segmento, E&P, Adicionalmente, a receita liquida é substancialmente derivada de
transagdes com a Petrobras no Brasil.

Resumo das principais praticas contabeis:

Ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

Os ativos e passivos circulantes e nfo circulantes s3o demonstrados pelos valores de
realizagio e/ou exigibilidade, respectivamente, e contemplam as variagdes monetarias
ou cambiais, bem como 0s rendimentos ¢ encargos auferidos ou incorridos, quando
aplicavel, reconhecidos em base pro rata temporis até a data do balango.

Tmobilizado

O ativo imobilizado é registrado ao custo de aquisi¢o, incluindo juros e demais
encargos financeiros de empréstimos usados na formagfo de ativos gualificaveis (IAS
23 - Custos de Empréstimos) deduzidos da depreciagio € amortizagiio acumuladas.

12
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2.7.

Os gastos com exploragdo, desenvolvimento e produgio de petrdleo e gas sdo
registrados pelo método dos esforgos bem-sucedidos {successful efforts). Esse método
determina que os gastos de desenvolvimento de todos os pogos de producfio e dos
pogos exploratorios bem-sucedidos, vinculados as reservas economicamente viaveis,
sejam capitalizados, enquanto os custos de geologia e de geofisica, custos com pogos
secos e os vinculados s reservas ndo comerciais sejam registrados no resultado,
quando incorridos. Os gastos com perfuragio de pocos (Drilling Costs) onde as
avaliagdes de viabilidade, ndo foram concluidas, permanecem capitalizados at¢ a sua
concluséo.

Os ativos imobilizados representados pelos ativos de exploragdo, desenvolvimento ¢
producio de gis natural no Campo de Manati s3o registrados pelo valor de custo ¢
amortizados pelo método de unidades produzidas que consiste na relagéio proporcional
entre o volume anual produzido e a reserva total provada do campo produtor. As
reservas provadas utilizadas para célculo da amortizagdo (em relagdo ao volumec
mensal de produgido) sdo estimadas por gedlogos e engenheiros de petroleo externos
de acordo com padr3es internacionais e revisadas anualmente ou quando hé indicagéo
de alteracgdo significativa.

Os juros e demais encargos financeiros calculados sobre os passivos relativos a

aquisi¢Bes do ativo imobilizado foram capitalizados como custos desses ativos até o

inicio de suas operacoes (fase de produgio/operacio).

O ganho e a perda oriundos da baixa ou alienagdo de um ativo imobilizado sdo
determinados pela diferenga entre a receita auferida, se aplicavel, e o respectivo valor
residual do ativo, e é reconhecido no resultado do exercicio.

Intangivel

A Companhia apresenta, em seu ativo intangivel, os gastos com direitos e concessdes
que incluem, basicamente, os bonus de assinatura correspondentes as ofertas para
obtencgdo de concessdo para exploragdo de petrdleo ou gas natural e sdo registrados
pelo custo de aquisigdo, ajustados, quando aplicével, ao seu valor de recuperagio e
serfio amortizados pelo método de unidade produzida em relagfo 3s reservas provadas.

A Administracio efetua anualmente avaliacfio qualitativa de seus ativos exploratorios
de 6leo e gas com o objetivo de identificar fatos e circunstincias que indiquem a
necessidade de impairment, apresentados a seguir:

¢ Periodo de concessdo para exploracdo expirado ou a expirar em futuro préximo,
n&o existindo expectativa de renovagdo da concesséo;

e Gastos representativos para exploracdo ¢ avaliagio de recursos minerails em
determinada area/bloco ndo org¢ados ou planejados pela Companhia ou parceiros;

¢ Esforgos exploratorios e de avaliacdo de recursos minerais que nfo tenham gerado
descobertas comercialmente viaveis e os quais a Administraggo tenha decidido por
descontinuar em determinadas arcas/blocos especificos;

» Informagdes suficientes existentes e que indiquem que os custos capitalizados
provavelmente ndo serfio realizdveis mesmo com a continuidade de gastos
exploratorios em determinada area/bloco que reflitam desenvolvimento futuro com
sucesso, ou mesmo com sua alienagio.
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2.8.

2.9.

2.10.

De acordo com essa avaliacdo, efetuada para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2010, a Administragio entende que ndo existe a necessidade de efetuar provisdo para
realizagio nesses ativos exploratorios na referida data, exceto para os bénus de
assinatura dos blocos BM-S-75 ¢ BM-8-77, cuja provisdo para perda de ativo foi
constituida em 31.12.10 devido a decisdo de devolver os referidos blocos a ANP,
ocorrida em 2011, conforme descrito na nota 27.

Avaliagdo do valor recuperavel dos ativos

De acordo com o 1AS 36 — Impairment of Assets (“Reducdo do Valor Recuperavel dos
Ativos™) os bens do imobilizado, intangivel e, quando aplicdvel, outros ativos ndo
circulantes sfo avaliados anualmente para identificar evidéncias de perdas ndo
recuperaveis, ou, ainda, sempre que eventos ou alteragbes significativas nas
circunstincias indicarem que o valor contibil pode nfo ser recuperavel. Quando
aplicavel, quando houver perda, decorrente das situagGes em que o valor contabil do
ativo ultrapasse seu valor recuperavel, definido pelo maior valor entre o valor em uso
do ativo e o valor liquido de venda do ativo, esta é reconhecida no resultado do
exercicio.

A Administragio do Grupo ndo identificou mudancas de circunstincias, bem como
evidéncias de que seus ativos utilizados em suas operacdes ndo sdo recuperaveis
perante seu desempenho operacional ¢ financeiro, e concluiu que, para 31 de
dezembro de 2010, nfio existia necessidade de registrar qualquer provisdo para perda
em seus ativos, exceto para os bdnus de assinatura dos blocos BM-S-75 € BM-S-77,
conforme descrito na nota explicativa 2.7.

Abandono de pocos e desmantelamento de areas

A obrigagdo futura com abandono de pogos e desmantelamento de drea de produgdo é
registrada com base em informagdes fornecidas pelo operador dos campos e registrada
integralmente no momento da declaragio de comercialidade de cada campo, como
parte dos custos dos ativos relacionados (ativo imobilizado) em contrapartida a
provisdo para abandono, registrada no passivo, que sustenta tais gastos futuros (Nota
15).

A provis3o para abandono € revista anualmente pelo operador, ajustando-se os valores
ativos e passivos jd contabilizados, Revisdes na base de calculo das estimativas dos
gastos s3o reconhecidas como custo do imobilizado e as variages cambiais apuradas
sdo alocadas dirctamente no resultado.

Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sfo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no
momento do recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transacdo nos casos
aplicdveis. Em seguida, passam a ser mensurados pelo custo amortizado, isto ¢,
acrescidos de encargos, juros incorridos pro rata temporis € variagdes monetarias ¢
cambiais conforme previsto contratualmente, incorridos até a data do balango.

Os financiamentos em moeda estrangeira foram convertidos para reais pelas taxas de
cAmbio vigentes nas datas das demonstragGes financeiras.
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2.11, Proviséo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas

2.12.

2.13.

2.14.

2.15

.

2.16.

A provisdio para riscos fiscais, civeis e trabalhistas é constituida para os riscos com
cxpectativa de “perda provavel”, com base na opinido dos Administradores €
assessores legais externos, sendo os valores registrados com base nas estimativas dos
custos dos desfechos dos referidos processos. Riscos com expectativa de “perda
possivel” sdo divulgados pela Administrag8o, mas néo registrados.

Apuracdo do resultado

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia. As receitas de vendas sfo reconhecidas quando da transferéncia da
propriedade e dos riscos a terceiros.

Dividendos a receber

Os dividendos de investimentos sdo destacados do investimento quando o dircito do
acionista de receber tais dividendos ¢ estabelecido (desde que seja provavel que os
beneficios econdmicos futuros devero fluir para a Companhia).

Imposto de renda e contribuigdo social

Esses impostos s3o calculados e registrados com base nas aliquotas efetivas vigentes
na data de elaboragio das demonstragbes financeiras. Os impostos diferidos sdo
reconhecidos em fungfo das diferencas intertemporais, prejuizo fiscal ¢ base negativa
da contribuigdo social, quando aplicavel.

O ativo de imposto de renda e a contribui¢do social diferidos ¢ reconhecido somente
até o montante que possa ser considerado como de realizagio provavel.

Incentivos fiscais

Por estar localizada na é4rea de abrangéncia da SUDENE, a sua controlada indireta
Manati, detém o direito de redu¢dio de 75% do imposto de renda e adicionais
calculados com base no lucro da exploracio durante 10 anos, comecando a mesma a
usufruir deste beneficio desde 2008. Os valores apropriados no resultado na despesa
de imposto de renda representam 25% da aliquota estatutiria e os valores dos
incentivos fiscais s3o destinados a reserva de lucros - incentivos fiscais, no patrimdnio
liquido.

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando uma entidade do Grupo for
parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Os ativos ¢ passivos financeiros sfo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os
custos da transacfio diretamente atribuiveis & aquisi¢dio ou emisséio de ativos e passivos
financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no
resultado) s3o acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos
financeiros, se aplicavel, apds o reconhecimento inicial. Os custos da transagdo
diretamente atribuiveis a aquisi¢do de ativos ¢ passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente no resultado.
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2.17. Ativos financeiros

Os ativos financeiros estdo classificados nas seguintes categorias especificas: (i)
investimentos mantidos até o vencimento, (ii) ativos financeiros “disponiveis para
venda” e (iii) empréstimos e recebiveis. A classificagio depende da natureza e
finalidade dos ativos financeiros e é determinada na data do reconhecimento inicial.
Todas as aquisi¢Bes ou alienagdes normais de ativos financeiros séo reconhecidas ou
baixadas com base na data de negociagio. As aquisi¢Ges ou alienages normais
correspondem a aquisi¢des ou alienaces de ativos financeiros que requerem a entrega
de ativos dentro do prazo estabelecido, por meio de norma ou pritica de mercado.

2.17.1.

2.17.2.

2.17.3.

Investimentos mantidos até o vencimento

O caixa restrito corresponde a ativos financeiros ndio derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis e data de vencimento fixa que o Grupo
tem a intengdo positiva e a capacidade de manter até o vencimento. Apbs o
reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o vencimento sdo
mensurados a0 custo amortizado utilizando o método de juros efetivos,
menos eventual perda por redugio ao valor recuperavel.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos ¢ recebiveis sdo ativos financeiros nfo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis ¢ que ndo sdo cotados em um mercado
ativo. Os empréstimos e recebiveis (inclusive contas a receber de clientes e
outras e caixa ¢ equivalentes de caixa) sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer
perda por reducdo do valor recuperavel.

A receita de juros é reconhecida através da aplicagfio da taxa de juros efetiva,
exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento dos juros seria
imaterial.

Reducio ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do
resultado, sdo avaliados por indicadores de redugfio ao valor recuperavel no
final de cada periodo de relatério. As perdas por redugio ao valor recuperavel
sdo reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da redugio ao
valor recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos
que tenham ocorrido apds seu recovhecimento imicial, com impacto nos
fluxos de caixa futuros estimados desse ativo.

Para todos os outros ativos financeiros, uma evidéncia objetiva pode incluir:

¢ Dificuldade financeira significativa do emissor ou contraparte; ou

¢ Violago de contrato, como uma inadimpléncia ou atraso nos pagamentos de
juros ou principal; ou

e Probabilidade de o devedor declarar faléncia ou reorganizagdo financeira; ou

o Extinciio do mercado ativo daquele ativo financeiro em virtude de
problemas financeiros.
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Para os ativos financeiros registrados ao valor de custo amortizado, o valor da
redugdo ao valor recuperivel registrado corresponde a diferenca entre o valor
contabil do ativo ¢ o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados,
descontada pela taxa de juros efetiva original do ativo financeiro.

Para ativos financeiros registrados ao custo, o valor da perda por redugéo ao
valor recuperavel corresponde & diferenca entre o valor contébil do ativo € o
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontada pela taxa de
retorno atual para um ativo financeiro similar. Essa perda por redugio ao
valor recuperavel nfo seré revertida em periodos subsequentes.

O valor contabil do ativo financeiro é reduzido diretamente pela perda por
redugdo ao valor recuperavel para todos os ativos financeiros, com excegio
das contas a receber, em que o valor contbil é reduzido pelo uso de uma
provisdo. RecuperacBes subsequentes de valores anteriormente baixados sdo
creditadas 4 provisdo. Mudangas no valor contabil da provisio sdo
reconhecidas no resultado.

2.18. Passivos financeiros

2.18.1.

2.18.2.

Os passivos financeiros sdo classificados como “Passivos financeiros ao valor
justo por meio do resultado” ou “Qutros passivos financeiros”.

QOutros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo
valor de custo amortizado.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um
passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A
taxa de juros efetiva ¢ a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa
futuros estimados (inclusive honorérios pagos ou recebidos que constituem
parte integrante da taxa de juros efetiva, custos da transac@o e outros prémios
ou descontos) ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando
apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor
contdbil liquido.

Baixa de passivos financeiros

O Grupo baixa passivos financeiros somente quando as obrigacdes do Grupo
sdo extintas e canceladas ou quando vencem. A diferenca entre o valor
contabil do passivo financeiro baixado e a contrapartida a pagar € reconhecida
no resultado.

2.19. Moeda funcional

A moeda funcional da QGEPP e de suas controladas ¢ a moeda corrente do Brasil -
real (R$), sendo a que melhor reflete 0 ambiente econdmico primario que o Grupo
opera. As demonstragdes financeiras consolidadas estfio sendo apresentadas em reais
que € a moeda funcional definida pela administragéo.
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2.20. Demonstracdo do Valor Adicionado (“DVA”)

2.21.

Essa demonstragio tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pelo Grupo ¢ sua
distribui¢io durante determinado periodo e ¢ apresentada pelo Grupo, conforme

" requerido pela legislagio societaria brasileira, como parte de suas demonstragdes

financeiras individuais e como informag¢fo suplementar s demonstracdes financeiras
consolidadas, pois nfio é uma demonstragfo prevista e nem obrigatoria conforme as
IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informagdes obtidas dos registros contdbeis que
servem de base de preparagio das demonstragSes financeiras e seguindo as
disposi¢des contidas no CPC 09 — Demonstragio do Valor Adicionado. Em sua
primeira parte apresenta a riqueza criada pela Companhia, representada pelas receitas
(receita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre a mesma, as outras
receitas e os efeitos da provisfo para créditos de liquidagdo duvidosa), pelos insumos
adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisigdes de materiais, energia ¢ servigos
de terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da aquisi¢fio, os efeitos das
perdas e recuperagiio de valores ativos, ¢ a depreciagdo e amortizagiio) e o valor
adicionado recebido de terceiros (resultado da equivaléncia patrimonial, receitas
financeiras e outras receitas). A segunda parte da DVA apresenta a distribuigdo da
riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribui¢Ses, remuneracio de capitais de
terceiros e remuneracio de capitais proprios.

Normas e interpretagdes novas e revisadas j4 emitidas e ainda nio adotadas

A Companhia ndo adotou antecipadamente os seguintes novos ¢ revisados
pronunciamentos e interpretagdes que ja foram emitidos, mas ainda nfo sdo efetivos:

Aplicacio para 08

Pronunciamento exercicios sociais a

ou interpretagic  Descricfio serem iniciados em ou apds

IFRS 1 Isengdo Limitada de Divulgagdes Comparativas da  1° de julho de 2010
IFRS 7 para Adotantes Iniciais

IFRS 1 Eliminagio de Datas Fixas para Adotantes pela 1°de julho de 2011
Primeira Vez das [FRSs

IFRS 7 Divulgagdes - Transferéncias de Ativos Financeiros  1° de julho de 2011

IFRS 9 Instrumentos Financeiros - Mensuragdo e 1° de julho de 2013
Classificagao

IAS 12 Impostos Diferidos —~ Recuperagdo dos Ativos 1°de janeiro de 2012

Subjacentes quando o Ativo & mensurado pelo
modelo de Valor Justo da 1AS 40

IAS 32 Alteracdes Relacionadas aos Direitos de Emisséo 1° de fevereiro de 2010
(revisado)

IFRIC 14 Pré-pagos de um Requerimento Minimo de Fundos  1° de janeiro de 2011
(revisado)

A Administragio da Companhia avaliara os impactos nas demonstracdes financeiras
pela adocdo desses pronunciamentos e dessas interpretagies ¢ os adotard de acordo
com o inicio da respectiva vigéncia.
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Em 6 de maio de 2010, o IASB emitiu documento chamado Melhorias para as IFRSs
2010 (Improvements to IFRSs 2010), incorporando altera¢des em sete normas. Esse ¢
o terceiro conjunto de alteragdes emitidas através do processo anual de melhorias, que
é designado para efetuar melhorias necessérias, mas nfo urgentes as IFRSs.

A Administracio da Companhia estd analisando os possiveis impactos em suas
demonstragdes financeiras provenientes da adogfo dessas melhorias, mas ndo s&o
esperados impactos relevantes.

3. PRINCIPAIS JULGAMENTOS CONTABEIS E FONTES DE INCERTEZAS
NAS ESTIMATIVAS

Na aplicagio das politicas contabeis do Grupo descritas na Nota explicativa n°2, a
Administragio deve fazer julgamentos ¢ elaborar estimalivas a respeito dos valores
contdbeis dos ativos e passivos para os quais nfo sdo facilmente obtidos de outras fontes. As
estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia histérica ¢ em outros
fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes
das revisdes feitas s estimativas contdbeis sfo reconhecidos no periodo em que as
estimativas sfo revistas, s¢ a revisio afetar apenas este periodo, ou também em periodos
posteriores se a revisio afetar tanto o periodo presente como periodos futuros.

3.1. Principais julgamentos na aplicagio das politicas contédbeis

3.1.1. Ativos financeiros mantidos até o vencimento

A Administragio revisou os ativos financeiros do Grupo em conformidade com
a manutencdo do capital e as exigéncias de liquidez e confirmou a intengéo ¢ a
capacidade do Grupo manter esses ativos até o vencimento. O valor contabil dos
ativos financeiros mantidos até o vencimento ¢ de R$110.571 Os detalhes a
respeito desses ativos estdo descritos na nota explicativa n® 7.

3.2. Principais fontes de incertezas nas estimativas

3.2.1. Avaliacio de instrumentos financeiros

O Grupo utiliza técnicas de avaliagdo que incluem informagGes que néo se
baseiam em dados observaveis de mercado para estimar o valor justo de
determinados tipos de instrumentos financeiros. A Nota explicativa n° 21 oferece
informacdes detalhadas sobre as principais premissas utilizadas na determinag&o
do valor justo de instrumentos financeiros, bem como a andlise de sensibilidade
dessas premissas.

A Administracio acredita que as técnicas de avaliagdo selecionadas e as

premissas utilizadas sfo adequadas para a determinagio do valor justo dos
instrumentos financeiros.
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3.2.2.

3.2.3.

3.24.

Imposto de renda e contribui¢io social diferidos

O Grupo registra ativos relacionados a impostos diferidos decorrentes de
diferencas tempordrias entre as bases contbeis de ativos e passivos ¢ as bases
fiscais. Os impostos diferidos ativos sfio reconhecidos na medida em que o
Grupo espera gerar lucro tributavel futuro suficiente com base em projecdes ¢
previsdes elaboradas pela Administragfo. Estas projecdes e previsdes incluem
vérias hipoteses relacionadas ao desempenho do Grupo, as taxas de cimbio, 0
volume de producfo, outras taxas e fatores que podem diferir das estimativas
atuais.

De acordo com a atual legislagfo fiscal brasileira, ndo hé prazo para a utilizagio
de prejuizos fiscais. No entanto, os prejuizos fiscais acumulados podem ser
compensados somente em até 30,0% do lucro tributavel anual. Vide maiores
detalhes sobre impostos diferidos pa nota explicativa n® 8.

Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas

A provisiio para riscos fiscais, civeis e trabalhistas é registrada e/ou divulgada, a
menos que a possibilidade de perda seja considerada remota por nossos
consultores juridicos. As contingéncias, encontram-se dispostas em notas
explicativas das demonstra¢des financeiras (Notas 2.11 ¢ 14).

O registro da provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas de um
determinado passivo na data das demonstragdes financeiras ¢ feita quando o
valor da perda pode ser razoavelmente estimada. Por sua natureza, as
contingéncias serdo resolvidas quando um ou mais eventos futuros ocorrerem ou
deixarem de ocorrer. Tipicamente, a ocorréncia ou nfo de fais eventos ndo
depende da nossa atuagfio, 0 que dificulta a realizagdo de estimativas precisas
acerca da data precisa em que tais eventos serdo verificados. Avaliar tais
passivos, particularmente no incerto ambiente legal brasileiro, ¢ outras
jurisdicBes envolve o exercicio de estimativas e julgamentos significativos da
Administragdo quanto aos resultados dos eventos futuros.

Amortizacio do ativo imobilizado e intangivel e provisdo para abandono e
desmantelamento de dreas

As estimativas de reservas provadas e de reservas provaveis sdo periodicamente
avaliadas e atualizadas. As reservas provadas e as reservas provaveis sdo
determinadas usando técnicas de estimativas geoldgicas geralmente aceitas. O
calculo das reservas requer que a Companhia assuma posi¢Oes sobre condigdes
futuras que sfo incertas, incluindo pregos futuros de petroleo taxas de cimbio,
taxas de inflagfio, disponibilidade de licengas e custos de produgfo. Alteracdes
em algumas dessas posi¢des assumidas poderfio ter impacto significativo nas
reservas provadas e reservas provaveis registradas,
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A estimativa do volume das reservas ¢ base de apuracio da parcela de
amortizagio e, sua estimativa de vida util & fator preponderante para
quantificaciio da provisdo de abandono e desmantelamento de areas quando da
sua baixa contabil do ativo imobilizado. Qualquer alteragio nas estimativas do
volume de reservas e da vida util dos ativos a elas vinculado podera ter impacto
significativo nos encargos de amortizagio, reconhecidos nas demonstracOes
financeiras como custo dos produtos vendidos. Alteragdes na vida util estimada
poderdio causar impacto significativo nas estimativas da provisdo de abandono,
de sua recuperaciio quando da sua baixa contabil do ativo imobilizado e das
analises de impairment.

4. CAIXAE EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

Caixa e bancos 21 936
Aplicacdes financeiras 5.208 136.289
Total 5.229 137.225

AplicacSes Financeiras sdo operagBes de venda de titulos com compromisso de recompra
assumido pelo vendedor, concomitante ao compromisso de revenda assumido pelo
comprador. Essas operages possuem liquidez imediata, sdo remuneradas por uma taxa pos-
fixada e estio lastreadas em titulos privados e publicos. Referem-se a opera¢Ses de renda
fixa, e foram contratadas junto as seguintes institui¢des financeiras e conforme condigGes
abaixo:

— TJtai - Debéntures Compromissadas, indexadas & variagio da taxa dos Certificados de
Depésitos Interbancarios (“CDI), com rentabilidade de 100% ao ano, cujo prazo de
vencimento é 2 anos a partir de 31 de dezembro de 2010.

— Bradesco - Debéntures Compromissadas, indexadas & variagfio da taxa dos Certificados
de Depositos Interbancérios (“CDI), com rentabilidade de 101,5% ao ano, cujo prazo de
vencimento é de até 2 anos a partir de 31 de dezembro de 2010.

— Banco do Nordeste do Brasil (‘BNB”) - Certificados de Depdsitos Bancarios (“CDB”),
indexados & variagfio da taxa dos Certificados de Depositos Interbancarios (“CDI), com
rentabilidade entre 99% e 101,5% ao ano, cujo prazo de vencimento ¢ de até 2 anos a
partir de 31 de dezembro de 2010.

5. CONTAS A RECEBER

A Manati tem um contrato de longo prazo (até 25 anos) para fornecimento de um volume
minimo anual de gis A Petrobras, por um preco em reais que ¢ ajustado anualmente com
base em indice contratual.

Os saldos de contas a receber referem-se a operagbes basicamente de venda de gas com a
Petrobras, os quais historicamente nfio possuem inadimpléncia ou atrasos. Nio foi
constituida provisdo para créditos de liquidagio duvidosa, pois o saldo de contas a receber €
composto apenas de saldo a vencer com prazo médio de recebimento de, aproximadamente,
40 dias.
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6. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Os saldos e as transagdes entre a Companhia e suas controladas, que sdo suas paries
relacionadas, foram eliminados na consolidagio e ndio estiio apresentados nesta nota. Os
detalhes a respeito das transagdes entre o Grupo e outras partes relacionadas estdio
apresentados a seguir.

Controladora Consolidado

Passivo — circulante

Contas a pagar - QGOG S.A (a) - 1.049
Contas a pagar — BS3 - 132
Contas a pagar - QGEP S.A (b) 660 -
Resultado

Despesas gerais e administrativas — QGOG () - 1.573

(a) Decorrente de prestaciio de servigos administrativos que a QGOG prestou & Manati ¢ a

(b)

6.1.

6.2.

QGEP. As despesas incorridas foram cobradas afravés de critérios de rateios
considerando os esforcos demandados para cada atividade corporativa, com prazo de
liquidagdo de 35 dias. No caso de atraso incorrerfo juros de 1% a.m. N&o existem outras
despesas reconhecidas no periodo além das despesas administrativas no montante de
R$1.573 com a QGOG.

Referente a reembolso de despesas incorridas basicamente com certificacio de reservas
por especialistas externos.

Remuneracgdo dos administradores

A remuneracdo total inclui a remuneragdo fixa (saldrios e honorarios, férias, 13° salario
e previdéncia privada), os encargos sociais (contribui¢des para a seguridade social -
INSS, FGTS, dentre outros) e a remuneragdo varidvel do pessoal-chave da

administra¢io esta apresentada conforme quadro abaixo:

Controladora  Consolidado

Remuneragéo do periodo 44 2.551

Nio sdo concedidos beneficios de rescisio de contrato de trabalho, pagamentos
baseados em agBes ou outros beneficios de longo prazo, com excegio do plano de
beneficio de aposentadoria divulgado na nota 24.

Todos os pagamentos efetuados no periodo findo em 31 de dezembro de 2010 a titulo
de remuneragdo dos administradores do Grupo foram ratificados através da Assembléia
Geral Extraordinaria (em 15 de dezembro de 2010, referente a controladora e em 15 de
fevereiro de 2011, referente a controlada QGEP, conforme descrito na nota 27).

Garantias entre partes relacionadas

Os empréstimos bancirios das instituicSes financeiras BNB, IFC ¢ BNDES possuem
garantia corporativa até a liquidagio dos mesmos, conforme descritos na Nota 13.
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7.

8.

CAIXA RESTRITO

Consolidado
Fundo da provisdo de abandono (a) 4.049
Aplicacfio financeira — amortiza¢do acelerada empréstimos BNB (b) 59.075
Aplicagio financeira — conta reserva (c) 47.447
Total 110.571]
(a) O fundo de abandono é representado pelas aplicagdes financeiras mantidas para o

(b)

(©)

pagamento da provisio para abandono (fundo de abandono - vide nota 15) € sdo
integralmente registradas no Banco Bradesco. O benchmark do fundo ¢ 70% da
varia¢io cambial mais 30% da variagiio do CDL

Letras Financeiras de Tesouro (“LFT™), indexados & variacio da taxa dos Certificados
de Depositos Interbancarios (“CDI), com rentabilidade de 99% ao ano, cujo prazo de
vencimento varia entre 1 a 5 anos a partir de 31 de dezembro de 2010. Aplicagdes
financeiras para qual sdo transferidos, mensalmente, os recursos provenientes dos
contratos de compra e venda de gés natural, na hipétese de produgdo do campo de
Manati em quantidade superior a quantidade mensal produzida estimada, conforme
contrato, e correspondente a 50% deste excedente de produgio multiplicado pelo prego
contratual de venda no respectivo més.

Outros ativos financeiros da controlada Manati composto por saldos de aplicagdes
financeiras destinadas apenas ao servigo da divida até seu vencimento (conta reserva),
que sio operagdes de renda fixa, indexadas & variagdo dos Certificados de Depositos
Interbancarios (“CDI”), integralmente registradas no Banco do Nordeste do Brasil
(BNB), 0s quais rendem uma taxa entre 99% ao ano, cujo prazo dessas aplicacBes varia
¢ de 385 dias a partir de 31 de dezembro de 2010. Estes ativos estdo vinculados ao
empréstimo captado na mesma institui¢io juntamente com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) conforme Nota 13.

IMPOSTOS E CONTRIBUICOES

8.1.

Impostos e contribuigdes a recuperar

Consolidado
ICMS sobre imobilizado (a) 486
PIS/COFINS 107
IRRF sobre aplicacéo financeira 781
Total 1.374
Circulante 1.156
Néo circulante 218

(a) Créditos registrados na Manati referentes as aquisi¢Oes destinadas ao ativo
imobilizado os quais vém sendo compensados mensalmente na proporgéo de 1/48
avos.
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8.2.

8.3.

8.4.

Impostos e contribuigdes a recolher

Consolidado
ICMS (2} 4.375
Imposto de renda e contribuigdo social 7.937
PIS/COFINS (a) 6.981
Royalties (b) 2.501
Participagio especial (c) 775
Outros 10
Total circulante 22.579

(a) Débitos referentes aos impostos incidentes sobre a venda de gés natural oriundos das
operagBes do campo de Manati.

(b) Royalties sobre o gas produzido no campo de Manati, conforme descrito na Nota 19.

(¢) A participagio especial sobre o gés produzido no campo de Manati, conforme
descrito na Nota 19.

Conciliagio da despesa de imposto de renda e contribuigio social no resultado:

Controladora Consolidado

Lucro antes da tributagéo 35.595 45.708
Aliquotas oficiais de imposto 34% 34%
Encargos de imposto de renda e contribuigdo social s aliquotas
oficiais (12.102) (15.541)
Ajuste dos encargos a taxa efetiva:
Equivaléncia patrimonial 12.124 -
Incentivos fiscais (*) - 15.738
Prejuizos fiscais ndo ativados (22) (11.176)
Despesas indeduiveis / outros - 866
Imposto de renda e contribuigéo social - 10.113)
Aliquota efetiva - 22.13%
Imposto de renda/contribui¢iio social diferidos - (710)
Imposto de renda/contribui¢do social correntes - (9.403)

(*) Incentivo fiscal apurado pelo lucro da exploragio nas operagdes de Manati (vide
Nota 2.15).

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Os saldos de imposto de renda e contribuiciio social diferidos ativos sdo oriundos de
despesas/provisdes nio dedutiveis temporariamente reconhecidas no resultado, as quais

serdo deduzidas e/ou adicionadas ao lucro real ¢ a base da contribui¢io social, em
exercicios futuros para calculo dos impostos.
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Consolidado
Diferenca temporaria
Adigbes pelo acervo liquido 2432
Reconhecido no resultado 429
Total 2.861

9. INVESTIMENTOS

9.1.

9.2.

Composicao

A seguir, sdo apresentados os detathes das controladas da Companhia no encerramento
do exercicio:

Local de Parlicipagiio e capital

constituigdo votante e total
Participagio Nome da controlada € operagio detidos - %
Direta Queiroz Galvao Exploragio e Produgiio S.A. Brasil 100%
- Indireta Manati S.A. Brasil 100%

Em 2 de setembro de 2010, a Companhia recebeu o aporte de 100% de participagio no
capital da QGEP, controladora integral da Manati S.A, em troca da emissdo de acBes
em favor da QGOG no montante de R$558.197 (Nota 1).

Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial

Os dados dos investimentos € as informagdes financeiras para célculo de equivaléncia
patrimonial nas controladas direta e indireta QGEP ¢ Manati, sdo reemitidos a seguir:

Controlada Controlada
direta QGEP indireta Manati
Quantidade de agdes ordinarias 57.653.741 38.044.131
Percentual de participagdo direta 100% 100%
R$ R$
Capital social 580.506 253.481
Patriménio liquido 617.148 495.869
Resultado do periodo (a) 70.351 189.251
Ativo total 667.110 882.598
Receita liquida - 387.497

(a) Considera o resultado liquido das atividades em 31 de dezembro de 2010
incluindo o periodo o qual as companhias ainda nfio eram investidas da
Companhia.
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A movimentacdo dos investimentos da QGEPP na confrolada direta QGEP
apresentado nas demonstragdes financeiras individuais, € como segue:

R$
Integralizacdo de capital em 2 de setembro de 2010 (b) 558.197
Integralizacdo de capital em 27 de dezembro de 2010 (¢) 57.000
Distribuicdo de dividendos (d) (33.709)
Equivaléncia patrimonial (¢) 35.659
Saldo em 31 de dezembro de 2010 617.147

(b) Investimento avaliado pelo custo historico contabil, compreendendo ativos e

(c)

(d)

(e)

passivos relacionados ao segmento de negécio de E&P, aportado pela QGOG na
QGEPP, referente a totalidade de seu investimento na QGEP, passando esta
ultima ser sua subsidiria integral.

Em Assembléia Geral Extraordindria (“AGE”) realizada em 27 de dezembro de
2010 foi aprovado o aumento de capital social no montante de R$57.000,
passando dos atuais R$523.506 para R$580.506 mediante a emisséo de 5.212.445
novas agdes ordinarias.

Dividendo intercalar oriundo do lucro liquido apurado no balango patrimonial
levantado em 31 de outubro de 2010, conforme descrito na nota explicativa 22.

O resultado apurado pela investida no periodo de trés meses e vinte € nove dias
findo em 31 de dezembro de 2010 foi de R$35.659.

9.3. Informagdes sobre as controladas

Queiroz Galvio Exploracdo e Produgdo S.A.

A QGEP foi constituida em 16 de outubro de 2009 com a razdo social Chania

' ParticipagBes S.A., posteriormente alterada em 14 de maio de 2010 para Queiroz

Galviio Exploragio e Produgfio S.A. e permaneceu sem atividades até 2 de julho de
2010 quando a QGOG aportou os ativos liquidos referente as atividades de E&P,
passando esta ultima ser sua subsidiaria integral.

A QGEP tem como principal objeto social a exploragio de dreas na busca de novas
reservas de 6leo e gas, produgdo, comércio e industrializagiio de petréleo, gas
natural e produtos derivados e participacio em sociedades que se dediquem
substancialmente a atividades afins, seja como sécio ou acionista ou outras formas
de associagio, com ou sem personalidade juridica.

Manati S.A.

A Manati S.A., é uma companhia de capital fechado, que tem prazo de duragio
indeterminado. Foi fundada em 13 de outubro de 2004, na Cidade de Salvador,
Estado da Bahia. Tem como objetivo social e especifico a realizacio de
investimentos no Campo de Manati e no Bloco BCAM—40 (devolvido no exercicio
de 2009), localizado na bacia de Camamu/Almada e a comercializagio de
hidrocarbonetos decorrentes da exploragio do mencionado bloco, bem como o
desenvolvimento de outras atividades correlatas.. Toda a produggo de gés € vendida
a Petrobras.
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10. IMOBILIZADO

Segmento corporativo

Modveis e utensilios (i)

Benfeitorias em iméveis de terceiros (i)
Subtotal

Segmento de upstream
Gastos com exploragdo de recursos naturais em
andamento (ii)

Gastos com exploragdo de recursos naturais (iii)

Gastos com desenvolvimento de produgdo de petrleo e gis
Subtotal

Total

Taxa de

depreciagio Consolidado
% Custo Depreciacdo Liquido
0% 171 - 171
20% 979 - 979
1.150 - 1.150
- 131.820 - 131.820
(iv) 16.844 (9.371) 7473
(iv} 792.730 (219.516) 573,214
941.394 (228.887) 712.507
942,544 (228.887) 713,657

(i) Bens adquiridos em 29 de dezembro de 2010, os quais comegardo a ser amortizados a partir do proximo exercicio

fiscal.
(iii)
processo exploratdrio.
(iv)
™

Referente a pogos descobridor ¢ delimitadores do Campo de Manati, o qual j4 esta em fase de produgéo.

Gastos com exploragio em andamento ndo estdo sendo amortizados, pois ficam ativados aguardando a conclusao do

As reservas provadas utilizadas para cdlculo da amortizagdo (em relagfio ao volume mensal de produgdo) sio

estimadas por gedlogos e engenheiros de petréleo de acordo com padrdes internacionais ¢ revisados anualmente ou
quando ha indicagiio de alteragdo significativa (Nota 20(b)). Os efeitos das alteragSes das reservas em relagio 3
amortizago sio computados de forma prospectiva, ou seja, nio impactam os valores outrora registrados.

Consolidado
Gastos com
exploragdo de Gastos com Gastos com

Gastos com [ECUTS0S exploragio de  desenvolvimento

imobilizados  naturais —em TECUrsos de produgdo de
CUSTO corporativos andamento naturais petrdleo e gés Total
(+) Adigdes pelo acervo liquido - 120.702 16.844 788.720 926.266
(+) Adigdes do periodo (a) 1.150 11.118 - 4.010 16.274
Salde em 31/12/2010 1,150 131.820 16.844 792.730 942 540

(a) Principal adigfio referente a servico de mobilizagéio e desmobilizagio de sondé, para a perfuragio do BM-J-2 no
montante de R$10.017, com previsdo de inicio em 2011.

Amortizagio  Amortizagio  Amortizagio
N 1mob1112f1do gastos com gastos com
AMORTIZACAO corporativo exploracio  desenvolvimento Total
(+} Adigdes pelo acervo liquido - (8.761) (190.279) (199.040)
(+) Adigoes do periodo - (610) (29.237) (29.847)
Saldo em 31/12/2010 — 9.371) (219.516) (228.887)
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11.

12.

13.

INTANGIVEL

Fm 31 de dezembro de 2010, os bonus de assinatura, no montante de R$5.836,
correspondem aos gastos para a aquisi¢do de direitos de exploragio em leildes da ANP os
quais nio estdo sendo amortizados, pois se refere a areas de concessdo em fase exploratoria.
A composigio deste saldo esta disponivel para consulta na Nota 20.

Em margo de 2011 conforme descrito na Nota 27, com o resultado da perfuragdo no pogo
Enseada, o consércio tomou a decisdo de devolver os blocos adjacentes BM-S-75 ¢ BM-S-
77 2 ANP. Com isso, a Companhia arcard com 0s COmpromissos assumidos como garantia
do PEM (Programa Exploratério Minimo) de cada bloco. Em 31 de dezembro de 2010, a
Companhia provisionou o montante de R$19.737 referente a baixa dos bénus de assinatura
do referidos blocos e montante de R$10.555 referentes aos compromissos assumidos como
garantia do PEM de cada bloco que foi provisionado na conta “Provis&o para garantia
devolucdo dos blocos™.

FORNECEDOCRES

'Em 31 de dezembro de 2010, o saldo de R$18.999 no consolidado refere-se principalmente

a contas a pagar a operadora Petrobras referente a custos de produgio e gastos exploratorios.
O referido saldo foi liquidado no més subsequente ao balango.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os empréstimos e financiamentos destinam-se, principalmente, a investimentos em projetos
de exploragdo, avaliagio e/ou desenvolvimento de reservas de petroleo e gas natural e
dispéndio de capital normal para a perfuragio e outros setrvigos relacionados as atividades
fins da Companhia.

Consolidado
Forma de
Dez-10 Encargos Garantia pagamento Vencimento
Moeda estrangeira
IFC - A—USS$ 7.028 Libor + 1.75% aa. Fianga (a) semestral Nov/il
IFC~C-US$ 16.829 10.29% a.a.-i148%aa  Fianga (a) semestral Nov/ll
Total em moeda estrangeira 23857
Moeda nacional
BNDES 96202 TILP +3.5% aa. Fianga (¢) penhor agdes Manati Mensal Agofl4
BNB 144,963 10% a.a. {(b) Fianga (c) penhor agdes Manati Mensal Set/16
Total em moeda nacionai 241.165
Circulante 76.330
Nio circulante 188.692
Total consolidado: 265.022

BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
TILP — Taxa de Juros de Longo Prazo

URTILP — Unidade de Referéncia da Taxa de Juros de Longo Prazo
BNB - Banco do Nordeste

[FC — International Finance Corporation

Descricio Dez-10
TILP anual 6.,00%

LIBOR semestral 0,50%
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{a) Notas Promissdrias com Fianga da Queiroz Galvao S.A. (QUSA) sem cobranga de encargos financeiros.

{b) Sobre os encargos incidentes no financiamento ¢m questdo, séo aplicados mensalmente Bénus de Adimpléncia de 15% sobre a taxa
efetiva conforme definido contratualmente, desde que as prestagdes sejam pagas aié as datas de vencimento previstas em contrato.

(¢) Fianga da QGSA até 2 assinatura dos contratos acessorios sem cobranga de custos até 31 de dezembro de 2010 e penhor das agdes,
dircitos creditorios € de reservas da Manati S.A..

Movimentagfio dos empréstimos

(+) Adigdo pelo acervo liquido 393.630
(-) Amortizagdo do principal (a) (122.837)
(+) Adigdes de juros 9.495
. (-) Amortizagio de juros {(a) (9.309)
(-) Bonus adimpléncia (721}
(+/-) Variagdo cambial {5.236)
Saldo Final - 31/12/2010 265.022

(a) Referente a liquidagSes dos empréstimos juntos as institui¢des financeiras, conforme
composigéo abaixo: -

Banco Principal Juros
Banco do Brasil 83.940 596
IFC-A 4.287 137
IFC-C - 944
BNDES - A 12.182 1.634
BNDES-B 13.949 1.870
BNB-001 7.278 3.586
BNB - 002 1.201 _ 542

122.837 9.309

Os vencimentos da parcela nfo circulante dos empréstimos e financiamentos estdo
demonstrados como segue:

Vencimentos Dez-10
2012 51.565
2013 51.565
2014 42.854
2015 25.434
2016 em diante 17.274

188.692

Os contratos de financiamento possuem cldusulas restritivas (“covenants™) que referem-se
basicamente 2 manutengio de certos indices de liquidez., sendo estes indice de liquidez
corrente, indice de endividamento e cobertura do servigo da divida.

As clausulas restritivas foram analisadas sobre as demonstra¢des financeiras consolidadas da
QGEP e da Manati até 31 de dezembro de 2010. Os empréstimos da QGOG foram
transferidos para a QGEP no segundo semestre de 2010, sendo os indices calculados
baseado nas demonstracdes financeiras desta entidade.
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Os covenants nio financeiros relacionados aos contratos de empréstimo da Manati junto ao
BNB e ao BNDES correspondem basicamente a distribuicdo de dividendos acima de 25%,
os quais devem ser autorizados pelos bancos financiadores da Manati. Historicamente todas
as solicitagdes efetuadas foram devidamente atendidas de forma a liberar o excesso de caixa
gerado pela Manati para a QGEP.

Os empréstimos possuem garantia corporativa at¢ a liquidacio dos mesmos conforme
descrito abaixo:

O contrato de financiamento celebrado entre o BNDES e a controlada indireta Manati S.A.
prevé as seguintes garantias:

« Tianca prestada pela QGSA, responsivel solidariamente até a final liquidago do
contrato, mas podendo ser antecipadamente liberada, se atendidas determinadas
condicBes do contrato. Essa garantia é compartilhada pelo Contrato BNDES ¢ o contrato
de financiamento mediante abertura de crédito com o Banco do Nordeste do Brasil 8.A.

« Penhor em primeiro grau, em favor do BNDES e do BNB, dos direitos creditorios da
Manati S.A. emergentes de todos os contratos relativos ao projeto.

o Penhor em primeiro grau, em favor do BNDES ¢ do BNB, do gis natural e dos demais
hidrocarbonetos de propriedade da Manati S.A. produzidos no Campo de Manati.

« Penhor de Agdes: A QGEP, titular de 99,99% das agGes da Manati S.A. ¢ na qualidade de
cessionaria dos direitos e obrigagdes da QGOG, celebrou com o BNB e com o BNDES
um contrato de penhor de agBes, por meio do qual a QGEP dd em penhor a0 BNB e ao
BNDES a integralidade das agbes da Manati S.A. de sua titularidade.

O contrato de financiamento celebrado entre o0 BNB e a controlada indireta Manati S.A.
prevé as seguintes garantias:

» Fianga prestada pela QGSA, responsidvel solidariamente até a final liquidagdo do
Contrato BNB, mas podendo ser antecipadamente liberada, se atendidas determinadas
condicBes do Contrato. Essa garantia é compartilhada pelo Contrato BNDES e Contrato
BNB.

« Contrato de Penhor em Primeiro Grau em favor do BNDES e do BNB dos direitos
creditérios da Manati S.A. emergentes de todos os contratos relativos ao Projeto.

+ Contrato de Penhor em Primeiro Grau em favor do BNDES ¢ do BNB do Gds Natural e
dos demais hidrocarbonetos de propriedade da Manati S.A. produzidos no Campo de
Manati.

» Penhor de Ag¢des: A QGEP, controladora das agBes de Manati S.A., celebrou com ao
BNB ¢ com o BNDES a2 integralidade das acdes da Manati S.A. de sua titularidade.

O contrato de financiamento com o Infernational Finance Corporation (IFC) foi
originalmente celebrado entre essa institui¢o e a QGOG. Em maio de 2010, foi celebrado
um termo de anuéncia (waiver) por meio do qual o IFC consentiu sujeito a certas condigdes,
que as obrigagdes desse contrato de financiamento fossem transferidas para a QGEP. Nesta
data, as partes encontram-se negociando a minuta de aditivo ao contrato de financiamento ¢
garantia, que formalizard a transferéncia do referido contrato para a QGEP. O contrato de
financiamento com o IFC & garantido por notas promissorias (no mesmo nimero de parcelas
do pagamento do principal), garantidas pela Queiroz Galvio S.A., ou QGSA, na qualidade
de avalista.
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14. PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS, CIVEIS E TRABALHISTAS

15.

A Administracio, consubstanciada na opinifo de seus assessores legais externos, concluiu
que nAo existem processos provaveis de perda para a Companhia, consequentemente
nenhuma provisdo foi constituida no periodo apresentado nas demonstragGes financeiras.

Os processos da Manati considerados como perda possivel consubstanciada na opinido de
assessores legais externos, nio foram provisionados nas demonstragdes financeiras e se
referem:

a) Processo civel que busca a reparagiio de danos ambientais requerida por uma colnia de
pescadores. O valor atribuido a ag8o original foi de R$1 e envolve pedido de: (i) liminar
para suspensio das atividades da plataforma até que sejam implementadas medidas
necessarias ao reequilfbrio ecolégico da regido, e (ii) indenizago por danos materiais e
morais a ser arbitrado pelo Juizo.

b) Contingéneia ambiental referente a assoreamento de cdrregos e erosdo na instalagdo do
gasoduto entre Guaibin e Sio Francisco do Conde — descumprimento de condicionantes.
O valor atribuido a acdo original foi de R$200 ¢ a Manati S.A. pode ser responsédvel por
45% de uma eventual contingéncia, na propor¢do de sua participagdo em cada contrato
de concessio, podendo envolver de reparagiio de danos e a responsabilidade ambiental.

¢) Contingéncia ambiental referente a assoreamento do Rio Castro e descumprimento de
condicionantes da Licenca Precaria de Operagfio do gasoduto Manati. O valor atribuido
a agio original foi de R$300 e a Manati S.A. pode ser responsavel por 45% de uma
eventual contingéncia, na proporgio de sua participagdo em cada contrato de concesséo
e podendo envolver de reparagio de danos e a responsabilidade ambiental.

Por meio de um contrato celebrado em 28 de outubro de 2010, a Companhia tem acordado
que indenizard a QGOG por qualquer contingéncia relacionada as atividades de E&P que
venha a ser imputada aquela Companhia. Em contrapartida, em 18 de janeiro de 2011, foi
celebrado um contrato com a QGOG e a Constellation Overseas, Ltd.(“Constellation™), pelo
qual as referidas companhias ficaram obrigadas a indenizar por prejuizos havidos em relagio
a todo o passivo existente e contingente nfo relacionado as atividades de E&P que venha a
ser imputado a Companhia. Consubstanciada na opinifio dos assessores legais externos da
QGOG e Constellation, a Companhia concluiu que ndo existem processos provaveis de
perda, consequentemente nenhuma provisfio foi constituida no periodo apresentado nas
demonstragdes financeiras.

PROVISAO PARA ABANDONO

As estimativas de custos para o respectivo saldo na controlada Manati foram mantidas no
exercicio de 2010 pelo operador do bloco (Petrobras), nfio havendo alteragiio em relagdo a
estimativa do ano anterior aprovada pelos participantes do consércio através da Ata de
Reunifio do Comité Operacional de 14 de setembro de 2009.

Na controlada Manati, os efeitos da variagio cambial oriunda da atualizacio da provisio

para abandono definida em moeda estrangeira (US$) sfio contabilizados diretamente no
resultado no periodo auferido.
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Durante o ano de 2010 foram efetuados desembolsos para constituir o fundo de abandono no
montante de R$4.049 a ser utilizado pela operadora (Nota 7).

Movimentagio da Provisdo para Abandono

Consolidado
Adigoes pelo acervo liquido 100.210
Variagdo cambial do periodo (5.125)
Saldos em 31/12/2010 95.085
16. RECEITA LIQUIDA
Consolidado
Receita operacional bruta 183.983
PIS (2.963)
COIINS (13.646)
ICMS (20.709)
Descontos — redugdes contratuais (4.423)
Total de dedugbes (41.741)
Receita liquida 142.2472
17. CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
17.1 Custos operacionais
Consolidado
Custos de extragao (7.087)
Royalty e participacio especial (15.225)
Pesquisa e desenvolvimento (4.999)
Amortizacdo e depreciagdo (29.847)
Total (57.158)

17.2 Despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado

Pessoal (44) (5.018)
Servigos contratados de terceiros : (29) (3.176)
Patrocionio — Lei Rouanet _ _- (1.221)
Outras despesas _- {698)
Total @3 (10.113)
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18.

19.

20.

CUSTOS EXPLORATORIOS PARA A EXTRACAO DE PETROLEO E GAS
O saldo no montante de R$39.044 estd relacionado com aquisi¢do, processamento ¢
interpretagio de dados sismicos, planejamento da campanha de perfuragao, estudos de

licenciamento e impacto ambiental, baixas de custos com pogos secos ou com reservas nio
comerciais, entre outros.

RESULTADO FINANCEIRO, LIQUIDO

Controladora Consolidado

Juros de aplicagdes financeiras e outras receitas financeiras 9 10.370
Juros de empréstimos e financiamentos ¢ outras despesas

financeiras - (12.919)
VariacSes cambiais, liquidas (*) - 12.330
Total _9 9.781

(*) Refere-se basicamente a variacio cambial sobre empréstimos € financiamentos em
moeda estrangeira e sobre a provisdo para abandono para 0 periodo.

INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE ATIVIDADES DE EXPLORACAO E
PRODUCAO DE PETROLEO E GAS - NAO AUDITADO

a) Direitos e Compromissos com a ANP

O Grupo possui a concessdo de direitos de exploragio e produgdo de petrdleo e gas
natural nos seguintes blocos:

Fase Bacia Bloco/Campo Participago %
Santos Coral Petrobras (operador) 35
BS-3 (%) 15
Abandonado Norse Energy 35
Brasoil 15
Desenvolvimento e Camamu Manati Petrobras {operador) 35
Produgio Manati 45
Rio das Contas (Norse Energy) 10
Brasoil 10
Exploragio (estudos de Camardo Norte
viabilidade econdmica)
Exploragéo Camamu BM-CAL-5 Petrobras (operador) 5111
Copaiba = Queiroz Galvio Oleo e Gas (*) 24.45
225%e El Paso 24.44
Jequitiba =
27.5%
Camamu CAL-M-312 Petrobras (operador) 60
CAL-M-372 Queiroz Galvio Exploragio ¢ Produgio | 20
El Paso 20
Santos BM-8-12 Petrobras (operador) 70
Queiroz Galvio Exploragio ¢ Producio | 30
Santos BM-S-75 Petrobras {operador) 60
BM-3-76 Queiroz Galvao Explorgio ¢ Produgdo |20
BM-S-77 Petrogral 20
Jequitinhonba BM-1-2 Queiroz Galvio Exploragdio ¢ Produgiio | 100

(*) Em processo de transferéncia para a QGEP.
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Conforme acima demonstrado, a Petrobras é operador na quase totalidade dos blocos da
Companhia. Pelos termos dos contratos de concessdo, em caso de descoberta e
comprovagio de jazida comercialmente exploravel, a Companhia tem garantido os
direitos de explorar, desenvolver e produzir, por um perfodo de 27 anos, petréleo e gas
natural nos campos comerciais que venham a ser delimitados dentro dos limites desses
blocos. Nio existem restricdes de prego para a comercializagfo dos produtos oriundos
da exploragéo dessas areas.

O quadro a seguir, demonstra os compromissos assumidos pelo atual portfélio de
participacies em projetos de exploragdo e produgéo de petrdleo e gas natural da

Companhia:
Garantia

para o PEM Taxa de retengio de drea por kan’

(% QGEP) Anodo Bénusde {Valores em Reais)
Bloco/campo MMRS contmto assinatura  Area km’ Rovalties Exploracio Desenvolvimento Producio
Manati NA 2000 - 75,650 7.5% 100,00 200,00 1.000.00
Camardo Norte NA 2000 - 16,470 7.5% 100,00 200,00 1.0600,00 -
Coral NA 2000 - 43915 8,5% 200,00 400,00 2.000,00
BM-S-12 - 2001 1.596 2.058,720 10% 435,52 871,04 435520
BM-CAL-5 - 2001 1.146 341,700 10% 152,43 304,86 1.524,30
BM-J-2 14 2002 855 742,051 10% 174,43 348,86 1.744 30
CAL-M-312 - 2004 205 745,851 10% 23900 478,00 2.390,00
CAL-M-372 7.2 2004 561 745,031 10% 239,00 478,00 2.390,00
BM-3-76 _36 2008 1.472 173,040 10% 779,81 1.559,62 7.798,10
Subtotal 248 5835
BM-S-75 - 2008 1511 173,040 10% 77981 1.559,62 7.798,10
BM-S-77 10,5 2008 18.226 172,860 10% 779,81 1.559,62 7.798,10
Subtotal 105 19737
Total 353 25.572

Em 31 de dezembro de 2010, a QGEP tém compromisso de executar o Programa
Exploratério Minimo (“PEM”), que compreende a perfuragéo de 7 pogos exploratorios,
além de reprocessamento e processamentos sismicos especiais. Caso esse programa
exploratério minimo nio seja cumprido, a ANP executard a garantia estipulada. O
compromisso estd sendo cumprido dentro do periodo exploratério de cada concessao.

O consorcio decidiu, em Marco de 2011, devolver os blocos BMS-75 e BMS-77,
provisionando a baixa do bonus de assinatura no montante de R$19.737, conforme
citado na nota 11 e 27. Devido ao nfio cumprimento do PEM do bloco BMS-77, em 31
de dezembro de 2010 a Companhia constituiu uma proviséio para garantia no montante
de R$10.555, a ser paga em 2011.

A confrolada Manati detém 45% do campo de Manati, que iniciou sua produgio em
janeiro de 2007 e possui compromisso de desmantelamento de area. Em 31 de
dezembro de 2010, o montante da provisio de abandono é de R$95.085 (nota
explicativa 15).
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b)

Os seguintes pagamentos de participagdcs governamentais € de terceiros estdo previstos
para a Manati:

e Royalties - Os valores s8o recolhidos a 7,5% do valor de referéncia ou do valor
comercializado, dos dois o maior, a partir da data de inicio da produglo da édrea de
concessio. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 foram cobrados
R$12.388 de royalties referentes & produgdo do campo Manati no periodo de
setembro de 2010 a dezembro de 2010. Essas cobrangas estdo registradas na
demonstragio do resultado como Custos Operacionais.

e Participaciio especial - A participagdo especial prevista no inciso I1I do art. 45 da Lei
n° 9.478, de 1997, constitul compensagdo financeira extraordindria devida pelos
concessionarios de exploragdo e produgdo de petrleo ou gas natural, nos casos de
grande volume de produgdo ou de grande rentabilidade, conforme os critérios
definidos no Decreto, e sera paga, com relagdo a cada campo de uma dada érea de
concessdo, a partir do frimestre em que ocomer a data dc inicio da respectiva
produgdo. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 foram
compensados R$2.837 de participagio especial, dos quais R$775 permanecem
provisionados nesta data.

e Pagamento pela ocupagio ou retencdo da 4rea de concesso - Na fase de exploragao,
desenvolvimento e produgdo foram desembolsados os montantes de R$85 registrados
na demonstracgiio do resultado como custos operacionais.

Informac3es sobre as reservas (néo auditado pelos auditores independentes)

As reservas de gas provadas liquidas da controlada Manati foram preparadas de acordo
com os conceitos definidos pelo FASB - Accounting Standards Codification, de acordo
com ASC 932 — Atividades Extrativas de Oleo e Gés.

Estas reservas correspondem as quantidades estimadas de gas que pela andlise dos
dados geolégicos e de engenharia de reservatorios podem ser estimados com razoavel
certeza, sob condi¢des econdmicas definidas, métodos de operagdo estabelecidos e sob
as condi¢Bes regulatorias vigentes.

A estimativa de reservas possul incertezas quc sdo ressalvadas pelas proprias
certificadoras, e, assim sendo, alteragdes podem ocorrer 3 medida que se amplia o
conhecimento, a partir da aquisi¢io de novas informacdes.

A reserva de gas estimada est4 apresentada conforme abaixo:
Reserva

total campo
MMm?®

(niio auditado)}
Reserva provada estimada em 31/1 2/2010 (a) 15.872

(2) Baseado em estimativas dos engenheiros de petréleo da Companhia.

As reservas provadas ao final de cada exercicio social foram estimadas a partir da
reserva certificada em 2009 e deduzidas das produgdes anuais.
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21. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

2)

b)

Consideragdes gerais

Os instrumentos financeiros da Companhia sfo caixa e equivalentes de caixa, caixa
restrito, contas a receber, créditos com terceiros, fornecedores, empréstimos e
financiamentos.

A Companhia nfo possui opgdes, swaptions, swaps com opgdo de arrependimento,
opecdes flexiveis, derivativos embutidos em outros produtos, operages estruturadas com
derivativos e “derivativos exoticos”. A Companhia nfo opera com instrumentos
financeiros derivativos com propositos de especulag8o, reafirmando assim o seu
compromisso com a politica conservadora de gestdo de caixa, seja em relagdo ao seu
passivo financeiro, seja para com a sua posicio de caixa ¢ equivalentes de caixa.

Categoria dos instrumentos financeiros

Controladora Conselidado

Ativos financeiros Valor registrado  Valor justo  Valor registrado Valor justo
Mantidos até o vencimento

Caixa restrito {i) - - 110.571 110.571
Empréstimos e recebiveis

Caixa e equivalente de caixa (i} 5.229 5.229 137.225 137.225

Contas a receber (iii} - - 82.007 82.007
Passivos financeiros
Qutros passivos financeiros

Empréstimos e financiamentos (ii) - - 265.022 265.022

Fomecedores (iii) 29 29 18.999 18.999

Os valores de mercado (“valor justo”) estimados pela Administrago foram
determinados conforme segue:

(i) Representam valores de mercado (valor justo) estimados pela Administragdo com
Nivel 1 de grau observével do valor justo, obtidos por pregos cotados (ndo
ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticas, quando aplicavel.

(i) Os valores de mercado dos financiamentos com o BNDES, BNB e IFC, sdo
idénticos aos saldos contibeis uma vez que ndo existem instrumentos similares
com datas de vencimento e taxas de juros comparaveis.

(iii) Adicionalmente, os valores relacionados aos saldos de contas a receber e a pagar
também ndo possuem diferengas significativas ao seu valor justo devido ao giro
de recebimento/pagamento destes saldos nio ultrapassar 60 dias.
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c)

d)

Risco de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, créditos
aprovados para captagio de empréstimos que julgue adequados, através do
monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos ¢ reais, ¢ pela combinac¢do dos
perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros. A tabela a seguir demonstra em
detalhes o vencimento dos passivos financeiros contratados:

Atélano Até2anos Até3anos Atédanos Acimaded anos Total

Fornecedores 18.999 - - - - 18.999
Empréstimos ¢ financiamentos 76.330 51.563 51.565 42.854 42708  265.022
Total 95.329 51.565 51.565 42.854 42708  284.021

Risco de crédito

O risco de crédito é minimizado pelo fato das vendas da Companhia serem realizadas
basicamente a Petrobras. A Administragio entende que a concentragio de negdcios,
pelo fato da maior parte das transa¢bes ser com apenas um cliente, a Petrobras,
representa um risco de crédito insignificante tendo em visto que a Petrobras é avaliada
pelas agéncias de rating como sendo de Investment Grade, é controlada pelo Governo
Federal e historicamente ndo possui inadimpléncia ou atrasos.

Risco de taxa de juros

A Companhia utiliza recursos gerados pelas atividades operacionais para gerir as suas
operacdes bem como para garantir seus investimentos e crescimento. Para
complementar sua necessidade de caixa para investimento, a Companhia obtém
empréstimos e financiamentos junto as determinadas institui¢Oes financeiras,
substancialmente a taxas de juros de mercado. Os empréstimos sdo captados com taxas
de juros pré-fixadas e varidveis (Taxa Libor ¢ TJLP - Taxa de Juros a Longo Prazo). A
estratégia de gerenciamento do risco da taxa de juros da Companhia pode-se utilizar
instrumentos financeiros derivativos para reduzir o custo atribuivel 4 volatilidade da
taxa variavel de LIBOR. Para o empréstimo obtido junto ao IFC, a Administragio optou
por proteger parte da parcela que sofre oscilagSes da taxa (LIBOR), utilizando-se de
contrato de derivativo swap a taxa fixa de 3,53% a.a. O vencimento da operacdo do
swap foi 15 de novembro de 2010, data da liquidagio da mesma. O valor contabilizado
no resultado do ano de 2010 foi de R$11.
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Anélise de sensibilidade para a taxa de juros

Cendrio provivel - Cenirio 1 - Cendrio [ -
. Deterioragio 5% Deterioragio de 25%  Deterioragiio de 50%

Empréstimos e financiamentos varidveis a LIBOR
Taxa efetiva anualizada da Libor em 31.12.2010 0.5250% 0,5250% 0.5250%
Taxa anualizada estimada da Libor com base na deterioragio calculada 0.5513% 0.6563% 0,7875%
Empréstimos ¢ financiamentos expostos ~ Principal expresso em RS mil 7.028 7.028 7.028
Efeito no resultado de cada incremento potencial da taxa Libor nos
Empréstimos e financiamentos 2 9 18
Empréstimos e financiamentos remunerados pela URTILP - RS mil
Variagio da URTILP:
Untdade de Referencia da Taxa de Juros de Longo Prazo (URTILP): valor

base para indexagdo do principal de Empréstimos e Financiamentos

remunerados pela URTILP em 31.12.2010 — R¥mil 1.97408 1,97408 1,97408
Valor base da URTILP estimada com base na detericragfo calculada 2.0728 24676 29611
Empréstimos ¢ financiamentos remunerados pela URTILP - Principal

expresso em URTILP 48.733 48.733 48.733
Empréstimos e financiamentos em Reais — Principal expresso em RSmil 96.202 96,202 96.202
Efeito no resultado de cada incremento potencial da URTILP nos

Empréstimos ¢ financiamentos - R$mil 4.811 24,051 48.100
Empréstimos e financiamentos remunerados pela TILP - RE mil
Variagao da TJLP:
Taxa anual efetiva da TILP em 31.12.2010 — R$mil 6% 6% 6%
Taxa anual estimada da TILP com bas¢ na detetioraglio prevista 6,3% 7.5% 9%
Empréstimos ¢ financiamentos em Reais — Principal expresso em R3mil 96,202 96.202 96.202
Efelta no resultada de cada Inetemento poteneial da vaxa da TILP nog

Empréstimos e financiamentos — Rmil 289 1.443 2.886

f) Risco de taxa de cAmbio

Esses riscos s30 basicamente provenientes das oscilagdes das taxas de cdmbio sobre a
carteira de empréstimos e provisdo para abandono, valorizados em moeda estrangeira.

Analise de sensibilidade para a taxa de cAmbio

A seguinte tabela de sensibilidade diz respeito a uma variagiio eventual de receitas ou
despesas associadas as operagOes e cendrios estimados, sem considerar seus valores de

mercado.
Consolidado
2010
Montante  Montante Cendrio Cenario Cendrio
em R! em USD provavel possivel (25%)  remoto (50%)

Délar 1,80 2,25 2,70
Operacio
Empréstimos na moeda estrangeira 23.856 14.318 25,772 32.215 38.658
Provisiio para abandono 95,085 57.067 102.721 128.401 154.081
Passivos expressos em reais nas respectivas taxas de

cambio 118.941 71.385 128.493 160.616 192,739
Efeito no resultado de cada incremento na

valorizagdo do USD em relagéio ao real N/A N/A 9.551 41.674 73.797
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22. PATRIMONIO LIQUIDO

(a)

(b)

Capital social

Em Reunifio do Consetho de Administragio (“RCA”) realizada em 16 de dezembro de
2010 foi aprovado o aumento de capital social no montante de R$62.220, passando dos
atuais R$558.197 para R$620.417.

O capital social integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2010 € de
R$620.417, dividido em 62.021.962 acdes ordindrias nominativas, sem valor nominal.

O valor patrimonial da agdo em reais, em 31 de dezembro de 2010, € de R$10,003.

A composig¢io do capital social realizado em 31 de dezembro de 2010 ¢ a seguinte:

N° de agbes % de

Acionista ordinérias participacéo Capital

Queiroz Galvio S.A. 62.021.955 100 620.417
Antdnio Augusto de Queiroz Galvio 01 - -
Ricardo de Queiroz Galvéo 01 - -
Mauricio José de Queiroz Galvio 01 - -
Roberto de Queiroz Galvao 01 - -
Leduvy de Pena Gouvéa Filho 01 - -
Jos¢ Luiz Alquéres 01 - -
Luiz Carlos de Lemos Costamillan 01 - -
Total 62.021.962 100 620.417

Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido do exercicio social, em conformidade com
o artigo 193 da Lei n° 11.638/07, até o limite de 20% do capital social. A referida
reserva somente pode ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital
social.

Dividendos (valores expressos em reais)
Aos acionistas ¢ assegurada, anualmente, a distribui¢do de dividendos minimos

obrigatérios correspondentes a de 0,001% do lucro liquido ajustado, calculado de
acordo com o que dispde o artigo 202 da Lei das S.A., conforme indicado abaixo:

Lucro lquido do periodo 35.594.641
Constitui¢do Reserva legal (1.779.732)
Lucro liguido do periodo ajustado 33.814.909
Dividendos minimos obrigatérios — 0,001% 338
Dividendo minimo obrigatério por agfio (ajustado ao atual namero

de acGes — 265.806.905). 0,000001

Através da Assembléia Geral Extraordinaria (“AGE”) realizada em 10 de dezembro de
2010, os acionistas da QGEPP aprovaram por unanimidade a distribui¢éio de dividendos
intercalares, calculados sobre o resultado do periodo findo em 31 de outubro de 2010,
no montante de R$33.708.573,35, correspondendo a R$0,60 por acio.
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(d)

A administragio da Companhia propds a distribuigdo integral do lucro liquido do
periodo findo em 31 de dezembro de 2010, descontado o valor dos dividendos
intercalares, ja declarados e pagos, dos dividendos minimos obrigatorios ¢ o montante
destinado a formagdo da reserva legal. O valor total proposto para a distribuigdo de
dividendos a ser deliberado em AGO ¢ de R$106.335,77, correspondentes a R$0,0004
por agdio ordinaria (ajustado ao atual nbmero de agdes).

O montante global dos dividendos referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2010 totaliza R$33.814.909,12 equivalente R$0,13 por acio (ajustado ao atual
atmero de acdes), considerando: (i) os dividendos intercalares, ja declarados € pagos;
(i) os dividendos obrigatorios; (iil) a distribui¢io aos acionistas da parcela
remanescente da parcela correspondente a0 lucro liquido do exercicio.

Lucro liquido por ag8o

Exercicio findo em 31

Resultado basico e diluido por agdo de dezembro de 2010
Numerador
Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas ordinarios

da Companhia 35.595
Denominador (em milhares de agdes)
Média ponderada de nimero de agdes ordinarias 60.143
Resultado basico e diluido por agdo ordindria 0.59

O lucro por agdo ¢ calculado usando a média ponderada de ntimero de acOes ordinarias,
ja considerando os cfeitos do desdobramento de agoes ocorrido em 17 de janeiro de
2011, conforme divulgado em nota explicativa 27.

23. SEGUROS

Os principais ativos ou interesses cobertos por seguros ¢ 08 respectivos montantes sd0
demonstrados a seguir:

Importéncias
seguradas
Modalidade Vencimento Dez-10
Responsabilidade civil 21/01/2012 41.655
Riscos de petroleo e operacionais 21/01/2012 233.934
Total 275.589
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24. PLANO DE BENEFICIOS DE APOSENTADORIA

25.

26.

27.

A QGEP, controlada direta, possui um plano de previdéncia privada, por adesdo, sendo
clegiveis todos os funcionirios ¢ administradores. Trata-se de um plano com contribuigio
definida, com valor até 12% do salario mensal por parte do funciondrio, ¢ contra-partida de
até 6,5% por parte da empresa, conforme nivel hierdrquico. O plano é administrado pela
Bradesco Vida e Previdéncia com dois tipos de regime, progressivo € regressivo. Quando os
empregados deixam o plano antes do término do pagamento das contribuicdes, as
contribui¢des a serem pagas sfo reduzidas ao valor ja pago pelo Grupo. A unica obrigacgo
do Grupo em relagfio ao plano de aposentadoria € fazer as contribui¢Bes especificas.

A despesa total de R$53, reconhecida na demonstragdo consolidada do resultado, referc-se a
contribuiges a pagar pelo Grupo a aliquotas especificadas pelas regras desses planos.
APROVACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras consolidadas foram aprovadas e autorizadas para publicacio
pelo Conselho de Administragio para a publicagio em 28 de Marco de 2011 nas quais
consideraram os eventos subsequentes ocorridos até esta data, que pudessem ter efeito sobre
as demonstragdes financeiras.

INFORMACOES ADICIONAIS AOS FLUXOS DE CAIXA

As movimentacdes patrimoniais gue ndo afetaram os fluxos de caixa da Companhia,
referentes ao acervo liquido, s30 como segue:

Contas a receber 82.434
Custos exploratorios 752.798
Outros ativos 5.102
Fornecedores 16.680
Impostos e obrigagdes sociais a recolher 25.891
Empréstimos e financiamentos 393.630
Provisio para abandono 100.210
Qutros passivos 16.785
EVENTO SUBSEQUENTE

Em Assembléia Geral Extraordinaria (AGE™) de 17 de janeiro de 2011 foi deliberado o
desdobramento de cada agfio ordinaria em 3 (irés) agOes ordinarias e com isso, o niimero de
aces ordinarias emitidos ficou em 186.065.886, naquela data.

Em Reunido do Conselho de Administragio (“RCA”) realizada em 7 de feverciro de 2011
foi aprovado o aumento de capital social no montante de R$1.317.460 passando dos atuais
R$620.417 para R$1.937.877 mediante a emisséo de 69.340.017 acdes ordindrias todas
nominativas escriturais e sem valor nominal que foram objeto de distribuicio publica
priméria realizada no Brasil nesta mesma data, em mercado de balcio ndo organizado, nos
termos da Instrugiio da CVM no 400, de 29 de dezembro de 2003.
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Em AGE realizada em 11 de fevereiro de 2011 foi aprovado o aumento de capital social da
subsidiaria QGEP no montante de R$1.271.000 passando dos atuais R$580.506 para
R$1.851.506 mediante a emissdo de 116.228.375 agles ordinarias.

Em RCA realizada em 2 de marco de 2011 foi aprovado o aumento de capital social no
montante de R$197.619 passando dos atuais R$1.937.877 para R$2.135.496 mediante a
emissio de 10.401.002 agdes ordinarias todas nominativas escriturais e sem valor nominal
que foram objeto de distribui¢do puiblica nas mesmas condicBes e no mesmo prego das agdes
inicialmente ofertadas, em razdo do exercicio da opgdo de distribuigdo de um lote
suplementar de agdes pelo BTG Pactual, de acordo com as disposigdes do Contrato de
Distribuiciio e Prospecto Definitivo de Oferta Ptiblica de Distribuiciio Primaria de Agdes
Ordinérias de Emissio da QGEP Participagdes (“Prospecto Definitivo™).

Em AGE realizada em 4 de margo de 2011 foi aprovado o aumento de capital social da
subsidiaria QGEP no montante de R$191.047 passando dos atuais R$1.851.506 para
R$2.042.553 mediante a emissio de 17.470.595 agdes.

A perfuragio do pogo 1-SPS-80, denominado Enseada, iniciada em 21 de janeiro de 2011
foi concluida durante o més de margo de 2011, que apesar de indicar a presenca de indicios
de hidrocarbonetos, niio foram identificadas zonas potencialmente produtoras. Os custos
finais incorridos nesta perfuraciio ainda ndo foram informados pelo operador (Petrobras).
Como resultado dessa perfuragfio, o consércio tomou a deciséio de devolver os blocos
adjacentes BM-S-75 ¢ BM-8-77 a4 ANP. Com isso, a Companhia arcard com Os
compromissos assumidos como garantia do PEM de cada bloco. Em 31 de dezembro de
2010, a Companhia provisionou o montante de R$30.292, sendo R$19.737 referentes aos
bonus de assinatura e R$10.555 referentes as garantias do PEM referente aos blocos
exploratorio.

Em mar¢o de 2011, com a conclusio da inspegdo dos raisers da plataforma do Campo de
Manati, o Operador, em concordéncia com os parceiros do consércio, decidiu fechar para
manutengdo temporariamente, por medida de precaugio, trés pocos adicionais aos dois
anteriormente fechados. De acordo estimativas preliminares do Operador, 0 valor previsto
para esta manutengdo cstd estimado em USS$ 20 milhdes (US$Y9 milhdes para a Companhia).
Nio obstante o plano de manutengdo atual, o Operador mantém a estimativa de produgio
média de 6 MMm3/dia para o ano de 2011, 2,7 MMm3/dia liquido para a Companhia
(informag8o néo auditada).

Conforme divulgado no prospecto de abertura de capital, realizada em 7 de fevereiro de
2011, a Companhia planeja realizar o pagamento para diretores, gerentes, funcionérios e
colaboradores (incluindo diretores, gerentes, funciondrios e colaboradores da controlada
Queiroz Galvdo Exploragio e Produgéo S.A.) de uma remuneragdio de incentivo que estard
vinculada 3 conclusio da Oferta e aos seus termos e condigdes finais. A referida
remuneracio de incentivo teré o valor global de até 2.4% do valor de nossa oferta primaria
de acbes. Do montante que for definido para o pagamento da remuneracdo de incentivo, até
50,0% serfio alocados para o pagamento aos dirctores (e aos diretores da controlada Queiroz
~ Galvéio Explorago e Produgdo S.A.), a0 passo que 0s 50,0% restantes serfio alocados para o
pagamento dos gerentes, funcionarios ¢ colaboradores, bem como da referida controlada.
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