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MERCADO
BM&FBOVESPA

A QGEP PARTICIPAQf)ES S.A. ("Companhia”), o BANCO MERRILL LYNCH DE INVESTIMENTOS S.A. (“BofA Merrill Lynch”), o BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual”) e o BANCO ITAU BBA S.A. (“Coordenador Lider” e, em conjunto com o BofA Merrill Lynch e o BTG Pactual, “Coordenadores da Oferta”) comunicam o inicio da distribuicao publica priméria de 69.340.017 acdes ordinarias de emissao da Companhia,
todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames (“A¢des da Oferta Base” e “Oferta Primaria”, respectivamente), nas condicoes abaixo descritas (“Oferta”), ao preco de R$19,00 por Acéo (“Preco por Acao”), perfazendo o total de

R$1.317.460.323,00

a ser realizada no Brasil, em mercado de balcao nao-organizado, nos termos da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM™) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400”), sob a coordenacao dos Coordenadores da Oferta, e com a participacao de determinadas instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo (“Coordenadores Contratados”) e instituicoes intermediarias autorizadas a operar na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“Institui¢des Consorciadas” e “BM&FBOVESPA”, respectivamente, sendo que as Instituicoes Consorciadas em conjunto com os Coordenadores
da Oferta e os Coordenadores Contratados serdo definidos como “Institui¢des Participantes da Oferta”) por eles convidadas. Foram também realizados, esforcos de colocacao das Acdes no exterior pelo Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated, pelo BTG Pactual US Capital Corp., pelo Itau BBA USA Securities, Inc., pelo Jefferies & Company, Inc., pelo UBS Securities LLC e pelos agentes de determinados Coordenadores Contratados (“Agentes de Colocacao Internacional”) e por determinadas instituicdes financeiras contratadas, exclusivamente junto a investidores institucionais qualificados residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América,
conforme definidos na Regra 144A do Securities Act of 1933 dos Estados Unidos da América, conforme alterado (“Regra 144A" e “Securities Act”, respectivamente), em operacoes isentas de registro previstas no Securities Act, e a investidores residentes nos demais paises, exceto no Brasil e nos Estados Unidos da América, em conformidade com os procedimentos previstos no Regulamento S do Securities Act (“Regulamento S”), observada a legislacdo aplicavel no pais de domicilio de cada investidor e, em qualquer caso, por meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN"), pelo Banco Central do Brasil (“BACEN"),
pela CVM e demais legislacdes brasileiras aplicaveis, nos termos do Contrato de Colocacéo Internacional (Placement Facilitation Agreement). Nao foi e nem seré realizado nenhum registro da Oferta ou das Agoes na Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da América (“SEC”) ou em qualquer agéncia ou érgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pafs, exceto no Brasil. As Acdes ndao podem ser ofertadas ou vendidas nos Estados Unidos da América ou a pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no Regulamento S, exceto de acordo com isencoes de registro nos termos do Securities Act. Para tanto, os Agentes de Colocacao
Internacional realizaram, exclusivamente no exterior, esforcos de colocacao das Acoes, em conformidade com o Placement Facilitation Agreement, celebrado entre a Companhia e os Agentes de Colocacéo Internacional. Estes esforcos de colocacao serao realizados somente por meio do Preliminary Offering Memorandum e do Final Offering Memorandum. Nenhuma oferta de Acoes nos Estados Unidos da América ou em qualquer outro pais que nao o Brasil esta sendo ou serd realizada com base no Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicao Primaria e Secundaria de Acoes Ordinarias de Emissdao da QGEP Participacoes S.A. (“Prospecto Preliminar”)
ou no Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Acdes Ordinarias de Emissao da QGEP Participacoes S.A. (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”).
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Serao distribuidas, inicialmente, 69.340.017 Acdes de emisséo da Companhia. A eventual oferta secundaria pelo
Quantum - Fundo de Investimento em Participacoes, fundo de investimento em participaces constituido de acordo com a
Instrucdo da CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 391”), inscrito no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o n° 12.645.952/0001-41, administrado por Oliveira Trust
Servicer S.A., com sede na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, grupo 205, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o n® 02.150.453/0001-20
(“FIP Quantum”) ocorreria se, e somente se, houvesse oferta das Acoes Adicionais (conforme definidas abaixo), nos termos
do artigo 14, paréagrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, ndo tendo havido tal oferta. 1.1. A¢oes do Lote Suplementar: Nos
termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade total de Acdes da Oferta Base podera ser acrescida em até 15%,
ou seja, em até 10.401.002 acoes de emissao da Companhia, nas mesmas condicoes e no mesmo preco das Acoes da Oferta
Base (“Agbes do Lote Suplementar”), conforme opcao para subscricao de tais Acdes do Lote Suplementar outorgada pela
Companhia ao BTG Pactual, as quais serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta (“Opgao de Lote Suplementar”). O BTG Pactual tera o direito exclusivo, a partir da data
de assinatura do Contrato de Coordenacao, Colocacao e Garantia Firme de Liquidacdo de Acoes Ordinarias de Emissao da
QGEP Participacoes S.A. (“Contrato de Distribuicao”) e por um periodo de até 30 dias contados, inclusive, da data de inicio
da negociacéo das Acoes na BM&FBOVESPA, de exercer a Opgao de Lote Suplementar, no todo ou em parte, em uma ou
mais vezes, apos notificacdo aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a decisao de sobrealocacao das Acoes do Lote
Suplementar tenha sido tomada em comum acordo entre os Coordenadores da Oferta no momento em que foi fixado o
Preco por Acdo. 1.2. A¢oes do Lote Adicional: Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400, a quantidade
total de Acoes da Oferta Base poderia ter sido, mas nao foi, a critério da Companhia e FIP Quantum, desde que em comum
acordo com os Coordenadores da Oferta, acrescida em até 20%, nas mesmas condi¢des e no mesmo preco das Acoes da
Oferta Base (“A¢oes Adicionais”), sendo que, nessa hipdtese, as Acoes Adicionais seriam alienadas nas mesmas condicoes
e no mesmo preco das Acdes da Oferta Base e alocadas integralmente a Investidores Institucionais (conforme abaixo
definidos) e, portanto, os Investidores Nao-Institucionais (conforme abaixo definidos) nao participariam da eventual oferta
secundaria. A oferta secundaria ocorreria se, e somente se, houvesse oferta das Acdes Adicionais, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400, néo tendo havido tal oferta. 1.3. Plano de Distribui¢ao: Os Coordenadores da Oferta,
com a expressa anuéncia da Companhia, elaboraram o plano de distribuicao das Acdes, nos termos do paragrafo 3° do artigo
33 da Instrucao CVM 400, e do Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA (“Regulamento do Novo
Mercado”), no que diz respeito ao esforco de dispersao acionaria, o qual levou em conta as relagdes da Companhia e dos
Coordenadores da Oferta com seus clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, observado que os
Coordenadores da Oferta deveréo ter assegurado a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como
o tratamento justo e equitativo aos Investidores (conforme abaixo definidos) em conformidade com o artigo 21 da Instrucao
CVM 400. 1.4. Regime de Distribuicao: De acordo com o Contrato de Distribuicdo, as Acdes serdo distribuidas no Brasil,
em mercado de balcdo ndo-organizado, em regime de garantia firme de liquidacdo de forma individual e néo solidaria,
nas respectivas proporcdes de garantias individuais e nao solidarias prestadas por cada um dos Coordenadores da Oferta,
conforme limites indicados no Contrato de Distribuicdo e no item 1.7 abaixo. Referida garantia firme nao inclui as Acdes do
Lote Suplementar. 1.5. Publico-Alvo: A Oferta serd direcionada, na Oferta de Varejo (conforme abaixo definida),
aos Investidores Nao-Institucionais (conforme abaixo definidos), inclusive Colaboradores (conforme abaixo definidos),
e na Oferta Institucional (conforme abaixo definida), aos Investidores Institucionais (conforme abaixo definidos).
1.5.1. Oferta de Varejo: A quantidade de, no minimo, 10%, e, no maximo, 15% das Acoes da Oferta Base sera destinada,
prioritariamente, a (i) investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA;
e (ii) pessoas fisicas que, em 31 de dezembro de 2010, se encontravam no cargo de diretor, gerente, funcionario ou
colaborador das sequintes sociedades do Grupo Queiroz Galvdo: Queiroz Galvdo S.A. - CNPJ n° 02.538.798/0001-55;
Queiroz Galvao Desenvolvimento de Negdcios S.A. - CNPJ n° 02.538.768/0001-49; Queiroz Galvao Alimentos S.A. - CNPJ
n° 04.899.037/0001-54; Potipora Alimentos S.A. - CNPJ n° 07.621.182/0001-67; Agropecudria Rio Aratat S.A. - CNPJ
n° 05.078.415/0001-00; Guarany Siderurgia e Mineragdo S.A. - CNPJ n° 10.426.518/0001-45; Companhia Siderurgica Vale
do Pindaré - CNPJ n° 22.016.026/0001-60; COSIMA - Companhia Sidertrgica do Maranhao - CNPJ n° 10.431.245/0001-27;
Construtora Queiroz Galvao S.A. - CNPJ n° 33.412.792/0001-60; Queiroz Galvao Engenharia S.A. - CNPJ n® 03.852.459/0001-01;
Queiroz Galvao Empreendimentos - CNPJ n°® 08.805.525/0001-06; Queiroz Galvao Servicos Especiais de Engenharia Ltda. -
CNPJ n° 40.843.021/0001-93; LOCAV - Locadora Ltda. - CNPJ n° 08.422.480/0001-90; Pedreira Guarany Ltda. - CNPJ
n° 11.502.366/0001-85; Queiroz Galvao Desenvolvimento Imobilidrio S.A. - CNPJ n° 11.535.028/0001-40; Somah
Participagoes Empresarias S.A. - CNPJ n® 11.421.122/0001-78; SOMAG - Servicos de Operacdo e Manutencao de Ativos de
Geracao S.A. - CNPJ n° 11.156.543/0001-1; RG Sul Participacbes S.A. - CNPJ n° 07.211.749/0001-27; QUIP S.A. - CNPJ
n°07.211.747/0001-38; Ecourbis Ambiental S.A. - CNPJ n® 07.037.123/0001-46; Q. GALVAO Importacédo e Exportacao Ltda.
- CNPJ n° 04.408.681/0001-82; Queiroz Galvao Participacdes - Concessoes S.A. - CNPJ n° 02.538.782/0001-42; Aguas das
Agulhas Negras S.A. - CNPJ n° 09.195.493/0001-37; RBF Geracao de Energia S.A. - CNPJ n° 11.366.172/0001-08; Mucuripe
Veiculos - Comércio e Servicos Ltda. - CNPJ n° 00.324.601/0001-50; Premiun Car Comércio e Servicos de Veiculos Ltda - CNPJ
n° 07.901.589/0001-48; Queiroz Galvdo Oleo e Gas S.A. - CNPJ n° 30.521.090/0001-27; BS-3 S.A. - CNPJ
n° 04.768.625/0001-59; MANATI S.A. - CNPJ n® 07.063.991/0001-09; - Queiroz Galvao Exploracao e Producdo S.A. - CNPJ
n° 11.253.257/0001-71; e Vital Engenharia Ambiental S.A. - CNPJ n° 02.536.066/0001-26 (“Sociedades do Grupo QG") e
que percebam uma remuneracdo mensal igual ou maior a R$15.000,00 (“Colaboradores”), em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil (“Investidor Nao-Institucional”), que realizaram pedidos de investimento mediante o
preenchimento de formulario especifico (“Pedido de Reserva”), para a subscricdio das Acdes no ambito da Oferta,
observado o valor minimo de pedido de investimento de R$3.000,00 (“Valor Minimo"”) e o valor maximo de pedido de
investimento de R$300.000,00 (“Valor Maximo”) por Investidor Nao-Institucional (“Oferta de Varejo”), sendo que os
Colaboradores que se declararam como tais no respectivo Pedido de Reserva teréo prioridade sobre os demais Investidores
Nao-Institucionais para a subscricao: (i) de até 1,5% das Acdes da Oferta Base; e (ii) de eventuais sobras da Oferta de Varejo.
O Colaborador que nao indicou sua condicdo no Pedido de Reserva foi considerado como um Investidor Nao-Institucional
comum e, portanto, nao foi considerado para a oferta prioritaria aos Colaboradores. 1.5.2. Oferta Institucional. As Acoes
objeto da Oferta que nao forem prioritariamente alocadas na Oferta de Varejo, bem como eventuais sobras da Oferta de
Varejo serdo destinadas a Oferta Institucional, que é direcionada a investidores pessoas fisicas e juridicas, e clubes de
investimento registrados na BM&FBOVESPA, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
cujas intencoes especificas ou globais de investimento excedam R$300.000,00, fundos de investimento, carteiras
administradas, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM que apresentem
intencdes especificas ou globais de investimento, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a
aplicacédo em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades
de previdéncia complementar e de capitalizacao de pessoas juridicas nao financeiras, investidores qualificados na forma da
regulamentacdo da CVM e determinados investidores estrangeiros que invistam no Brasil em conformidade com as normas
de investimento externo de portfélio nos termos da Resolucdo do CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme
alterada (“Resolugdo CMN 2.689"), e da Instrucdo da CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 325”), ou, ainda, nos termos das normas de investimento externo direto da Lei n° 4.131, de 27 de
setembro de 1962, conforme alterada (“Lei 4.131”) (“Investidores Institucionais” e “Oferta Institucional”,
respectivamente, sendo que se definem os Investidores Institucionais quando referidos em conjunto com os Investidores
Né&o-Institucionais como “Investidores”). Para os fins da presente Oferta e nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400,
serao consideradas pessoas vinculadas a Oferta quaisquer pessoas que sejam: (i) administradores ou controladores da
Companhia; (i) administradores ou controladores de quaisquer das Instituicdes Participantes da Oferta ou de quaisquer dos
Agentes de Colocacao Internacional; (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (iv) conjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer uma das pessoas referidas nos itens (i), (i) e (iii) anteriores
(“Pessoas Vinculadas”). 1.6. Prazo de Distribuicao e Data de Liquidacao: O prazo para a distribuicao das Acoes objeto
da Oferta tem inicio na data de publicacdo deste Antncio de Inicio e sera encerrado na data da publicacdo do anuncio de
encerramento da Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Acdes Ordinarias de Emisséo da QGEP Participacoes S.A.
("Anuncio de Encerramento”), limitado ao prazo maximo de 06 meses, contados a partir da data de publicacao deste
Anuncio de Inicio (“Prazo de Distribuicao”). A data de inicio da Oferta estd sendo divulgada mediante a publicacao
deste Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto no paragrafo Unico do artigo 52 da Instrucgo CVM 400.
O término da Oferta e seu resultado serdo anunciados mediante a publicacdo do Anuncio de Encerramento, em conformidade
com o artigo 29 da Instrucdo CVM 400. A liquidacéo fisica e financeira da Oferta sera realizada no prazo de até trés dias
Uteis, contados da data da publicacao deste Anuncio de Inicio (“Data de Liquidagdo”), de acordo com os procedimentos
previstos no Contrato de Distribuicdo. A liquidacéo fisica e financeira das Acoes do Lote Suplementar devera ser realizada
até o terceiro dia Util sequinte a data de exercicio da Opcdo de Lote Suplementar (“Data de Liquidacdo das Acdes
do Lote Suplementar”), de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo. As Acdes que forem
objeto de esforcos de colocacao no exterior pelos Agentes de Colocacdo Internacional e por eventuais instituicoes
financeiras a serem contratadas pelos Agentes de Colocacdo Internacional a Investidores Institucionais estrangeiros
serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil, junto aos Coordenadores da Oferta, em moeda
corrente nacional, de acordo com os mecanismos de investimento regulamentados pelo BACEN, CMN e CVM.
1.7. Informacdes sobre a Garantia Firme de Liquidagao: Caso as Acoes da Oferta Base efetivamente subscritas pelos Investidores
nao sejam totalmente integralizadas até a Data de Liquidacdo, os Coordenadores da Oferta subscreverdo e liquidaréo,

nas respectivas proporcoes de garantias individuais e nao solidrias prestadas por cada um dos Coordenadores da Oferta,
conforme limites indicados no Contrato de Distribuicao e abaixo, na Data de Liquidacéo, a totalidade do saldo resultante da
diferenca entre o nimero de Acbes da Oferta Base objeto da garantia firme de liquidacéo prestada por cada Coordenador
da Oferta nos termos do Contrato de Distribuicdo e o nimero de Acoes da Oferta Base efetivamente subscritas pelos
Investidores e por esses integralizadas, pelo Preco por Acdo constante do Prospecto Definitivo. Tal garantia firme é vinculante
a partir da celebracdo do Contrato de Distribuicao, da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), da concessao do registro da Oferta pela CVM, da publicacdo deste Anuncio de Inicio e da disponibilizacao
do Prospecto Definitivo aos Investidores. Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI & Instrucdo CVM 400,
caso os Coordenadores da Oferta eventualmente venham a subscrever Acdes da Oferta Base nos termos acima e tenham
interesse em vender tais Acoes durante o Prazo de Distribuicdo, ou até a publicacdo do Andncio de Encerramento,
se esta ocorrer primeiro, o preco de venda de tais Acdes serd o preco de mercado das acdes ordinérias de emisséo da
Companhia, limitado ao Preco por Acdo, sendo certo, entretanto, que o disposto neste paragrafo nao se aplica as operagoes
realizadas em decorréncia das atividades de estabilizacdo previstas no Contrato de Estabilizacdo, conforme definido no item
1.9 abaixo. Segue tabela contendo a quantidade de Acdes da Oferta Base objeto de garantia firme de liquidacao individual
e ndo solidaria prestada pelos Coordenadores da Oferta:

Institui¢do Intermediaria Quantidade de Acbes da Oferta Base

Em Relacao ao Valor Total

BofA Merrill Lynch 23.113.339 1/3
BTG Pactual 23.113.339 1/3
Itat BBA 23.113.339 1/3
TOTAL 69.340.017 100%

1.8. Preco por Acdo: O Preco por Acao determinado no contexto da Oferta é de R$19,00, o qual foi fixado com base no
resultado do procedimento de coleta de intencdes de investimento conduzido pelos Coordenadores da Oferta junto a
Investidores Institucionais, em conformidade com o artigo 44 da Instrucao CVM 400 e de acordo com o artigo 170, paragrafo
1°, inciso Ill, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes” e
“Procedimento de Bookbuilding”, respectivamente). Nos termos do inciso Ill do paragrafo 1° do artigo 170 da Lei das
Sociedades por Acoes, a escolha do critério para determinacao do Preco por Acéo encontra-se justificada pelo fato de que o
Preco por Acao nao promove a diluicao injustificada dos atuais acionistas da Companhia e de que as Acdes serdo distribuidas
por meio de oferta publica, em que o Preco por Acdo foi determinado de acordo com o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, que reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentaram suas ordens de investimento no
contexto da Oferta. Os Investidores Nao-Institucionais nao participaram do Procedimento de Bookbuilding, e, portanto,
nao participaram da fixacdo do Preco por Acdo. Foi aceita a participacado de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no processo de fixacdo do Preco por Acdo, mediante a participacao destas no Procedimento de Bookbuilding,
até o limite maximo de 20% das Acoes da Oferta Base. Como néo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
quantidade de Acdes da Oferta Base, nao foi vedada a colocagao de Agoes aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas. Os investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para protecdo (hedge) de operacdes com derivativos
(inclusive total return swap) nao serao considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins da Oferta.
A participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
pode ter impactado adversamente a formacao do Preco por Acao e o investimento nas Ac¢des por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera promover reducdo da liquidez das acoes de emissdao da
Companhia no mercado secundario. 1.9. Estabilizacdo do Preco das Acdes: O BTG Pactual, por intermédio da
BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., poderd, a seu exclusivo critério, realizar atividades de estabilizacdo
de preco das acoes ordinarias de emissao da Companhia, por até 30 dias a contar da data de inicio das negociacdes das
Acoes na BM&FBOVESPA, inclusive, por meio de operacoes de compra e venda de acoes ordinarias de emissao da
Companhia, observadas as disposicoes legais aplicaveis e o disposto no Contrato de Prestacdo de Servicos de Estabilizaco
de Preco das Acoes Ordinérias de Emissao da QGEP Participacoes S.A. (“Contrato de Estabilizacdo”), o qual foi previamente
aprovado pela BM&FBOVESPA e pela CVM, nos termos do artigo 23, paragrafo 3°, da Instrucdgo CVM 400 e do item Il da
Deliberacdo CVM 476, de 25 de janeiro de 2005. O Contrato de Estabilizacdo esta disponivel para consulta e obtencao de
copias junto ao BTG Pactual e a CVM, nos enderecos indicados no item 8 abaixo. 1.10. Direitos, Vantagens e Restri¢des
das Acgoes: As Acoes conferem a seus titulares os seguintes direitos: (i) direito de voto nas Assembleias Gerais da Companhia,
sendo que cada Acéo corresponderd a um voto; (ii) direito ao dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social,
equivalente a 0,001% do lucro liquido ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes; (iii) direito de
alienacao das Acdes nas mesmas condicoes asseguradas ao acionista controlador alienante, em caso de alienacéo, direta ou
indireta, a titulo oneroso, do controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operacao como por meio de operagoes
sucessivas (100% tag along); (iv) direito ao recebimento integral de dividendos e demais proventos de qualquer natureza
que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da Data de Liquidagdo ou da Data de Liquidacao das Acoes do Lote
Suplementar, conforme o caso; (v) direito de alienacdo de suas acoes em oferta publica a ser efetivada pelo acionista
controlador, em caso de cancelamento do registro de companhia aberta ou de cancelamento de listagem das acoes de
emissdao da Companhia no Novo Mercado, segmento especial de listagem da BM&FBOVESPA, pelo seu valor econémico,
apurado mediante laudo de avaliagdo elaborado por empresa especializada e independente; e (vi) todos os demais direitos
assegurados as Acdes, nos termos previstos no Regulamento do Novo Mercado, no estatuto social da Companhia e na Lei
das Sociedades por Acoes. 1.11. Restri¢des a Transferéncia de Acoes (Lock-Up): De acordo com o Regulamento do Novo
Mercado, ressalvadas determinadas excecoes nele previstas, os administradores e os acionistas controladores da Companhia
nao poderédo vender e/ou ofertar a venda de quaisquer das acoes de emissao da Companhia e derivativos lastreados nessas
acoes de que eram titulares imediatamente apos a efetivacao da Oferta, durante os primeiros seis meses subsequentes a
Oferta, que é a primeira distribuicdo publica de acdes da Companhia ap6s a assinatura do contrato de participacdo no Novo
Mercado. Apds esse periodo inicial de seis meses, os administradores e os acionistas controladores da Companhia nao
poderdo, por mais seis meses, vender e/ou ofertar a venda mais do que 40% das acoes de emissao da Companhia e
derivativos lastreados nessas acoes de que eram titulares imediatamente apos a efetivacao da Oferta. Adicionalmente ao
disposto acima, a Companhia, seus administradores e seus acionistas controladores (em conjunto “Pessoas Sujeitas a
Restricoes de Transferéncia de Valores Mobiliarios”), celebraram acordos de restricdo a venda das agoes de emisséo da
Companhia (lock-ups), por meio dos quais se comprometeram, sujeitos tdo somente as excecdes previstas em referidos
acordos, durante o periodo que se inicia na data de assinatura do Contrato de Distribuicdo e do Placement Facilitation
Agreement e que se encerra 180 dias, inclusive, apés a publicacao deste Antncio de Inicio, a: (i) nao emitir, ofertar, vender,
contratar a venda, dar em garantia, emprestar, conceder qualquer opgao de compra ou de qualquer outra forma dispor ou
conceder quaisquer direitos, registrar ou fazer com que seja levado a registro documento nos termos do Securities Act ou
das leis brasileiras, em todos os casos relacionados a, qualquer acdo de emissao da Companhia a ser emitida ou que seja
detida pelas Pessoas Sujeitas a Restricoes de Transferéncia de Valores Mobiliarios na data de assinatura do Contrato de
Distribuicao e do Placement Facilitation Agreement ou qualquer opcéo ou warrant de emissao da Companhia a ser emitido
ou que seja detido pelas Pessoas Sujeitas a Restricoes de Transferéncia de Valores Mobiliarios para a compra de qualquer acao
ou qualquer valor mobiliario de emissdo da Companhia a ser emitido ou que seja detido pelas Pessoas Sujeitas a Restricoes
de Transferéncia de Valores Mobilidrios conversivel em, ou permutével por, ou que represente o direito de receber acoes de
emissao da Companhia ou detidas diretamente pelas Pessoas Sujeitas a Restricoes de Transferéncia de Valores Mobiliarios ou
em que estas tenham titularidade, nos termos da legislacao aplicavel; (ii) nao celebrar qualquer contrato de swap ou qualquer
acordo que transfira & outra parte, no todo ou em parte, qualquer valor econémico decorrente da titularidade das acdes ou
de qualquer valor mobiliario conversivel, passivel de exercicio ou permutével por acdes de emissdo da Companhia,
ou de warrants ou outro direito de compra de acdes de emissao da Companhia, independentemente se tal operacéo seja
realizada pela entrega das acoes ou de qualquer valor mobiliario de emissdo da Companhia, por dinheiro ou outra forma;
e (iii) a ndo publicar antincio com a intencdo de efetuar qualquer operacao acima descrita (“Periodo Restritivo”).
N&o obstante as operacoes vedadas durante o Periodo Restritivo, as seguintes transferéncias de valores mobiliarios da
Companhia s&o permitidas (“Transferéncias Permitidas” ou, se referidas individualmente, “Transferéncia Permitida”):
(i) a transferéncia por Pessoas Sujeitas a Restricdes de Transferéncia de Valores Mobilidrios de Acoes de sua titularidade para
uma ou mais pessoas fisicas com o proposito de torna-las elegiveis para cargos no Conselho de Administracao da Companhia,
quando aplicavel; (ii) a transferéncia do valor mobilirio detido por representante de Pessoas Sujeitas a Restricoes de
Transferéncia de Valores Mobiliarios que ocupe cargo no Conselho de Administracao da Companhia para Pessoas Sujeitas a
Restricoes de Transferéncia de Valores Mobilidrios ou para outra pessoa fisica por eles designada com o propésito de torna-la
elegivel para cargo no Conselho de Administracdo da Companhia, quando aplicavel, na hipotese do referido representante de
Pessoas Sujeitas a Restricoes de Transferéncia de Valores Mobiliarios ser destituido do referido cargo ou, por qualquer razao,
deixa-lo; (iii) a transferéncia por Pessoas Sujeitas a Restricoes de Transferéncia de Valores Mobiliarios de Acoes de sua
titularidade por doagéo de boa fé; (iv) em transferéncia para o beneficio direto ou indireto das Pessoas Sujeitas a Restricdes de
Transferéncia de Valores Mobiliarios e/ou parentes imediatos destas; (v) transferéncia para instituicoes de caridade ou de fins
nao lucrativos; (vi) distribuicdo aos socios, membros ou detentores de participacao societéria das Pessoas Sujeitas a Restricoes
de Transferéncia de Valores Mobiliarios; (vii) transferéncia para qualquer de suas afiliadas (nos termos da Regra 405 da Securities
Act); ou (viii) mediante o prévio consentimento (sendo que tal consentimento ndo podera ser retido sem justificativa)
dos Coordenadores da Oferta, desde que, nos casos previstos nos itens (i) a (vii) acima, antes de qualquer transferéncia,
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o destinatério das acoes concorde por escrito a cumprir com os acordos de restricdo a venda das acoes de emisséo da
Companhia (lock-ups); (ix) transferéncias realizadas para fins de estabilizacdo do preco das Acoes; (x) a transferéncia de
acdes a uma corretora, com o consentimento dos Coordenadores da Oferta, no contexto da realizacdo de atividades de
formador de mercado, de acordo com a legislacao aplicavel, inclusive com a Instrucdo CVM n° 384, de 17 de marco de 2003
(“Instrucao CVM 384"), ressalvando-se que nenhuma autorizacao sera necessaria caso as atividades de formador de mercado
sejam realizadas por corretoras pertencentes ao grupo econdmico dos Coordenadores da Oferta; e (xi) a transferéncia de acoes
adquiridas na BM&FBOVESPA apos a data da assinatura dos acordos de /ock-up. 1.12. Cronograma da Oferta: Encontra-se
abaixo um cronograma estimado das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

Ordem dos Data
Eventos __ Eventos Prevista(1)
1. Publicacdo do Aviso ao Mercado (sem os logos das Instituicoes Consorciadas) 19/01/2011
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar nas paginas da rede mundial de computadores da
CVM, da Companhia e dos Coordenadores da Oferta

Inicio do Roadshow

Inicio do Procedimento de Bookbuilding

Republicacdo do Aviso ao Mercado (com os logos das Instituicoes Consorciadas)

Inicio do Periodo de Reserva (inclusive no ambito da oferta prioritaria a Colaboradores e para
Pessoas Vinculadas)

Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas (inclusive no ambito da oferta
prioritéria a Colaboradores)

Encerramento do Periodo de Reserva (inclusive no ambito da oferta prioritaria a
Colaboradores que ndo sejam Pessoas Vinculadas)

Encerramento do Roadshow

Encerramento do Procedimento de Bookbuilding

Reuniéo do Conselho de Administracdo da Companhia para fixacdo do Preco por Acéo e
aumento de capital

Fixacdo do Preco por Acéo

Assinatura do Contrato de Distribuicao e dos demais contratos relativos a Oferta

Inicio do prazo para o exercicio da Opcéo de Lote Suplementar

Concessao do Registro da Oferta pela CVM

Publicacdo do Anuncio de Inicio

Disponibilizacao do Prospecto Definitivo

Inicio de Negociacao das Acdes objeto da Oferta no segmento do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA

7. Data de Liquidacao

8. * Fim do prazo para o exercicio da Opcao de Lote Suplementar

9.

1

[d
.

26/01/2011

Lol
.

04/02/2011

ol
.

07/02/2011

08/02/2011

o

09/02/2011

11/02/2011
10/03/2011
15/03/2011
08/08/2011

. * Data Méaxima de Liquidacdo das Acoes do Lote Suplementar
0. * Data Maxima de Publicacdo do Antncio de Encerramento

(1) As datas previstas para os eventos futuros sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes, atrasos e antecipacoes
sem aviso prévio, a critério da Companhia e dos Coordenadores da Oferta. Ainda, caso ocorram alteragées das circunstancias,
revogacao ou modificacdo da Oferta, tal cronograma poderé ser alterado.

DADOS DA COMPANHIA

2.1. Objeto Social: A Companhia tem por objeto social a participacao em sociedades que se dediquem substancialmente a
exploracao, producao e comercializagao de petroleo, gas natural e seus derivados, seja como sdcio, acionista ou outras formas
de associacao, com ou sem personalidade juridica. Para mais informacoes sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuacao,
suas atividades e sua situacao econdmico-financeira, leia o Prospecto Definitivo e o Formulario de Referéncia da Companhia,
elaborado de acordo com a Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada, que estarao disponiveis
nos locais indicados no item 8 abaixo.

PROCEDIMENTOS DA OFERTA

3.1. Procedimentos de Distribuicdgo: Com a concessao do registro da Oferta pela CVM, a publicacdo deste Andncio
de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores, as Instituicoes Participantes da Oferta efetuaréo a
distribuicao publica das Acdes aos Investidores, nos termos da Instrucdo CVM 400, e observado o esforco de dispersao
acionaria previsto no Regulamento do Novo Mercado e o disposto abaixo.

3.1.1. Oferta de Varejo: 3.1.1.1. Periodo de Reserva: Foi concedido aos Investidores Nao-Institucionais o prazo de oito
dias Uteis, iniciado em 26 de janeiro de 2011, inclusive, e encerrado em 04 de fevereiro de 2011, inclusive, para a realizacao
dos respectivos Pedidos de Reserva (“Periodo de Reserva”). Aos Investidores Nao-Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas foi concedido o prazo de um dia util, iniciado e encerrado em 26 de janeiro de 2011, para a realizacdo dos
respectivos Pedidos de Reserva, data esta que antecedeu em oito dias Uteis a concluséo do Procedimento de Bookbuilding
(“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”). 3.1.1.2. Procedimento de Distribuicao da Oferta de Varejo:
O montante de, no minimo, 10% e, no maximo, 15% das Acoes da Oferta Base seré destinado prioritariamente & colocacéo
publica junto aos Investidores Nao-Institucionais (inclusive Colaboradores) que realizaram seus respectivos Pedidos de Reserva,
durante o Periodo de Reserva, de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (a), (b), (d), (i), () e (k)
abaixo, nas condicoes abaixo indicadas, sendo que os Colaboradores que se declararam como tais no respectivo Pedido de
Reserva terdo prioridade sobre os demais Investidores Nao-Institucionais para a subscricgo: (i) de até 1,5% das Acdes da
Oferta Base; e (ii) de eventuais sobras da Oferta de Varejo: (a) cada um dos Investidores Nao-Institucionais (inclusive
Colaboradores) pode efetuar seu Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Consorciada, de forma irrevogavel e
irretratavel, exceto pelo disposto neste item (a) e nos itens (i), () e (k) abaixo, observado o valor minimo de R$3.000,00 e o
valor méaximo de R$300.000,00 por Investidor Nao-Institucional, sendo que tais Investidores N&o-Institucionais puderam
estipular no Pedido de Reserva, como condicdo de sua eficacia, um preco maximo por Acdo, conforme previsto no
paragrafo 3° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400, sem necessidade de posterior confirmacao, sendo que, caso o Preco por
Acéo tenha sido fixado em valor superior ao valor estabelecido pelo Investidor Nao-Institucional, o respectivo Pedido
de Reserva foi automaticamente cancelado pela Instituicdo Consorciada junto a qual o Pedido de Reserva foi realizado.
As Instituicoes Consorciadas somente atenderam os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais titulares
de conta corrente ou de conta de investimento nelas aberta ou mantida pelo respectivo investidor. As Instituicoes
Consorciadas puderam, a seu exclusivo critério, exigir a manutencéo de recursos em conta de investimento nela aberta e/ou
mantida para garantia do Pedido de Reserva. Dessa forma, os Coordenadores da Oferta recomendaram aos Investidores
Nao-Institucionais interessados na realizacdo de Pedidos de Reserva que lessem cuidadosamente os termos e condigoes
estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidacao da Oferta, e as informagoes
constantes dos Prospectos, e que verificassem com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido
de Reserva, a necessidade de manutencao de recursos em conta de investimento nela aberta e/ou mantida, para fins de
garantia do Pedido de Reserva; (b) os Investidores Nao-Institucionais (inclusive Colaboradores) que sejam Pessoas Vinculadas
deveriam, necessariamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva a sua condicao de Pessoa Vinculada, sendo que,
como nao houve excesso de demanda superior ao niimero de Acoes da Oferta Base efetivamente distribuidas acrescido de
1/3, foi permitida a colocacao, pelas Instituicoes Consorciadas, de Acdes junto a Investidores Nao-Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas; (c) cada Instituicdo Consorciada devera informar na Data de Liquidacao, a quantidade de Acdes a ser
subscrita (ajustada, se for o caso, conforme descrito nos itens (g) e (h) abaixo, em decorréncia do rateio) e o correspondente
valor do investimento ao Investidor Nao-Institucional que com ela tenha realizado Pedido de Reserva, até as 16:00 horas do
dia util seguinte a data de publicacao deste Andncio de Inicio, por meio de seu endereco eletrénico ou, na sua auséncia,
por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva, ressalvada a possibilidade de
rateio; (d) até as 10:30 horas da Data de Liquidacao, cada Investidor Nao-Institucional deverd efetuar o pagamento do valor
indicado, conforme previsto no item (c) acima, junto & Instituicdo Consorciada na qual efetuou seu respectivo Pedido de
Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, sob pena de, em nao o fazendo, ter seu Pedido de Reserva automaticamente
cancelado; (e) apos as 16:00 horas da Data de Liquidacao, desde que confirmado o crédito correspondente ao produto da
colocacao das Acoes na conta de liquidacao, a BM&FBOVESPA entregara a cada Investidor Nao-Institucional que tenha feito
Pedido de Reserva com uma das Instituicoes Consorciadas o numero de Acdes correspondente a relagao entre o valor do
investimento pretendido constante do Pedido de Reserva e o Preco por Acéo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e
cancelamento previstas nos itens (i), (j) e (k) abaixo e itens (a), (b) e (d) acima, respectivamente, e a possibilidade de rateio
prevista nos itens (g) e (h) abaixo. Caso tal relacdo resulte em fracdo de Acdo, o valor do investimento serd limitado
ao valor correspondente ao maior numero inteiro de Acoes; (f) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados
por Investidores Nao-Institucionais, inclusive Colaboradores, seja igual ou inferior ao montante de Acdes da Oferta Base
destinadas a Oferta de Varejo, ndo havera rateio, sendo todos os Investidores Nao-Institucionais integralmente atendidos
em suas reservas, e as eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores N&o-Institucionais serao destinadas a
Investidores Institucionais; (g) caso o total de Acdes objeto dos Pedidos de Reserva dos Colaboradores seja superior
ao montante de Aces destinadas prioritariamente aos Colaboradores, conforme indicado no caput deste item 3.1.1.2,
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sera realizado o rateio das Agoes entre os Colaboradores por meio da divisdo igualitéria sucessiva das Acoes destinadas
prioritariamente aos Colaboradores entre os Colaboradores que tiverem apresentado Pedido de Reserva, limitada ao valor
individual de cada Pedido de Reserva e & quantidade total de Acdes destinadas prioritariamente aos Colaboradores;
(h) caso, apds o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Colaboradores nos termos do item (g) acima, o total de Acoes
objeto dos Pedidos de Reserva exceda o total de A¢es destinadas a Oferta de Varejo, sera realizado rateio das Acoes entre
os Investidores N&o-Institucionais que ndo sejam Colaboradores, por meio da divisdo igualitaria sucessiva das Acoes
destinadas a Oferta de Varejo entre os Investidores Nao-Institucionais que nao sejam Colaboradores que tiverem apresentado
Pedido de Reserva, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e a quantidade total das AcGes destinadas a Oferta
de Varejo. Adicionalmente, caso sobrem Acdes destinadas a Oferta de Varejo apds a alocacao prioritaria aos Colaboradores
e o0 atendimento dos Pedidos de Reserva dos demais Investidores Nao-Institucionais, tais Acdes remanescentes poderao ser
alocadas aos Colaboradores, observando-se os limites dos respectivos Pedidos de Reserva e o critério de rateio descrito no
item (g) acima. Opcionalmente, a critério dos Coordenadores da Oferta e da Companhia, a quantidade de Acdes da Oferta
Base destinada a Investidores Nao-Institucionais poderia ter sido, mas nao foi aumentada para que os pedidos excedentes
dos Investidores Nao-Institucionais pudessem ser total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento
parcial, seria observado o critério de rateio descrito acima; (i) o Investidor Nao-Institucional somente podera desistir do seu
Pedido de Reserva caso: (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores Nao-Institucionais ou a sua decisdo de
investimento; (i) a Oferta seja suspensa nos termos do artigo 20 da Instrucao CVM 400; e/ou (iii) a Oferta seja modificada
nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM 400, devendo, para tanto, informar sua decisao a Instituicdo Consorciada que
tenha recebido o Pedido de Reserva até as 16:00 horas do quinto dia Util subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo, no caso do subitem (i) acima; ou até as 16:00 horas do quinto dia Util subsequente a data em que for comunicada
por escrito a suspensao ou a modificacao da Oferta, no caso dos subitens (ii) e (iii) acima. Caso o Investidor Nao-Institucional
ndo informe sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva nos termos deste item, o Pedido de Reserva sera considerado
vélido e o Investidor Nao-Institucional deverd efetuar o pagamento do valor do investimento; (j) na hipotese de: (i) ndo haver
a concluséo da Oferta; (ii) resilicdo do Contrato de Distribuicao; (iii) cancelamento da Oferta; ou (iv) revogacao da Oferta,
todos os Pedidos de Reserva serao automaticamente cancelados e cada Instituicio Consorciada comunicara referido
cancelamento, inclusive por meio de publicacdo de comunicado ao mercado, aos Investidores Nao-Institucionais que tenham
efetuado Pedido de Reserva junto a tal Instituicio Consorciada; (k) na hipotese de haver descumprimento, por qualquer
Instituicdo Consorciada, de qualquer das obrigagoes previstas no respectivo termo de ades&o ao Contrato de Distribuicao ou
em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na
regulamentacéo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrugdgo CVM 400, tal Instituicdo
Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta, deixara de integrar o grupo de instituicoes financeiras
responsaveis pela colocacao de Acdes no ambito da Oferta, sendo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva que
tenha recebido. A Instituicdo Consorciada a que se refere este item (k) devera informar imediatamente aos Investidores
Nao-Institucionais que com ela tenham feito reserva sobre o referido cancelamento; e (l) caso o Investidor Nao-Institucional
ja tenha efetuado o pagamento nos termos do item (d) acima e ocorra a hipotese prevista nos itens (b), (j) e (k) acima ou
caso o investidor venha a desistir do Pedido de Reserva, nos termos do item (i) acima, os valores eventualmente depositados
serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes
no prazo de até cinco dias Uteis contados a partir do pedido de cancelamento do Pedido de Reserva ou do cancelamento da
Oferta e/ou Pedido de Reserva, conforme o caso. 3.1.2. Oferta Institucional: As Acdes objeto da Oferta que néo forem
colocadas na Oferta de Varejo serdo destinadas aos Investidores Institucionais na Oferta Institucional, de acordo com o
seguinte procedimento: (a) os Investidores Institucionais interessados em participar da Oferta apresentaram suas intengoes
de investimento durante o Procedimento de Bookbuilding, ndo sendo admitidas reservas antecipadas por meio de pedido de
reserva, tampouco limites minimos ou maximos de investimento; (b) caso o numero de Acdes objeto da ordem de
investimento recebida dos Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding, na forma do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, exceda o total de Acdes remanescentes apos o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores
Nao-Institucionais, terdo prioridade no atendimento de suas respectivas ordens os Investidores Institucionais que, a critério
dos Coordenadores da Oferta e da Companhia, melhor atendam ao objetivo da Oferta de criar uma base diversificada de
acionistas, formada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo sobre as perspectivas, ao longo do tempo,
da Companhia, seu setor de atuacdo e a conjuntura macro-econdmica brasileira e internacional, observado o disposto no
plano de distribuicao elaborado pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM
400, o qual leva em conta as suas relacdes com os clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica;
(c) até as 12:00 horas do primeiro dia Util subsequente a data de publicacdo deste Anuncio de Inicio, os Investidores
Institucionais serdo informados, por meio do seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou
fac-simile, da Data de Liquidacdo, da quantidade de Agoes alocadas e do Preco por Acao; (d) a entrega das Acdes devera ser
efetivada na Data de Liquidacdo, mediante o pagamento em moeda corrente nacional, a vista e em recursos imediatamente
disponiveis, do Preco por Acao multiplicado pela quantidade de Acdes alocadas, de acordo com os procedimentos previstos
no Aviso ao Mercado; (e) a subscricao das Acoes sera formalizada mediante assinatura de boletim de subscricdo cujo modelo
final tenha sido previamente aprovado pela CVM e que informe o investidor claramente sobre a entrega das Acdes;
e (f) foi aceita a participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, no processo de fixacao do Preco
por Acdo, mediante a participacdo destas no Procedimento de Bookbuilding, até o limite méximo de 20% das Acdes da
Oferta Base. Como nao foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Acdes da Oferta Base, nao foi
vedada a colocacao de Acdes aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas. Os investimentos realizados por
Pessoas Vinculadas para protecéo (hedge) de operacoes com derivativos (inclusive total return swap) nao serao considerados
investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins da Oferta. A participacdo de Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a formacao do
Preco por Acdo e o investimento nas Acdes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera
promover reducdo da liquidez das acoes de emissdao da Companhia no mercado secundario. 3.2. Violagées de
Normas: Caso haja descumprimento, por qualquer dos Coordenadores Contratados e/ou das Instituicoes Consorciadas,
de qualquer das obrigacoes previstas no respectivo termo de adesao ao Contrato de Distribuicao ou em qualquer contrato
celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta,
incluindo, sem limitacao, aquelas previstas na Instrucdo CVM 400, e, especificamente, na hipdtese de manifestagao indevida
na midia durante o perfodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrucao CVM 400, tal Coordenador Contratado
e/ou Instituicdo Consorciada: (i) podera deixar de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocacao das Acoes no
ambito da Oferta, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta, devendo cancelar todos os Pedidos de Reserva ou
boletins de subscricdo que tenha recebido e informar imediatamente os Investidores que com ela tenham realizado Pedido
de Reserva ou ordens para a coleta de investimentos, conforme o caso, sobre o referido cancelamento; (ii) devera arcar com
os custos referentes a publicacdes e honorérios advocaticios relacionados a violacdo e sua exclusdo da Oferts;
e (iii) podera ser suspensa, por um periodo de até seis meses contados da data da comunicacao da violacao, de atuar como
Instituicdo Participante da Oferta em ofertas de distribuicdo publica coordenadas pelos Coordenadores da Oferta.

APROVAGOES SOCIETARIAS

A realizacdo da Oferta Priméria foi aprovada em Reunido do Conselho de Administracio Companhia realizada em
26 de outubro de 2010, cuja ata foi publicada no Diério Oficial do Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ”) e no jornal
“Jornal do Commercio” em 22 de dezembro de 2010 e registrada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA") em 29 de outubro de 2010. A determinacdo da quantidade de Acoes da Oferta Base e o efetivo aumento
do capital da Companhia, com exclusao do direito de preferéncia dos atuais acionistas na subscricdo de Acoes da Oferta
Base, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por Acdes, assim como o Preco por Acao foram deliberados
em Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 07 de fevereiro de 2011, cuja ata foi publicada no
DOERJ e no jornal “Jornal do Commercio”nesta data.

INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA E NEGOCIAGAO DAS AGOES

Em 17 de janeiro de 2011, a Companhia celebrou o Contrato de Participacdo no Novo Mercado com a BM&FBOVESPA,
segmento especial de negociacdo de valores mobilidrios da BM&FBOVESPA, regido pelo Regulamento do Novo Mercado,
o qual estabelece regras de governanca corporativa mais rigorosas do que as disposicoes da Lei das Sociedades por
Acoes, particularmente em relacdo a transparéncia na divulgacao de informacdes e a protecao aos acionistas minoritarios,
o qual entrard em vigor no primeiro dia Util seguinte & data de publicacdo deste Anuincio de Inicio. As Acdes da Companhia
sergo listadas e negociadas no Novo Mercado a partir do primeiro dia util imediatamente seguinte & data de publicacdo
deste Anuncio de Inicio, sob o codigo “QGEP3”. Para mais informagoes sobre a negociacao das Acoes na BM&FBOVESPA,
consulte uma instituicdo autorizada a operar na BM&FBOVESPA. Recomenda-se a leitura do Prospecto Definitivo para
informacdes adicionais sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuacéo, suas atividades e situacao econdmica e financeira.

INSTITUICAO FINANCEIRA ESCRITURADORA DAS ACOES
A instituicao financeira contratada para prestacao de servicos de escrituracao das Acdes é a Itat Corretora de Valores S.A.

DATA DE INiCIO DA OFERTA
A data de inicio da Oferta é 08 de fevereiro de 2011, que é a data de publicacdo deste Antncio de Inicio.
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INFORMAGCOES ADICIONAIS

Os Investidores que desejarem obter mais informacdes sobre a Oferta, bem como exemplar do Prospecto Definitivo,
deverdo dirigir-se aos enderecos ou dependéncias das Instituicdes Participantes da Oferta, nos enderecos indicados
abaixo. Informacdes adicionais sobre as Instituicoes Consorciadas poderao ser obtidas no website da BM&FBOVESPA:
www.bmfbovespa.com.br. Os enderecos e os websites das Instituicoes Participantes da Oferta aos quais os Investidores
deverdo dirigir-se a fim de obter informacoes adicionais acerca da Oferta e o exemplar do Prospecto Definitivo sao os seguintes:

* Coordenadores da Oferta
Coordenador
BANCO MERRILL LYNCH DE INVESTIMENTOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 18° andar, 04538-132, Sao Paulo - SP
Tel.: (11) 2188-4000 - Fax: (11) 2188-4009
At.: Sr. Joao Paulo Torres
Site: www.merrilllynch-brasil.com.br (neste website acessar “QGEP Participacoes S.A.")

¢ Coordenador
BANCO BTG PACTUAL S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 9° andar, 04538-133, Sao Paulo - SP
Tel.: (11) 3383-2000 - Fax: (11) 3383-2001
At.: Sr. Fabio Nazari
Site: www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/BancoDelnvestimento (neste website acessar “2011"
na parte inferior e, em seguida, no item “Distribuicao Primaria de AcGes Ordinarias de Emissao da QGEP Participacoes S.A",
clicar em “Prospecto Definitivo - 2011")

* Coordenador Lider
BANCO ITAU BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4° andar, 04538-132, Sao Paulo - SP
Tel.: (11) 3708-8000 - Fax: (11) 3708-8107
At.: Sr. Fernando Fontes lunes
Site: www.itaubba.com.br (neste website acessar “Prospectos - Mercado de Capitais”, e depois “Oferta de Acdes da
QGEP Participacdes S.A. - Prospecto Definitivo”)

¢ Coordenadores Contratados
BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, 20031-923, Rio de Janeiro - RJ
Tel.: (21) 3808-3625 - Fax: (21) 2262-3862
At.: Sr. Marcelo de Souza Sobreira
Site: www.bb.com.br/ofertapublica (neste website acessar “Ofertas em andamento”, apos “ Queiroz Galvao”)

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 510, 13° andar, 04543-906, Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 3841-3296 - Fax: (11) 3841-3300

At.: Sr. Daniel Hagge

Site: www.bnpparibas.com.br (neste website acessar “Download Center”, e depois “Prospecto Definitivo Oferta Publica
Queiroz Galvéo Exploracao e Producao”)

CITIGROUP GLOBAL MARKETS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Paulista, n°® 1.111, 11° andar, 01311-920, Sé&o Paulo - SP

Tel.: (11) 4009-3000 - Fax: (11) 2845-3066

At.: Sr. Persio Dangot

Site: http://corporate.citibank.com.br (neste website acessar “Prospectos de Operagoes” e depois “Prospecto Definitivo
QGEP Participacoes S.A.")

LINK S.A CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Rua Leopoldo Couto de Magalhées Jr., n° 758, 8° e 10° andares, 04542-000, Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 4504-7259 - Fax: (11) 4504-7292

At.: Sra. Cristiane Farias

Site: www.linkinvestimentos.com.br (neste website acessar o icone com a janela para o Prospecto Definitivo da Oferta)

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.235 e 2.041, Bloco A, 24° andar - Vila Olimpia, 04543-011, Sao Paulo - SP
Tel.: (11) 3012-7179 - Fax: (11) 3012-7379
At.: Sr. Glenn Mallett
Site: www.santandercorretora.com.br (neste website no lado direito da pagina, no item “Ofertas Publicas”,
clicar no logo de “Queiroz Galvao” e depois em “Prospecto Definitivo”)

* Institui¢oes Consorciadas
Dependéncias das instituicoes credenciadas junto & BM&FBOVESPA para participar na Oferta ou em seu website
(www.bmfbovespa.com.br).

O Prospecto Definitivo também esta disponivel: (i) na sede e no endereco eletrénico da CVM, na Rua Sete de Setembro,
n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ, ou na Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° andar, S&o Paulo - SP, ou em
www.cvm.gov.br, respectivamente; (ii) no endereco eletronico da BM&FBOVESPA em www.bmfbovespa.com.br;
e (i) na sede e no endereco eletrénico da Companhia, na Avenida Presidente Anténio Carlos, n° 51, sala 601 (parte),
ou em www.qgep.com.br/prospecto_final_qgep.pdf.

O Prospecto Definitivo contém informacoes adicionais e complementares a este Antincio de Inicio e sua leitura possibilita
uma analise detalhada dos termos e das condicoes da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

“Foi admitido o recebimento de reservas, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado para a subscri¢ao das
Acoes, as quais somente serao confirmadas pelo subscritor apés o inicio do periodo de distribuicdo.”

“LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.”

Os Investidores devem ler a secao “Fatores de Risco”, constante das paginas 35 a 37 do Prospecto Definitivo e os quadros
4 e 5 do Formulério de Referéncia da Companhia para uma descricdo de certos fatores de risco que devem ser considerados
antes da decisao de investimento nas Acoes.

Este Antincio de Inicio ndo é uma oferta de venda das Acoes nos Estados Unidos da América ou em qualquer outra jurisdicdo
em que a venda seja proibida, sendo que nao havera registro da Oferta junto a SEC ou qualquer agéncia ou 6rgao regulador
do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto no Brasil, junto a CVM. As A¢bes nao poderao ser vendidas nos
Estados Unidos da América sem registro na SEC, a menos em conformidade com a isencéo aplicavel.

A Oferta foi previamente submetida a analise da CVM e registrada sob o n° CVM/SRE/REM/2011/006
em 08 de fevereiro de 2011.

Como todo e qualquer investimento em titulos de renda variavel, a subscricaio das Acoes apresenta certos
riscos, como aqueles relacionados a volatilidade do mercado de capitais, a liquidez das A¢oes e a oscilacdo de
suas cotacoes em bolsa, e a possibilidade de perdas patrimoniais, que devem ser cuidadosamente considerados
antes da tomada de decisao de investimento. A presente Oferta nao é adequada a Investidores avessos ao risco,
inerente a investimentos em agdes.

“0 registro da presente Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacoes prestadas
ou em jul > sobre a qualidade da C hia, bem como sobre as A¢bes a serem distribuidas.”
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A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e Melhores
Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo,
‘ assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padroes minimos de informacao exigidos pela ANBIMA,
nao cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora
e/ou ofertantes, das Instituicoes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica (programa).
Este selo ndo implica recomendacao de investimento. O registro ou anélise prévia da presente distribuicéo

A N B I M A ndoimplica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagoes prestadas ou julgamento sobre a

qualidade dacompanhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.
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