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Tipo 
Montante 

Em Circulação 
(R$mil) 

Remuneração Prazo Até 
Vencimento Rating** Preço 

(R$) 

Garantia Da 
Emissão 
(Espécie) 

Situação 
Da Emissora 

DBS* 518.253 DI + 0,42% aa 3 anos e 
1 mês brAA+ 103.650,663900 Subordinada  Adimplente 

(*) DEBÊNTURES SIMPLES, NÃO CONVERSÍVEIS EM AÇÕES;  
(**) AGÊNCIA: STANDARD & POOR´S; 
DATA BASE: 31/12/09. 
 
Esta 4ª emissão de debêntures foi aprovada conforme deliberação da Assembléia Geral Extraordinária (“AGE”) da 
Emissora realizada em 27 de dezembro de 2007; 
 
A Usinas Siderúrgicas de Minas Gerais S.A. – Usiminas é o maior e mais moderno complexo siderúrgico de 
aços planos da América. É formada por empresas que atuam em quatro unidades de negócios: mineração e 
logística; siderurgia; transformação do aço e bens de capital. Em resumo, extrai o minério, transforma-o em aço 
da melhor qualidade, beneficia o produto de acordo com as especificações dos clientes, oferece transporte por 
via rodoviária, ferroviária ou marítima e, se necessário, entrega bens acabados, como equipamentos e estruturas 
metálicas de grande porte.  
 
A Usiminas emprega aproximadamente 25 mil funcionários e tem capacidade para produzir 9,5 milhões de 
toneladas de aço por ano em duas usinas – Ipatinga/MG e Cubatão/SP, o que representa aproximadamente 25% 
da produção brasileira. Orientada prioritariamente para o suprimento interno, detém aproximadamente 50% do 
mercado brasileiro de aços planos, com destaque para setores como o automobilístico, autopeças, naval e 
equipamentos agrícolas, industriais e eletrônicos. Conquistou a liderança nacional no segmento de distribuição 
em 2008, ao consolidar o controle da Dufer, por meio da aquisição dos 50% restantes e a compra da totalidade 
da Zamprogna, então o maior distribuidor de aço independente.   
 
A Usiminas para dar maior visibilidade aos seus negócios agrupou, em 2009, suas áreas de atuação em quatro 
unidades: Mineração e Logística, Siderurgia, Transformação do Aço e Bens de Capital. Esta reorganização 
estrutural busca modernizar processos e prepará-la para o futuro, garantir a liderança na produção de aço, 
investir em novos negócios e verticalizar os processos industriais, para oferecer soluções e produtos de maior 
valor agregado. Exemplo disso foi a criação da Soluções Usiminas, que atuará não só na distribuição, mas 
também no beneficiamento do aço. A Usiminas Mecânica, braço do Grupo no setor de bens de capital, também 
faz parte da estratégia da Companhia de agregar valor ao produto e ampliar a entrega de produtos 
manufaturados ao cliente final. Alinhado a esse plano estratégico, a Usiminas adquiriu em fevereiro de 2010 
participações societárias na Codeme Engenharia S.A. e Metform S.A. e com isto amplia sua participação de 
forma significativa no mercado de construção civil. 
  
Destinação dos Recursos Captados: 
Escritura: Os recursos obtidos por meio da presente emissão de debêntures serão destinados, em sua totalidade, 
ao projeto de expansão e modernização de sua planta industrial. Tal projeto consiste (i) na reforma e ampliação 
do laminador de tiras a quente e do laminador de chapas grossas, (ii) na construção da nova linha de 
galvanização, (iii) na construção de uma nova aciaria, (iv) na construção de uma nova coqueria, (v) na nova 
unidade termelétrica, e (vi) no aprimoramento dos programas de atualização tecnológica e de proteção 
ambiental praticados  pela Usiminas. 
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RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERÍSTICAS 

 
1. Data da Emissão: 
Para todos os efeitos legais, a data de Emissão das Debêntures é 01 de fevereiro de 2008. 
 

2. Quantidade de Debêntures e Número de Séries: 
Foram emitidas, no total, 500.000 Debêntures, em série única. 
 

3. Valor Nominal e Montante: 
O valor nominal unitário das Debêntures será de R$100.000,00 na Data de Emissão, perfazendo o 
total de R$500.000.000,00 na Data de Emissão. 
 

4. Prazo e Data de Vencimento: 
O prazo das Debêntures é de 05 anos a contar da Data de Emissão, com vencimento final previsto 
para 1º de fevereiro de 2013. 
 

5. Forma e Conversibilidade: 
As Debêntures são da forma nominativa e escritural, sem emissão de cautelas ou certificados. 
 

6. Espécie e Garantia: 
As Debêntures são da espécie subordinada.. 
 

7. Prazo e Forma de Subscrição e Integralização e Negociação: 
O preço de subscrição das Debêntures será o seu Valor Nominal Unitário acrescido da 
Remuneração, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissão até a data de integralização, de 
acordo com o item 4.2. da Escritura de Emissão ajustado por ágio ou deságio, conforme for o caso, 
com base em preço apurado em leilão ou coleta de intenções de investimento (“Bookbuilding”). As 
Debêntures serão integralizadas à vista, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de 
liquidação aplicáveis à CETIP e à CBLC. 
  

8. Remuneração: 
As Debêntures farão jus a juros remuneratórios pagáveis semestralmente, a partir da Data de 
Emissão, sendo o primeiro pagamento devido em 01 de agosto de 2008 e o último em 01 de 
fevereiros de 2013.  Os Juros remuneratórios das Debêntures serão equivalentes a 100%  da 
variação acumulada das taxas médias diárias dos Depósitos Interfinanceiros de um dia, "over extra 
grupo", calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diário disponível em sua 
página na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de um spread de 0,42% ao ano, 
base 252 dias úteis (“Taxa Máxima”), incidente sobre o Valor Nominal Unitário ainda não 
amortizado nos termos da Escritura de Emissão, a partir da Data de Emissão e a última data de 
pagamento da remuneração coincidindo com a Data de Vencimento, e pagos ao final de cada 
Período de Capitalização ("Remuneração"). 

 

9. Repactuação:  
As Debêntures desta Emissão não estarão sujeitas à repactuação programada.  
 
10. Aquisição Facultativa: 
A Emissora poderá, a qualquer tempo, adquirir as Debêntures em Circulação no mercado, por preço 
igual ou inferior ao seu Valor Nominal acrescido da Remuneração, calculado pro rata temporis. As 
Debêntures objeto de tal aquisição poderão ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, 
ou ser colocadas novamente no mercado. 
 
11. Aditamentos: 
1º Aditamento – 20/02/2008 
Foi aditado o item 4.2 – Remuneração, da Escritura de Emissão. 
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BALANÇO PATRIMONIAL CONSOLIDADO  
 

Balanço Patrimonial Consolidado Ativo (x R$ 1000) 

Conta Descrição da Conta 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 

1  Ativo Total  25.747.333 27.580.053 20.698.749 
1.01  Ativo Circulante  9.328.742 11.898.801 8.962.928 
1.01.01  Disponibilidades  2.053.372 2.924.241 3.950.937 
1.01.02  Créditos  2.991.880 3.060.929 1.924.471 
1.01.02.01  Clientes  1.793.143 1.678.558 1.678.775 
1.01.02.02  Créditos Diversos  1.198.737 1.382.371 245.696 
1.01.02.02.01 Títulos e valores mobiliários  1.029.675 1.083.763 0 
1.01.02.02.02 Outras contas a receber  169.062 298.608 245.696 
1.01.03  Estoques  3.637.203 5.082.053 2.693.714 
1.01.04  Outros  646.287 831.578 393.806 
1.01.04.01  Imposto de renda e cont.social diferidos 94.154 102.909 81.564 
1.01.04.02  Impostos a recuperar  434.756 512.774 178.587 
1.01.04.03  Dividendos a receber  0 13.895 41.559 
1.01.04.04  Adiantamentos a fornecedores  77.221 101.440 78.349 
1.01.04.05  Outros  40.156 100.560 13.747 
1.02  Ativo Não Circulante  16.418.591 15.681.252 11.735.821 
1.02.01  Ativo Realizável a Longo Prazo  1.412.999 1.263.264 1.020.565 
1.02.01.01  Créditos Diversos  35.130 37.289 40.906 
1.02.01.02  Créditos com Pessoas Ligadas  7.344 8.295 0 
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas  0 0 0 
1.02.01.02.02 Com Controladas  0 0 0 
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas  0 0 0 
1.02.01.03  Outros  1.370.525 1.217.680 979.659 
1.02.01.03.01 Imposto de renda e cont.social diferidos 580.908 781.345 613.578 
1.02.01.03.02 Ações de outras companhias  0 0 0 
1.02.01.03.03 Depósitos judiciais  315.038 210.994 229.741 
1.02.01.03.04 Impostos a recuperar  271.373 186.533 107.424 
1.02.01.03.05 Imóveis à venda  8.008 7.790 7.271 
1.02.01.03.06 Instrumentos financeiros  184.423 18.233 0 
1.02.01.03.07 Outros  10.775 12.785 21.645 
1.02.02  Ativo Permanente  15.005.592 14.417.988 10.715.256 
1.02.02.01  Investimentos  1.726.934 2.076.397 1.683.259 
1.02.02.01.01 Participações Coligadas/Equiparadas  0 2.068.052 0 
1.02.02.01.02 Participações em Controladas  1.726.285 7.284 1.661.387 
1.02.02.01.03 Outros Investimentos  649 1.061 21.872 
1.02.02.02  Imobilizado  11.561.652 10.339.709 9.011.407 
1.02.02.02.01 Em operação  16.344.734 14.619.257 13.614.088 
1.02.02.02.02 Depreciação  (7.667.350) (6.831.559) (6.396.585) 
1.02.02.02.03 Em obras  2.884.268 2.552.011 1.793.904 
1.02.02.03  Intangível  1.717.006 2.001.882 0 
1.02.02.04  Diferido  0 0 20.590 
 

Balanço Patrimonial Consolidado Passivo (x R$ 1000) 

Conta Descrição da Conta 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 

2  Passivo Total  25.747.333 27.580.053 20.698.749 
2.01  Passivo Circulante  3.237.817 4.419.790 3.769.391 
2.01.01  Empréstimos e Financiamentos  734.605 1.059.491 563.917 
2.01.02  Debêntures  18.669 28.851 0 
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BALANÇO PATRIMONIAL CONSOLIDADO (CONTINUAÇÃO)  
 

Balanço Patrimonial Consolidado Passivo (x R$ 1000) 

Conta Descrição da Conta 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 

2.01.03  Fornecedores  815.286 1.102.405 833.796 
2.01.04  Impostos, Taxas e Contribuições  387.442 831.693 811.045 
2.01.04.01  Tributos a recolher  130.383 87.092 180.473 
2.01.04.02  Salários e encargos sociais  206.519 207.812 170.993 
2.01.04.03  Imposto de renda e contribuição Social  50.540 536.789 459.579 
2.01.05  Dividendos a Pagar  383.119 612.569 626.916 
2.01.06  Provisões  0 0 0 
2.01.07  Dívidas com Pessoas Ligadas  54.776 55.599 76.928 
2.01.08  Outros  843.920 729.182 856.789 
2.01.08.01  Contas a pagar  278.230 221.072 240.229 
2.01.08.02  Adiantamentos de clientes  197.545 205.419 385.516 
2.01.08.03  Tributos parcelados  70.087 22.222 24.912 
2.01.08.04  Instrumentos financeiros  66.029 181.736 128.563 
2.01.08.05  Passivo atuarial  93.517 94.307 77.569 
2.01.08.06  Contas a pagar - Codesp  138.512 0 0 
2.01.08.07  Outros  0 4.426 0 
2.02  Passivo Não Circulante  6.935.312 8.044.779 4.340.949 
2.02.01  Passivo Exigível a Longo Prazo  6.935.312 8.044.779 4.340.949 
2.02.01.01  Empréstimos e Financiamentos  3.684.531 4.502.920 2.011.973 
2.02.01.02  Debêntures  1.100.000 1.100.000 0 
2.02.01.03  Provisões  1.626.984 2.085.939 1.745.899 
2.02.01.03.01 Passivos contingentes  373.709 654.629 535.893 
2.02.01.03.02 Passivo atuarial  1.162.793 1.354.510 1.210.006 
2.02.01.03.03 Recuperação ambiental  90.482 76.800 0 
2.02.01.04  Dívidas com Pessoas Ligadas  0 1.719 0 
2.02.01.05  Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0 
2.02.01.06  Outros  523.797 354.201 583.077 
2.02.01.06.01 Imposto de renda e cont.social diferidos 128.302 68.501 260.342 
2.02.01.06.02 Tributos parcelados  85.859 94.885 121.752 
2.02.01.06.03 Instrumentos financeiros  247.264 143.636 189.582 
2.02.01.06.04 Outros  62.372 47.179 11.401 
2.03  Resultados de Exercícios Futuros  0 0 0 
2.04  Part. de Acionistas Não Controladores  355.406 86.541 114.078 
2.05  Patrimônio Líquido  15.218.798 15.028.943 12.474.331 
2.05.01  Capital Social Realizado  12.150.000 12.150.000 8.100.000 
2.05.01.01  Ações ordinárias  6.055.436 6.055.436 4.036.957 
2.05.01.02  Ações preferenciais  6.094.564 6.094.564 4.063.043 
2.05.02  Reservas de Capital  0 0 0 
2.05.02.01  Incentivo fiscal IPI - Lei 7554/86  0 0 0 
2.05.02.02  Valor excedente na subscrição de ações  105.295 105.295 105.295 
2.05.02.03  Ações em tesouraria  (105.295) (105.295) (105.295) 
2.05.03  Reservas de Reavaliação  0 0 0 
2.05.03.01  Ativos Próprios  0 0 0 
2.05.03.02  Controladas/Coligadas e Equiparadas  0 0 0 
2.05.04  Reservas de Lucro  3.273.751 2.398.913 4.374.331 
2.05.04.01  Legal  609.342 544.187 698.454 
2.05.04.02  Estatutária  0 0 0 
2.05.04.03  Para Contingências  0 0 0 
2.05.04.04  De Lucros a Realizar  0 0 0 
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BALANÇO PATRIMONIAL CONSOLIDADO (CONTINUAÇÃO)  
 

Balanço Patrimonial Consolidado Passivo (x R$ 1000) 

Conta Descrição da Conta 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 

2.05.04.05  Retenção de Lucros  0 0 0 
2.05.04.06  Especial p/ Dividendos Não Distribuídos  0 0 0 
2.05.04.07  Outras Reservas de Lucro  2.664.409 1.854.726 3.675.877 
2.05.04.07.01 Para investimentos e capital de giro  2.664.409 1.854.726 3.675.877 
2.05.05  Ajustes de Avaliação Patrimonial  (204.953) 480.030 0 
2.05.05.01  Ajustes de Títulos e Valores Mobiliários 0 27 0 
2.05.05.02  Ajustes Acumulados de Conversão  (128.905) 42.295 0 
2.05.05.03  Ajustes de Combinação de Negócios  (76.048) 437.708 0 
2.05.06  Lucros/Prejuízos Acumulados  0 0 0 
2.05.07  Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0 

 
DEMONSTRATIVO DE RESULTADO CONSOLIDADO  

 
Demonstração do Resultado Consolidado (x R$ 1000) 

Conta Descrição da Conta 01/01/2009 a 
31/12/2009 

01/01/2008 a 
31/12/2008 

01/01/2007 a 
31/12/2007 

3.01  Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços  14.829.717 21.181.503 18.513.227 
3.02  Deduções da Receita Bruta  (3.905.577) (5.474.974) (4.688.384) 
3.03  Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços  10.924.140 15.706.529 13.824.843 
3.04  Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos  (8.843.478) (9.698.386) (8.936.494) 
3.05  Resultado Bruto  2.080.662 6.008.143 4.888.349 
3.06  Despesas/Receitas Operacionais  (190.526) (1.760.128) (433.814) 
3.06.01  Com Vendas  (284.139) (254.011) (240.115) 
3.06.02  Gerais e Administrativas  (456.304) (357.043) (319.191) 
3.06.03  Financeiras  803.537 (1.187.901) (6.230) 
3.06.03.01  Receitas Financeiras  136.889 982.306 287.898 
3.06.03.02  Despesas Financeiras  666.648 (2.170.207) (294.128) 
3.06.04  Outras Receitas Operacionais  188.883 237.166 345.673 
3.06.05  Outras Despesas Operacionais  (610.061) (656.221) (223.140) 
3.06.06  Resultado da Equivalência Patrimonial  167.558 457.882 9.189 
3.06.06.01  Equivalência patrimonial  167.558 457.882 22.809 
3.06.06.02  Amortização de (ágio) deságio, líquida  0 0 (13.620) 
3.07  Resultado Operacional  1.890.136 4.248.015 4.454.535 
3.08  Resultado Não Operacional  0 0 7.152 
3.08.01  Receitas  0 0 82.757 
3.08.02  Despesas  0 0 (75.605) 
3.09  Resultado Antes Tributação/Participações 1.890.136 4.248.015 4.461.687 
3.10  Provisão para IR e Contribuição Social  (238.628) (736.538) (1.125.189) 
3.11  IR Diferido  (305.499) (271.684) (141.422) 
3.12  Participações/Contribuições Estatutárias 0 0 0 
3.12.01  Participações  0 0 0 
3.12.02  Contribuições  0 0 0 
3.13  Reversão dos Juros sobre Capital Próprio 0 0 0 
3.14  Part. de Acionistas Não Controladores  (2.429) (15.360) (23.181) 
3.15  Lucro/Prejuízo do Período  1.343.580 3.224.433 3.171.895 

 
 
 



 
 

PENTÁGONO DEBT RESEARCH 6 
 

DEMONSTRATIVO DE RESULTADO CONSOLIDADO (CONTINUAÇÃO)  
 

Lucro ou Prejuízo por Ação 

Último Exercício Penúltimo Exercício 
Antepenúltimo 

Exercício 

 
01/01/2009 a 
31/12/2009 

01/01/2008 a 
31/12/2008 

01/01/2007 a 
31/12/2007 

Nº Ações, Ex. Tesouraria 
(Milhares): 493.599.583 493.599.583 329.066.388 

Lucro por Ação (R$): 2,72200 6,53249 9,63907 
Prejuízo por Ação (R$): 0,00000 0,00000 0,00000 

 
DESEMPENHO 

 
Receita 
A receita do 4T09 cresceu 4% em relação ao 3T09 decorrente principalmente do melhor mix de 
produtos vendidos e dos melhores preços praticados, vez que o aumento do volume vendido foi de 
1%. 
 
A contínua valorização do real frente ao dólar norte-americano fez com que as exportações 
perdessem novamente competitividade. 
 
A receita acumulada do ano, quando comparada ao mesmo período anterior, decresceu em 
decorrência da conjugação do menor volume de vendas e menores preços praticados no período em 
ambos os mercados. 
 
Custos dos Produtos Vendidos e Lucro Bruto  
O decréscimo do CPV no trimestre, quando comparado ao 3T09 (queda de R$ 123 milhões), foi 
decorrente, principalmente, do menor custo das matérias-primas e subprodutos gerados no processo 
de produção. 
 
No ano, quando comparado a 2008, os itens que mais contribuíram para a redução do CPV da ordem 
de 9% foram: o menor volume comercializado, a reclassificação dos custos com a ociosidade dos 
equipamentos para a linha de outras despesas operacionais e, ainda, a redução de custos de matérias-
primas, em razão da redução de preços e do efeito câmbio. 
 

Despesas e Receitas Operacionais 
As despesas operacionais no 4T09, na comparação com o 3T09, reduziram-se em R$ 236 milhões, 
reflexo, principalmente, da reversão de provisões para contingências judiciais e superávit atuarial do 
Fundo de Pensão. 
 
Na análise dos resultados anuais, as despesas cresceram 13%, impactadas negativamente pelo 
reconhecimento do custo de ociosidade, compensados parcialmente pela reversão de provisões para 
contingências judiciais, superávit atuarial do Fundo de Pensão e outros. No total as despesas 
elevaram-se em R$ 131,5 milhões. 
 
EBITDA 
 
O EBITDA do 4T09 cresceu R$ 289 milhões, 77% superior ao do 3T09, reflexo da melhoria dos 
preços praticados no período. 
 
No ano de 2009, o EBITDA reduziu-se em 75% quando comparado a 2008, decorrente, 
principalmente, do menor volume de vendas e preços nos mercados interno e externo. 
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DESEMPENHO (CONTINUAÇÃO) 
 
Resultado Financeiro  
A valorização do real frente ao dólar norte-americano no trimestre foi de 2%, substancialmente 
inferior à valorização registrada no 3T09 que atingiu 9%. Isto ocasionou uma receita líquida 
financeira 61% menor, alcançando R$ 94 milhões, contra uma receita de R$ 243 milhões apurada no 
3T09. 

No acumulado do exercício de 2009, a valorização do real frente ao dólar acumulou 26%, enquanto 
que no exercício de 2008 a desvalorização foi da ordem de 32%. Com isso, as receitas de 2009 
acumularam R$ 804 milhões, enquanto que em 2008 foi apurada uma “despesa financeira líquida” 
de R$ 1,2 bilhão. 

Lucro Liquido 
O lucro líquido de R$ 633 milhões no 4T09 foi 39% superior ao apurado no 3T09, em decorrência do 
melhor resultado operacional no período. 

No ano, o lucro líquido acumulado foi de R$ 1,3 bilhão e, quando comparado a 2008, apresentou 
queda de 58%, decorrente do menor volume de vendas e respectiva receita e pelo custo de ociosidade 
pela parada ou redução do nível de atividade de alguns equipamentos da produção, compensados 
parcialmente por ganhos cambiais decorrentes da valorização do real frente ao dólar, que foi de 26% 
no período. 

Endividamento  

A dívida bruta total em 31/12/09 somava R$ 5,9 bilhões, contra R$ 7,2 bilhões em 31/12/08. 

Já a dívida líquida era de R$ 2,9 bilhões, contra R$ 3,2 bilhões em 31/12/08 e a amortização líquida 
(amortização menos ingressos novos) totalizou R$ 303 milhões em 2009. No encerramento do 
exercício a composição da dívida por moeda estava representada da seguinte forma: 59% em moeda 
estrangeira e 41% em moeda nacional. 

Com relação aos contratos de empréstimos e financiamentos assumidos pela Companhia, ressalta-se 
que nenhum “covenant” financeiro foi quebrado no ano de 2009. 

Plano de Investimentos (Capex) 

Os investimentos no imobilizado no 4T09 somaram R$ 704 milhões e acumularam R$ 2,1 bilhões 
em 2009. 

Investimentos em Andamento nas Unidades de Negócio 

Soluções Usiminas 

Ampliação da Planta de Taubaté/SP (4ª Fase): equipamento press blank line em fabricação, com 
embarque previsto para outubro/2010. O início das obras civis do edifício está programado para 
junho/2010 e o início de operação da planta é estimado para abril/2011. O objetivo é aumentar a 
capacidade em 70 mil toneladas (25% da capacidade atual), para fornecimento de blanks (platinas) 
para a indústria automobilística. 

Usiminas Mecânica 

Instalação em Ipatinga/MG de uma nova unidade de fundição até o 4º trimestre de 2011. O objetivo 
do projeto é modernizar e ampliar a Fundição da Usiminas Mecânica de forma a aumentar a 
produção e enobrecer o mix de produtos aproveitando a oportunidade de novos negócios. 
Equipamentos para as Linhas de Moldagem Manual e Mecanizada e demais equipamentos em fase 
de licitação. O início das obras está programado para junho/2010. 

Automotiva Usiminas 

Em implantação o Projeto para expansão da capacidade de produção com a ampliação da linha de 
armação/soldagem, onde serão construídos galpões e instalação de toda a infra-estrutura para abrigar 
a linha de Body Shop de uma nova cabine, a ser lançada no mercado. O projeto encontra-se em fase 
de fabricação das estruturas e construção da fundação dos pilares. O equipamento principal está em 
fase de fabricação e o término de implantação do projeto está previsto para o 1º trimestre de 2011. 
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES 
 

Examinamos os balanços patrimoniais da Usinas Siderúrgicas de Minas Gerais S.A. – USIMINAS 
(“Companhia”) e os balanços patrimoniais consolidados da Usinas Siderúrgicas de Minas Gerais 
S.A. - USIMINAS e suas controladas em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, e as correspondentes 
demonstrações do resultado, das mutações do patrimônio líquido, dos fluxos de caixa e dos valores 
adicionados nas operações da Companhia e as correspondentes demonstrações consolidadas do 
resultado, dos fluxos de caixa e dos valores adicionados nas operações dos exercícios findos nessas 
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administração. Nossa responsabilidade é a de emitir 
parecer sobre essas demonstrações financeiras. Os exames das demonstrações financeiras das 
empresas referidas na Nota 12 (e) foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores 
independentes. Nas demonstrações financeiras da Companhia, os investimentos nestas empresas, são 
avaliados pelo método da equivalência patrimonial e representam investimentos de R$ 224.211 mil 
(2008 – R$ 323.696 mil) e a participação nos lucros por eles produzidos montam R$ 71.694 mil no 
exercício findo em 31 de dezembro de 2009 (2008 – R$ 106.011 mil). Nosso parecer, no que se refere 
ao valor desses investimentos e aos lucros por eles produzidos, está fundamentado exclusivamente 
nos relatórios desses outros auditores. 

 

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicáveis no Brasil, as 
quais requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada 
apresentação das demonstrações financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos 
exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando 
a relevância dos saldos, o volume de transações e os sistemas contábil e de controles internos da 
Companhia; (b) a constatação, com base em testes, das evidências e dos registros que suportam os 
valores e as informações contábeis divulgados; e (c) a avaliação das práticas e estimativas contábeis 
mais representativas adotadas pela administração da Companhia, bem como da apresentação das 
demonstrações financeiras tomadas em conjunto. 

 

Com base em nossos exames e nos pareceres de responsabilidade de outros auditores independentes, 
somos de parecer que as demonstrações financeiras referidas no primeiro parágrafo apresentam 
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Usinas 
Siderúrgicas de Minas Gerais S.A. – USIMINAS e da Usinas Siderúrgicas de Minas Gerais S.A. – 
USIMINAS e suas controladas em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e o resultado das operações, as 
mutações do patrimônio líquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados nas operações referentes 
aos exercícios findos nessas datas, bem como o resultado consolidado das operações e os fluxos 
consolidados de caixa e os valores adicionados consolidados das operações desses exercícios, de 
acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil. 
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DELIBERAÇÕES TOMADAS EM 2009 
 

RCA – 18/02/2009 
O Conselho de Administração deliberou (1) aprovar o Relatório da Administração e as 
Demonstrações Contábeis do exercício social findo em 31/12/2008, bem como o Estudo Técnico de 
Viabilidade de Recuperação do Ativo Fiscal Diferido, data-base 31/12/08; (2) aprovar a proposta da 
Diretoria para o orçamento de capital, com vistas à retenção de parcela do lucro líquido de 
R$393.320.205,09; (3) aprovou a proposta da Diretoria para distribuição dos resultados do exercício 
de 2008, no valor de R$ 3.248.780.328,62; (4) fixar data para realização da AGO, bem como os 
temas que serão tratados; (5) estabelecer data para o pagamento dos Juros Sobre Capital Próprio 
complementares deliberados na RCA de 12/11/2008 e, uma vez aprovada a proposta de distribuição 
de resultados pela AGO, dos dividendos deliberados nesta data; (6) aprovar para o exercício de 2009 
o orçamento já detalhado apresentado pela Diretoria considerando as premissas do cenário de stress; 
(7) realizar recomendações Adicionais ao Orçamento 2009; (8) aprovar a proposta da Diretoria 
referente aos centros de Serviço e Distribuição; (9) aprovar que a Companhia inicie os procedimentos 
visando à incorporação da Companhia Siderúrgica Paulista – COSIPA; (10) aprovar operação de 
Pré-Pagamento de Exportação a ser contratada pela Companhia junto ao Credit Suisse Brazil 
(Bahamas) Limited no valor de até US$100.000.000,00; (11) aprovada operação de pré-pagamento 
de exportação no valor de até US$200.000.000,00; (12) aprovar a proposta da Diretoria de nomeação 
de responsável pela gestão do departamento de auditoria interna da Usiminas, e do Plano de 
Auditoria para o exercício de 2009;  (13) tomou conhecimento acerca da operação de debêntures 
aprovada em RCA de 30/10/2008; (14) tomou conhecimento sobre outros assuntos de interesse da 
Companhia.  

AGO – 25/03/2009 
Os acionistas deliberaram (1) aprovar as demonstrações financeiras e o relatório anual da 
administração referentes ao exercício findo em 31/12/2008; (2) aprovar a proposta da Administração 
para a destinação do lucro líquido do exercício social findo em 31/12/2008, no montante de 
R$3.248.780.328,62; (3) aprovar a verba do exercício para remuneração dos administradores em R$ 
24.000.000,00, a ser atualizada pelo IGPM., e ratificar todos os pagamentos realizados anteriormente 
aos Administradores; (4) aprovar a eleição de membros do Conselho de Administração da Usiminas, 
em substituição a outros membros, e ratificar a eleição dos demais membros do Conselho de 
Administração da Usiminas; (5) consolidar a composição do Conselho de Administração; e (6) eleger 
os membros do Conselho Fiscal. 

RCA – 03/04/2009 
O Conselho de Administração deliberou (1) em virtude da renúncia apresentada pelo Diretor Vice 
Presidente de Finanças, Relações com Investidores e Tecnologia da Informação da Companhia, 
aprovou  proposta de nomeação de seu substituto; e (2) ratificar a eleição do Diretor Vice-Presidente 
de Relações Especiais da Companhia. 

RCA – 13/04/2009 
O Conselho de Administração deliberou (1) em virtude da renúncia apresentada por membros do 
Conselho de Administração, aprovar a indicação de seus substitutos; (2) ratificar a eleição de 
Membro Titular e Suplente do Conselho de Administração; e (3) aprovar a inclusão das matérias 
acima na pauta da AGE convocada para o dia 30/04/2009. 

RCA – 17/04/2009 
O Conselho de Administração deliberou aprovar a distribuição da parcela fixa para remuneração dos 
administradores da Companhia, no valor total de R$4.920.000,00. 

AGE – 30/04/2009 
Os acionistas deliberaram (1) aprovar o Instrumento de Protocolo e Justificativa, celebrado em 
15.04.2009, estabelecendo as condições para incorporação da COSIPA ao patrimônio da Companhia; 
(2) ratificar a escolha da empresa PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes como 
responsável pela avaliação do patrimônio líquido da sociedade a ser incorporada pela Companhia e 
aprovar o respectivo Laudo de Avaliação; (3) aprovar a incorporação da COSIPA ao patrimônio da 
Companhia. Por via de conseqüência, a sociedade incorporada foi extinta; (4) aprovar a ratificação 
da eleição dos membros do Conselho de Administração da Companhia, em virtude das renúncias 
apresentadas; (5) ratificar a nomeação de membro titular do Conselho de Administração e de seu 
respective suplente; e (6) ratificar a eleição dos demais membros do Conselho de Administração da 
Usiminas, e consolidar a composição dos membros do Conselho de Administração. 
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DELIBERAÇÕES TOMADAS EM 2009 (CONTINUAÇÃO) 
 

RCA – 13/05/2009 
O Conselho de Administração deliberou (1) ratificar Financiamentos previamente aprovados; (2) 
aprovar o relatório preparado pela Auditoria Interna da Usiminas de análise do processo de aquisição 
de 100% das ações da ZAMPROGNA S.A. – Importação, Comércio e Indústria; e (3) tomar 
conhecimento de outros assuntos de interesse da Companhia. 
 
RCA – 22/07/2009 
O Conselho de Administração deliberou (1) suspender o projeto devendo este ser retomado tão logo 
os fundamentos do mercado confirmem a recuperação do crescimento sustentável da demanda; (2) 
aprovar o investimento na modernização da aciaria 2 da usina de Ipatinga aí considerados os 
investimentos no RH e Forno Panela, com valor total de investimento previsto de R$ 214,9 milhões e 
prazo de implantação de até 24 meses; (3) aprovar a indicação do novo Coordenador do Comitê de 
Recursos Humanos; (4) aprovar a alteração do Veículo Oficial de Comunicação para as Publicações 
da Companhia do jornal Gazeta Mercantil pelo jornal Valor Econômico; (5) aprovar a proposta de 
distribuir antecipadamente aos acionistas, a importância de R$ 89,9 milhões, que representa 35% do 
resultado consolidado apurado no primeiro semestre de 2009, sob a forma de juros sobre capital 
próprio (JSCP) intermediaries; e (6) tomar conhecimento de outros assuntos de interesse da 
Companhia.  
 
RCA – 21/10/2009 
O Conselho de Administração deliberou (1) realizar recomendações referente à elaboração e 
acompanhamento dos orçamentos relacionados aos Investimentos em Coqueria; (2) ratificar os atos 
praticados pela Diretoria e aprovar os demais atos necessários relativos à consolidação das empresas 
de distribuição e centros de serviço controladas pela Companhia; (3) aprovar o calendário anual das 
Reuniões Ordinárias do Conselho para o ano de 2010; e (6) tomar conhecimento de outros assuntos 
de interesse da Companhia. 
 
RCA – 22/12/2009 
O Conselho de Administração deliberou aprovar a proposta da Diretoria de pagamento de Juros 
Sobre Capital Próprio complementares, no montante de R$308.001.025,53, valores esses que serão 
computados no cálculo do dividendo mínimo obrigatório do exercício de 2009. 
 
RCA – 30/12/2009 
O Conselho de Administração deliberou (1) aprovar o orçamento apresentado pela Diretoria para o 
exercício de 2010; (2) aprovar o investimento para a reconstrução total da Coqueria 2 da usina de 
Ipatinga; e (3) aprovar o Plano de Auditoria para o ano de 2010. 
 
ALTERAÇÕES ESTATUTÁRIAS 
 
- Não houve.  
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INFORMAÇÕES ADICIONAIS 
 
Composição do Capital 
 
Posição em 30/12/2009
Ações sem Valor Nominal

Acionistas Ações Ordinárias % Ações Pref. "A" % Ações Pref. "B" % Total de Ações %
NIPPON USIMINAS CO LTD 59.984.894           23,7441    1.415.416          0,5586      -                      -               61.400.310       12,1131    
CAIXA DE PREVID.DOS FUNC.DO BANCO DO BRASIL 26.384.794           10,4440    3.155.374          1,2453      -                      -               29.540.168       5,8277      
CAIXA DOS EMPREGADOS DA USIMINAS 25.582.321           10,1264    -                     -            -                      -               25.582.321       5,0469      
CAMARGO CORREA CIMENTO S.A 20.030.721           7,9289      -                     -            -                      -               20.030.721       3,9517      
VOTORANTIM SIDERURGIA PARTICIPACOES S/A 19.473.438           7,7083      -                     -            -                      -               19.473.438       3,8417      
VOTORANTIM PARTICIPACOES S/A 13.330.027           5,2765      -                     -            -                      -               13.330.027       2,6298      
USIMINAS S.A. EM TESOURARIA 1.263.334             0,5001      12.030.178       4,7477      -                      -               13.293.512       2,6225      
NIPPON STEEL CORPORATION 9.410.178             3,7249      153.963             0,0608      -                      -               9.564.141         1,8868      
BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPAR 502.400                 0,1989      8.772.215          3,4619      -                      -               9.274.615         1,8297      
THE LAZARD FUNDS INC -                         -            9.038.000          3,5668      -                      -               9.038.000         1,7830      
THE BANK OF NEW YORK 45.000                   0,0178      7.484.840          2,9539      -                      -               7.529.840         1,4855      
ISHARES MSCI BRAZIL (FREE) INDEX FUND 2.402.400             0,9510      5.105.100          2,0147      -                      -               7.507.500         1,4811      
CONSTRUCOES E COM CAMARGO CORREA S/A 7.210.684             2,8542      -                     -            -                      -               7.210.684         1,4225      
THE MASTER TR BANK OF JAPAN AS TR FOR HSBC BRAZIL MOTHER FD -                         -            5.370.000          2,1193      -                      -               5.370.000         1,0594      
MERRIL LYNCH INTERNATIONAL INVESTMENT FUNDS 502.000                 0,1987      4.655.000          1,8371      -                      -               5.157.000         1,0174      
Demais Acionistas 66.508.151           26,3263    196.209.828     77,4340    872.839             100,0000    263.590.818    52,0013    

TOTAIS 252.630.342 100,0000 253.389.914 100,0000 872.839 100,0000    506.893.095 100,0000 
Capital aprovado em  AGO/AGE de 29/04/2008 totalmente Integralizado.

                                 Capital Social :  R$12.150.000.000,00

 
 
 
Fatos Relevantes 
 

- 18/02/2009: A Companhia comunicou que seu Conselho de Administração aprovou, nesta data, que 
a Companhia inicie os procedimentos visando à incorporação da Companhia Siderúrgica Paulista – 
COSIPA, sua subsidiária integral desde 2005. 

- 03/03/2009: A Companhia comunicou que, em 03/03/09, concluiu a aquisição de 100% do capital 
da Zamprogna – NSG Tecnologia do Aço S.A. 

- 27/03/2009: A Companhia comunicou que, nesta data, celebrou contrato de captação de 
¥19.600.000.000,00  junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento, com o objetivo de financiar 
a construção da nova termelétrica da Companhia, localizada em Santana do Paraíso/MG. 

- 15/04/2009: A Companhia comunicou que celebrou, nesta data, com a sua subsidiária integral 
COMPANHIA SIDERÚRGICA PAULISTA - COSIPA, Instrumento de Protocolo e Justificativa de 
Incorporação, o qual estabelece as condições da incorporação da COSIPA ao patrimônio da 
Companhia, com a conseqüente extinção da COSIPA. 

- 16/04/2009: A Companhia comunicou que, nesta data, foi informada por acionistas signatários do 
Acordo de Acionistas datado de 6/11/2006 sobre a efetivação da alienação da participação acionária da 
Vale - Companhia Vale do Rio Doce na Companhia, equivalente a 5,89% das ações ordinárias da 
Companhia. 

- 06/11/2009: A Companhia comunicou a assinatura, nesta data, do documento que estabelece todos 
os termos e condições da consolidação das empresas de distribuição e centros de serviço controladas 
pela Companhia, quais sejam, Rio Negro Usiminas (nova denominação de Dufer S.A., após a 
incorporação da Rio Negro Comércio e Indústria de Aço S.A.), Zamprogna, Fasal, Usial e a unidade 
industrial “Usicort”, as quais, uma vez concluída referida consolidação, comporão a unidade de 
negócios denominada “Soluções Usiminas”. 
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INFORMAÇÕES ADICIONAIS (CONTINUAÇÃO) 
 
Covenants Financeiros 
 
Em 31/12/2009, de acordo com as informações constantes em seus demonstrativos financeiros 
apurados, verifica-se que a Emissora, cumpriu os limites financeiros (covenants), constantes da 
Escritura de Emissão: 
 

a) Razão entre a Divida Liquida e o EBITDA, sendo certo que o resultado deve ser menor ou 
igual a 3,75. 
Resultado = 1,71 

 
b) Razão entre o EBITDA e a Despesas Financeiras, sendo certo que o resultado deve ser 

maior ou igual a 2,75. 
Resultado = 4,16 
 

Declarações do Agente Fiduciário: 
 
De acordo com o artigo 68, parágrafo 1º, da Lei nº 6.404/76 
 
- Não apuramos a existência de qualquer omissão, erro ou defeito nas informações contidas na 

escritura de emissão; 
- Não temos conhecimento de qualquer inadimplência da Emissora com relação às obrigações que 

assumiu na escritura de emissão, ou com relação às obrigações que deve divulgar aos 
debenturistas; 

- Não obstante o questionamento iniciado pela Comissão de Valores Mobiliários em 15.12.2009, 
nossos advogados entendem que não há conflito de interesses no desempenho da atividade de 
agente fiduciário desta emissão, nos termos protocolizados pela Pentágono S.A. DTVM perante 
esta autarquia; 

- Não temos, sob nossa administração qualquer bem ou valor relativo a esta emissão. 
 
 
Posição das Debêntures no Mercado Referentes a 1ª Emissão:  
Em 31/12/09, havia 5.000 debêntures em circulação no mercado. 
 
 
Pagamentos Efetuados Durante o Ano de 2009: 

Data Ativo Tipo de Evento Valor 
01/02/2009 USIM14 Juros 6.838,750600 

01/08/2009 USIM14 Juros 5.277,110400 
Valores (R$) por Debênture 

 
Do Relatório: 
Nosso objetivo é prestar informações acerca da emissão e da companhia EMISSORA, nos termos da Lei nº 6,404/76. Não cabe 
a nós, recomendar a compra ou a venda de qualquer título emitido pela Emissora.  
 
As informações contidas neste relatório são baseadas em informações prestadas pela EMISSORA e/ou disponíveis em qualquer 
veículo de informação. As Atas de todas as Assembléias Gerais e/ou Reuniões do Conselho de Administração foram 
apresentadas em sua forma resumida, contendo apenas as principais deliberações. 
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Usinas Siderúrgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS 

5ª Emissão Pública de Debêntures 

Relatório Anual do Agente Fiduciário 
Exercício de 2009 

  

CARACTERÍSTICAS DA EMISSÃO   
DATA DE EMISSÃO:  29/12/2008  
DATA DE VENCIMENTO:  29/12/2020  
AGENTE FIDUCIÁRIO:  Oliveira Trust DTVM S.A.  
COORDENADOR:  Banco Credit Suisse  
BANCO ESCRITURADOR: Banco Itaú S.A.  
VOLUME:  R$ 600.000.000,00  
QUANTIDADE DE DEBÊNTURES:  1 
NÚMERO DE SÉRIES: 1 
PUBLICAÇÃO:  Os comunicados serão enviados sob a forma 

de “Aviso ao Debenturista” a ser enviado aos 
endereços ou correios eletrônicos do 
Debenturista e do Agente Fiduciário. 

DESTINAÇÃO DOS RECURSOS:  Os recursos obtidos por meio da Emissão 
foram destinados a investimentos em 
projetos de infra-estrutura dentro do território 
do Brasil (“Investimentos”), referentes a 
diversos negócios atualmente detidos e a 
serem desenvolvidos pela Emissora, 
conforme plano de investimentos, descrito 
no Anexo II a esta Escritura (“Plano de 
Investimentos”), que, quando subscrita e 
integralizada a Debênture pelo Debenturista, 
considerar-se-ão aprovado pelo 
Debenturista. Não serão considerados 
Investimentos as despesas relacionadas à 
manutenção, custeio e consumo da 
Emissora e/ou de suas coligadas, 
controladas e subsidiárias. Durante o 
Período de Investimentos, a Emissora 
poderá submeter outros investimentos para 
serem feitos, sujeitos à aprovação do 
Debenturista. 

 
(*) Na Data de Emissão 
 
 
 CARACTERÍSTICAS DA 1ª SÉRIE  
DATA DE EMISSÃO:  29/12/2008  
DATA DE VENCIMENTO:  29/12/2020  
VOLUME(*):  R$ 600.000.000,00  
VALOR NOMINAL UNITÁRIO(*):  R$ 600.000.000,00 
PREÇO UNITÁRIO EM 31/12/2009: R$ 600.416.100,00  
QUANTIDADE DE DEBÊNTURES:  1 
CÓDIGO DO ATIVO:  USMG15 
CÓDIGO ISIN: BRUSIMDBS047 
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NEGOCIAÇÃO:  CETIP - SND 
FORMA:  Nominativa, Escritural 
GARANTIA:  Quirografária, contando adicionalmente com 

garantia fidejussória prestada pela 
USIMINAS Mecânica S.A.  

CLASSE:  Simples, não conversível em ações 
 
(*) Na Data de Emissão 
  
ATUALIZAÇÃO MONETÁRIA:  
Não há Atualização Monetária. 
  
JUROS:  
1º período  

Início 29/12/2008 

Término 29/12/2020 

Rendimento CDI + 0,5% a.a. 

Base de cálculo 252 

P.U. na Data de Emissão R$ 600.000.000,00 

Pagamento Semestralmente, sendo a primeira parcela 
devida em 29 de junho de 2009 e a última 
na data do vencimento, 29 de dezembro de 
2020. 

Documento Escritura de Emissão. 
  
PRÊMIO: 
 Não há prêmio. 
 
AMORTIZAÇÃO  DO VALOR NOMINAL:  

Data Valor  

31/12/2018 200.000.000,00 

30/12/2019 200.000.000,00 

29/12/2020 200.000.000,00 

  
REPACTUAÇÃO:  
Não Repactua. 
  
RATING:  

Data Nota Brasil  Empresa  
26/11/2008 brAAA Standard and Poor’s 

21/12/2009 brAAA Standard and Poor´s 
Segue abaixo breve resumo da última súmula de classificação de risco: 
Os ratings da Standard & Poor’s Ratings Services atribuídos à produtora brasileira de aço 
Usinas Siderúrgicas de Minas Gerais (Usiminas) refletem o perfil de negócios satisfatórios da 
empresa derivado de sua forte posição no mercado de produtos de maior valor agregado e da 
crescente integração de negócios com a cadeia de suprimentos da indústria, incluindo 
insumos de minério de ferro e produção de carvão. Além disso, a significativa posição de 
liquidez da Usiminas tem sido um importante fator atenuante da deterioração em suas 
métricas de créditos. Os fatores que contrabalançam parcialmente esses aspectos positivos 
são a volatilidade do mercado de aço, com a recente desaceleração atingindo severamente 
os fluxos de caixa da Usiminas; e o substancial programa de investimentos da empresa para 
os próximos anos. Os fracos resultados da Usiminas até setembro de 2009 refletem a forte 
queda nos preços do aço e no volume de vendas no ano. O nível de produção da empresa 
diminuiu 39% nesse período, decorrente da menor demanda global e atingindo as 
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exportações de forma mais severa. Ao mesmo tempo, a empresa utilizou nos primeiros 
trimestres do ano matérias-primas como carvão, coque e minério de ferro adquiridas a preços 
superiores no ano anterior, pressionando ainda mais seus custos. Isso, combinado a 
elevados custos de capacidade ociosa, levou a uma redução na margem EBTDA da 
Usiminas, que atingiu 19% no terceiro trimestre de 2009, contra 37% em igual período do ano 
anterior. A receita líquida declinou 36% em relação ao ano anterior. O fraco desempenho 
operacional fez com que o índice de dívida total ajustado sobre EBTDA alcançasse 2,7x em 
setembro de 2009. Estimamos que esse índice atinja um pico de 5,0x no exercício findo em 
2009, um fraco desempenho em relação aos seus pares, e depois se recupere de forma 
gradativa ao longo de 2010 para níveis mais compatíveis com sua categoria de rating. A 
Usiminas vem tentando minimizar as difíceis condições de mercado com iniciativas rígidas de 
redução de custos. Entretanto, os estoques da empresa permanecem altos apesar das 
reduções gradativas, afetando de certa forma sua necessidade de capital de giro. A produção 
da Usiminas deve atingir cerca de 85% da capacidade no quarto trimestre de 2009, com o 
religamento de dois dos três altos-fornos que estavam paralisados anteriormente. Portanto, 
prevemos uma recuperação progressiva nos resultados operacionais da empresa e em suas 
métricas de crédito a partir do primeiro trimestre de 2010. A liquidez sólida deve permitir que a 
Usiminas mantenha adequados índices de endividamento líquido, incluindo um índice de 
dívida líquida sobre EBTDA inferior a 2,5x.  

 

  
PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBÊNTURE EM 2009:  
JUROS 

Data de  
Pagamento  Valor Unitário (R$)  

29/06/2009 34.047.160,20 
29/12/2009 27.292.312,20 

  
POSIÇÃO DO ATIVO EM 31/12/2009:  
Circulação 1 
Tesouraria 0 
Total  1 
  
EVENTOS LEGAIS E SOCIETÁRIOS:  
Fato Relevante - 18/02/2009 - A Usinas Siderúrgicas de Minas Gerais S.A. 
– USIMINAS (“Usiminas”), em cumprimento aos termos do § 4º do art. 157 
da Lei n. 6404/76 e da Instrução CVM nº 358/02, vem comunicar que seu 
Conselho de Administração aprovou, nesta data, que a Companhia inicie 
os procedimentos visando à incorporação da Companhia Siderúrgica 
Paulista – COSIPA, sua subsidiária integral desde 2005. A operação tem 
como finalidade a busca de maior sinergia administrativa e operacional, 
além de redução de custos e otimização de recursos no processo de 
produção do aço. Com a transação, a Usiminas se fortalece ainda mais 
perante o mercado doméstico e internacional, definindo a sua posição de 
maior siderúrgica de aços planos da América Latina. A Usiminas esclarece 
que a incorporação, que será submetida à Assembléia Geral a ser 
oportunamente convocada, não acarretará aumento de capital nem a 
emissão de novas ações, e não dará ensejo a alteração de seu Estatuto 
Social.  
Fato Relevante - 03/03/2009 - A Usinas Siderúrgicas de Minas Gerais S/A 
– USIMINAS (“USIMINAS”) em cumprimento aos termos do § 4º do art. 157 
da Lei nº 6.404/76 e da Instrução CVM nº 358/02 e em complementação ao 
Fato Relevante publicado em 18 de dezembro de 2008, comunica que em 
3 de março de 2009 concluiu a aquisição de 100% do capital da 
Zamprogna – NSG Tecnologia do Aço S.A. (nova denominação de NSG 
Tecnologia do Aço S.A. e sucessora de Zamprogna S.A. – Importação, 
Comércio e Indústria, por incorporação)(“ZAMPROGNA”). O preço de 
aquisição de 100% das ações da ZAMPROGNA, pago em 3 de março de 
2009, com base nas demonstrações financeiras de 31/12/2008, foi de 
R$90,7 milhões. Em 31/12/2008, o capital de giro da ZAMPROGNA era de 
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aproximadamente R$ 175,2 milhões e a dívida líquida consolidada, R$ 
404,5 milhões. A ZAMPROGNA – sociedade de capital fechado, com sede 
em Porto Alegre/RS - é um dos maiores consumidores de laminados a 
quente do Brasil e reúne, na distribuição de aço, uma longa tradição 
juntamente com inovação e forte crescimento de vendas. É o maior 
fabricante de tubos com costura do Brasil (Ranking ABITAM) e o maior 
distribuidor independente de aços do Brasil (Ranking INDA). Com forte 
penetração na região Sul e uma participação relevante no mercado 
nacional, possui linhas de produção nas regiões Sul e Sudeste, nas 
cidades de Porto Alegre, Guarulhos e Campo Limpo Paulista. Suas 
instalações industriais permitem a produção, processamento, corte de 
tubos, perfis e telhas (aço carbono e inox). A complementariedade 
geográfica e de produtos entre as subsidiárias de distribuição da Usiminas 
e a Zamprogna é grande, praticamente inexistindo superposição de 
clientes. Através da Zamprogna, a Usiminas aumenta de forma expressiva 
suas vendas na região, que antes eram atendidas na sua quase totalidade 
pelas demais siderúrgicas. Em 2008 as vendas da ZAMPROGNA 
alcançaram 288,3 mil toneladas e sua Receita Líquida R$ 821,6 milhões. A 
aquisição alinha-se à estratégia comercial de longo prazo da Usiminas, 
pois ambas Companhias visam à agregação de valor e soluções em aço 
aos seus clientes, possibilitando a abertura de novas frentes de atuação. 
Essa aquisição reforça a presença da USIMINAS em centros de serviços e 
inaugura sua entrada na fabricação de tubos. A carteira de novos clientes e 
produtos, a integração das forças de vendas, a eficiência na gestão dos 
estoques e a otimização operacional e administrativa reforçam as 
sinergias. Com esta aquisição, a USIMINAS amplia sua posição de 
liderança do mercado brasileiro de distribuição de aços e se aproxima 
ainda mais dos clientes finais.  
Fato Relevante – 15/04/2009  - Usinas Siderúrgicas de Minas Gerais S.A. - 
USIMINAS (Bovespa: USIM3, USIM5, USIM6; OTC: USNZY; Latibex: 
XUSI, XUSIO) em cumprimento aos termos do § 4º do art. 157 da Lei nº 
6.404/76 e da Instrução CVM nº 358/02, alterada pelas Instruções CVM 
369 de 2002 e 449 de 2007, comunica que foi assinado, nesta data, o 
documento que estabelece todos os termos e condições da consolidação 
das empresas de distribuição e centros de serviço controladas pela 
Usiminas, quais sejam, Rio Negro Usiminas (nova denominação de Dufer 
S.A., após a incorporação da Rio Negro Comércio e Indústria de Aço S.A.), 
Zamprogna, Fasal, Usial e a unidade industrial “Usicort”, as quais, uma vez 
concluída referida consolidação, comporão a unidade de negócios 
denominada “Soluções Usiminas”. Além da Usiminas, que terá participação 
de 68,9% na Companhia, os demais acionistas serão Metal One 
Corporation, com participação de 20% e família Sleumer, com participação 
de 11,1%. A estruturação da Soluções Usiminas será concluída em 31 de 
dezembro de 2009, consolidando-a como um relevante competidor nos 
mercados de Distribuição, Serviços e Tubos do país, contando com 14 
unidades industriais estrategicamente distribuídas nos Estados do Rio 
Grande do Sul, São Paulo, Minas Gerais, Espírito Santo e Pernambuco. 
Em conjunto, as empresas que comporão a Soluções Usiminas obtiveram 
nos primeiros nove meses de 2009 uma receita líquida de R$ 1,3 bilhão 
(pró-forma, não auditado, sem eliminações entre as empresas), decorrente 
da comercialização de bobinas, chapas, rolos, blanks, conjuntos soldados 
e tubos (carbono e inox) entre outros. A previsão de faturamento para 2010 
é de R$ 3,656 bilhões com a venda de mais de 1,2 milhões de toneladas 
de produtos em aço. Através da Soluções Usiminas, a Usiminas 
complementará a sua presença nos diversos setores consumidores de aço 
com a ampliação do portfólio de produtos e serviços e permitirá um melhor 
entendimento das necessidades dos clientes, além da captura de ganhos 
de eficiência. A Soluções Usiminas atenderá os segmentos automobilístico, 
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de autopeças, construção civil, distribuição, eletroeletrônico, máquinas e 
equipamentos, utilidades domésticas, entre outros. 
Fato Relevante – 06/11/2009  - Usinas Siderúrgicas de Minas Gerais S.A. - 
USIMINAS (Bovespa: USIM3, USIM5, USIM6; OTC: USNZY; Latibex: 
XUSI, XUSIO) em cumprimento aos termos do § 4º do art. 157 da Lei nº 
6.404/76 e da Instrução CVM nº 358/02, alterada pelas Instruções CVM 
369 de 2002 e 449 de 2007, comunica que foi assinado, nesta data, o 
documento que estabelece todos os termos e condições da consolidação 
das empresas de distribuição e centros de serviço controladas pela 
Usiminas, quais sejam, Rio Negro Usiminas (nova denominação de Dufer 
S.A., após a incorporação da Rio Negro Comércio e Indústria de Aço S.A.), 
Zamprogna, Fasal, Usial e a unidade industrial “Usicort”, as quais, uma vez 
concluída referida consolidação, comporão a unidade de negócios 
denominada “Soluções Usiminas”. Além da Usiminas, que terá participação 
de 68,9% na Companhia, os demais acionistas serão Metal One 
Corporation, com participação de 20% e família Sleumer, com participação 
de 11,1%. A estruturação da Soluções Usiminas será concluída em 31 de 
dezembro de 2009, consolidando-a como um relevante competidor nos 
mercados de Distribuição, Serviços e Tubos do país, contando com 14 
unidades industriais estrategicamente distribuídas nos Estados do Rio 
Grande do Sul, São Paulo, Minas Gerais, Espírito Santo e Pernambuco. 
Em conjunto, as empresas que comporão a Soluções Usiminas obtiveram 
nos primeiros nove meses de 2009 uma receita líquida de R$ 1,3 bilhão 
(pró-forma, não auditado, sem eliminações entre as empresas), decorrente 
da comercialização de bobinas, chapas, rolos, blanks, conjuntos soldados 
e tubos (carbono e inox) entre outros. A previsão de faturamento para 2010 
é de R$ 3,656 bilhões com a venda de mais de 1,2 milhões de toneladas 
de produtos em aço. Através da Soluções Usiminas, a Usiminas 
complementará a sua presença nos diversos setores consumidores de aço 
com a ampliação do portfólio de produtos e serviços e permitirá um melhor 
entendimento das necessidades dos clientes, além da captura de ganhos 
de eficiência. A Soluções Usiminas atenderá os segmentos automobilístico, 
de autopeças, construção civil, distribuição, eletroeletrônico, máquinas e 
equipamentos, utilidades domésticas, entre outros. 
AGO - 25/03/2009 - Foi deliberado por: (i) aprovar as contas dos 
administradores, as demonstrações financeiras e o relatório anual da 
administração referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2008; 
(ii) foi aprovada, por unanimidade, a proposta da Administração para a 
destinação do lucro líquido do exercício social findo em 31 de dezembro de 
2009, no montante de R$ 3.248.780.328,62, da seguinte forma: (a) R$ 
162.439.016,43 para constituição da Reserva Legal (5%); (b) 
R$1.137.074.516,04 para destinação aos acionistas, sendo: (i) antecipação 
intermediária, conforme deliberado na Reunião do Conselho de 
Administração de 13/08/08, sob a forma de juros sobre capital próprio, no 
montante de R$ 383.001.516,82 (R$ 0,73964 por ação ON e R$ 0,81360 
por ação PN) e de dividendos no valor de R$145.227.140,45 (R$ 0,28046 
por ação ON e R$ 0,30850 por ação PN), valores pagos em 02/09/08 de 
2008; (ii) antecipação complementar a ser paga em 2 de abril de 2009, 
decidida na Reunião do Conselho de Administração de 12/11/08, sob a 
forma de juros sobre capital próprio, no importe de R$ 375.002.000,00 (R$ 
0,72419 por ação ON e R$ 0,79661 por ação PN); e (iii) antecipação 
adicional, por decisão tomada na Reunião do Conselho de Administração 
realizada em 18 de fevereiro de 2009, sob a forma de dividendos 
complementares, no valor de R$ 233.843.858,77 (R$ 0,45159 por ação ON 
e R$ 0,49675 por ação PN) a ser paga em 2 de abril de 2009; (c) R$ 
12.775.934,96 para absorção de prejuízos acumulados, provenientes dos 
ajustes da Lei 11.638/07 no ano de 2007; (d) R$ 1.543.170.656,10 
destinados à Reserva para Investimentos e Capital de Giro, na forma do 
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Estatuto Social (art. 24,§ 3º); e (e) a retenção de R$ 393.320.205,09, 
atendendo ao Orçamento de Capital ora aprovado com base no art. 196 da 
Lei n. 6404/1976, que fica fazendo parte da presente ata como anexo (doc. 
n. 1). Os juros sobre capital próprio e dividendos são imputados ao valor 
dos dividendos distribuídos pela Companhia, passando a integrá-los para 
todos os efeitos legais (§ 5º do art. 24 do Estatuto Social); III) Foi aprovada, 
por maioria, a verba do exercício para remuneração dos administradores 
em R$ 24.000.000,00, (vinte e quatro milhões de reais) a ser atualizada 
pelo IGPM. A Assembléia ratificou todos os pagamentos realizados 
anteriormente aos Administradores. IV) - Foi aprovada, por maioria, a 
eleição dos membros do Conselho de Administração da Usiminas. Os 
membros ora eleitos completarão o mandato até a Assembléia Geral 
Ordinária de 2010. Em decorrência da eleição de membros do Conselho de 
Administração, os Acionistas expressamente ratificam a eleição dos 
demais membros do Conselho de Administração da Usiminas, todos com 
mandato vigente até a Assembléia Geral Ordinária de 2010. Foi também 
fixada a remuneração mensal dos membros efetivos, ora eleitos, em 10% 
(dez por cento) do valor da média da remuneração atribuída aos Diretores 
da Companhia, nos termos do parágrafo 3º do art. 162 da Lei nº 6.404/76.  
Fato Relevante - 27/03/2009 - A Usinas Siderúrgicas de Minas Gerais S.A. 
– USIMINAS (“Usiminas”), em cumprimento aos termos do § 4º do art. 157 
da Lei n. 6404/76 e da Instrução CVM nº 358/02, e considerando ainda o 
ofício CVM/SEP/GEA-2/Nº 104/09, de 27 de março de 2009, vem 
comunicar que, na data de hoje, celebrou contrato de captação de 
¥19.600.000.000,00 (dezenove bilhões e seiscentos milhões de ienes) 
junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento (“BID”). A captação 
objetiva financiar a construção da nova termelétrica da Companhia, 
localizada em Santana do Paraíso/MG, com capacidade de até 250 MW. 
Esta foi a primeira transação do BID com a participação de investidores do 
Japão. A Usiminas esclarece que o prazo total do financiamento é de 8 
(oito) anos, e o custo aproximado da operação é Libor em iene, mais 1,5% 
ao ano.  
Fato Relevante - 16/04/2009 - A Usinas Siderúrgicas de Minas Gerais S.A. 
– USIMINAS (“Usiminas”), em cumprimento aos termos do § 4º do art. 157 
da Lei nº 6.404/76 e da Instrução CVM nº 358/02, comunica que, nesta 
data, foi informada por acionistas signatários do Acordo de Acionistas 
datado de 6/11/2006 (“Acionistas”) sobre a efetivação da alienação da 
participação acionária da Vale - Companhia Vale do Rio Doce (“Vale”) na 
Usiminas, equivalente a 5,89% das ações ordinárias da Companhia. Os 
Acionistas Nippon Usiminas Co. Ltd. (“Nippon”), Nippon Steel Corporation 
(“NSC”), Votorantim Participações S.A. (“Votorantim”), Mitsubishi 
Corporation do Brasil S.A. (“Mitsubishi”) - incorporadora da MC 
Development do Brasil S.A., signatária do Acordo de Acionistas - e 
Camargo Corrêa Investimentos em Infra-Estrutura S.A. (“Camargo”) - 
afiliada da Camargo Corrêa S.A., signatária do Acordo de Acionistas - 
exerceram o direito de preferência na proporção de suas respectivas 
participações. A Caixa dos Empregados da Usiminas optou por não 
exercer seu direito de preferência. A Usiminas esclarece que a alienação 
não altera o equilíbrio de direitos e poderes de seu Grupo de Controle, uma 
vez que a Vale não era participante de nenhum grupo específico e não 
possuía direito de veto. A Companhia ressalta, ainda, que a operação não 
configura alienação do controle acionário.  
AGE - 30/04/2009 - Foi deliberado por aprovar (i) o Instrumento de 
Protocolo e Justificativa (“Protocolo”), celebrado em 15.04.2009, 
estabelecendo as condições para incorporação da COSIPA, sediada no 
Estado de São Paulo, ao patrimônio da Companhia, o qual passa a fazer 
parte integrante desta Ata como Anexo I; (ii) ratificar a escolha da empresa 
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PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes 
(“PricewaterhouseCoopers”) como responsável pela avaliação do 
patrimônio líquido da sociedade a ser incorporada pela USIMINAS e 
aprovado o Laudo de Avaliação elaborado por tal empresa, o qual passa a 
fazer parte integrante desta Ata como Anexo II; (iii) aprovar, em 
conformidade com o Protocolo, a incorporação da COSIPA ao patrimônio 
da USIMINAS. Tendo em vista que a USIMINAS já detém diretamente a 
totalidade das ações da sociedade incorporada, a presente incorporação 
se opera sem aumento de capital, sem emissão de novas ações pela 
Companhia e sem necessidade de qualquer alteração em seu Estatuto 
Social. Por via de conseqüência, a sociedade incorporada foi extinta, nos 
termos do artigo 227 da Lei nº 6.404/1976; (iv) em decorrência das 
deliberações aprovadas, a Assembléia Geral Extraordinária delegou 
competência à Diretoria da Companhia para a prática de todos os atos 
necessários à implementação da incorporação aprovada, inclusive para 
promover o registro da extinção da sociedade incorporada e a 
transferência, para o nome da Companhia, dos bens, direitos e obrigações 
da sociedade incorporada, cujo título hábil é a certidão da presente Ata 
passada pela Junta Comercial do Estado de Minas Gerais; (v) Foi 
aprovada pela maioria, com abstenção dos acionistas Caixa de Previdência 
dos Funcionários do Banco Do Brasil – Previ e de parte dos Fundos 
Administrados por HSBC CTVM S/A e Citibank N.A, a ratificação da eleição 
dos membros do Conselho de Administração da Usiminas, foi também 
ratificada, pela maioria, a nomeação do membro titular do Conselho de 
Administração da Usiminas e do respectivo suplente, com mandato até a 
Assembléia Geral Ordinária de 2010, conforme deliberado na Reunião 
Ordinária do Conselho de Administração realizada em 7 de julho de 2008. 
Os membros ora eleitos completarão o mandato até a Assembléia Geral 
Ordinária de 2010. Em decorrência da eleição de membros do Conselho de 
Administração, os Acionistas expressamente ratificam a eleição dos 
demais membros do Conselho de Administração da Usiminas, todos com 
mandato vigente até a Assembléia Geral Ordinária de 2010.  

 
ATUALIZAÇÃO DAS INFORMAÇÕES:  
O Diretor de Relações com Investidores da emissora encaminhou 
declaração a este Agente Fiduciário atestando que durante o exercício de 
2009:  
  
(i) Foi mantido o registro de companhia aberta junto à CVM;  
(ii) Foi mantido o departamento de atendimento aos debenturistas durante 
o exercício do ano de 2009;  
(iii) Não foram realizadas operações fora do seu objeto social, tendo sido 
observadas as disposições estatutárias, legais e regulamentares em vigor;  
(iv) Os recursos captados com a emissão de debêntures foram utilizados 
conforme disposto na Escritura de Emissão;  
(v) Não ocorreu qualquer dos eventos de vencimento antecipado descritos 
no item 4.2., cláusula IV da Escritura de Emissão; e  
(vi) Cumpriu as leis, regulamentos, normas administrativas e 
determinações dos órgãos governamentais, autarquias ou tribunais, 
vigentes e aplicáveis à condução de seus negócios, exceto aquelas em 
leis, regulamentos, normas administrativas e determinações dos órgãos 
governamentais, autarquias ou tribunais, que estejam sendo contestados 
judicialmente ou administrativamente, de boa-fé, pela companhia.  

 
As cópias das atas descritas acima se encontram à disposição no Agente 
Fiduciário. 
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GARANTIA  
A Emissão conta com fiança prestada pela USIMINAS MECÂNICA S/A. 
Com base nas informações apresentadas pela Emissora, o patrimônio 
líquido da garantidora em 31/12/2009 encontra-se suficiente para cobrir os 
eventos financeiros da Emissão, conforme quadro abaixo. 
 

Patrimônio Líquido da Fiadora R$ 607.936.000,00 
Valor total da Emissão em 
31/12/2009 

R$ 600.416.100,00 

 
Em atendimento ao item 3.5.2 da Escritura de Emissão, esta foi 
devidamente registrada no Cartório de Registro de Títulos e Documentos 
de Minas Gerais. 
 
 
 
ÍNDICES FINANCEIROS  
Durante o exercício de 2009, a Emissora USINAS SIDERÚRGICAS DE 
MINAS GERAIS S.A. - USIMINAS esteve enquadrada com os seguintes 
índices verificados por este Agente Fiduciário: 

  
 

Índice 30/06/2009 31/12/2009 

Dívida líquida/Ebitda  0,79 1,73 

Ebitda/Despesas 
Financeiras 6,43 3,09 

  

Obs.: Valores calculados pela Oliveira Trust. 
 
 
 
Segundo a Escritura de Emissão, a Emissora deve manter a relação dívida 
líquida/EBITDA igual ou inferior a 3,5 e a relação EBITDA/despesas 
financeiras igual ou superior a 3. Sendo assim, e conforme quadro acima, a 
Emissora permaneceu enquadrada durante o exercício do ano de 2009. 
 
 
INFORMAÇÕES ADICIONAIS 
Em consulta realizada no site da Receita Federal obtivemos acesso à 
Certidão Conjunta Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos 
aos Tributos Federais e à Dívida Ativa da União obtida, onde constavam: 
débitos relativos a tributos administrados pela Secretaria da Receita 
Federal do Brasil (RFB) com a exigibilidade suspensa, nos termos do artigo 
151 da Lei nº 5.172, de 25 de outubro de 1966 – Código Tributário Nacional 
–CTN; e constam nos sistemas da Procuradoria-Geral da Fazenda 
Nacional (PGFN) débitos inscritos em Dívida Ativa da União com 
exigibilidade suspensa, nos termos no artigo 151 do CTN, ou garantidos por 
penhora em processo de execução fiscal.  
 
Questionada, a Emissora (CNPJ 60.894.730/0001-05) esclareceu que 
possui processos administrativos e judiciais de natureza tributária, na 
ordem de R$ 350 milhões nos quais se discute principalmente IPI, PIS, 
COFINS, IRPJ, CSLL, IRRF. Os processos estão com exigibilidade 
suspensa em função de medida judicial ou em fase de julgamento de 
recurso voluntário ou impugnação. A Usiminas aderiu aos parcelamentos 
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da Medida Provisória 470 de 13/10/2009  e da Lei 11.941 de 27/05/2009 e 
aguarda convocação da RFB/PGFN para consolidação dos débitos/valores. 
 
  
INFORMAÇÕES OBRIGATÓRIAS FACE AO DISPOSTO NA INSTRU ÇÃO 
CVM Nº 28/83, BEM COMO POR ANALOGIA AOS TERMOS DA A LÍNEA 
"B" DO § 1º DO ARTIGO 68 DA LEI Nº 6.404/76:  
   
Alínea “a” do inciso XVII do art. 12 
da Instrução CVM 28/83 – “Eventual 
omissão ou inverdade, de que tenha 
conhecimento, contida nas 
informações divulgadas pela 
companhia ou, ainda, o 
inadimplemento ou atraso na 
obrigatória prestação de 
informações pela companhia”. 

Não temos ciência de qualquer 
omissão ou inverdade nas 
informações divulgadas pela 
Companhia ou eventual 
inadimplemento ou atraso na 
prestação de informações da 
Companhia. 

Alínea “b” do inciso XVII do art. 12 
da Instrução CVM 28/83 – 
“Alterações estatutárias ocorridas no 
período”. 

Não temos ciência de qualquer 
alteração estatutária ocorrida no 
período. 

Alínea “c” do inciso XVII do art. 12 
da Instrução CVM 28/83 – 
“Comentários sobre as 
demonstrações financeiras da 
companhia, enfocando os 
indicadores econômicos, financeiros 
e de estrutura de capital da 
empresa”. 

Informações dispostas nos 
Comentários sobre as 
Demonstrações Contábeis. 

Alínea “d” do inciso XVII do art. 12 
da Instrução CVM 28/83 – “Posição 
da distribuição ou colocação das 
debêntures no mercado”. 

Informações dispostas acima, no 
quadro de debêntures em 
circulação, conforme 
disponibilizado junto a CETIP. 

Alínea “e” do inciso XVII do art. 12 
da Instrução CVM 28/83 – “Resgate, 
amortização, conversão, 
repactuação e pagamento de juros 
das debêntures realizados no 
período, bem como aquisições e 
vendas de debêntures efetuadas 
pela companhia emissora”. 

Não houve qualquer resgate, total 
ou parcial na presente emissão. As 
debêntures serão amortizadas 
conforme disposto no relatório, e os 
pagamentos de juros ocorreram na 
forma prevista. Não repactuam e 
são simples, portanto, não 
conversíveis em ações.  

Alínea “f” do inciso XVII do art. 12 da 
Instrução CVM 28/83 – “Constituição 
e aplicações do fundo de 
amortização de debêntures, quando 
for o caso”. 

Não foi constituído fundo de 
amortização de debêntures. 

Alínea “g” do inciso XVII do art. 12 
da Instrução CVM 28/83 – 
“Acompanhamento da destinação 
dos recursos captados através da 
emissão de debêntures, de acordo 
com os dados obtidos junto aos 
administradores da companhia 
Emissora”. 

Informação contida acima no item 
destinação dos recursos. 
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COMENTÁRIOS SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES 
CONTÁBEIS DA USINAS SIDERÚRGICAS DE 
MINAS GERAIS S.A. 
  
O AUDITOR  
 
NOME AUDITOR: PricewaterhouseCoopers Auditores 
Independentes  
TIPO DE PARECER DO AUDITOR: Sem Ressalva 
  
 
A EMPRESA  
 
ATIVIDADE PRINCIPAL: Laminados planos  
SITUAÇÃO DA EMPRESA: Operacional 
NATUREZA DO CONTROLE ACIONÁRIO: Privada Nacional 
CRITÉRIO DE ELABORAÇÃO DO BALANÇO: Legislação 
Societária 

SITUAÇÃO FINANCEIRA  

A Liquidez Geral permaneceu em 1,06 em 2009.  A Liquidez Corrente 
aumentou de 2,69 em 2008 para 2,88 em 2009.  A Liquidez Seca 
aumentou de 1,54 em 2008 para 1,76 em 2009.  O Giro do Ativo 
apresentou queda de 0,57 em 2008 para 0,42 em 2009. 

ESTRUTURA DE CAPITAIS  

A companhia apresentou uma variação do índice de Empréstimos sobre o 
Patrimônio Líquido de 0,45 em 2008 para 0,37 em 2009.  O Índice de 
Recursos de Terceiros sobre o Patrimônio Líquido variou de 0,83 em 2008 
para 0,67 em 2009.  O grau de imobilização em relação ao Patrimônio 

Alínea “h” do inciso XVII do art. 12 
da Instrução CVM 28/83 - Relação 
dos bens e valores entregues à sua 
administração: 

Não foram entregues bens e 
valores à administração do Agente 
Fiduciário. 

Alínea “i” do inciso XVII do art. 12 da 
Instrução CVM 28/83 – 
“Cumprimento de outras obrigações 
assumidas pela companhia na 
escritura de emissão”. 

Informações dispostas no presente 
relatório. 

Alínea “j” do inciso XVII do art. 12 da 
Instrução CVM 28/83 – “Declaração 
acerca da suficiência e 
exeqüibilidade das garantias das 
debêntures”. 

A garantia da presente emissão é 
quirografária. Adicionalmente, a 
emissão contém garantia 
fidejussória, que, conforme os 
números apresentados permanece 
suficiente.  

Alínea “l” do inciso XVII do art. 12 da 
Instrução CVM 28/83 – “Declaração 
sobre sua aptidão para continuar 
exercendo a função de agente 
fiduciário". 

Declaração disposta abaixo. 
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Líquido variou de 0,96 em 2008 para 0,99 em 2009.  A empresa apresentou 
no seu Exigível de Longo Prazo uma queda de 13,8% de 2008 para 2009 e 
uma queda de 26,7% de 2008 para 2009 no Passivo Circulante.  

RESULTADOS 

O Resultado em 2009 foi positivo em R$ 1.343.580 Mil enquanto que o de 
2008 foi positivo em R$ 3.224.433 Mil.  A Receita Líquida em 2009 foi 
inferior em 30,45% à de 2008.  A Margem Bruta foi de 19,05% em 2009 
contra 38,25% no ano anterior e a Margem Líquida foi de 12,3% contra 
20,53% em 2008.  As Despesas Operacionais reduziram 89,18% de 2008 
para 2009. O Resultado Líquido foi 58,33% inferior a 2008.  O Resultado 
Líquido do Exercício sobre o Patrimônio Líquido ficou em 8,83%(Lucro) em 
2009 contra 21,45%(Lucro) em 2008. 

  
Recomendamos a leitura completa das Demonstrações Contábeis, Relatório 
da Administração e Parecer dos Auditores Independentes para melhor 
análise da situação econômica e financeira da companhia. 

DECLARAÇÃO DO AGENTE FIDUCIÁRIO   

A Oliveira Trust declara que se encontra plenamente apta a continuar no 
exercício da função de Agente Fiduciário desta emissão de debêntures da 
USINAS SIDERÚRGICAS DE MINAS GERAIS S.A. 
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BALANÇO PATRIMONIAL  

CONSOLIDADO 
(Reais Mil)  
ATIVO 

  31/12/2009 31/12/2008 
1  Ativo Total  25.747.333 27.580.053 
1.01  Ativo Circulante  9.328.742 11.898.801 
1.01.01  Disponibilidades  2.053.372 2.924.241 
1.01.02  Créditos  2.991.880 3.060.929 
1.01.03  Estoques  3.637.203 5.082.053 
1.01.04  Outros  646.287 831.578 
1.02  Ativo Não Circulante  16.418.591 15.681.252 
1.02.01  Ativo Realizável a Longo Prazo  1.412.999 1.263.264 
1.02.02  Ativo Permanente  15.005.592 14.417.988 

PASSIVO 
  31/12/2009 31/12/2008 
2  Passivo Total  25.747.333 27.580.053 
2.01  Passivo Circulante  3.237.817 4.419.790 
2.01.01  Empréstimos e Financiamentos  734.605 1.059.491 
2.01.02  Debêntures  18.669 28.851 
2.01.03  Fornecedores  815.286 1.102.405 
2.01.04  Impostos, Taxas e Contribuições  387.442 831.693 
2.01.05  Dividendos a Pagar  383.119 612.569 
2.01.07  Dívidas com Pessoas Ligadas  54.776 55.599 
2.01.08  Outros  843.920 729.182 
2.02  Passivo Não Circulante  6.935.312 8.044.779 
2.02.01  Passivo Exigível a Longo Prazo  6.935.312 8.044.779 
2.04  Part. de Acionistas Não Controladores  355.406 86.541 
2.05  Patrimônio Líquido  15.218.798 15.028.943 
2.05.01  Capital Social Realizado  12.150.000 12.150.000 
2.05.04  Reservas de Lucro  3.273.751 2.398.913 
2.05.05  Ajustes de Avaliação Patrimonial  -204.953 480.030 

Demonstração do Resultado do Exercício  
CONSOLIDADO 

(Reais Mil)  
  31/12/2009 31/12/2008 
3.01  Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços  14.829.717 21.181.503 
3.02  Deduções da Receita Bruta  -3.905.577 -5.474.974 
3.03  Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços  10.924.140 15.706.529 
3.04  Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos  -8.843.478 -9.698.386 
3.05  Resultado Bruto  2.080.662 6.008.143 
3.06  Despesas/Receitas Operacionais  -190.526 -1.760.128 
3.06.01  Com Vendas  -284.139 -254.011 
3.06.02  Gerais e Administrativas  -456.304 -357.043 
3.06.03  Financeiras  803.537 -1.187.901 
3.06.04  Outras Receitas Operacionais  188.883 237.166 
3.06.05  Outras Despesas Operacionais  -610.061 -656.221 
3.06.06  Resultado da Equivalência Patrimonial  167.558 457.882 
3.07  Resultado Operacional  1.890.136 4.248.015 
3.09  Resultado Antes Tributação/Participações 1.890.136 4.248.015 
3.10  Provisão para IR e Contribuição Social  -238.628 -736.538 
3.11  IR Diferido  -305.499 -271.684 
3.14  Part. de Acionistas Não Controladores  -2.429 -15.360 
3.15  Lucro/Prejuízo do Período  1.343.580 3.224.433 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

OLIVEIRA TRUST DTVM S/A. 
OLIVEIRA TRUST SERVICER S/A. 
OLIVEIRA TRUST PARTICIPAÇÕES S/A. 
 
Rio de Janeiro 

Av. das Américas, 500 • Bl. 13 • Gr. 205  
Cond. Downtown • Barra da Tijuca  
CEP 22640-100  
Tel.: (21) 3514-0000 • Fax: 3514-0099 
Celular: (21) 8158-8522 
 
São Paulo 

Rua Joaquim Floriano, 1052 • 13º andar   
Sala 132 • Edifício Bertolucci  • Itaim Bibi  
Cep 04534-004 
Tel.: (11) 3504-8100 • Fax: 3504-8199 
 
Ouvidoria 

Atendimento: Dias úteis • 08h às 20h 
Telefone: 0800 282 9900 

 
www.oliveiratrust.com.br 
agente@oliveiratrust.com.br 
fundos@oliveiratrust.com.br 
ouvidoria@oliveiratrust.com.br 
 

Indicadores Financeiros  
  31/12/2009 31/12/2008 
Alavancagem   
Recursos de Terceiros / P.L.  0,67 0,83 
Empréstimos / P.L.  0,37 0,45 
Índice de Atividade   
Giro do Ativo 0,42 0,57 
Imobilizações  
Grau de Imobilização 0,99 0,96 
Liquidez   
Liquidez Geral 1,06 1,06 
Liquidez Corrente 2,88 2,69 
Liquidez Seca 1,76 1,54 
Rentabilidade   
Margem Bruta 19,05% 38,25% 
Margem Líquida 12,3% 20,53% 
Retorno sobre Capitais Próprios 8,83% 21,45% 

N/A - Não Aplicado 
Fonte: Demonstração Financeira Padronizada do exercício de 2009.  

 
 


